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1 ZHRNUTIE

Medzirocnd miera inflacie v eurozéne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien
dosiahla v oktébri 1,9 % (v septembri 1,8 %). Hru-
by domaci produkt eurozény v tretom Stvrtroku
2010 podla predbeznych udajov Eurostatu vzrés-
tol medziro¢ne 0 1,9 % (1,9 % v druhom $tvrtroku)
a medzikvartalne 0 0,4 % (1,0 % v druhom Stvrtro-
ku). Vymenny kurz eura k americkému dolaru sa
v priebehu oktébra zhodnotil. Rada guvernérov
ECB na svojom novembrovom zasadnutirozhodla,
Ze Urokova sadzba pre hlavné refinancné opera-
cie a urokové sadzby pre jednodnové refinancné
a jednodnové sterilizatné operacie zostanu ne-
zmenené na urovni 1,00 %, resp. 1,75 % a 0,25 %.

Medziro¢na miera inflacie merand harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien sa v ok-
tébri v Ceskej republike nezmenila a dosiahla
Uroven 1,8 %. Rast cenovej hladiny v Madarsku
a v Polsku sa v porovnani s rovnakym obdobim
minulého roka zrychlil na 4,3 %, resp. 2,6 %. Pod-
[a rychleho odhadu Eurostatu v tretom Stvrtroku
2010 v Ceskej republike vzrastol hruby domaci
produkt medziro¢ne o 3,0 % (v druhom Stvrtroku
2,5 %) a v Madarsku o0 2,1 % (v druhom $tvrtroku
0,5 %). Vymenné kurzy Ceskej koruny, polského
zlotého, ako aj madarského forintu k euru sa aj
napriek volatilnému vyvoju v oktébri v porov-
nani s minulym mesiacom mierne zhodnotili.
Klucové Urokové sadzby v Ceskej republike, Pol-
sku a Madarsku zostali aj v oktébri na nezmene-
nej drovni.

Na Slovensku medziro¢na miera inflacie mera-
na harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien HICP v oktébri v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom mierne poklesla na troven 1,0 %.
Pomalsie medzirocné tempo rastu HICP bolo
ovplyvnené spomalenim dynamiky jednotlivych
komponentov zakladnej Struktiry inflacie, pri-
¢om mierne spomalenie medziro¢ného poklesu
zaznamenali ceny energii. Na medziro¢nej baze
sa spomalil rast cien potravin, ako aj cien slu-
Zieb. Mierne sa prehlibil medziro¢ny pokles cien
priemyselnych tovarov bez energii. V dosledku
medziro¢ného rastu dynamiky cien pohonnych
ldtok doslo k spomaleniu medziro¢nej zapornej
dynamiky cien energii. Rychlejsi medziro¢ny po-
kles cien priemyselnych vyrobcov v oktébri bol

ovplyvneny predovietkym vyraznejSim medzi-
roCnym zniZzenim cien energii. Mierne sa spo-
malila aj medziro¢na dynamika cien nerastnych
surovin a cien vodného a sto¢ného. Ceny pro-
duktov priemyselnej vyroby medziro¢ne mierne
vzrastli. Ceny polnohospodarskych vyrobkov si
aj v oktébri udrzali vyraznd medziro¢nt dynami-
ku. V porovnani s rovhakym obdobim minulého
roka vzrastli aj ceny stavebnych prac, pricom
ceny stavebnych materialov poklesli.

Hruby domaci produkt (sezénne neocisteny) na
Slovensku podla rychleho odhadu SU SR v tre-
tom Stvrtroku 2010 vzrastol v stalych cendch me-
dziro¢ne o 3,7 % (v druhom S$tvrtroku o 4,2 %),
pricom medzistvrtro¢ne vzrastol sezénne ociste-
ny HDP 0 0,9 %. Celkova zamestnanost v porov-
nani s rovnakym obdobim minulého roka pokles-
la 00,7 % (v druhom Stvrtroku o 2,3 %), pricom
v porovnani s predchadzajucim stvrtrokom bola
vyssia 0 0,3 %. Rast HDP bol v porovnani s o¢aka-
vaniami miernejsi, pricom vyvoj zamestnanosti
bol v sulade s ocakavaniami.

Dosiahnuté saldo bezného Uctu sa v septem-
bri v porovnani s predchadzajucim mesiacom
zlepsilo. Medzimesacny pokles deficitu bezného
Uctu bol najvyraznejdie ovplyvneny zmenou au-
gustového deficitu obchodnej bilancie na sep-
tembrovy prebytok. Zlep3enie salda bezného
uctu ovplyvnil aj nizsi deficit bilancie beznych
transferov a bilancie vynosov. Naopak, mierne sa
prehibil deficit bilancie sluzieb.

Medziro¢na dynamika indexu priemyselnej pro-
dukcie sa v septembri vplyvom bazického efektu
mierne spomalila. K spomalovaniu produkcie do-
$lo vo vacésine odvetvi, pricom prorastovo posobi-
lo najma odvetvie vyroby dopravnych prostried-
kov. Medziro¢ny pokles stavebnej produkcie sa po
troch mesiacoch zmierfiovania zapornej dynami-
ky v septembri opét prehibil. Trzby zaznamenali
v septembri mierne spomalenie medziro¢ného
rastu, predovietkym v dosledku negativheho
vyvoja dynamiky trzieb velkoobchodu a staveb-
nictva. Celkovy indikator ekonomického senti-
mentu v oktoébri v porovnani s predchadzajicim
mesiacom vzrastol. Vyvoj indikdtora bol pozitivne
ovplyvneny zvysenim doévery v priemysle, sluz-
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bach, stavebnictve a maloobchode. V porovnani
s predchadzajlcim mesiacom sa zhorsil indikator
spotrebitelskej dovery.

Medziro¢na dynamika nominalnej, ako aj redlnej
mzdy sa v septembri v porovnani s predchadza-
jucim mesiacom spomalila. Nizsi medziro¢ny rast
zaznamenala vdcésina odvetvi okrem dopravy
a skladovania, Cinnosti restauracii a pohostin-
stiev, priemyslu a predaja vozidiel. Medziro¢ny
pokles zamestnanosti v priemere za vybrané od-
vetvia sa aj v septembri nadalej zmierroval. Po
dlhodobom poklese vzrastla medziro¢ne v sep-
tembri zamestnanost v priemysle a doprave
a skladovani, pricom miernejsi prepad zamest-
nanosti zaznamenali aj v3etky ostatné sledova-
né odvetvia. Miera evidovanej nezamestnanosti
v septembri v porovnani s predchadzajucim me-
siacom mierne vzrastla na 12,4 %.

Z hladiska sektorového ¢lenenia bol vyvoj vkla-
dov v septembri rovnaky, ked doslo k poklesu
objemu vkladov nefinan¢nych spolo¢nosti, ako

aj vkladov domacnosti. Nadalej vsak pretrvavala
kladna medziro¢na dynamika. V obidvoch sekto-
roch v porovnani s predchddzajicim mesiacom
poklesli najma vklady s dohodnutou splatnostou
do 2 rokov. Sektor nefinan¢nych spolo¢nosti za-
znamenal vyrazné znizenie aj vkladov splatnych
na poziadanie, pricom v sektore domacnosti ob-
jem tychto vkladov vzrastol. Zo sektorového hla-
diska pokracovala v septembri pomerne vyrazna
Uverova expanzia doméacnostiam, na ¢om sa po-
dielal najma rast Uverov na nehnutelnosti a len
Ciastocne spotrebitelské Uvery. Nadalej rastla aj
medziro¢na dynamika uUverov domdcnostiam.
V porovnani's predchadzajucim mesiacom sa zvy-
Sil aj objem tverov nefinan¢nym spolo¢nostiam.
Klientske urokové sadzby z Uverov nefinanénym
spolo¢nostiam v septembri vyraznejsie poklesli.
Znizili sa najma Groky z investi¢énych Gverov. Uro-
kové sadzby z iverov domécnostiam stagnovali.
V ramci vyvoja klientskych urokovych sadzieb
z vkladov dosdlo k miernemu ndrastu Urocenia
vkladov nefinan¢nych spolocnosti, uUrocenie
vkladov doméacnosti, naopak, mierne pokleslo.
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie v eurozéne merand
harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien
(HICP) dosiahla v oktébri 1,9 % a oproti septem-
bru vzrastla o 0,1 percentuadlneho bodu. Dévo-
dom zrychlenia rastu inflacie bol najma vyssi rast
cien energii. Na medzirocnej baze klesali ceny
len v irsku (o 0,8 %). Najrychlejsi cenovy rast do-
siahlo Grécko (5,2 %), Cyprus (3,2 %) a Belgicko
(3,1 %). V rdmci ¢lenenia COICOP na medziro¢ny
rast cien v eurozéne vplyvali najma ceny v kate-
go6rii doprava (4,3 %), alkohol a tabak (obe 3,4 %)
a byvanie (3,2 %). Naopak, medziro¢ny pokles
cien v eurozéne zaznamenali ceny pdst a teleko-
munikdcii (-1,1 %). V rovnakom obdobi minulého
roka dosiahla inflacia zapornu uroven -0,1 %.

Podla rychleho odhadu Eurostatu HDP v tretom
stvrtroku medzikvartalne vzrastol 0 0,4 % (1,0 %
v druhom stvrtroku). V porovnani s tretim stvrt-
rokom roka 2009 HDP vzrastol o0 1,9 % (1,9 %
v druhom Stvrtroku).

V prvej polovici oktébra sa vymenny kurz eura
k americkému doldru nadalej posilfioval. Ten-

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(30. 06. 2008 = 100)

to vyvoj reflektoval o¢akavania trhov suvisiace
s druhym kolom kvantitativneho uvolfovania,
ktoré avizoval Federdlny rezervny systém.V prie-
behu oktébra sa vymenny kurz eura k americké-
mu doléru zhodnotil 0 1,5 %, oproti vychodisku
roka sa spolo¢na eurépska mena oslabila 0 3,7 %
(v porovnani s rovnakym obdobim roka 2009
euro oproti dolaru depreciovalo o0 6,4 %).

Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti 4. 11.
2010 rozhodla, Ze urokova sadzba pre hlavné
refinancné operacie a Urokové sadzby pre jed-
nodnové refinancné a jednodnové sterilizacné
operacie zostanu nezmenené na urovni 1,00 %,
resp. 1,75 % a 0,25 %.

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V oktébri sa medziro¢na miera inflacie merand
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien v porovnani s predchadzajucim mesiacom
v Ceskej republike nezmenila (1,8 %) a v Polsku
sa iba mierne zvysila (0 0,1 percentualneho bodu
na 2,6 %). Vyraznejsie sa dynamika rastu cien

KAPITOLA 2

2009 2010 2008 2009 2010
1,557 150
1,50
140 4
1,45
130
1,401
1,35 120
1,30
1104
1,25
100
1,20
1,15 90
= Ceska koruna Pol'sky zloty 1 Kapitola o vyvoji medzindrodnej
1,10 = Madarsky forint ekonomiky je doplnend aj o tabul-

kovo-graficky prehlad uvedeny
v ¢asti Statistické tdaje, Externé
prostredie.

Zdroj: ECB, NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.

NBS
MESACNY BULLETIN 7
okTOBER 2010



zvysila v Madarsku (o 0,6 percentuédlneho bodu
na 4,3 %) hlavne v désledku vyvoja cien energii
a potravin.

Podla rychleho odhadu Eurostatu sa medzikvar-
talny rast ceskej ekonomiky zrychlil z 0,9 %
v 2.5tvrtroku na 1,1 % v 3. Stvrtroku. Na medziro¢-
nej baze ceska ekonomika v 3. Stvrtroku vzréstla
03,0 % (2,5 % v 2. stvrtroku). Madarska ekono-
mika v 3. Stvrtroku tiez vzrastla — medzikvartalne
0 0,8 % v porovnani s rastom 0,4 % v 2. stvrtro-
ku. Medziro¢ne vzrastol HDP Madarska o 2,1 %
v 3. Stvrtroku oproti rastu 0,5 % v 2. Stvrtroku.
Udaje za Polsko neboli publikované.

V oktébri meny okolitych krajin oproti spolo¢nej
eurdpskej mene nepokracovali vo svojom apre-
cia¢nom trende z predchddzajiceho mesiaca.
Tento vyvoj prebiehal v prostredi ocakavania

trhov ohladom dalSieho kola kvantitativneho
uvolfovania FED-u. Ceska koruna sa dokonca
v priebehu mesiaca mierne znehodnocovala a az
ku koncu mesiaca sa vrétila na Uroven z konca
septembra. Podobny vyvoj zaznamenal aj ma-
darsky forint, kym polsky zloty bol v priebehu
mesiaca volatilny a osciloval okolo uUrovne zo
zaciatku mesiaca. Na konci oktébra sa tak ceskd
koruna vo vztahu k euru nachadzala v porovna-
ni s poslednym septembrovym driom na takmer
rovnakej trovni (zhodnotenie o 0,01 %), polsky
zloty sa zhodnotil o 0,07 % a madarsky forint
01,45 %.

V oktébri zostali kli¢ové urokové sadzby v Pol-
sku, Ceskej republike a Madarsku nezmenené.
Narodowy Bank Polski ponechal sadzbu na trov-
ni 3,5 %, Ceska narodni banka na 0,75 % a Magy-
ar Nemzeti Bank na trovni 5,25 %.
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3 ExkonomicKky vyvol v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

V oktobri sa spotrebitelské ceny merané HICP na
medzimesacnej baze nezmenili pri stagnacii cien
tovarov, ako aj cien sluzieb. HICP inflacia zazna-
menala nizsiu hodnotu, ako boli o¢akavania NBS,
predovsetkym v désledku poklesu cien potravin
priich o¢akdavanom raste (nespracované potravi-
ny — pokles cien ovocia a zeleniny a nizsi rast cien
madsa), ako aj pomal3ou ako predpokladanou dy-
namikou cien priemyselnych tovarov bez energii
a stagndciou cien sluZieb.

Medziro¢na miera inflacie sa v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom znizila o 0,1 percentu-
alneho bodu a na medziro¢nej baze dosiahla
hodnotu 1,0 %. Takyto vyvoj bol vysledkom
spomalenia dynamiky jednotlivych komponen-
tov zékladnej struktury inflacie s vynimkou cien
energii, kde doslo k spomaleniu medziro¢ného
tempa poklesu.

V oktobri sa v cenédch priemyselnych tovarov bez
energii rovnako ako v predchadzajicom mesiaci
prejavili protichodné tendencie, ked zrychlenie
medziro¢nej dynamiky tovarov strednodobej
a dlhodobej spotreby bolo kompenzované spo-

malenim medziro¢ného rastu cien tovarov krat-
kodobej spotreby. V cendch energii sa zrychlila
medziro¢nd dynamika cien pohonnych latok.
V rdmci cien potravin doslo k spomaleniu me-
dziro¢ného tempa rastu cien spracovanych, ako
aj nespracovanych potravin. V cenach spracova-
nych potravin sa prejavilo zrychlenie medziro¢-
ného rastu v cenach mlieka, mlie¢nych vyrobkov
avajec, tukov a vina a spomalenie medziro¢ného
poklesu cien chleba. Na druhej strane sa vyraz-
ne spomalila dynamika cien tabaku a prehibil
sa medziro¢ny pokles cien nealkoholickych na-
pojov. Nespracované potraviny boli ovplyvnené
spomalenim dynamiky cien ovocia a ryb. Ceny
zeleniny a masa mierne zrychlili svoje medziro¢-
né tempo rastu. Ceny sluzieb mierne spomalili
svoj medziro¢ny rast, ked boli ovplyvnené znizo-
vanim cien sluzieb spojenych s byvanim.

Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od novembra 2009 do oktdbra 2010 do-
siahla 0,5 %, ¢o bolo 0 0,1 percentudlneho bodu
viac ako v predchadzajucom mesiaci.

V nasledujucom mesiaci by mala HICP inflacia
zaznamenat stagnaciu medzirocnej dynamiky
vplyvom ocakavaného spomalenia medzirocné-
ho tempa rastu cien potravin, kde by sa mal pre-

Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov v septembri 2010 (%)

Medzimesacna .
Medziro¢na zmena
Zmena
August [September|September| August |September Priemer
2010 2010 2009 2010 2010 | od zaciatku 2010

Ceny priemyselnych vyrobcov

(tuzemsko) 0.2 -0,3 -5,2 -04 -0,7 3,3
— ceny produktov priemyselnej vyroby 03 0,1 -7,0 1,4 1,6 -04
- ceny nerastnych surovin 18 -0,8 -14,5 12,8 11,4 -0,9
- ceny energii 0,0 -0,8 -25 34 -4,4 -74
- ceny vodného a sto¢ného -0,1 03 4.8 6,8 6,6 6,1
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 0,1 -0,1 9,8 4,0 4,2 2,1
— ceny produktov priemyselnej vyroby -0,1 0,0 9,4 4,0 4,4 23
Ceny stavebnych prac 0,2 0,2 1,6 0,5 1,0 1,0
Ceny stavebnych materidlov 04 0.2 -8,7 -1,3 -0,5 -4,5
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - -27,7 20,2 25,1 34
— ceny rastlinnych vyrobkov - - -30,5 27,0 39,5 11,2
- ceny zivocisnych vyrobkov - - -234 75 55 1,2

Zdroj: SUSR.
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javit bazicky efekt zvySovania cien cigariet v rov-
nakom obdobi minulého roka. Vyvoj potravin by
mal prevazit zrychlenie medzirocnej dynamiky
v ostatnych polozkach.

Index spotrebitelskych cien (CPI) v oktobri 2010
na medzimesacnej baze stagnoval pri raste regu-
lovanych cien 0 0,2 % a stagnacii jadrovej inflacie
0 0,0 %. Medziro¢na dynamika spotrebitelskych
cien (CPI) dosiahla 1,0 % (v septembri 2010 to
bolo 1,1 %).

3.1.2 Ceny vYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko
v septembri 2010 poklesli v porovnani s pred-
chédzajicim mesiacom o 0,3 % a na medziro¢-
nej baze sa pokles prehibil 0 0,3 percentuélneho
bodu na -0,7 %. Slovensko je uz od juna 2010 je-
dinou krajinou v ramci EU s klesajucim trendom
Uhrnnych cien priemyselnych vyrobcov na me-
dziro¢nej béze. Je to sposobené hlavne vyvojom
cien energii.

Opitovné prehibenie medziro¢ného poklesu
cien energii v septembri 2010 oproti predcha-
dzajucemu mesiacu bolo spdsobené hlavne
vacsim poklesom cien vyroby elektrickej energie
(o 1,0 percentudlneho bodu na -12,0 %) a spo-
malenim medziro¢ného rastu cien vyroby plynu
a rozvodu plynnych paliv potrubim (o 0,9 per-
centudlneho bodu na 16,8 %). Naopak, mierne sa

Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zlozZiek

k medziroénym zmenam PPI
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Zdroj: SUSR.

spomalil medziro¢ny pokles cien dodavok pary
a rozvodu studeného vzduchu (o 0,3 percentudl-
neho bodu na -3,5 %). V ramci eurozény si ceny
energii v rdmci PPl na medziro¢nej baze udrzia-
vaju rastuci trend (v septembri 0 9,4 %).

Rychlejsi medziro¢ny rast cien produktov prie-
myselnej vyroby bol na Slovensku v septembri
2010 v porovnani s predchadzajucim mesiacom
sposobeny mierne zrychlenym rastom cien vy-
roby drevenych a papierovych vyrobkov (o 1,7
percentudlneho bodu na 8,7 %) a spomalenym
poklesom cien vyroby potravin (o 0,4 percen-
tuélneho bodu na -1,0 %) a vyrobkov z gumy
a plastov (o 0,8 percentudlneho bodu na -0,9 %).
Spomalil sa aj medziro¢ny rast cien rafinovanych
ropnych produktov (o 4,1 percentudlneho bodu
na 24,5 %) a ceny kovov a kovovych konstrukcii
na medziroc¢nej baze takmer stagnovali.

Ceny polnohospodarskych vyrobkov v septem-
bri 2010 vzréstli v porovnani s predchadzajicim
mesiacom na medziro¢nej baze o 25,1 % v do-
sledku vyraznejSieho medziro¢ného rastu cien
rastlinnej vyroby o 39,5 % (hlavne v désledku
vyrazného rastu cien zemiakov a obilnin). Medzi-
rocny rast cien zivociSnej vyroby sa mierne spo-
malil 0 2,0 percentudlneho bodu na 5,5 %.

Mierne rastuca svetova cena ropy a naznaky ras-
tu cien viacerych potravinovych komodit vytva-
raju predpoklady na priblizenie sa Ghrnnych cien
priemyselnych vyrobcov v oktébri 2010 k drovni
spred roka.

Podla aktudlnych agrarnych trhovych informdcii sa
tohtoro¢na produkcia obilnin v EU-27 zniZi pribliz-
ne o0 5,0 % v porovnani s minulym rokom. Ocaké-
va sa tiez medziroc¢ny pokles produkcie zemiakov
v piatich hlavnych producentskych Statoch Europy
(v Nemecku, Holandsku, vo Francuzsku, Velkej Bri-
tanii a v Belgicku) o zhruba 11,0 %. Nakupné ceny
potravindrskych produktov na Slovensku vyrazne
reaguju na vyvoj na spolo¢nom eurépskom trhu,
¢o spolu so slabsou domécou produkciou v do-
sledku nepriaznivych poveternostnych vplyvov vy-
tvara predpoklad na ich dalsie zvysovanie. V rdmci
produktov zivociSnej vyroby sa ocakdva stagnacia
poklesu nakupnych cien jato¢ného hovadzieho
dobytka a jato¢nych osipanych. Priemernd na-
kupna cena mlieka smeruje nahor. V oktébri 2010
mozno preto ocakdvat pokracujuci medziro¢ny
rast cien polnohospodarskych vyrobkov.
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KAPITOLA 3

VYVOJ CIEN NEHNUTELNOSTI NA BYVANIE V 3. STVRTROKU 2010

Z vypoctov NBS z udajov Narodnej asociacie
realitnych kancelarii Slovenska (NARKS) vyply-
va, Ze priemernd cena Stvorcového metra ne-
hnutelnosti na byvanie dosiahla na Slovensku
v 3. Stvrtroku 2010 Uhrnnu hodnotu 1 304 €/
m?, ¢o predstavuje zvysenie o 11 € v porovnani
s 2. Stvrtrokom 2010. Znamena to obnovenie
medzistvrtro¢ného rastu o 0,9 % (naposledy
v 2. Stvrtroku 2008) a spomalenie medziroc-
ného poklesu v porovnani s predchadzajucim
stvrtrokom o 2,3 percentudlneho bodu na
-1,4 %.

Priemerna cena Stvorcového metra bytov do-
siahla v 3. stvrtroku 2010 hodnotu 1 340 €/m?,
¢o znamenalo v porovnani s predchadzajucim
Stvrtrokom rast 0 0,8 % a na medziro¢nej baze
zmierneny pokles (o 2,1 percentudlneho bodu
na -1,0 %). Priemernd cena Stvorcového metra
domov dosiahla troven 1 173 €/m?, ¢o zname-
nalo medzistvrtrocny rast o 2,6 % a na medzi-
ro¢nej baze zmierneny pokles (o 3,3 percentual-
neho bodu na-1,1%).V 3. stvrtroku 2010 oproti
predchadzajicemu Stvrtroku rastli priemerné
ceny domov vyraznejsie ako ceny bytov.

Graf A Vyvoj cien domov a bytov
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Zdroj: NARK.
Pozndmka: Na pravej osi je medzirocnd (Y-Y), resp. Stvrtrocnd
(g-g) zmena cien.

V ramci bytov medzistvrtrocne vzréstli priemer-
né ceny takmer vietkych typov bytov, ale naj-
viac priemerné ceny dvojizbovych bytov (1,8 %).
V ramci domov medzistvrtrocne rastli priemerné
ceny standardnych domov (3,0 %), kym priemer-
né ceny priestrannejsich vil klesali (-7,8 %).

K dhrnnému spomaleniu poklesu priemer-
nych cien bytov na medziro¢nej baze prispel
v 3. Stvrtroku 2010 uz aj mierny medziro¢ny
rast priemernych cien dvojizbovych a trojiz-
bovych bytov. Pre spomalenie medziro¢ného
poklesu priemernych cien domov bol urcujuci
miernejsi medzirocny pokles cien $tandard-
nych domov v porovnani s predchadzajucim
Stvrtrokom. Priemerné ceny vil v 3. Stvrtroku
2010 medziro¢ne klesali, kym v 2. Stvrtroku
2010 zaznamenali rast.

V 3. stvrtroku 2010 doslo k zvyseniu priemer-
nych cien nehnutelnosti na byvanie v polovici
slovenskych krajov (BA, KE, TT a NR). K najvyraz-
nejsiemu medzistvrtro¢nému rastu priemernej
ceny Stvorcového metra obytnej plochy ne-
hnutelnosti na byvanie doslo v KoSickom kraji

Graf B Vyvoj priemernych cien nehnutelnosti na

byvanie podla regionov
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(3,3 %) a najvyraznejsi medzistvrtro¢ny pokles
sa zaznamenal v Trencianskom kraji (-2,6 %). Vy-
voj priemernych cien nehnutelnosti na byvanie
bol v poslednych dvoch stvrtrokoch relativne

Bratislavského kraja a Trencianskeho kraja).

Na medziro¢nej baze doslo v 3. stvrtroku 2010
v porovnani s predchadzajucim stvrtrokom vo
vsetkych slovenskych krajoch bud'k zrychleniu
medziro¢ného rastu (BB), prechodu z poklesu
na rast (KE, BA), alebo k spomaleniu medziro¢-
ného poklesu priemernych cien nehnutelnosti
na byvanie (TT, NR, TN, ZA a PO). Aj spomale-
ny medziro¢ny pokles priemernych cien ne-
hnutelnosti na byvanie v uvedenych piatich
krajoch v 3. Stvrtroku 2010 oproti predcha-
dzajlicemu stvrtroku (od zhruba dvoch az do
piatich percentudlnych bodov) viacndsobne
prevysuje Uhrnny medziro¢ny pokles priemer-
nych cien nehnutelnosti na byvanie za celé
Slovensko (-1,4 %). Celoslovensky priemer sa
odvija predovietkym od vyvoja priemernych
cien nehnutelnosti na byvanie v Bratislavskom
kraji, ktory ma najvacsi podiel na slovenskom
trhu s byvanim.

Priemerné ceny byvania v Bratislavskom kraji
vzrastli v 3. Stvrtroku 2010 na 1 740 €/m2 Su

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo beZzného uctu sa v septembri
v porovnani s predchddzajucim mesiacom zlep-
Silo. Medzimesacny pokles deficitu bezného uctu
bol najvyraznejsie ovplyvneny zmenou augus-
tového deficitu na septembrovy prebytok v ob-
chodnej bilancii. V mensej miere podporil zlep-
Senie salda bezného uctu aj nizsi deficit bilancie
beZnych transferov vyplyvajici najma z vyssieho
Cerpania prostriedkov z eurofondov. Ostatné dve
polozky bezného uctu sa v septembri zmenili iba
minimalne.

V septembri sa opdtovne mierne spomalila dy-
namika vyvozu, ked medzimesacne poklesla
0 2,2 percentudlneho bodu na uroven 19,0 %.
Napriek tomu po dvojmesacnej prestavke hod-

o jednu tretinu vyssie ako celoslovensky prie-
mer. Priemerné ceny byvania v ostatnych slo-
venskych krajoch su v porovnani s Bratislav-
skym krajom zhruba len polovi¢né.

Vyvoj priemernych cien nehnutelnosti na by-
vanie pomerne vyrazne reaguje na vyvoj vy-
konnosti ekonomiky, ale s urcitym ¢asovym
oneskorenim. Od zaciatku roka 2005 rastol na
Slovensku HDP na medziro¢nej baze v prie-
mere mierne rychlejsie (0 6,7 %) ako priemer-
né ceny nehnutelnosti na byvanie (o 5,8 %),
ale medziro¢ny vyvoj priemernych cien do-
mov a bytov bol vyrazne variabilnejsi ako
vyvoj HDP (variacny koeficient v pripade me-
dziro¢ného vyvoja priemernych cien nehnu-
telnosti dosiahol hodnotu takmer 22 %, kym
v pripade medziro¢ného vyvoja HDP pribliz-
ne 13 %). Medziro¢ny rast HDP je od zaciatku
roka 2010 sprevadzany postupnym znizo-
vanim medzirocného poklesu priemernych
cien nehnutelnosti na byvanie, ktory sa vo
4. stvrtroku 2010 pravdepodobne zmeni po
dvoch rokoch na mierny medzirocny rast. Za
cely rok 2010 sa celkovo o¢akdva medziro¢ny
pokles priemernych cien domov a bytov asi
o tri percentd v porovnani s rokom 2009, ked'
sa zaznamenal medziro¢ny pokles o viac ako
11 percent.

nota vyvozu vyrazne prevysila 4 mld. €, ¢o su-
viselo so sezonnym faktorom letného dovolen-
kového obdobia. Pokles dynamiky vyvozu bol
vyrazne prevyseny poklesom dynamiky dovozu,
ktorad sa spomalila o 13,3 percentudlneho bodu
na 25,4 %. Vyraznejsi prepad dynamiky dovozu
umoznil medzimesacné zlep3enie salda zahra-
ni¢ného obchodu.

Dosiahnuté saldo obchodnej bilancie v septem-
bri bolo v sulade s o¢akavaniami NBS, pri mierne
vyssich objemoch vyvozu a dovozu.

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

V septembri sa podla ocakdvani opat mierne
spomalila medziro¢nd dynamika indexu prie-
myselnej produkcie (IPP) na 13,5 % (v auguste
16,3 %) v dosledku bazického efektu, pricom me-
dzimesacne vzrastol index o 0,5 %. V 3. Stvrtro-
ku 2010 sa zastavil rok trvajuci trend neustaleho
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Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil.

August September
2010 2010 2009

Obchodné bilancia -246,8 63,0 2406
Vyvoz 37945 4416,8 37128
Dovoz 4041,3 43538 3472,2
Bilancia sluzieb -20,2 -36,8 -139,5
Bilancia vynosov -77,5 -66,6 -197,8
z toho: Vynosy z investicii -174,6 -163,9 -293,6
z toho: Reinvestovany zisk -54,8 -198,1 933

Bezné transfery -98,4 -25,5 -7.3
Bezny Ucet spolu -442,9 -65,9 -104,0

Zdroj: NBS a SU SR.

zotavovania Urovne priemyselnej produkcie pri
medzikvartalnom poklese o0 0,2 %. Rastovy trend
na medzimesacnej baze by viak mohol v blizkej
buducnosti pokracovat, a to miernejsim tempom
v sulade s globdlnym vyvojom.

Spomedzi odvetvi v ramci IPP mala pozitivny
vplyv na medziro¢nd dynamiku IPP najma vy-
roba dopravnych prostriedkov (36,2 % v sep-
tembri; 24,2 % v auguste). Na druhej strane
negativne posobil vyvoj vo vacésine ostatnych
odvetvi, najma v3ak vo vyrobe elektroniky
(-4 %; 14,4 %), kde je Uroven produkcie vyraz-
ne volatilnd, ale vo vSeobecnosti ma potenci-
al dalsieho rastu. Viditelne klesla aj dynamika
vyroby strojov a zariadeni (31,8 %; 61 %), kde
velka cast spomalenia moze byt pripisana ba-
zickému efektu. Vysledky oktébrového kon-
junkturélneho prieskumu? boli pomerne opti-
mistické, pricom sa mierne zlepsil ukazovatel
sucasného dopytu a v najblizsich mesiacoch sa
ocakava rast produkcie. Za pomerne povzbu-
divé by sa dali oznacit aj oktobrové vysledky
konjunkturalnych prieskumov za Eurépsku
Uniu a eurozénu, ako aj dalsie indikatory?. Tie-
to Udaje by mohli indikovat pokracovanie ras-
tu produkcie, aj ked pravdepodobne miernej-
$im tempom ako v poslednych mesiacoch.

Medziro¢nd dynamika stavebnej produkcie
v septembri klesla na -6,5 % (august -0,6 %) po
troch mesiacoch zmierfiovania poklesu, pricom
produkcia vyrazne klesla aj medzimesac¢ne®. Pro-
dukcia v zahrani¢i klesla medziro¢ne o 34,9 %

(23,7 %). Vyvoj v stavebnictve v3ak ovplyvhovala
najma tuzemska produkcia pri poklese o 5,6 %
(0,1 %). V rdmci nej sa opét prehlibil medziro¢-
ny pokles vystavby budov (v septembri -6 %;
v auguste -2,7 %) a najma inzinierskych stavieb
(-4,6 %; 7,3 %), ¢im oba segmenty prerusili nie-
kolkomesacny trend zvySovania Urovne produk-
cie. V oktébrovom konjunkturdlnom prieskume
sa zaznamenalo mierne zlepsenie nalad v odvet-
vi, no velkd ¢ast respondentov uvadzala nedosta-

Graf 4 Podiel respondentov udavajticich
nedostatocny dopyt a finan¢né obmedzenia

ako obmedzujtice faktory produkcie v kon-
junkturalnych prieskumoch stavebnictva (%)
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Graf 5 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej

produkcie (3-mesa¢né kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je oCisteny od vplyvu
poctu pracovnych dni.

tocny dopyt ako obmedzujuci faktor produkcie
a nadalej sa preto ocakdva urcity pokles staveb-
nej aktivity. Bazicky efekt nizkej produkcie kon-

Tab. 3 Produkcia a trzby

com roka 2009 by vSak mohol sp6sobit névrat ku
kladnym dynamikédm v obdobi od oktébra 2010
do februdra 2011.

Trzby za vybrané odvetvia spolu v septembri
2010 v porovnani s augustom 2010 zazname-
nali mierne spomalenie medziro¢ného rastu, ku
ktorému prispeli najma odvetvia velkoobchodu
a stavebnictva. Negativny vyvoj v tychto odvet-
viach bol kompenzovany zrychlenim dynamiky
v odvetvi priemyslu a v odvetvi dopravy a sklado-
vania. K pozitivnemu vyvoju v odvetvi priemyslu
prispelo najmd zrychlenie medziro¢ného rastu
trzieb vyroby dopravnych prostriedkov a dodav-
ky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu.

Trzby v maloobchode v septembri 2010 zazna-
menali v beznych cenach treti mesiac po sebe
mierny medziro¢ny rast a sucasne rovnaku dy-
namiku v porovnani s augustom. V ramci Struk-
tury trzieb maloobchodu zaznamenal mierne
zrychlenie medziro¢ného rastu trzieb maloob-
chod v nedpecializovanych predajniach a malo-
obchod s ostatnym tovarom pre domacnost.

Medziro¢na dynamika trzieb subjektov v od-
vetvi predaja a udrzby motorovych vozidiel

mil. EUR, b. c. Indexy
Statisticka klasifikacia ekonomickych ¢innosti September | September | Jan.-Dec. August | September
SK NACE Rev. 2 2010 2009 2009 2010 2010
Index priemyselnej produkcie™? - 92,6 86,3 116,3 113,5
Stavebna produkcia? 515,8 83,1 88,7 99,4 93,5
Trzby?
Priemysel spolu 6027,0 804 789 114,4 1174
Stavebnictvo 801,5 86,6 88,3 99,5 88,7
Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 19988 73,7 73,2 106,9 99,2
Maloobchod okrem motorovych vozidiel 1489,8 88,3 88,1 100,5 100,5
Predaj a Udrzba vozidiel 3285 75,6 76,9 107,3 106,7
Ubytovanie, ¢innosti restaurdcii a pohostinstiev 95,8 779 77,2 96,6 974
Doprava, skladovanie 506,9 86,4 86,4 99,7 106,3
Vybrané trhové sluzby 731,2 90,5 96,7 111,8 111,1
Informacie a komunikacia 3734 97,5 103,3 92,1 94,7
Trzby za vlastné vykony a tovar za vybrané
odvetvia spolu 123529 81,6 814 108,0 107,7

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (iidaje v casovom rade sti priebeZne spdtne revidované).

2) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (stdle ceny).

3) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (bezné ceny).
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Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesa¢na nominalna mzda | Priemerna mesacna redlna mzda"
August September August September
2010 2010 2010 2010
Priemysel 105,2 105,5 104,2 104,4
z toho: Priemyselna vyroba 105,5 105,2 105,2 104,1
Stavebnictvo 106,1 103,1 105,0 102,0
Predaj a opravy vozidiel 101,6 101,7 100,6 100,6
Velkoobchod 104,8 103,1 103,8 102,0
Maloobchod 105,0 103,8 104,0 102,7
Ubytovanie 107,3 103,8 106,2 102,7
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 105,0 105,9 104,0 104,7
Doprava a skladovanie 100,0 100,9 99,0 99,8
Informacie a komunikacia 108,3 102,4 107,2 101,3
Vybrané trhové sluzby 107,6 107,5 106,5 106,3
Priemer za vybrané odvetvia 105,0 104,3 103,9 103,2
Spotrebitelské ceny 101,0 101,1 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Index redlnej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.

Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
August 2010 September 2010

Priemysel 99,2 100,5

z toho: Priemyselna vyroba 99,4 100,9
Stavebnictvo 97,2 97,4
Predaj a opravy vozidiel 93,6 93,7
Velkoobchod 95,1 96,4
Maloobchod 98,0 984
Ubytovanie 95,2 96,1
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 95,4 95,9
Doprava a skladovanie 98,8 100,1
Informécie a komunikacia 89,1 90,6
Vybrané trhové sluzby 98,1 99,5
Priemer za vybrané odvetvia 97,8 98,38

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

v septembri 2010 zaznamenala druhy mesiac
kladné drovne, pricom v juli este vykazovala
vyrazny medziro¢ny pokles trzieb. Hlavnou
premennou aktualnych kladnych dynamik
trzieb su velmi nizke trzby v rovnakom obdo-
bi predchadzajuceho roka v désledku nizkeho
dopytu.

3.2.3 MzDY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST

V porovnani s augustom 2010 doslo v septem-
bri 2010 k spomaleniu medziro¢nej dynamiky
nominalnych miezd v priemere za vybrané
odvetvia. Spomalenie sa zaznamenalo takmer
vo vsetkych odvetviach okrem dopravy a skla-
dovania, ¢innosti restaurdcii a pohostinstiev,
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priemyslu a predaja vozidiel, kde sa rast nomi-
nalnej mzdy v porovnani s predchadzajucim
mesiacom zrychlil. Na zaklade vyvoja v septem-
bri 2010 indikuju vybrané odvetvia v priemere
za treti Stvrtrok 2010 oproti predchadzajucemu
Stvrtroku zrychlenie dynamiky nomindlnych
miezd za celt ekonomiku (4,4 % oproti 3,6 %
v druhom stvrtroku 2010).

V septembri 2010 sa pokles zamestnanosti
v priemere za vybrané odvetvia nadalej zmier-
noval a dosiahol 1,2 %. Po dlhodobom poklese
v septembri 2010 medziro¢ne vzrastla zamest-
nanost v priemysle a v doprave a skladovani, ale
miernejsi prepad zamestnanosti zaznamenali
aj vietky ostatné sledované odvetvia. Mesacné
udaje v priemere za september 2010 vo vybra-
nych odvetviach poukazuju na zlepSenie vyvoja
zamestnanosti v 3. Stvrtroku 2010 v porovnani
s predchadzajucim Stvrtrokom.

Podla udajov Ustredia préace, socialnych veci a ro-
diny celkovy pocet nezamestnanych v septembri
2010 medzimesacne vzrastol o 6,3 tis. 0sOb na
377,0 tis. os6b. Miera evidovanej nezamestna-
nosti dosiahla v septembri 12,4 % a v porovna-
ni s predchédzajicim mesiacom vzréstla o 0,2
percentudlneho bodu. Vyrazne vzrastol aj pocet
uchddzacov o zamestnanie, ¢o bolo spésobené
prilevom absolventov strednych 3kol.

Graf 6 Vyvoj zamestnanosti, porovnanie

mesacnych a stvrtroc¢nych ukazovatelov (%)
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== Stvrtroéné ukazovatele

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

RYcHLY oDHAD HDP A ZAMESTNANOSTI ZA 3. STVRTROK
2010

Podla rychleho odhadu SU SR sa v 3. $tvrtroku
2010 vytvoril hruby domaci produkt (HDP) v ob-
jeme 17 464,8 mil. €.V porovnani s 3. Stvrtrokom
2009 vzréstol v stalych cendch 0 3,7 % (v beznych
cenach 05,9 %).

Celkova zamestnanost v referen¢nom obdobi
dosiahla 2 164,1 tis. 0s6b. V porovnani s rovna-
kym obdobim roka 2009 klesla 0 0,7 %.

Po ocisteni o sezénne vplyvy HDP vzrastol
v 3. Stvrtroku 2010 medzistvrtro¢ne 0 0,9 % a za-
mestnanost vzrastla o 0,3 %.

Udaje v podrobnej struktire budu zverejnené
2.decembra 2010.

Rast HDP v 3. stvrtroku 2010 bol miernejsi ako
ocakdavania NBS. V nasledujucim obdobi sa pred-
poklada pokrac¢ovanie ekonomického rastu po-
dobnymi medzistvrtro¢nymi dynamikami. Vyvoj
zamestnanosti bol v 3. Stvrtroku 2010 v sulade
s o¢akdvaniami.V nasledujucich obdobiach by sa
malo ozivovanie ekonomiky postupne premietat
aj do vyvoja ukazovatelov trhu prace.

3.2.4 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

V oktébri vzrastol indikator ekonomického sen-
timentu v porovnani so septembrom o 2,4 per-
centualneho bodu na Uroven 97,9 bodu a oproti
rovnakému obdobiu minulého roka bola jeho
hodnota vy$sia o 14 percentudlnych bodov.
Vyvoj indikatora pozitivne ovplyvnilo zvy3enie
dovery v priemysle, stavebnictve, maloobcho-
de a sluzbéach. Zhorsenie zaznamenal indikator
spotrebitelskej dovery.

Zlepsenie vyvoja indikatora dovery v priemysle
ovplyvnilo predovietkym ocakévané zvysenie
priemyselnej produkcie. K nérastu doévery v sta-
vebnictve prispelo najma zvysenie sucasného
dopytu po stavebnej produkcii. Pozitivnu troven
indikatora dévery v maloobchode a rovnako aj
v sluzbach ovplyvnili predovsetkym optimistické
hodnotenia podnikatelskej situacie.

V porovnani s predchadzajicim mesiacom sa
znizila dovera spotrebitelov pri hodnoteni oca-
kavanej financ¢nej situacie domacnosti, odha-
dovaného hospodarskeho vyvoja v SR aj oca-
kdvaného vyvoja nezamestnanosti. Zlepsenie
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Graf 7 Indikator ekonomického sentimentu

2007 2008 2009 2010
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== |ndikator ekonomického sentimentu (prava os)

Zdroj: Eurépska komisia.
Pozndmka: Percentd uvedené v legende predstavuju vdhy jednot-
livych zloZiek indikdtora ekonomického sentimentu.

spotrebitelskej dovery sa prejavilo pri hodnote-
ni predpokladanych uspor domécnosti. Oproti
predchddzajucemu mesiacu indikator spotre-
bitelskej dovery poklesol o 4,2 percentudlneho
bodu, v medziro¢nom porovnani bola jeho uro-
ven vyssia 0 4,1 percentudlneho bodu.

3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

Prispevok tuzemskych PFI k menovému agregatu
M3 eurozény dosiahol v septembri zdpornu hod-
notu 260 mil. €. Aj napriek poklesu menového
agregatu M3 pokracovala medziro¢na dynamika
v zrychlovani, ked'sa zvysila 0 0,5 percentualne-
ho bodu a dosiahla hodnotu 3,4 %.

Pokles menového agregatu bol spésobeny od-
levom prostriedkov z menej likvidnych aktiv
(M2-M1) pri nepatrnych zmendch pri ostatnych
komponentoch (M1 a M3-M2). V rdmci menej
likvidnych aktiv sa prehibil pokles vkladov s do-
hodnutou splatnostou do 2 rokov, ¢o bolo spo6-
sobené vyvojom v sektore domacnosti aj nefi-
nancnych spolo¢nosti. Pri vkladoch splatnych na
poziadanie bol vyvoj opacny pri nefinan¢nych
spoloc¢nostiach a pri domdacnostiach. Nefinan¢-
nym spolo¢nostiam vklady splatné na poziada-

nie poklesli a domécnostiam sa mierne zvysili.
Domadcnosti Cast vkladov presunuli do vynosnej-
sich dlhodobych vkladov mimo M3 (do vkladov
s dohodnutou splatnostou nad 2 roky). Takyto
vyvoj pretrvava od zaciatku roka 2009, ked sa
rozdiel v Uroceni kratkodobych (splatnych na
poziadanie) a dlhodobych vkladov (s dohodnu-
tou splatnostou do 2 rokov) znizil z Grovni okolo
3 percentudlnych bodov na priblizne 0,4 - 0,5
percentudlneho bodu. Medziro¢ny rast celko-
vych vkladov nefinanénych spolo¢nosti zostava
stabilny od aprila 2010 v intervale 3 % - 5 %. Vy-
soku dynamiku zaznamenavaju tiez vklady nefi-
nancnych spolo¢nosti mimo M3, ale nefinan¢né
spolo¢nosti akumuluju v porovnani s domacnos-
tami aj vklady v ramci M3.

Viyvoj protipoloziek menového agregatu M3 bol
determinovany predovsetkym rastom pohlada-
vok penaznych finanénych institacii (PFI) voci
sukromnej sfére, ktorych stav sa zvysil medzi-
mesacne o 210 mil. €. Stav pohladavok PFI voci
verejnej sprave vzrastol len nepatrne.

Takmer cely rast pohladavok PFI tvorili Gvery.
Zastavil sa tak pokles emitovanych cennych pa-
pierov. Medziro¢ny rast pohladavok PFI voci stk-
romnému sektoru sa zrychlil o 1 percentudlny
bod na 2,4 %.

Zo sektorového hladiska pokracovala pomer-
ne vyrazna Uverova expanzia domacnostiam.
Bankovy sektor zvysil v septembri stav Uverov
domacnostiam o 164 mil. €. Najvyznamnejsiu
Cast tvorili Uvery na nehnutelnosti (128 mil. €)
a zvydok boli Uvery uréené na spotrebu. Me-
dziro¢ny rast Uverov domdacnostiam sa mierne
zrychlil (o 0,2 percentudlneho bodu na 11,1 %).
Determinovany bol najma rasticou dynamikou
uverov na nehnutelnosti, ktorad sa zrychluje od
februdra 2010. Naopak, rast Uverov uréenych
na spotrebu sa mierne spomalil a ma klesajicu
tendenciu. V sektore nefinan¢nych spolocnosti
pokracoval treti mesiac za sebou pozitivny vyvoj,
ked'sa stav Gverov v septembri zvysil 0 37 mil. €.
Statistika novoposkytnutych Gverov potvrdzuje
zvysené Uverovanie nefinan¢nych spoloc¢nosti
a rastuice objemy novopodpisanych Uverovych
zmldv indikuju pravdepodobny rast stavu Uve-
rov aj v nasledujicich mesiacoch. Pozitivny vy-
voj sa prejavil aj v medziro¢nej dynamike dverov
(v septembri-1,8 %), ked'sa ich pokles spomaluje
piaty mesiac za sebou (v aprili -4,5 %). Z hladiska
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Tab. 6 Mesacné Cisté predaje otvorenych podielovych fondov" v SR (mil. EUR)

Rok | Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | M3jj Jun Jul | Aug. | Sep. | Okt. | Nov. | Dec. KI: :::'
2007 | 1299 89| 287| 500| 604 | 712| 696 72,1 432 230 416| 658 | 6644
2008 | 101,3 703 | -22,1 194 | 243 296 | -325| -52,0 [-157,2 | -648,0 | -177,5 | -94,0 | -938,4
2009 | -759 |-1085 | -456 132 46,1 | -123 88 | 467 | 641 245 | 481 | 101,5( 1109
2010 45,4 79,5 54,8 741 35 12,1 20,8 188 | -10,7 | 16,6? 314,9

Zdroj: Za obdobie 2007 - oktober 2008 vypocty NBS z tdajov Slovenskej asocidcie sprdvcovskych spolocnosti (SASS) v tabulkdch

TyZdenné tdaje o otvorenych podielovych fondoch, resp. za obdobie november 2008 - 2010 tdaje SASS z Mesacného prehladu cistych
predajov a aktiv pod sprdvou sprdvcovskych spolocnosti na Slovensku.

1) Denominované v domdcej mene (v eurdch, resp. do roku 2008 v slovenskych korundch) a v cudzej mene spolu.

2) Za aktudlny mesiac vypocet NBS z tidajov SASS TyZdenné udaje o otvorenych podielovych fondoch.

dizky splatnosti Gverov sa vyznamnejsie zvysil
stav dlhodobych tverov nad 1 rok do 5 rokov.
Stav kratkodobych dverov a dlhodobych tGverov
nad 5 rokov sa mierne znizil.

Po jednomesatnom odleve doslo v oktébri
k opdtovnému prilevu zdrojov do otvorenych
podielovych fondov (OPF). Tyzdriové kladné
prirastky zdrojov boli stabilné, no najma oproti
prvému polroku podpriemerné (na urovni 3,2
az 6,1 mil. €). Celkové mesacné kladné cisté pre-
daje OPF v SR za vsetky kategdrie fondov (deno-
minované v eurach aj v cudzej mene) spolu do-
siahli 16,6 mil. €°.

Podielové fondy penazného trhu na Slovensku
uz Siesty mesiac za sebou vykazali v oktébri ako
jedina kategoria fondov zéporné mesacné cisté
predaje (18,2 mil. €). Od juna tohto roka pritaho-
vali zaujem investorov najma dlhopisové fondy
a v poslednych mesiacoch rastie zaujem o zais-
tené fondy.

V oktébri v ramci ostatnych kategérii fondov do-
siahli najvyssie kladné ¢isté predaje iné/zaistené
fondy (14,0 mil. €) a dlhopisové fondy (8,9 mil. €).
Kladné boli aj zmiesané fondy (4,9 mil. €), Spe-
cialne fondy nehnutelnosti (4,5 mil. €), akciové
fondy (1,8 mil. €) a fondy fondov (0,7 mil. €).

Klu¢ové sadzby ECB zostali nezmenené na Urov-
ni 1 % platnej od mdja 2009. Trhové sadzby re-
prezentované EURIBOR-om zostali v septembri
stabilné. Klientske urokové sadzby sa vyraznejsie
nezmenili. Vynimkou boli Urokové sadzby z tve-
rov nefinan¢nym spolo¢nostiam, ktoré poklesli.

Klientske urokové sadzby z Gverov nefinan¢nym
spolo¢nostiam sa v septembri vyraznejsie znizili.

Pokracoval tak volatilny vyvoj pretrvavajuci po-
Cas tohto roka. Najvyraznejsie pokleslo Urocenie
uverov velkym podnikom (nad 1 mil. €), s men-
Sou intenzitou aj malym a strednym podnikom
(1 mil. €). Z hladiska ucelu pouZzitia Uveru sa naj-
vyraznejsie znizila Urokova sadzba z investi¢nych
uverov. Urocenie prevadzkovych Gverov sa po
troch mesiacoch stagnacie na Urovni 2,7 % znizilo
takmer k Urovniam z prvého stvrtroka tohto roka
(2,4 %). Opacny vyvoj sa zaznamenal pri Uveroch
na nehnutelnosti. Urokové sadzba z tychto uve-
rov pokracovala v septembri v rasticom trende
treti mesiac po sebe. Priaznivejsie Urokové pod-
mienky sa prejavili aj v mierne vyssom objeme
novoposkytnutych tGverov nefinanénym spolo¢-
nostiam.

V sektore domdcnosti Urokové sadzby z Uverov
stagnovali na Urovni predchddzajiceho me-
siaca. Mierny pokles sa zaznamenal pri uroceni
prevadzkovych uverov. Banky pravdepodobne
uplatnili rovnaku politiku pri Zivnostnikoch ako
pri nefinan¢nych spolo¢nostiach, ked' vyraznej-
Sie znizili urokovu sadzbu z prevéadzkovych uve-
rov. V ramci Uverov na nehnutelnosti sa mierne
zvysila iba udrokova sadzba z medzitverov, pri
ktorych sa skoncila marketingova akcia.

Urokové sadzby z vkladov celkom nepatrne
vzrastli pri nefinan¢nych spolo¢nostiach. Stalo sa
tak v désledku mierne rastucich trhovych droko-
vych sadzieb v predchadzajicich 3 mesiacoch,
¢o sa prejavilo v ndraste Urocenia najkratsich
vkladov. V sektore domacnosti bol vyvoj odlis-
ny a urokové miery nepatrne poklesli. Znizili sa
najma urokové sadzby z dlhodobych vkladov
s dohodnutou splatnostou nad 2 roky. Mierny
pokles Urocenia sa zaznamenal aj pri vkladoch
splatnych na poziadanie.
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5 Skutocnost, Ze tidaje SASS z pra-

videlnych tyzdennych statistik

a tdaje jednotlivych sprdvcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) st niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vZdy k piatku, ale niektori jej
clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov spésobuju rozdielnu vysku
mesacnych aj kumulativnych
Cistych predajov.

Zlucovanie podielovych fondov
aich konverzia na euro ku koncu
roka 2008 priniesla vyznamny
pokles poctu podielovych fondov
(z cca 550 na 460) a rast poctu
fondov v domdcej mene euro.

V mdiji 2009 sa spolocnost BNP
Paribas Asset Management
(fondy PARVEST) stala pridruze-
nym ¢lenom SASS, v juni pribudli
fondy ING (L) Invest SICAV a celkovy
pocet fondov vzrdstol nad 570.

V auguste bola z databdzy SASS
vyradend vdcsina fondov PARVEST,
v septembri niektoré fondy Pioneer
Investments Austria GmbH a pocet
fondov sa znizil pod 500. V roku
2010 je zatial pocet fondov repor-
tovanych SASS relativne stabilny,
pohybuje sa na trovni od 494 do 508.
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GVERY DOMACNOSTIAM NA NEHNUTELNOSTI

A ICH UROKOVE SADZBY

V tretom Stvrtroku 2010 pokracovala Uverova
expanzia novopodpisanych tverovych zmlav na
nakup nehnutelnosti.Bankovy sektor vtomto ob-
dobi poskytol domécnostiam Uvery na nehnutel-
nosti v celkovom objeme 830 mil. €, ¢o v porov-
nani s predchadzajucim stvrtrokom predstavuje
pokles o 115 mil. €. V medziro¢nom porovnani
bol vak objem novoposkytnutych Uverov na ne-
hnutelnosti vy3si o 185 mil. €. Podiel Uverov na
nehnutelnosti na celkovo poskytnutych tveroch
pri abstrahovani od prec¢erpani BU a kreditnych
kariet zostal nezmeneny na Urovni 68 %.

Ani v tretom Stvrtroku 2010 sa nezmenila Struk-
tlra poskytovanych Uverov na nehnutelnosti.
Dominovali iné Gvery na nehnutelnosti, ktorych
podiel dosiahol rovnako ako v predchadzajicom
obdobi uroven 62 %. Klesajuci trend podielu hy-
potekdrnych Uverov sa zastavil na 23 % a zvySok
tvorili Uvery stavebnych sporitelni (15 %).

V tretom stvrtroku pokracoval trend fixovania
Urokovych sadzieb z Uverov na nehnutelnosti
na obdobie nad 1 rok do 5 rokov. Podiel Uve-

Graf 8 Vyvoj objemu poskytnutych Gverov

na nehnutelhosti v ¢leneni podla druhov
uverov (mil. EUR)
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rov s takouto dobou fixacie predstavoval 58 %
a v porovnani s predchadzajucim stvrtrokom
zostal nezmeneny. Mierne sa zvysil podiel Gve-
rov s pohyblivou sadzbou a so zaciato¢nou fixa-
ciou sadzby do 1 roka (z 30 % na 33 %). Zaujem
o uvery s dlhsou dobou fixacie (nad 5 rokov) sa
v porovnani s druhym Stvrtrokom mierne znizil,
no v porovnani s dlhodobym priemerom je stale
Vyssi.

Vyraznejsi narast poskytnutych Uverov domac-
nostiam na nehnutelnosti sa scasti premietol
do zvysenia stavu Uverov. Podstatnu ¢ast novo-
podpisanych Uverovych zmliv na ndkup nehnu-
telnosti predstavovali Uvery uréené na splatenie
nevyhodnejsich starSich tGverov. Ku koncu sep-
tembra 2010 vzrastol stav Uverov domdcnos-
tiam na nehnutelnosti v porovnani s jinom 2010
0 350 mil. € o predstavovalo mensi prirastok
ako v predchadzajicom Stvrtroku (417 mil. €).
V' medziroénom porovnani prevldda mierne
rastuca tendencia absoldtnych prirastkov Uve-
rov, ktorych stav sa zvysil o 1 175 mil. €.V tretom
stvrtroku pokracovalo zrychlovanie medziro¢né-

Graf 9 Podiel jednotlivych fixacii trokove;j
sadzby z tverov na nehnutelhosti (%)
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Graf 10 Absolttne medziro¢né zmeny stavu

uverov domacnostiam (mil. EUR)
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Graf 12 Vyvoj urokovych sadzieb

z uverov na nehnutelnosti na Slovensku
a v eurozone a trhovych sadzieb (%)
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Pozndmka: Do konca roka 2008 bol pouzity 12-M BRIBOR.

ho rastu uverov, ked' dosiahlo 13,5 %. V porovna-
ni s predchddzajucim Stvrtrokom sa medziro¢nd
dynamika zrychlila o 1,8 percentudlneho bodu
a v porovnani s minimom zaznamenanym vo
februari tohto roka sa rast zvysil o 4,3 percentu-
alneho bodu. Takmer cely rast tvoriliiné dvery na

Graf 11 Podiel zlyhanych tverov na
nehnutelnosti na celkovych tiveroch na
nehnutelnosti (%)
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nehnutelnosti. Prispevok hypotekarnych dverov
a uverov stavebnych sporitelni spolu dosiahol
takmer 1 percentualny bod. V medziro¢nom po-
rovnani vzrastol ku koncu septembra 2010 stav
inych Uverov na nehnutelnosti o 1 091 mil. €,
uverov stavebnych sporitelni 0 48 mil. € a hypo-
tekarnych Gverov o 36 mil. €.

Ku koncu tretieho S$tvrtroka 2010 dosiahol
stav zlyhanych dverov na nehnutelnosti hod-
notu 359 mil. €, ¢o predstavovalo v porovnani
s koncom prechadzajiceho Stvrtroka néarast
o 16,6 mil. €. Znamenda to zrychlenie oproti
predchadzajucemu stvrtroku o 11 mil. €. Naj-
vyraznejsie sa zvysil objem zlyhanych medziu-
verov a inych Uverov na nehnutelnosti. Podiel
zlyhanych dverov dosiahol ku koncu tretieho
stvrtroku 2010 priblizne 3,6 % z celkovych uUve-
rov na nehnutelnosti a v porovnani s predcha-
dzajucim stvrtrokom sa nezmenil. Tento podiel
stagnoval v dosledku rastu celkového Uverové-
ho portfélia bank.

Klientske Urokové sadzby z Uverov na ne-
hnutelnosti sa po mierne klesajucom trende
v prvom polroku nepatrne zvysili v tretom
stvrtroku. Pravdepodobne sa tym reflektovali
mierne posuny na medzibankovom trhu, pre-
toze niektoré typy Uverov na nehnutelnosti su
naviazané priamo na vyvoj medzibankovych
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Graf 13 Vyvoj trokovych sadzieb

z jednotlivych druhov tverov na
nehnutelnosti (%)

2005
8,59

8,01

{75] b

N

6,5 k

6,0
5,5

5,04

2006 2007 2008 2009

Nikee

2010

45
Iné Gvery na nehnutelnosti
Hypotekarne tvery
= Medzilvery
== Stavebné lvery
Zdroj: NBS.

sadzieb. Naopak, dlhodobé sadzby reprezento-
vané vynosom 10-ro¢nych vladnych dlhopisov
v tretom Stvrtroku poklesli. Tento vyvoj sa vsak
nepremietol do urokovych sadzieb z Gverov
na nehnutelnosti. Podobny rastici vyvoj v tre-
tom Stvrtroku sa zaznamenal aj pri Urokovych
sadzbéach za eurozénu, ale v poslednom me-
siaci sa urokové sadzby vratili na droven spred
dvoch mesiacov.

V tretom stvrtroku sa zastavila klesajlca tenden-
cia urokovych sadzieb. V rdmci Gverov na nehnu-
telnosti sa mierne zvysilo Grocenie inych Gverov
na nehnutelnosti. Opa¢ny vyvoj sa zaznamenal
pri_hypotekarnych uveroch. Urover drokovych
sadzieb obidvoch druhov Uverov je velmi po-
dobna (5,2 % pri hypotekarnych tveroch a 5,3 %
pri inych Uveroch na nehnutelnosti). Vyraznejsie
sa zvysila Urokova miera z medzitverov, ked sa
skoncila marketingovd akcia jednej stavebnej
sporitelne.
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1 PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza | Indikdtor | M3na Uvery|  Uvery | Bilancia Saldo Miera |  Bezny | Obchodnd | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- [ Statneho | verejnych dihu Gcet | bilancia | vymenny
produkt selnych |  ESA95 | mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | financii | (%zHODP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spoloc- (mil. EUR) | (%zHDP)
cov (dlhodoby nostiam
prie-
mer=100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il 12 13 14 15 16 17
2006 85 43 64 23 133 156 - 106 153 - - 10522 -345 30,44 -172 -454 1,255
2007 106 19 18 21 11,0 169 - 1125 129 256 28,6 -780,1 -1,86 2935 -532 -115 11,3705
2008 62 39 6,1 28 96 32 - 97,7 49 155 253 7038 219 2764 -6,60 1,13 1,4708
2009 47 09 -25 24 12,1 -137 -188 772 28 33 10 27913 677 3570 3,19 187 13948
2009Q1 57 23 20 04 105 215 208 737 00 95 219 -204,6 - - -5,:25 -164 13029
2009 Q2 55 1 -22 -13 13 -206 225 69,1 -1 30 172 -11084 - - -0,95 300 13632
2009Q3 49 04 -4,6 3,7 125 -12,6 -19,1 785 41 05 135 -1360,2 - = -251 294 14303
2009 Q4 26 00 54 -4,0 139 13 -121 873 28 33 110 -27913 - = 418 286 14779
2010Q1 48 00 6,3 30 15,1 197 43 948 28 42 107 -9835 - - -183 186 13829
2010Q2 47 07 =31 =213 144 245 99 96,1 51 =311 109 -24393 - - 217 228 1,708
2010Q3 37710 0,7 -0,72 . 23 74 97,7 72 . . 31104 - = . . 12910
2009 Aug. - 05 46 - 12,1 87 -173 779 30 0,1 146 12063 - - - - 14268
2009 Sep. - 00 =512 - 125 14 -184 812 41 05 135 13602 - - - - 14562
2009 Okt. - 01 -58 - 124 -6,2 -174 839 34 -1,5 121 -15372 - - - - 14816
2009 Nov. - 00 -56 - 124 14 -104 858 37 20 114 -1576,2 - = = - 14910
2009 Dec. - 00 -49 = 12,7 119 -78 922 28 33 110 -27913 - = = - 14614
2010 Jan. - 02 54 - 129 202 23 24 11 30 14 28 - - - - 14m
2010 Feb. =02 74 - 130 203 43 933 17 =317 108 -7803 - - - - 13686
2010 Mar. - 03 6,1 - 129 188 6,1 %7 28 -42 107 -9835 - - - - 13569
2010 Apr. - 07 -44 - 125 206 838 9%4 50 -45 106  -14799 - - - - 13406
2010 M3j - 07 31 - 122 287 108 %3 49 34 108 20778 = = = - 1,2565
2010 Jun - 07 -19 - 123 241 102 %6 51 31 109  -24393 - - - - 12208
2010Jul - 10 07 - 123 169 6,6 96 55 2,1 107 -24079 - - - - 12770
2010 Aug. - 11 04 - 122 163 80 979 69 22 109 -28225 - - - - 1,894
2010 Sep. =l 0,7 = 124 135 77 955 72 -1.8 111 31104 - = = - 13067
2010 Okt. - 10 . - 123 . . 97,9 . . . 33734 = - - - 13898

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické ucely zahiia pod polozkou obezivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
2) Rychly (flash) odhad SU SR.
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2 MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

TABULKA 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinanéné operacie
trokovou sadzbou Urokovou sadzbou
Fixnd sadzba Zmena (p. b.) Minimaina Zmena (p. b.)
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 - 3,00 - 450 -
4.1.1999" 2,75 0,75 3,00 0,00 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 450 1,25
941999 1,50 0,50 2,50 0,50 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 4,00 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 450 0,25
284.2000 2,75 0,25 375 0,25 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 - 525 0,50
28.6.2000% 3,25 0,00 = 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 375 0,25 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 450 0,25 550 025
31.8.2001 325 0,25 425 0,25 525 025
18.9.2001% 275 0,50 375 -0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 3,25 -0,50 425 -0,50
6.12.2002 1,75 0,50 2,75 -0,50 3,75 -0,50
7.3.2003 1,50 0,25 2,50 025 3,50 025
6.6.2003 1,00 0,50 2,00 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 2,25 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 275 0,25 375 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 2,25 0,25 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 275 0,25 375 0,25 475 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 4,00 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 2,75 0,50 475 -0,50
9.10.2008* 3,25 0,50 4,25 0,50
15.10.2008” 3,25 0,00 375 0,50 4,25 0,00
12.11.2008 2,75 0,50 3,25 0,50 375 0,50
10.12.2008 2,00 0,75 2,50 0,75 3,00 0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 0,50 1,50 0,50 2,50 0,50
84.2009 0,25 0,25 1,25 0,25 2,25 0,25
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 1,75 0,50
Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym tcastnikom prispésobit sa novému rezimu.
2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. jina 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou tirokovou sadzbou. Minimdlna
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktori: méze protistrana pondknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.
5) Dria 8. oktobra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocntic operdciami vysporiadanymi 15. oktébra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou trokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii pontk s trokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tato zmena nahradzuje prechddzajiice rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej
sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poziadanie do 1 roka nad 1 rok nad 2roky | do3 mesiacov | nad 3 mesiace | napoziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

2005 Dec. 041 191 > 1,79 0,96 1,10 0,64 2,55 0,99 0,67
2006 Dec. 0,50 392 398 361 1,55 197 132 439 328 2,62
2007 Dec. 047 328 358 2,20 144 2,05 078 3,60 379 230
2008 Dec. 0,58 312 437 249 1,70 2,63 047 2,14 4,04 2,04
2009 Okt. 031 130 2,60 3N 059 1,54 012 041 1,69 3,06
2009 Nov. 032 1,64 259 2,88 0,63 1,55 0,12 046 1,68 2,80
2009 Dec. 034 1,88 247 311 0,71 1,55 0,12 048 1,77 2,96
2010 Jan. 038 197 254 3,03 071 1,54 012 044 2,03 288
2010 Feb. 038 1,68 247 282 073 1,55 012 044 2,09 1,60
2010 Mar. 038 1,55 235 246 0,69 151 011 050 183 252
2010 Apr. 037 173 2,25 1,96 071 152 011 047 273 227
2010 M3j 036 146 2,29 238 0,69 152 011 044 1,68 175
2010 Jun 0,36 1,36 1,91 230 0,71 1,53 0,12 0,44 1,63 237
2010 Jul 035 1,28 2,20 2,25 0,75 1,54 011 0,59 171 141
2010 Aug. 033 187 214 233 075 1,54 011 0,60 2,62 315
2010 Sep. 030 185 230 2,08 075 153 015 0,62 262 332

Urokové sadzby z novych tverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské Gvery Uvery na nékup nehnutelnosti Ostatné Gvery
beZnych ctov | Pohyblivé | ZFS'nad | ZFSYnad Rocnd | Pohyblivd | ZFS"nad | ZFSnad | ZFS"nad Rocnd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad
a kreditné sadzba | 1Trokdo | Srokov | percentudlna sadzba | 1rokdo | 5rokovdo | 10rokov | percentudlna sadzba | 1rokdo| 5rokov
karty | azFS"do| S5rokov miera| aZFS"do| Srokov | 10rokov miera | aZFS"do |  5rokov
1roka néakladov 1roka nakladov 1roka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il 12 13 14
2005 Dec. 738 10,93 10,68 15,76 9,09 1373 492 571 6,46 799 547 849 9,75 740
2006 Dec. 836 1410 12,04 15,68 12,5 15,19 6,81 6,36 743 745 7,24 7,26 7,26 6,39
2007 Dec. 752 14,34 10,08 16,20 1412 1491 580 6,16 734 741 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Dec. 792 14,36 7,70 1549 15,20 15,37 6,31 6,45 Al 792 6,75 6,11 7,01 6,72
2009 Okt. 781 1431 795 1492 15,09 15,96 537 578 836 883 6,04 6,26 6,43 6,17
2009 Nov. 781 14,34 7,84 1542 151 16,01 536 561 74 8,81 581 523 6,67 6,52
2009 Dec. 742 1435 Al 1547 15,18 1571 526 557 8,19 10,29 579 546 6,46 4,46
2010 Jan. 713 14,62 7,10 1453 14,04 1473 509 558 785 7,65 5,86 6,36 6,40 6,51
2010 Feb. 745 14,70 814 1434 14,44 15,67 501 561 8,69 777 587 6,07 6,08 6,26
2010 Mar. 730 14,60 6,66 1337 15,04 1517 504 5,65 6,84 137 584 585 6,20 598
2010 Apr. 6,97 14,51 6,94 13,67 14,10 14,44 4,96 546 568 743 576 6,21 567 553
2010 Mgj 6,77 14,51 816 14,83 14,03 1535 481 544 573 725 571 6,08 582 524
2010 Jun 6,77 1451 7,19 14,90 14,08 1528 4,76 531 563 7,67 505 543 573 544
2010 Jul 7,00 1449 7,60 15,02 1447 15,74 484 529 583 7,08 572 6,15 576 578
2010 Aug. 7,04 1452 9,16 1491 1415 15,88 480 537 6,98 875 581 6,12 577 6,11
2010 Sep. 707 1449 693 1547 14,64 1572 473 538 147 717 574 593 547 6,14

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznjch Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil
(ctov a kreditné karty

Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohyblivé sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov

aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2005 Dec. 453 493 5,05 592 6,20 4,05 381 534
2006 Dec. 589 6,62 633 718 6,52 5,60 643 573
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,28 539 5,86 4,54
2008 Dec. 4,56 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58
2009 Sept. 3,05 333 371 570 534 237 10,76 691
2009 Okt. 318 331 3,65 598 598 2,70 10,00 244
2009 Nov. 314 333 3,85 570 518 2,80 596 478

2009 Dec. 3,02 331 3,70 4,08 472 2,57 739

2010 Jan. 2,70 332 3,60 525 701 2,54 846

2010 Feb. 273 334 3,64 527 534 249 552
2010 Mar. 3,01 333 3,94 422 5N 287 = =
2010 Apr. 3,07 340 379 4,06 592 292 294 463
2010 Mgj 3,57 341 3,64 480 4,85 349 3,07 7,55
2010 Jun 3,10 340 379 444 411 2,84 2,70 10,23
2010 Jul 3,57 343 393 497 6,02 3,59 378 423

2010 Aug. 3,58 335 417 4,69 555 343 330
2010 Sep. 3,20 3,39 4,03 4,68 472 297 343 7,06

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PF Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

Obezivo nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il

Stav ku koncu obdobia

2005 39778 161265 99294 26055,9 15415 275974 63394 9077,2 173186 16845,2 8677,8
2006 43541 182806 118648 301454 1666,1 318115 55756 84573 212756 208306 8496,1
2007 47040 20666,5 130258 336924 22475 359398 6061,9 8685,6 26066,5 25569,2 87035
2008 1600,6 191159 164356 35551,5 21223 376738 6611,2 9037,1 300768 29470,7 5845,7
2008 Q1 45419 196023 139017 335040 26124 361165 5908,1 7465,7 272226 26646,5 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 28166 364541 4812,1 7536,9 283973 277763 62232
2008 Q3 40740 19149,5 14998,5 341480 27278 368758 56573 7865, 295513 28917,2 65232
2008 Q4 1600,6 191159 164356 35551,5 21223 376738 6611,2 9037,1 30076,8 29470,7 5845,7

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFl k menovym agregatom a protipolozkam eurozény?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladavky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | acenné papiere | acenné papiere aktiva

M1 M2-M1 za sektor verej- | zasektor ostatni | 7 toho pohla-

Obezivo? nej spravy rezidenti | davky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Stav ku koncu obdobia

2006 4278 18305 11896 30200 1212 31412 2789 12180 21736 20902 4028
2007 4620 20791 13191 33982 1509 35491 2488 14726 26781 25793 4390
2008 1427 19096 16914 36010 902 36912 2379 15083 30866 2999 977
2009 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 13794 32341 30259 5302
2009 Q1 6485 2677 15907 38584 937 39522 1657 13642 31477 30197 3749
2009 Q2 6645 23495 14772 38267 401 38668 1386 14586 31888 30197 4231
2009 Q3 6665 3121 14450 37571 24 37795 1652 14490 32336 30482 5848
2009 Q4 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 1379% 32341 30259 5302
2010 Q1 6927 24052 12939 36991 2053 39044 2007 15163 417 30310 5069
2010 Q2 7065 24891 12447 37338 2010 39348 1872 17097 32699 30605 5475
2009 Okt. 6697 22883 14413 372% 262 37558 1551 13622 32592 30515 5731
2009 Nov. 6770 23570 13631 37201 670 3787 1337 13507 32662 30625 5595
2009 Dec. 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 13794 32341 30259 5302
2010 Jan. 6798 23500 13455 36955 1302 38256 2015 14413 32364 30374 5014
2010 Feb. 6819 23783 13412 371% 1679 38874 1561 14645 32286 30312 5025
2010 Mar. 6927 24052 12939 36991 2053 39044 2007 15163 32417 30310 5069
2010 Apr. 6946 24001 13470 37472 2268 39740 1981 15475 32399 30261 5261
2010 Mgj 7002 2479% 13242 38038 2010 40048 2124 16401 32600 30482 5596
2010 Jan 7065 24891 12447 37338 2010 39348 1872 17097 32699 30605 5475
2010 Jul 7167 24635 12656 37291 1995 39287 2141 16406 32728 30832 4562
2010 Aug. 717 24937 12656 37593 1866 39459 2326 16501 32895 31030 5130
2010 Sep. 7113 24904 12372 37276 1855 39131 2369 16518 33046 31201 5304

Zdroj: NBS.

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedajii vykdzanym tatistickym tidajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavuju prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vyjpocet objemu obeziva od janudra 2009,
na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2005 87986 53736 34112 88 46 03 135043 57228 45093 1864,7 485,1 9223
2006 99328 6056,7 3850,2 19,6 59 04 15565,7 62106 59824 2187,0 3782 807,5
2007 11021,7 70412 3951,0 233 55 07 176088 72157 6893,7 24055 3153 778,71
2008 10770,7 70601 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 25297 2983 776,5
2009 91647 66554 2458,1 40,1 10,6 05 22446,1 91137 8160,7 37325 656,6 7826
2009 Q1 86546 56949 29252 309 32 04 229259 8596,8 106484 2607,9 28838 7840
2009 Q2 83639 59204 24035 374 22 05 227156 8810,7 101373 26014 384,5 7818
2009 Q3 85758 57446 2787,0 403 34 05 223185 8740,0 94631 28635 4775 7743
2009 Q4 91647 66554 2458,1 401 10,6 05 224461 91137 81607 37325 656,6 782,6
2010 Q1 866438 61834 24192 473 143 06 226348 94398 7786,2 40651 5551 7886
2010 Q2 8708,6 62013 24248 62,0 198 0,6 23049,5 99723 7462,7 42656 5454 803,5
2009 Okt. 8466,1 5649,5 27789 323 50 05 22 246,6 87834 91683 3031,0 4898 7741
2009 Nov. 85731 59186 26144 299 97 05 221591 8899,9 86625 33191 4986 7790
2009 Dec. 91647 66554 24581 40,1 10,6 05 22446,1 91137 8160,7 37325 656,6 7826
2010 Jan. 85232 5964,0 25021 429 13,7 06 22561,1 9260,6 80487 3900,3 5689 7826
2010 Feb. 85713 59233 25885 453 135 06 22697,5 94030 78871 40596 562,5 7854
2010 Mar. 8664,8 61834 24192 473 143 06 226348 94398 7786,2 40651 5551 788,6
2010 Apr. 8914,2 59654 28827 482 173 06 227291 9593,7 76126 41798 5483 79,7
2010 M3j 9245, 63773 27998 49,0 186 06 228838 97893 7516,5 42343 5429 800,8
2010 Jun 8708,6 62013 24248 62,0 198 06 230495 99723 74627 42656 5454 803,5
2010 Jul 86199 607728 24614 624 17,8 05 230783 100111 74025 43079 5520 804,7
2010 Aug. 9017,6 6301,2 26326 64,7 185 06 231019 10057,7 73325 43543 550,1 8074
2010 Sep. 88386 6220,2 25346 649 186 04 230721 10088,1 7206,7 44197 549,1 808,5

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Transakcie
2006 11343 683,0 4391 108 13 01 20614 4878 14731 3223 -107,0 -1148
2007 108838 984,5 100,7 37 04 03 20431 1005,1 M3 2184 62,9 -288
2008 -251,0 189 -267,2 08 -32 03 5296,5 13175 38739 1242 -17,0 211
2009 -1606,0 -404,6 -12257 15,9 83 0,1 -459,2 580,5 -26069 12028 3583 6,1
2009 Q1 -2116,1 -1365,2 -758,6 6,7 09 01 206 63,6 -119,2 782 95 75
2009 Q2 -290,7 2255 -521,7 6,5 -1,0 00 -210,3 2139 -511,2 6,5 957 -2,2
2009 Q3 2119 -175,8 3835 29 12 00 -397,2 -70,7 6741 262,2 93,0 -7,5
2009 Q4 588,38 9108 -3289 02 72 00 127,7 3737 -13024 8689 1791 84
2010 Q1 -499,9 -4721 -389 72 38 0,1 188,7 326,1 -3745 3326 -101,4 59
2010 Q2 439 18,0 56 147 55 00 4147 5325 -323,6 200,6 97 149
2009 Okt. -109,7 95,1 -81 8,1 16 00 71,8 434 -2948 167,5 123 02
2009 Nov. 107,0 269,1 -164,5 23 47 00 -87,6 116,5 -505,9 288,1 89 48
2009 Dec. 591,6 736,8 -156,3 10,2 09 00 287,1 2138 -501,7 4134 158,0 37
2010 Jan. 6414 6914 440 28 31 01 1149 146,8 -1120 167,8 87,7 00
2010 Feb. 48,0 -40,7 864 24 0,1 00 136,5 1425 -161,6 1593 6,4 28
2010 Mar. 935 260,0 -169,3 19 08 00 62,7 36,8 -100,9 55 7.3 32
2010 Apr. 2494 -2180 4635 09 30 00 %3 1539 -173,6 1147 638 6,1
2010 Mgj 3310 M9 -82,9 08 13 00 154,7 195,6 -96,1 545 -S54 6,1
2010 Jun -536,6 -175,9 -3749 13,0 13 00 165,7 1831 -53,8 314 25 2,7
2010 Jul -88,7 -1236 36,5 04 20 0,1 288 3838 -60,2 423 6,6 13
2010 Aug. 397,7 2234 173 23 07 0,1 236 46,5 -70,0 46,4 -1.9 26
2010 Sep. -179,0 -81,0 981 02 01 -0,2 -299 305 -125,8 0654 -1.1 12

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje st prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).

e
MESACNY BULLETIN
okTOBER 2010



TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie | do2rokov | nad2roky do nad
3mesiacov | 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Medzirocné zmeny
2006 129 127 129 1222 282 252 153 85 327 173 22,0 -124
2007 11,0 16,3 26 189 7)1 69,9 131 16,2 15,2 10,0 -16,6 -36
2008 23 03 6,8 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 54 03
2009 -149 =57 =333 658 364,7 27,6 20 6,8 -24,2 475 120,1 08
2009 Q1 -14,5 83 -246 333 10,5 -33 26,5 173 454 88 -56 18
2009 Q2 -139 23 -33,7 258 -332 -2,6 214 136 338 1,7 314 24
2009 Q3 -143 35 -30,8 51,6 29,7 16,2 149 13,0 15,5 16,7 66,0 33
2009 Q4 -149 -5,7 -333 658 364,7 27,6 20 68 -24,2 475 120,1 08
2010 Q1 01 86 -17.3 532 348,0 346 Al 98 -269 559 922 06
2010 Q2 41 47 09 658 816,0 358 15 132 -264 64,0 419 28
2009 Okt. 99 21 22,7 408 1254 19,0 11,0 124 51 2,7 i 37
2009 Nov. -11,2 -4,0 -244 281 3437 175 71 14,7 82 344 752 53
2009 Dec. -149 -5,7 -333 658 364,7 276 -2,0 68 -24,2 475 120,1 08
2010 Jan. 53 30 -11,2 293 5270 344 -1,8 95 -26,2 54,0 922 05
2010 Feb. 41 13 -15;3 504 366,6 337 -1,9 99 -27,6 56,1 914 04
2010 Mar. 01 8,6 -17.3 532 3480 346 -1.3 98 -269 559 922 06
2010 Apr. 47 97 52 598 6164 327 038 91 273 62,6 91,7 12
2010 Mgj 45 97 6,6 594 6455 331 04 10,4 -26,5 634 764 2,1
2010 Jun 41 47 09 658 816,0 358 15 132 -264 64,0 49 28
2010 Jul 36 46 04 684 7145 17,6 20 138 -258 63,7 257 32
2010 Aug. 47 12,2 -10,8 69,2 6519 276 27 144 -248 60,5 186 40
2010 Sep. 31 83 91 609 4464 -19,6 34 154 -238 543 150 44

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje st prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia

2006 10900,0 4501,0 2136,0 42640 7901,0 11910 5209,0 1501,0
2007 13470,0 5805,0 2746,0 49190 10101,0 13790 6773,0 1949,0
2008 154780 6257,0 3483,0 57370 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2009 149410 51300 41520 5659,0 139480 1910,0 9469,0 2570,0
2009 Q1 15647,0 62550 36120 5780,0 12881,0 17280 87100 24430
2009 Q2 153100 5793,0 38190 5698,0 13291,0 18200 8983,0 24880
2009 Q3 153400 5592,0 40280 57200 13676,0 1885,0 92250 2566,0
2009 Q4 14941,0 51300 41520 5659,0 139480 19100 9469,0 2570,0
2010 Q1 14961,0 52830 4001,0 5677,0 14197,0 1960,0 9652,0 2585,0
2010 Q2 14.855,0 52940 38380 57240 14669,0 1977,0 10069,0 2624,0
2009 Okt. 153320 55990 4007,0 5726,0 137730 1899,0 9299,0 2576,0
2009 Nov. 153850 5507,0 4169,0 57100 138620 19130 9364,0 25850
2009 Dec. 14941,0 51300 41520 5659,0 139480 19100 9469,0 2570,0
2010 Jan. 15110,0 5308,0 41290 5673,0 13979,0 19130 9507,0 25590
2010 Feb. 15089,0 53330 4076,0 5680,0 14038,0 1930,0 95540 25540
2010 Mar. 14961,0 5283,0 4001,0 5677,0 14197,0 1960,0 9652,0 25850
2010 Apr. 14833,0 5147,0 3990,0 5696,0 14307,0 1989,0 97240 25940
2010 Mgj 149180 53320 3896,0 5690,0 144880 1951,0 9927,0 2609,0
2010 Jin 14.855,0 52940 38380 57240 14669,0 1977,0 10069,0 26240
2010 Jul 14922,0 5260,0 39370 57240 14.805,0 19920 10183,0 26300
2010 Aug. 15053,0 53530 3898,0 5803,0 14.956,0 20110 10308,0 2637,0
2010 Sep. 15062,0 53230 3968,0 57700 151180 20290 10436,0 26530

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolo¢nosti Domacnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské avery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Transakcie
2006 1826,0 576,0 4120 836,0 1857,0 2380 12260 391,0
2007 2765,0 1468,0 6290 669,0 22510 2100 15750 4640
2008 20790 487,0 7440 849,0 25500 3400 17640 446,0
2009 -513,0 -11240 678, -66,0 13860 2530 936,0 198,0
2009 Q1 161,0 50 128,0 39,0 270,0 340 1740 62,0
2009 Q2 -317,0 -459,0 2120 -70,0 415,0 96,0 2740 46,0
2009 Q3 42,0 -196,0 2110 280 3890 66,0 2430 80,0
2009 Q4 -399,0 -464,0 127,0 63,0 3120 57,0 245,0 10,0
2010 Q1 15,0 1540 -153,0 14,0 2580 57,0 184,0 16,0
2010 Q2 -131,0 -70 -165,0 41,0 487,0 230 4240 410
2009 Okt. -7,0 80 210 6,0 106,0 220 740 100
2009 Nov. 57,0 91,0 162,0 -150 103,0 280 66,0 90
2009 Dec. -449,0 -381,0 -140 -54,0 103,0 70 105,0 -90
2010 Jan. 165,0 177,0 24,0 120 320 40 380 -10,0
2010 Feb. 230 240 -530 6,0 60,0 170 47,0 -5,0
2010 Mar. -127,0 -470 -76,0 -4,0 166,0 36,0 99,0 31,0
2010 Apr. -131,0 -139,0 -11,0 19,0 117,0 31,0 780 90
2010 Méj 67,0 1720 96,0 90 182,0 -38,0 2040 150
2010 Jun -67,0 -40,0 -58,0 31,0 188,0 30,0 142,0 170
2010 Jul 850 -240 103,0 6,0 1390 17,0 1150 80
2010 Aug. 1220 87,0 -390 740 1530 20 1250 6,0
2010 Sep. 37,0 -17,0 720 -17,0 164,0 190 1280 170
Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje st prepocitané podla novej metodiky (st sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
NBS
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydoroka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Medzirocné zmeny

2007 256 33,0 296 15,7 286 178 303 311
2008 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2009 33 -18,0 195 -12 11,0 150 109 84
2009 Q1 95 02 237 135 219 22,7 223 20,1
2009 Q2 30 -114 273 70 17,2 20,2 175 139
2009 Q3 05 -15,0 208 41 135 159 135 1,7
2009 Q4 33 -180 195 -12 11,0 150 109 84
2010 Q1 42 -154 11,0 -16 10,7 16,1 108 6,2
2010 Q2 31 -89 05 03 109 13 122 59
2009 Okt. -1,5 -14,0 184 11 121 148 12,1 102
2009 Nov. 20 -16,2 212 04 114 151 114 89
2009 Dec. 33 -18,0 195 -12 11,0 150 109 84
2010 Jan. -30 -14,6 16,6 24 114 16,0 114 81
2010 Feb. 3,7 -158 140 -13 108 16,1 10,7 72
2010 Mar. 42 -154 11,0 -1,6 10,7 16,1 108 6,2
2010 Apr. -45 -154 91 -1,6 10,6 153 108 6,5
2010 M3j 34 99 39 -14 108 11,5 120 6,0
2010 Jin 31 -89 05 03 109 13 12,2 59
2010 Jul 2,1 -7,1 20 01 10,7 10,6 122 54
2010 Aug. =22 5,6 21 1,0 109 108 125 50
2010 Sep. -18 -49 -14 1,0 1,1 105 132 39

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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3 CENY A NAKLADY PRACE

TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie | Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energi cované | népotraviny | tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflcia)
vdha v %? 100,0 100,0 76,5 68,5 315 100,0 153 7.9 297 157 315 764 236
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2006 1043 43 21 46 35 = = = - e = 16 120
2007 106,2 19 19 14 29 = = = - - = 18 21
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 53
2009 114 09 16 -08 44 - - - - - - -05 51
2009Q2 14 1,1 18 -09 50 -03 21 03 07 06 04 -05 58
2009Q3 11,2 04 12 -1,5 43 -02 -06 -50 -05 09 07 -13 54
2009 Q4 114 00 06 -15 30 02 15 21 0,1 03 04 -1,0 30
2010Q1 7 00 03 -1,0 20 02 16 53 04 31 05 -0,1 02
2010Q2 1122 07 08 02 20 05 02 39 -06 1,1 04 09 00
2010Q3 1123 1,0 1,0 07 19 01 00 05 -03 01 05 03
2010 M§j 1123 07 08 01 20 01 00 05 -03 04 01 09 00
2010Jun 1123 0,7 09 01 20 00 02 0,1 00 0,1 0.2 09 0,1
2010 Jal 1124 10 09 06 18 0,1 0,1 06 00 01 02 14 04
2010 Aug. 1123 11 1,0 07 19 0,1 01 -18 0,1 0,1 02 14 03
2010 Sep. 1123 11 11 07 19 00 01 03 -02 0,1 02 15 -02
2010 Okt. 1123 10 09 06 18 00 04 -14 02 01 00 14 -06

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rozne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreacné
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energii
vaha v %? 237 16,2 75 44,0 27,7 16,3 58 09 45 38 134 48
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
2006 23 14 41 6,0 06 131 58 24 24 S 35 63
2007 41 47 30 0,1 -1,1 13 24 40 38 03 33 42
2008 6,4 80 30 20 04 45 47 26 46 08 56 72
2009 09 08 -46 0,7 -1,3 03 43 54 46 02 46 72
2009Q2 -13 04 -5,0 06 -1,2 04 43 57 57 0,7 58 77
2009Q3 A3 03 6,5 &0 g 0,1 39 52 46 11 42 71
2009 Q4 211 05 55 =12 -1,7 0,1 43 51 17 1.2 25 57
2010Q1 02 03 -1,7 -14 -1,6 -1.3 30 23 05 14 1,7 46
2010Q2 27 27 19 -12 -15 038 34 22 03 17 14 46
2010Q3 46 34 6,7 -14 -13 -1,7 32 15 08 0.2 1,2 48
2010 Méj 25 26 15 -1 -1,6 0,5 35 28 04 18 13 47
2010Jdn 29 30 18 -14 -14 -1:3 34 1,7 04 18 13 47
2010 Jal 44 31 6,1 -14 -14 -15 32 15 0,0 02 1.2 48
2010 Aug. 47 34 70 -14 -13 -1,7 31 15 10 0.2 11 49
2010 Sep. 48 36 70 -14 -1,2 -1,8 31 15 15 02 1.2 47
2010 Okt. 45 32 69 -14 -1.3 -1,7 19 07 13 02 1.2 49
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentualna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu Jadrovd | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez inflécia
2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych
dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 799 20,1 - 100 16,9 30,7 25 298 20,1 60,5 63,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2006 104,5 45 25 105 02 = = = - - = 26 28
2007 1074 28 29 17 0.2 = = = > = = 31 26
2008 1123 46 46 45 00 > = = 2 > = 36 38
2009 1141 16 05 42 03 = = = - = = 25 14
2008 Q4 1138 48 41 64 0,1 10 -11 02 =13;7 32 25 48 42
2009Q1 1141 30 19 50 03 02 04 06 -138 15 11 36 22
2009Q2 1139 19 07 47 03 0,1 -1.8 038 46 06 03 30 1,7
2009Q3 1141 12 0,1 45 03 0,1 -3,5 05 59 16 06 23 11
2009 Q4 1143 05 0,5 25 02 02 -11 02 07 05 06 10 07
2010Q1 1147 05 05 0,2 01 03 35 03 18 05 -1,6 07 12
2010Q2 1153 12 14 04 01 05 18 04 6,0 04 01 08 13
2010Q3 1153 10 12 0,7 01 00 -0,2 02 0,2 03 03 02 06
2009 Feb. 1142 30 20 50 03 00 00 05 0,1 04 01 36 22
2009 Mar. 1139 25 14 48 03 0,2 0,9 06 0,1 00 02 31 1,7
2009 Apr. 1138 21 09 49 03 0,1 -12 0,1 18 00 0.2 30 17
2009 Méj 1139 19 06 47 03 01 04 0,1 19 0,1 0,0 29 1,6
2009 Jun 1142 18 05 46 03 02 08 02 48 09 00 31 18
2009 Jul 1142 17 0.2 51 03 00 20 02 2,1 06 04 29 1,6
2009 Aug. 1140 13 -0,2 50 03 0,1 15 02 01 04 01 23 12
2009 Sep. 1140 06 -0,6 35 03 00 03 02 02 02 0.2 15 05
2009 Okt. 1142 04 08 32 03 01 -0,7 01 04 02 03 12 04
2009 Nov. 1145 04 05 23 0.2 03 05 00 18 01 01 09 07
2009 Dec. 1144 05 -0,2 22 02 0,1 0,0 03 02 00 0,0 08 1,0
2010 Jan. 1147 04 02 0,1 02 02 26 02 0,5 03 -1,7 06 11
2010 Feb. 1147 04 04 0,2 00 00 08 02 06 02 00 06 11
2010 Mar. 1148 08 09 03 01 01 04 05 37 01 01 07 13
2010 Apr. 115,2 13 15 04 0,1 04 12 0,1 23 02 00 09 15
2010 Maj 1153 12 15 04 01 01 0,2 0,1 19 01 00 09 15
2010Jun 1153 10 11 04 0,1 00 0,1 0,1 09 02 00 05 09
2010 Jal 1154 11 14 08 01 01 04 0,1 06 01 00 03 07
2010 Aug. 115,2 10 12 0,6 0,1 0,1 -1,0 00 038 00 02 02 05
2010 Sep. 1153 11 13 05 01 00 00 02 08 0,1 03 02 05
2010 Okt. 1153 10 14 0,7 00 00 03 01 05 01 0.2 01 05
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelné tovary Trhové Elektrické Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozliéné energia

nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviame

pohonnych | akultdra Pohonné arestau-

hmot hmoty racie
vahav % 16,9 307 58 6,5 44 25 298 10,0 58 71 36 29 40
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2006 15 08 08 09 02 6,0 6,5 106 11 38 . . .
2007 40 -0,2 09 0,1 55 438 68 12,7 25 22 02 17 47
2008 81 05 0,2 0,1 09 68 73 148 51 1,6 26 02 82
2009 =3l6 -1,6 2.2 -26 -130 -158 69 141 50 08 6,7 09 15
2009Q1 07 06 -18 08 -157 21,6 84 17,7 6,2 05 6,7 09 63
2009Q2 35 15 -1,8 -2,0 -16,0 -20,6 81 16,3 63 08 6,7 09 45
2009Q3 58 -2.2 -2.9 -36 -144 -17,6 70 144 48 08 6,7 09 15
2009 Q4 58 -2.2 -2.2 -4,0 6,1 S 42 77 26 1.2 6,7 09 -6,2
2010Q1 -30 -19 04 -46 26 136 32 56 18 15 33 438 23
2010Q2 06 15 04 -4.4 38 15,2 30 50 12 20 3 -438 24
2010Q3 39 -1,2 08 -38 03 86 17 16 12 19 -33 438 -26
2009 Dec. £515 S il -43 -1,0 68 38 68 26 15 6,7 09 -74
2010 Jan. -39 A 0,9 -44 11 116 33 59 2,1 14 33 48 22
2010 Feb. 32 -1.8 -0,2 -48 22 125 31 55 18 13 -33 438 24
2010 Mar. -1,9 -1.8 0,1 -4,7 45 16,8 31 53 16 18 3.3 48 2,3
2010 Apr. 04 -1,5 03 -45 48 174 33 57 12 19 33 48 24
2010 M3j 02 A5 03 -45 49 174 33 56 11 2,1 33 48 24
2010Jdn 1,0 -1,5 06 -4,2 18 11,0 25 36 12 20 -33 48 24
2010 Jul 34 -14 07 41 09 94 20 23 13 19 33 48 24
2010 Aug. 40 -1,2 08 9 05 85 1,6 14 12 18 -33 48 -26
2010 Sep. 44 -1)1 1,0 H5 -0,5 79 15 12 12 19 33 48 2,7
2010 OKkt. 48 -1,2 14 34 -0,1 88 14 08 11 23 -33 48 28

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medzirocnd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekeii aktivit (CPA) Polhohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel | Priemysel Tazba | Priemyselna Energie Vodné, | Produkty |  Produkty |  Produkty prdce | materidly nosti na
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej | Zivocisnej byvanie
podarstva vyroby vyroby
arybarstva
vahy v % - - 100,0 02 63,2 372 01 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2005 53 6,1 38 47 13 74 144 24 -10,8 14 43 44 -103
2006 57 27 64 232 15 139 114 0,2 11 0,7 39 29 16,8
2007 A -4,1 18 ) 02 42 0,1 54 240 20 40 56 239
2008 28 03 6,1 16,8 20 116 59 41 1,6 53 56 33 22,1
2009 6,6 9,7 -25 -26 59 1,6 45 -246 -29,5 -20,0 27 57 -111
2009Q3 -79 -10,6 -4,6 -103 72 -13 43 31,7 357 -252 19 -84 -143
2009 Q4 58 -6,0 -54 -16,0 54 53 50 -16,1 -148 -183 16 90 -12,3
2010Q1 33 0,7 -6,3 -10,9 -25 -11,0 48 85 -81 8,7 11 -84 83
2010Q2 01 28 =31 09 0,0 -74 6,7 13 -2'5 23 09 38 -3,/
201003 19 42 07 10,6 13 3,8 69 19,4 289 59 09 -14 -14
2010 Apr. -11 1,6 -44 4,7 08 91 6,2 01 -4,1 1,6 12 438
2010 M3j 05 36 =31 09 01 73 6,4 11 38 21 10 34
2010Jun 08 32 =9 33 09 -5,7 77 28 07 33 06 -3,2
2010Jul 20 44 0,7 78 1,0 -36 73 128 203 47 06 £oy).
2010 Aug. 20 40 04 128 14 34 68 202 27,0 75 1,0 -1.3
2010 Sep. 1,9 42 0,7 114 16 -44 6,6 251 395 55 1,0 0,5

Priemyselni vyrobcovia podfa konecného poutzitia (VIG)

Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko | Produkcia stvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety kratkodo-

s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby

vahy v % = = 100,0 04 239 172 08 152
14 15 16 17 18 19 20 21

2005 53 6,1 38 97 25 20 -47 2o
2006 57 2,7 64 159 20 11 =217 00
2007 -1,2 41 18 31 25 06 -6,0 22
2008 28 03 6,1 122 25 2,7 4,1 34
2009 6,6 L7 -2,5 -111 -8,0 0,2 25 -1,7
2009Q3 719 -10,6 -46 -43 -10,2 07 -40 -25
2009 Q4 58 6,0 54 -6,1 98 06 50 24
2010Q1 -33 07 -6,3 93 6,4 0,7 -74 24
2010Q2 01 28 31 438 -1,6 -1,7 -70 -16
2010Q3 19 42 07 -1,6 23 -1,7 44 09
2010 Apr. -1 1,6 -44 -6,3 34 A -73 20
2010 Méj 05 36 3 -45 -1,6 20 S0 A
2010Jdn 08 32 -1,9 33 04 0,7 6,3 -1,1
2010 Jul 20 44 0,7 -1,5 13 0,7 -50 -13
2010 Aug. 20 40 04 11 24 -19 41 07
2010 Sep. 19 42 0,7 2,2 33 -23 -4)1 05

Zdroj: SU SR, NBS.
1)0d 1.1.2009 v stlade s NACE Rev. 2.
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TABULKA 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Finan¢né Verejnd sprava, Skolstvo,
arybolov arestauracie a doprava sprostredkovanie | zdravotnictvo a ostatné sluzby
a nehnutelnosti
1 2 3 4 5 6 7
Jednotkové néklady prce (ULC)
2005 43 7,0 -1,7 -10,5 84 17,9 72
2006 15 99 -40 24 68 -55 69
2007 01 09 0,1 41 04 48 50
2008 25 174 6,0 39 -74 05 114
2009 72 -22,5 44 98 183 18 88
2008 Q2 21 45,7 0,6 108 -3,2 10 56
2008 Q3 19 11,7 122 75 93 -49 57
2008 Q4 58 77 183 -7,6 -10,6 15 202
2009Q1 126 -238 17,5 36,5 257 12 35
2009Q2 111 -114 33 90 15 154 204
2009 Q3 6,0 -348 -153 -2,2 220 27 15,7
2009 Q4 06 -132 -18,1 43 16,1 83 -19
2010Q1 -4,6 21,8 219 20 -46 26 76
2010Q2 -3 -39,7 6,0 -36 35 6,0 24
Kompenzdcie na zamestnanca (b.c)
2005 97 12,7 74 55 10,1 76 125
2006 76 84 11 118 14 54 9.2
2007 83 120 10,9 48 132 24 36
2008 6,0 10,9 96 03 32 172 80
2009 47 -1)1 0,0 34 19 12,0 95
2008 Q2 64 133 11,2 08 eV 16,3 75
2008 Q3 53 124 88 -1,8 -2.2 15,6 57
2008 Q4 54 132 71 18 -38 18,6 7]
2009Q1 6,5 25 41 11,5 39 11,2 85
2009 Q2 6,4 72 24 84 30 164 81
2009Q3 48 -46 -14 14 19 11,2 138
2009 Q4 2,1 -6,7 -39 -39 03 96 81
2010Q1 31 51 23 -18,1 79 24 118
2010Q2 38 -76 18 -13,7 6,1 33 11,0
Produktivita prace (s.c)
2005 52 -13 72 7,0 35 -54 9.0
2006 6,0 208 159 142 35 10,0 26
2007 82 135 11,0 07 13,2 20 92
2008 35 -4,1 44 -3,5 46 16,7 28
2009 24 27,7 45 58 -139 01 07
2008 Q2 43 22,2 19 91 05 152 18
2008 Q3 34 06 -3,0 8,6 78 215 00
2008 Q4 05 51 94 10,1 76 16,7 -104
2009Q1 -S54 34,6 -114 -183 -174 99 48
2009 Q2 -43 209 038 0,5 -7,6 09 -10,2
2009Q3 -12 46,4 163 36 -16,5 94 -1,7
2009 Q4 14 75 174 -78 -141 1,2 10,1
2010Q1 81 345 251 -16,5 132 48 39
2010Q2 72 534 83 -10,5 25 29 13,7
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
NBS
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4 REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

TABULKA 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podla ekonomickych cinnosti Priemyselnd produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna Tazba Dodavka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkcie”

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, plylnu, prostriedky Precmety diho- Predmety

2005=100) pary a studeného . ) g

vaduchu dobej spotreby kratkodobej

spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 100,0 09 -12 -144 135 2,7 23 193 -1,0 14,6
2006 1156 15,6 210 -3,2 =31 84 32,1 937 20,0 149
2007 135,2 16,9 211 154 3,7 55 478 46,9 21 58
2008 1395 32 25 -10,8 99 42 96 40 04 120
2009 1204 -13,7 -154 1,7 58 -13,2 -25,7 03 -75 -11.3
2009 Q4 1333 13 23 68 5.1 58 55 6,5 0,1 -17.9
2010Q1 1332 19,7 216 118 120 226 386 17 129 -139
2010Q2 1459 245 268 0,6 16,7 19,8 441 441 26 -56
2010Q3 1381 223 158 -4,7 16,7 64 336 16,4 04 34
2010 Apr. 140,6 206 229 2,1 124 254 533 98 =32 -1,0
2010 Méj 149,7 287 328 0,7 131 21,1 539 786 53 -8,6
2010Jun 1475 241 248 -3,0 249 133 292 93,2 52 6,6
2010 Jal 1291 16,9 215 7)1 06 49 439 596 44 33
2010 Aug. 1341 16,3 147 04 275 78 287 16,2 36 06
2010 Sep. 1511 135 124 6,4 248 64 295 =25 =715 6,5

Medzimesacné percentualne zmeny"

2010 Apr. 140,7 23 02 65 21 41,0 06 24 70 89
2010 Mg 1438 22 09 65 35 19 51 126 77 38
2010 Jin 145,1 09 05 03 81 15 41 60 7 09
2010l 1406 31 50 10 98 67 16 33 17 20
2010 Aug. 1437 22 39 39 98 78 06 264 02 2]
2010 Sep. 1444 05 50 27 30 32 82 54 35 76

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neocistené (ak nie je uvedené inak).

1) Sezénne ocistené Udaje (ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezénne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).

3) Nie je ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni.

NBS S1 9
MESACNY BULLETIN
okTOBER 2010




TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
(zitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané |Informéacie| Doprava |  Spolu | Medzirot-
aldrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- Cinnosti sluzby kacia vanie V%
nie | restaurdcii
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| b.c?| sc'| bc?| sc| b s.c! b.c? s.c) s.c! s.c) s.c) b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2006 1296 296 . . 158 . . . . . . . . . . 78,6 102
2007 157,8 218 . . 125 . . . . . . 833 6,0
2008 160,2 15 . 36 59 16,4 . 70 13,7 91 29 24 . . . 9,9 164
2009 1244 -223 188 180 211 139 117 -179 -268 -10.3 -236 -27,1 -4,7 33 -136 904 -6,/
2009Q1 126 352 208 252 256 -208 -173 -25,0 -25,1 -10.9 -273 -274 -14 94 -145 16,2 -25,6
2009Q2 161 331 225 258 290 -88 -6,1 -123 -295 -10.5 -279 -309 58 99 -17,5 320 209
2009Q3 1309  -169  -191 -164 211 90 -7,6 -16,5 -28,7 9,7 -243 -29,1 99 il -11,9 24,6 50
2009 Q4 1381 18 -121 -1,6 76 182 -169 -18,7 -23,7 938 -13,7 -231 -1,6 -30 -104 17,6 -30,2
2010Q1 1432 27,2 43 171 315 152 -145 93 23 -19 -10.7 -13,7 03 6,0 33 143 -11,6
2010Q2 1559 343 99 258 236 -6,2 -3 -154 45 245 -6,9 -128 38 -85 108 174 -45,6
2010Q3 . . 74 157 16,4 6,38 6,2 42 1,7 -1,7 05 59 89 -74 31 17,2 -30,1
2009 Jun 1217 210 207 214 256 -8,2 55 -6,2 -29,5 -10,7 27,1 -32,8 6,7 85 -16,7 115 28,1
2009 Jul 165 -282 214 225 263 6,5 -4,1 -125 -30,4 -10,2 24,7 314 8,1 04 -10,8 11,2 20,1
2009 Aug. 126,5 63 -173 116 173 459 45 -17,8 -29,5 9,6 253 -30,5 -11,0 0,2 -10,9 74 54
2009 Sep. 1496  -146  -184  -151  -196  -147 134 -19.2 -26,3 9,2 229 -253 -105 -2,5 -139 6,0 -151
2009 Okt. 1475 87 174 -1 -159 21,1 -19.9 -254 27,8 -103 -16,7 -254 32 11 -164 6,0 -36,5
2009 Nov. 1448 17 -104 -1)1 58 156 -141 -19,1 22,3 98 -13,0 22,7 00 43 -8,6 52 223
2009 Dec. 1219 185 -7,8 73 17 -179  -165 -11,5 -20,7 9,2 -114 213 -1,7 -11,2 -50 6,5 -29,5
2010 Jan. 1253 213 23 143 82  -134 123 -2,8 =31 29 L) -121 25 -1,7 25 39 -19
2010 Feb. 1408 294 43 196 130 165  -157 -58 21 -29 -143 -159 -2,0 53 -43 43 41
2010 Mar. 163,6 300 6,1 173 317 158 -149 -19.2 74 02 -19 -13,1 03 -103 120 6,1 -210
2010 Apr. 153,0 340 88 24,7 223 -6,0 -48 -193 39 -54 -12 -13,7 28 -81 106 53 -518
2010 M3j 157,2 397 108 280 229 -7,8 6,8 -143 6,7 =31 -51 -13,7 26 -7,6 10,7 54 -43,7
2010Jdn 157,6 295 10,2 2438 231 -47 -4,1 -12,7 31 1,0 -36 -10,9 59 9,7 11,2 68 -413
2010Jul 143,7 234 6,6 17,7 17,5 I 6,8 -10,5 08 -1,6 11 6,2 78 9,0 32 6,0 -46,8
2010 Aug. 1449 146 80 128 144 -1,0 0,5 1.5 69 -18 1,0 -6,4 98 -19 04 56 -238
2010 Sep. . . 71 16,6 174 122 13 1.5 -08 -18 -0,7 -5,0 91 - 63 56 -6,6

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych tudajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prisltichajice mesiace.
2) V beznych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselné vyroba | Energetika Polotovary ainvesticny majetok | Spotrebné tovary Trzby a priemysel”
Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary | Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
adoby- vyroba okrem majetok tovary | tovary krét- | tovary bez
vanie dodavky dihodobej | kodobej | potravin,
elektriny, spotreby |  spotreby | népojov
plynu, pary a tabaku
a studeného
vzduchu
a dodavky
vody
b.c." b.c.” b.c.” b.c." b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c. b.c." b.c. b.c.” b.c.)  vmil.EUR"
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2006 16,5 140 16,5 15,6 259 147 95 225 193 225 44,7 273 16,5 516224
2007 139 -7,6 14,1 13 69 172 84 288 10,1 288 246 151 139 58801,7
2008 31 171 30 194 96 23 03 45 42 45 40 37 31 60639,6
2009 244 96 -24,6 -10,8 -298 27,1 -26,5 27,7 -141 27,1 2919 -133 244 458322
2009Q1 il g 51 -320 S/s -44.6 -36,0 334 -38,7 -128 -38,7 83 114 Sl 10498,7
2009Q2 -323 -11,6 -325 -15,2 31,8 -36,2 -339 -38,7 -171 -38,7 -89 -15,7 -323 10983,7
2009 Q3 -240 -103 241 -151 -37.3 -26,1 -26,1 -26,1 -11,5 -26,1 -19 93 -240 116103
2009 Q4 S5 -18,2 -74 -6,6 34 -S54 95 09 -150 -0,9 S -16,1 -7,5 127395
2010Q1 16,9 -123 172 10 46 215 193 240 0.2 24,0 41 -14 169 12269,2
2010Q2 264 -84 269 10,6 126 296 26,0 335 20,7 335 350 29,1 264 138843
2009 Méj =332 08 -336 -17.6 =33]1 -36,6 -342 -39,1 -206 -15,7 -246 -19.9 -33,2 3530,7
2009 Jun -284 -56 -286 -16,6 -348 -29.3 -31,2 274 225 21,9 -231 -243 -284 38374
2009 Jul -304 99 -30,6 -154 -442 -332 -29,2 374 -124 0,1 -19,8 -10,6 -304 35979
2009 Aug. -199 -13,7 -199 -13,0 -33,7 214 -26,6 -144 9,6 18 -19,3 6,2 -19,9 37191
2009 Sep. 214 73 21,5 -16,9 -335 231 22,6 -236 -124 55 -202 -10,7 214 42933
2009 Okt. 17,7 -249 -17,6 11,7 -22.9 -15,5 -17,2 -13,6 218 -26,1 -145 -236 17,7 45469
2009 Nov. 41 -15,1 -40 -10,1 114 31 6,5 04 95 -89 -104 9,7 -41 45462
2009 Dec. 38 -12,0 40 1,7 474 70 -18 173 -11,5 -12,0 111 -11,7 38 36463
2010 Jan. 133 -22,5 138 1,0 513 183 16,8 20,1 6,3 -74 -50 -6,3 133 3650,3
2010 Feb. 18,2 -19,6 18,7 02 219 236 154 329 30 0,1 64 07 182 39726
2010 Mar. 186 6,9 18,7 1,7 512 24 249 19,8 32 -45 13,0 1,0 186 46462
2010 April 24,7 -1,9 250 18,1 46,4 335 271 43 -1,6 34 08 -1,8 24,7 45089
2010 Méj 283 -131 289 6,2 -10,6 306 26,1 357 320 60,6 59 486 283 45311
2010Jun 26,2 99 26,7 71 47 252 249 255 36,2 65,9 11,8 509 26,2 48444
2010 Jul 202 25 20,5 87 24 232 16,5 3122 10,1 164 54 146 20,2 43259
2010 Aug. 159 0,7 16,1 109 223 202 213 188 2,1 30 78 14 159 4311

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.

1)V beznych cendch.

2) Trzby polotovary + investicny majetok + spotrebné tovary - energetika okrem doddvky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu a doddvky vody = trzby priemysel - (doddvka elektriny,
plynu, pary a studeného vzduchu + doddvka vody; Cistenie a odvod odpadovych vod, odpady a sluzby odstrariovania odpadov).
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TABULKA 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy "
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-|  Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo|  Zdravot-|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-|  tefnosti, sprava, nictvo|  verejné,
CE s arybolov amaloob- nie, posty kovanie| prendjom obrana asocidlna|  socidlne
Ly chod a opra- atelekomu- aobchodné| asocidine starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikécie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2007 668,7 72 103 64 69 64 6,2 89 6,7 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 77 98 29 54 36 92 88 85 119 95
2008Q2 7123 95 118 87 73 106 25 39 07 132 99 108 141 10,6
2008Q3 704,6 88 112 78 86 10,9 26 68 52 74 120 6,0 95 92
2008 Q4 794 46 39 35 72 90 26 26 15 36 25 6,1 77 86
EUR | ROMR=| Polno-| Priemysel| Staveb-| Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 | hospo- nictvo| obchod|asklado-|  vacie| mécie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprava,| vanie| nictvo| zabava| Cinnosti
darstvo, amalo-|  vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocidlna| - a rekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikacie| cinnosti| telnosti|  nické|  porné|asocidine pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti|  sluzby| zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov

2009Q2? 7325 28 49 15 2,2 44 11 6,7 35 4,6 -1.9 46 7)1 42 7,0 49 51 6,7

2009Q3 7225 25 03 16 05 -30 -14 53 04 0,1 6,1 37 10,6 42 68 56 9.0 6,2
2009Q4 8132 2,1 13 47 -2,1 -7,0 -2,5 -8,7 43 -15 20 38 103 19 73 48 35 21
2010Q1 7250 21 29 58 03 12 09 42 06 02 39 05 11 1,5 32 22 -0,2 -19
2010Q2 7580 36 -2,5 6,2 41 20 10 6,5 20 -18 24 1,6 -14 43 2,7 40 05 -0,5
2009 7445 30 1,2 26 06 -111 02 73 30 00 -30 34 90 50 73 54 6,4 56
EUR Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod |  Maloobchod | Ubytovanie Cinnosti Doprava Informacie | Vybrané trhové

motorovych retauraciia | a skladovanie | akomunikdcia sluzby

vozidiel pohostinstiev
2010 Jan.? 687,1 38 0,6 25 11 14 36 50 -1,3 6,1 49
2010 Feb. 678,0 6,1 038 24 56 14 -9 6,6 05 41 41
2010 Mar. 7118 74 09 27 78 42 50 38 37 -3,5 45
2010 Apr. 7141 6,5 6,6 24 63 37 56 23 0,7 34 48
2010 Méj 7074 50 27 24 51 42 24 6,0 01 14 1,7
2010Jun 7435 6,7 29 0,0 6,0 54 70 45 30 21 69
2010 Jul 7288 51 32 01 51 49 58 53 07 06 64
2010 Aug. 7104 52 6,1 16 48 50 73 50 00 83 76
2010 Sep. 7193 55 31 1,7 31 38 38 59 09 24 45
Zdroj: SU SR.

1) Statistické vykaznictvo.
2) Udaje do roku 2008 st podla OKEC, od roku 2009 podla NACE.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudilne saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikator dovery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu’ Spolu? Sticasna Stcasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finanéna | Predpokladany | Ocakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Uroven dopytu z850by | priemyselna | kapacit® (v %) situdcia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovych produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich |  domécnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujtcich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2006 1106 9,0 -18 09 296 754 96 6,1 6,1 44 -30,5
2007 1125 142 47 41 338 73,6 03 11 6,8 -124 2177
2008 97,7 42 11,7 36 28 72,0 -13,1 -13,6 -124 12 -250
2009 772 -179 -452 104 19 537 354 -183 -40,2 53,0 -30,1
2009 Q1 737 -30,1 -45,1 17,6 278 533 -409 215 -43,7 68,8 -29,5
2009Q2 69,1 258 52,5 151 98 509 -390 21,0 -48,0 56,1 -309
2009Q3 785 -11,5 -46,2 6,4 17,9 519 31,7 -16,2 -385 434 -290
2009 Q4 873 -40 -37,2 23 274 588 -30,0 -14,6 -30,8 436 311
2010Q1 948 0,1 255 -19 232 581 204 8,7 -18,8 273 -26,7
2010Q2 9%,1 0,0 -238 -15 222 554 -17.6 -75 -18,0 19,6 253
2010Q3 97,7 27 235 31 285 59,7 -208 -137 230 193 273
2009 Sep. 81,2 -133 -44.5 59 10,5 -26,2 -11.8 -283 36,1 -288
2009 Okt. 839 8,7 -37,5 47 16,2 588 -309 -140 325 46,9 299
2009 Nov. 858 -56 374 30 234 315 -16,2 -324 47,2 -30,1
2009 Dec. 922 23 -36,7 09 427 27,7 -137 274 36,6 -332
2010 Jan. 924 23 -319 64 18,7 581 253 -123 -26,7 3122 -309
2010 Feb. 933 -4,6 -30,7 -1,1 15,7 -18,7 -1 -136 26,8 -26,7
2010 Mar. 9,7 6,6 -138 18 352 -17,1 6,1 -16,0 238 24
2010 Apr. 954 23 274 04 20,1 554 -159 58 -130 188 -26,1
2010 Mgj %3 =152 264 =32 19,6 -18,6 -8,6 -16,6 235 -256
2010 Jin 98,6 35 17,7 -10 27,0 -18,2 81 244 16/4 241
2010Jul 99,6 6,3 245 5,7 379 59,7 -18,5 -11.8 -18,7 16,8 -26,7
2010 Aug. 979 26 25,1 34 297 213 -136 215 234 -269
2010 Sep. 95,5 09 -208 02 179 22,6 -158 -289 17,6 -283
2010 Okt. 97,9 28 -18,7 28 243 56,7 -26,8 -19,7 -344 29,1 241

Zdroj: Eurdpska komisia.
Pozndmka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitelskej davery) klasifikované v silade s klasifikaciou ekonomickych cinnosti NACE Rev. 2. Udaje do maja 2010 s(i
v klasifikacii NACE Rev. 1.
1) Rozdiel v percentdch respondentov odpovedajticich pozitivne a negativne.
2) Indikétor ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikétor dovery v priemysle ma vahu 40 %, indikdtor dévery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dovery 20 %, indikétor dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujd nad priemer (pod priemer)

ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.
3) Udaje sa zhromazdujd v janudri, aprili jdli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idicich prieskumov. Rocné data st vypocitané zo étvrtrocnych priemerov.
4) Indikatory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) sti vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudilne saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov. situdcie situdcia situdcie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2006 -1,6 -15,8 126 225 305 27 342 435 40,1 439 46,7
2007 -48 -20,5 10,8 205 334 59 342 349 292 322 43,1
2008 6,6 -238 10,6 20,0 327 72 345 19,0 10,6 20,1 262
2009 -433 -55,7 -30,9 -145 -184 154 96 -8,7 -139 74 47
2009 Q1 -254 -329 -17.9 69 36 19,0 -S54 2,2 2,7 25 6,5
2009Q2 -50,4 =57.9 -43,0 213 228 184 22,7 211 =279 -226 -12,8
2009Q3 4 -66,1 -38,1 -174 278 131 -11,2 -150 -232 -134 -84
2009 Q4 -45,3 -66,0 -245 -12,2 -264 112 09 36 -1,8 38 89
2010Q1 -441 61,0 27,1 9,6 -26,3 37 12 16,1 134 151 199
2010Q2 -39,6 -55,7 -236 -5,0 -12,6 33 09 173 141 202 17,6
2010Q3 -44.6 -54,0 -35,1 17 1,6 24 58 222 194 238 233
2009 Sep. -52,2 67,8 -36,6 -14,7 -23,7 15,0 53 638 -174 21 08
2009 Okt. -47,7 -65,2 -30,1 -11,8 -19,5 15,0 09 -1,1 95 18 43
2009 Nov. -45,0 64,9 -25,0 -150 il g 115 -1,8 18 58 6,1 52
2009 Dec. -43,2 -68,0 -185 99 -281 71 55 10,2 98 35 173
2010 Jan. -47,7 -64,2 31,2 -10,0 -30,7 32 38 151 120 10,7 225
2010 Feb. 42,1 -58,1 -26,0 95 273 13 0.2 154 11,0 151 20,1
2010 Mar. -42,4 -60,7 -24,2 93 -208 6,6 04 17,9 171 196 171
2010 Apr. -409 -58,6 232 25 -10,7 32 6,4 16,6 158 218 122
2010 Mgj -40,9 -57,6 243 638 -154 26 24 131 72 17,6 145
2010 Jin -37,1 51,0 232 57 -11,6 42 -13 222 194 212 26,0
2010 Jul -45,2 52,2 -38,2 -20 32 23 -06 22,7 20,5 239 235
2010 Aug. -45,1 -55,0 25 36 34 03 76 226 204 245 229
2010 Sep. 434 -54,7 -320 35 47 47 105 213 174 23,0 235
2010 Okt. -38,7 -49,8 27,1 123 133 08 244 24,1 242 188 293

Zdroj: Eurdpska komisia.

Poznémka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitelskej dévery) klasifikované v stlade s klasifikéciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do maja 2010 s

v klasifikacii NACE Rev. 1.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa skladé z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitefov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dovery v priemysle ma vahu 40 %, indikétor dévery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dovery 20 %, indikétor dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadruji nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili juli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Rocné data st vypocitané zo étvrtrocnych priemerov.

4) Indikatory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) sti vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera nezamest-
nanostiv %

Spolu Pocet | Samozamest- | Podohospodar- Priemysel | Stavebnictvo | Obchod, hote- Financné | Verejnd sprava,

Zamestnancov ndvatelia | stvoa rybolov ly a restaurdcie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravot-

tisicosob | ROMR =100 adoprava | anehnutelnosti | nictvoa ostatné

sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2007 2177,0 2,1 19 38 6,5 24 71 51 -15 -0,2 11,0
2008 22371 28 20 76 08 1,6 78 51 48 -1,0 96
2009 21844 24 42 91 137 -123 43 06 37 20 12,1
2009Q2 21979 =3 -35 13,0 -85 -123 87 03 75 33 113
2009Q3 21783 -3,7 LoV 82 -131 -140 13 00 06 11 125
2009 Q4 2161,7 -40 55 57 -18,5 -147 02 03 17 15 139
2010Q1 21331 -3,0 -4,2 34 34 9,6 29 -1,3 03 01 151
2010Q2 21483 ) -2,0 -3,6 -8,0 -41 -3,2 23 05 0,5 144
2010Jan? 1236,7 = = - - -143 -1,8 -6,8 = - 129
2010 Feb. 12226 > > ° 2 -12,0 St -85 > > 130
2010 Mar. 12187 - - - - 90 34 -81 - - 129
2010 Apr. 12221 - - - - 63 31 -6,7 - - 125
2010 Méj 12211 = - - - 38 -2,6 6,0 = = 122
2010Jan 12223 = - - - 22 23 59 = = 123
2010 Jul 12273 = - - - -1,6 29 -3,5 - = 123
2010 Aug. 12292 > 2 ° 2 08 -28 3y > > 12,2
2010 Sep. 12336 - - - - 05 -26 -2,2 - - 124
2010 Okt. . - - - - . . . - - 123

Zdroj: SUSR.
1) ESA 95.

2) Mesacné tdaje do roku 2009 sti podla NACE, vietky ostatné udaje st podla OKEC.
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TABULKA 16 HDP - dopytova strana

Spolu Domaci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecna Konecna Konecné | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | V§voz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb |  diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
institdcii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bezné ceny (mld. EUR)
2006 55,05 57,22 30,82 0,59 1041 1459 082 2,18 46,47 48,65 0,00
2007 61,55 62,19 33,86 0,60 10,64 16,10 1,00 -0,64 5337 54,02 0,00
2008 67,22 68,73 37,55 0,63 11,69 16,72 2,14 -1,51 55,81 5733 0,00
2009 63,33 63,77 37,67 0,64 1241 14,94 -1,90 0,14 4443 44,56 -0,30
2008 Q1 15,77 15,95 9,04 0,15 241 3,54 081 0,18 1418 1436 0,00
2008 Q2 16,85 1717 9,18 0,16 2,77 445 0,61 0,32 14,62 14,95 0,00
2008 Q3 17,59 17,85 9,60 0,16 2,80 4,42 087 -0,26 13,84 1410 0,00
2008 Q4 17,02 17,76 9,74 0,16 371 430 0,15 0,75 1317 13,92 0,00
2009Q1 14,66 15,22 9,25 0,16 254 340 0,13 -0,65 10,05 10,69 0,08
2009Q2 15,59 15,63 9,30 0,16 3,06 3,68 -0,56 014 10,78 10,64 0,18
2009Q3 16,57 16,33 9,56 0,16 2,88 391 0,19 022 11,19 10,97 0,02
2009 Q4 16,52 16,59 9,56 0,16 393 395 -1,01 0,15 124 12,26 0,22
2010Q1 15,07 1513 9,18 0,16 2,69 331 -0,22 0,02 11,57 11,55 -0,08
2010Q2 16,36 16,40 9,28 0,16 3,04 3,62 0,29 021 1315 12,94 0,25
Podiel na HDP (%)
2009 100,0 100,7 59,5 10 19,6 236 -30 02 70,1 704 0,5
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)
2005 67 86 65 34 39 175 - - 100 124
2006 85 6,6 59 91 97 93 - - 210 178
2007 10,6 64 71 I3 0,1 91 ® = 143 92
2008 6,2 6,0 6,1 16 53 18 - = 32 31
2009 -4,7 -58 -0,7 -1,7 28 -10,5 > = -16,5 -17,6
2008 Q1 97 95 76 23 10 6,5 - - 108 106
2008Q2 73 7.2 64 05 103 95 - - 82 80
2008Q3 68 73 6,1 09 6,1 06 2 ® 29 36
2008 Q4 1,6 11 45 25 40 -7,2 - - -7,6 7,8
2009Q1 57 -39 09 -1,7 13 -39 - = -25,2 223
2009Q2 55 6,7 05 -19 6,9 17,7 > - -203 22,2
2009Q3 -49 -6,2 03 -15 -0,2 -114 - - -15,0 -15,6
2009Q4 -26 -6,2 -1,9 -1,6 29 7,3 - - =572 -103
2010Q1 48 09 04 34 6,2 04 - - 16,8 99
2010Q2 47 41 -1,0 21 -1,2 -1,9 = > 16,5 144
Medzikvartalne zmeny (%, sezonne ocistené)
2008Q1 19 06 22 08 16 01 - - 25 17
2008Q2 15 05 08 0] 18 29 - - 35 30
200803 12 08 12 03 17 49 - - 20 24
2008 Q4 04 0,5 09 26 06 -47 - - -49 43
2009Q1 -74 -47 28 4,7 -1,0 -26 = - -16,9 -143
2009Q2 08 Sl 11 00 55 43 = - 30 -26
2009Q3 1.2 18 01 07 -30 1,0 = = 46 59
2009 Q4 1,7 -1,2 03 24 17 04 = = 6,5 18
2010Q1 08 24 02 02 17 17 - - 16 47
2010Q2 1.2 11 03 -1;2 =133 28 - - 30 13
Zdroj: SUSR.
NBS
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TABULKA 17 HDP - ponukova strana

Pridané hodnota (isté dane z produktov

Spolu | Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Financné Verejna sprava,

arybolov arestauracie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravotnictvo

adoprava anehnutelnosti a ostatné sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8

Bezné ceny (mld. EUR)
2006 49,7 18 156 38 19 87 79 54
2007 55,5 20 172 43 138 95 838 6,1
2008 61,0 19 182 50 158 13 89 6,2
2009 57,5 15 147 51 140 126 9,7 58
2008Q1 1442 044 491 1,00 3,55 259 193 1,34
2008 Q2 1534 032 487 1,09 414 257 234 1,51
2008 Q3 1590 069 441 129 430 3N 2,10 1,69
2008 Q4 1536 044 3,95 1,66 382 3,00 249 1,66
2009Q1 1328 034 358 0,90 312 320 214 138
2009Q2 14,26 029 367 1,19 380 3,10 222 132
2009Q3 1514 051 387 141 375 314 246 143
2009 Q4 14,87 0,36 358 1,58 330 317 289 1,65
2010Q1 1371 037 379 075 333 317 2,32 1,36
2010Q2 14,82 035 371 1,06 384 323 2,63 153
Podiel na HDP (%)
2009 90,9 24 232 80 2,1 199 153 9,1
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2006 10,1 123 173 202 06 144 29 44
2007 10,7 74 121 70 147 64 94 92
2008 69 -26 70 56 132 1,1 -48 -05
2009 46 10,2 -83 -18 -131 38 29 5,6
2008Q1 107 08 237 02 116 6,0 50 00
2008Q2 79 215 16,5 25 10,1 7.2 09 17
2008Q3 71 11 00 07 159 184 -1,0 39
2008 Q4 26 43 -9,1 206 153 120 113 -6,2
2009Q1 70 145 -186 -121 -15.2 157 638 88
2009Q2 51 10,5 -131 81 73 85 73 99
2009Q3 42 273 00 50 -15,5 -838 05 -120
2009 Q4 £ -124 01 -16 -144 30 17 6,1
2010Q1 52 299 131 -189 17 -4,6 40 04
2010Q2 37 4,0 39 -133 02 35 131 154

Zdroj: SUSR.
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5 VEREJNE FINANCIE

TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Danové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dart Daft | Zrézkova Dari | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
zprimu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
2005 -11248 85871 738838 92,7 1394 128,0 40638 1659,3 486 7008 4975 4604 97119 86673 10446
2006 -1051,5 9691,9 78428 858 1568,7 1613 42641 17309 320 647,0 1202,0 6778 107434 93889 13545
2007 7810 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 7816 13421 8474 114767 98571 1621,0
2008 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,7
2009 27913 105408 80249 28,6 21296 155,8 3846,4 18354 29,1 828,2 1687,7 10809 133321 111734 21587
2009 Sep. -1360,2 72479 57173 57,1 1627,7 1193 26218 13839 217 5918 93838 6049 86081 75727 10354
2009 Okt. -1537,2 82103 65122 -46,2 17704 129,7 3116,1 15182 240 6480 10501 7003 97475 84355 13120
2009Nov. | -1576,2 92608 72157 -45,7 19195 1435 34894 1682,3 26,7 696,0 13491 7600 108370 93083 15287
2009 Dec. 27913 105408 80249 28,6 21296 1558 3846,4 18354 291 8282 1687,7 10809 133321 111734 21587
2010 Jan. 228 8003 7608 -25,6 597 329 509,7 181,9 22 38,6 09 01 7775 7748 27
2010 Feb. -780,3 14614 11316 -49,2 1871 45 634,7 3127 48 89,6 240,2 2375 22417 2111,0 130,7
2010 Mar. 9835 25115 20041 428 4912 49,0 9158 4985 6,8 1277 3797 360,2 3495,0 31811 3139
2010 Apr. -1479.9 32240 24638 62,7 3715 61,0 1426,7 652,2 91 19338 5664 5384 47039 42463 457,6
2010 Mgj 20778 39585 2961,6 -85,2 3803 68,1 17919 7943 124 2929 7038 6694 60363 54103 626,0
2010Jun -24393 48770 36846 202 5239 793 21021 9439 15,2 3538 8386 7924 73163 6390,0 926,3
2010 Jal -24079 60351 451738 42 636,0 1043 26123 11047 183 4193 1098,0 8293 84430 73476 10954
2010 Aug. -28225 6770,0 50988 40,1 760,5 111,6 2887,7 12775 214 4843 11869 8649 95925 83343 12582
2010 Sep. -31104 75403 5730,0 493 8764 1228 3206,1 14504 250 530,1 12802 9386  10650,7 9251,7 13990
2010 Okt. -33734 84745 6472,2 62,2 960,4 1308 3676,7 16135 28,6 5959 14064 10153 118479 102790 15689

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové Nedanové Granty | Zahranicné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Dan Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné | Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | prévnic- hodnoty
0s6b | kych osob
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2006 6,5 129 6,1 -74 123 26,0 49 43 -342 -1, 1416 47,2 10,6 83 297
2007 -25,7 104 93 280 10,9 17,2 59 145 19,7 208 11,7 250 68 50 19,7
2008 £ 6,1 53 88 219 9.0 27 -38 52 18 85 -1,2 50 6,0 09
2009 29,6 Bl 111 -76,1 04 -244 -17,0 3 -19.8 5 159 29,1 10,6 69 344
2009 Sep. -1053,2 97 -116 - -18303 -1,1 -22,5 -19,1 -1,0 -14,2 1,7 41 82 91 -1.8 333
2009 Okt. -686,0 -10,0 -123 -3783 20 -233 -185 37 -203 43 45 44 10,0 6,2 47
2009 Nov. -594,6 9.2 -10,9 -3296 07 -245 -17,2 3 -246 8,0 08 2,7 97 58 422
2009 Dec. 296,6 71 -1 -76,1 04 244 -17,0 3,7 -19,8 52 159 291 10,6 69 344
2010 Jan. 773 132 149 57,3 =977 2 393 -283 214 -125 200,0 0,0 282 285 =229
2010 Feb. 3216 36 =31 -294 58 -5/5 59,1 -47,0 -200 69 503 49,7 404 348 3314
2010 Mar. 380,7 42 13 -10727 -259 -11,2 593 -269 -17,1 74 215 16,2 336 274 1431
2010 Apr. 3260 =31 -6,3 -51,5 -55,8 -13,5 37,6 -17,0 -15,7 -388 49,0 442 280 236 928
2010 Maj 149,9 03 -49 -36,1 59,7 -158 36,2 111 53 -203 512 472 264 222 787
2010Jan 120,1 59 04 -1248 -55,0 -13,0 393 -5,7 -13 -157 730 68,7 28,1 214 105,1
2010 Jul 1633 41 04 -168,6 =53)5 2,7 335 =1;2 58 =132 345 67,9 258 216 634
2010 Aug. 1340 51 1,0 -155,8 -489 16 283 19 97 -108 398 60,9 254 2,7 473
2010 Sep. 1287 40 0.2 -186,3 -46,2 29 223 48 15,2 -104 36/4 552 237 222 351
2010 Okt. 1195 32 0,6 -2346 -45,8 08 18,0 63 19.2 8,0 339 45,0 215 219 19,6
Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
NBS
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6 PLATOBNA BILANCIA

TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitalovy Priame | Portfoliové |  Ostatné |  Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery (cet | investicie | investicie | investicie (icet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2005 32864 35320 -2456 4538 4208 330 -2075 16 4186 -19 2347 -1038 4916 6224
2006 40924 43422 -2498 5332 4587 745 -2446 -54 4252 40 412 1441 4073 1490
2007 47160 47870 -710 5755 5320 435 -2634 -368 3277 377 2363 -536 3961 5788
2008 49522 50280 -758 6001 6488 -487 -2295 -893 4433 806 2113 1579 1371 5063
2009 39716 38529 1187 4522 5768 -1246 -1288 -676 -2023 464 -347 -662 3967 2958
2007 Q4 12956 13469 513 1518 1457 60 -879 21 -1311 188 864 745 996 1115
2008Q1 12728 12726 2 1389 1482 93 -117 -214 -422 139 -195 656 74 535
2008Q2 13097 1329 -19 1489 1595 -106 -1210 -216 -1731 402 562 425 663 1650
2008 Q3 12244 12302 -57 1543 1666 123 -572 -196 -048 82 663 504 88 1255
2008 Q4 11452 11956 -504 1580 1746 -166 -395 -267 -1332 183 1083 -6 547 1624
2009Q1 8958 9197 -240 1026 1423 -396 -79 -5 -769 253 176 -756 1041 461
2009Q2 9593 9126 467 1176 1427 -250 -203 -161 -148 147 -880 26 1276 41
2009Q3 9904 947 486 1151 1434 -283 -505 -114 -416 2 39 -635 1428 831
2009 Q4 11262 10788 473 1168 1485 317 -501 -346 -690 62 319 704 m 1245
2010Q1 10637 10356 280 983 1259 -276 -343 64 -275 388 294 -949 550 -105
2010Q2 12104 11731 373 1063 1275 213 -373 -143 -355 6 76 -1567 629 -862
2008 Nov. 3890 4094 -203 475 514 -40 -6 -115 -365 14 338 261 132 730
2008 Dec. 2908 3275 -367 559 634 -75 -138 48 -628 116 691 -490 159 360
2009 Jan. 271 2994 -283 358 444 -85 20 -68 -417 )il 15 951 -1532 -565
2009 Feb. 2904 2884 20 324 484 -159 -25 2 -138 273 276 -425 1349 1199
2009 Mar. 3343 3320 23 344 495 -152 -74 -13 -215 9 -115 -1282 1225 -172
2009 Apr. 3324 3003 321 347 495 -148 -49 -41 84 133 -132 -466 1071 473
2009 Méj 3015 2878 137 354 452 98 -112 -24 98 7 -362 1452 -744 346
2009 Jin 3253 3245 8 475 480 5 42 -9 -134 7 -386 -961 949 -398
2009 Jdl 3060 3031 29 412 545 -133 -178 -45 327 | 332 -872 1170 -34
2009 Aug. 3131 2914 217 412 40 -10 -129 -62 16 5 446 477 -525 398
2009 Sep. 3713 3472 14 327 467 -139 -198 -7 -104 -1 -76 -240 783 468
2009 Okt. 4133 3737 396 389 4n -82 -156 -146 1 47 175 159 202 536
2009 Nov. 3891 3746 145 339 415 -76 -168 -81 -181 13 210 338 -555 -7
2009 Dec. 3238 3305 -67 440 598 -158 -176 -119 -520 3 -66 207 575 715
2010 Jan. 3072 3009 64 377 428 -51 -159 -21 -167 88 178 -432 536 282
2010 Feb. 3448 3404 43 337 475 -138 -51 124 -22 82 56 -1104 -51 -1099
2010 Mar. 4117 3943 174 270 356 -87 -134 -39 -86 218 59 587 65 m
2010 Apr. 3886 3716 170 353 44 -87 -114 -53 -84 4 281 -382 -674 -775
2010 M3j 4016 3951 65 344 409 -65 -141 13 -154 £l 55 -627 9% -586
2010 Jun 4201 4004 137 366 426 -60 -117 -77 -117 4 -150 -558 1207 500
2010 Jal 37% 3905 - 372 475 -103 -32 -105 -351 201 211 218 -2 5
2010 Aug. 3794 4041 -247 407 41 -14 -78 98 -437 74 108 30 225 363
2010 Sep. 4417 4354 63 355 392 37 -67 -26 -66

Zdroj: NBS a SU SR.
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TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby

Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2005 111 131 138 137
2006 245 29 175 90
2007 15,2 10,2 79 16,0
2008 50 50 43 20
2009 -19.8 -234 24,7 11,1
2008 Q4 -116 112 41 198
2009Q1 -296 277 -26,1 -40
2009Q2 -26,8 -314 21,0 -10,5
2009Q3 -19,1 -234 -254 -13,9
2009 Q4 -7 98 -26,1 -150
2010Q1 187 126 -4.2 115
2010Q2 26,2 285 97 -10,6
2008 Nov. -15,7 -14,2 -43 155
2008 Dec. -19,2 -17.8 07 287
2009 Jan. -34,7 -269 -24,2 -11,6
2009 Feb. 2By 338 -29,0 6,4
2009 Mar. -204 223 -253 69
2009 Apr. -258 364 -29,1 73
2009 Mgj -29.3 -30,7 27,1 -139
2009 Jan -25,2 -26,7 -7,5 -10,4
2009 Jal -256 285 327 -10,1
2009 Aug. -153 -19,7 -249 -135
2009 Sep. -16,3 217 -145 -184
2009 Okt. -11,2 -18,5 -289 21,1
2009 Nov. 00 -85 -286 -193
2009 Dec. 13 09 213 57
2010 Jan. 133 05 53 3P
2010 Feb. 187 18,0 38 18
2010 Mar. 231 188 -216 281
2010 Apr. 16,9 238 1,7 -11,0
2010 Mg 332 373 30 -96
2010Jin 291 252 229 -11.2
2010Jdl 240 288 96 -129
2010 Aug. 212 387 -13 -02
2010 Sep. 19,0 254 87 -159

Zdroj: NBS a SU SR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

TABULKA 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICPY ) HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrova inflcia) produkcia? (predaj) 22 (%2 pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2007 21 20 27 28 37 1,6 75 433
2008 33 24 6,1 05 -1,8 0,7 76 436
2009 03 13 5,1 -4 -149 23 94 4,03
2009Q3 0,4 12 -79 -40 -145 23 97 395
2009 Q4 04 10 47 -2,0 -74 -1,0 99 3,84
2010Q1 11 09 0,1 08 47 05 99 4,06
2010Q2 15 08 30 19 91 06 10,0 385
2010Q3 17 1,0 . . . . . 3,52
2010Jul 17 1,0 40 = 73 14 10,0 3,62
2010 Aug. 1,6 1,0 36 = 84 13 10,0 344
2010 Sep. 18 1,0 42 - 52 11 10,1 3,50
2010 Okt. 19 11 . - . . . 334

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)
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i
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== Hlavné refinancné operacie == Jednodnové vklady
-184 == Jednodnové Gvery EONIA
Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju deprecidciu eura.
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TABULKA 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! PPI FIDRE! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia * (predaj) 2 (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2007 30 31 41 6,1 10,6 76 53 430
2008 63 58 45 25 24 39 44 4,63
2009 06 05 31 -4 -131 -1,5 6,7 4,84
2009Q3 0,1 00 52 -44 -11,7 11 73 517
2009 Q4 00 02 -26 -3,2 28 -1,9 74 422
2010Q1 04 0,1 -14 10 77 21 78 421
2010Q2 09 03 13 24 99 -1,8 73 4,07
2010Q3 16 08 22 . 11,0 01 69 3,62
2010 Jul 16 06 23 = 10,7 03 70 397
2010 Aug. 15 07 18 - 10,1 -1,8 69 3,56
2010 Sep. 18 09 24 > 122 18 69 334
2010 Okt. 18 08 . = . . . 343

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované tdaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

TABULKA 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HICP o) HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrova inflacia) produkcia? (predaj) 2 (% z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2007 79 6,7 6,5 08 8,0 20 74 6,74
2008 6,0 51 116 08 09 -1.8 78 824
2009 40 41 1,2 -6,7 -17,5 53 10,0 912
2009Q3 49 53 038 6,7 -17.8 69 10,4 837
2009 Q4 49 51 () -4,7 -7,6 -74 10,6 750
2010Q1 58 51 09 -12 57 -46 13 749
2010Q2 52 42 78 01 120 438 13 7,08
2010Q3 36 18 10,0 . . . 10,9 717
2010 Jal 36 17 99 = 11,6 1,7 11 739
2010 Aug. 36 18 10,4 - 149 . 10,9 707
2010 Sep. 37 19 96 = . . 108 7,04
2010 Okt. 43 22 . = . . . 6,87

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.
1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.
2) Stdle ceny.
3) Upravené o pocet pracovnych dni.
4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.
5) Rocné Udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.
6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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TABULKA 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP" oPI HDP 24 Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia?? (predaj) > (%z pracovnejsily)® | (vynos do splatnosti v %) ”
2007 26 20 40 68 95 109 96 548
2008 42 36 54 51 21 51 72 6,07
2009 40 33 24 17 3,7 29 82 6,12
2009Q3 43 36 07 13 25 21 85 6,15
2009 Q4 38 34 2,1 29 47 04 88 6,17
2010Q1 34 29 06 31 10,9 03 97 598
2010Q2 25 19 2,7 38 10,9 26 96 572
2010Q3 21 14 51 . 123 72 95 5,65
2010 Jal 19 13 47 = 116 52 95 584
2010 Aug. 19 14 50 - 133 6,7 95 562
2010 Sep. 25 1,6 57 - 121 99 96 549
2010 Okt. 26 1,7 . - . . . 553

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na
(30.12.2005 = 100) zmena Vv %)
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== Ceska koruna Pol'sky zloty == Ceska koruna Pol'sky zloty
= Madarsky forint = Madarsky forint
Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaiju aprecidciu.
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Graf 5 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.
TABULKA 24 USA
(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)
Ceny RedIna ekonomika Financny trh
Pl Pri In 10-rocné dlhopi
Pl . C/olre C ) PPI2 HDPY flemyse .na Maloobchod?” Nezamestnanost , Orotnéd f)plsy
(jadrova inflacia) produkcia® (vynos do splatnosti v %)

2007 29 23 39 19 17 33 46 4,64
2008 38 23 63 00 -1,7 08 58 3,66
2009 04 1,7 24 -26 -10.2 6,0 93 3,26
200903 -16 15 53 2,7 -86 6,7 96 352
2009 Q4 14 1,7 15 02 -38 -46 10,1 3,46
2010Q1 24 13 51 24 27 56 97 372
2010Q2 18 09 44 30 72 6,6 97 332
2010Q3 12 09 37 31 6,5 57 96 2,78
2010 Jul 12 09 41 - 74 58 95 3,01
2010 Aug. 12 09 30 - 6,2 37 96 2,69
2010 Sep. 11 08 40 - 54 70 96 2,65
2010 Okt. . . . = . . 96 2,54

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.

1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)

(federal funds rate) (%)
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Zdroj: Federal Reserve System. Zdroj: Reuters.
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