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PouZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien
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EK Eurépska komisia

EMU Economic and Monetary Union - Hospodarska a menova Unia
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EU Eurépska Unia

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate - medzibankova referen¢nd sadzba v rdmci EMU
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MF SR Ministerstvo financii SR

MMF Medzinadrodny menovy fond
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NISD neziskové institucie sluziace domdacnostiam

OPF otvorené podielové fondy

p.a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI penazné financné institlcie

PFPT podielové fondy penazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PZI priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu Stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

SASS Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

s.C. stale ceny

SUSR  Statisticky urad SR

uLC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Year-on-Year - zmena oproti minulému roku

ZFS zaciato¢nd fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujici (daj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Medziro¢nd miera inflacie v eurozédne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien poklesla v mdji na 2,7 %. Hruby doméa-
ci produkt eurozény podla udajov Eurostatu
v 1. Stvrtroku 2011 medziro¢ne vzrastol o 2,5 %
(vo 4. stvrtroku 2010 o 1,9 %) a medzikvartalne
0 0,8 % (vo 4. Stvrtroku 2010 o 0,3 %). Vymenny
kurz eura k americkému dolédru sa v priebehu
mdja znehodnotil. Rada guvernérov ECB na ju-
novom zasadnuti rozhodla, Ze Urokova sadzba
pre hlavné refinan¢né opericie a trokové sadzby
pre jednodnové refinanc¢né a jednodnové steri-
lizatné operacie zostany nezmenené na Urovni
1,25 %, resp. 2,00 % a 0,50 %.

Medziro¢na miera inflacie merand harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien sa v mdji
v Ceskej republike mierne zrychlila na 2,0 %,
v Polsku na 4,3 % a v Madarsku sa naopak mier-
ne spomalila na 3,9 %. Podla udajov Eurosta-
tu hruby domaci produkt v 1. Stvrtroku 2011
v Ceskej republike vzrastol medziro¢ne o 2,8 %
(vo 4. Stvrtroku 2010 o 2,7 %), v Polsku 0 4,3 %
(vo 4. Stvrtroku 2010 o 3,9 %) a v Madarsku sa
spomalil na 2,2 % (vo 4. stvrtroku 2010 o 2,6 %).
Vymenné kurzy ¢eskej koruny, polského zlotého,
ako aj madarského forintu sa oproti euru v maji
znehodnotili. Klu¢ové drokové sadzby v Ceskej
republike a v Madarsku zostali na nezmenene;j
urovni.V méji doslo k zmene menovopolitickych
podmienok zo sledovanych krajin iba v Polsku,
ked Narodowy Bank Polski opat zvysil klucovu
urokovu sadzbu o 0,25 percentudlineho bodu na
4,25 % s Gc¢innostou od 12. maja 2011.

Hruby domaéci produkt (sezénne neocisteny) na
Slovensku podla tidajov SU SRv 1. $tvrtroku 2011
vzrastol v stélych cendch medziro¢ne o 3,5 %
(vo 4. Stvrtroku o 3,5 %), pricom medzistvrtrocne
vzrastol sezénne ocisteny HDP o 1,0 %. Celkova
zamestnanost v porovnani s rovnakym obdobim
roka 2010 vzrastla o 2,2 % (vo 4. stvrtroku rast
0 0,5 %), pricom v porovnani s predchadzajucim
stvrtrokom bola vyssia o 1,5 %. Rast HDP, ako aj
ozivenie trhu prace bolo v 1. tvrtroku v porov-
nani s o¢akavaniami NBS rychlejsie.

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP
v 1. stvrtroku so zvySovanim pridanej hodno-

ty najma v priemysle, pricom v stavebnictve
a verejnych sluzbdch pridand hodnota naopak
klesala. Struktdra ekonomického rastu bola na
strane pouzitia pozitivne ovplyvnend nadalej
najma rasticim zahrani¢nym dopytom. Klesajuci
domaci dopyt bol ovplyvneny vyvojom siukrom-
nej, ako aj verejnej spotreby. Pokles spotrebné-
ho dopytu bol mierne kompenzovany zvysenim
tvorby hrubého fixného kapitalu, v porovnani
s poslednym stvrtrokom minulého roka vsak in-
vesticie rastli miernejsim tempom. Prispevok Cis-
tého exportu k rastu HDP bol kladny, pricom Cisty
export bol v 1. Stvrtroku hlavnym zdrojom rastu
HDP. Saldo bezného uctu platobnej bilancie za-
znamenalo v obdobi janudr az marec 2011 mier-
ne zlepsenie. Medziro¢na zmena minuloro¢ného
deficitu na prebytok suvisela v rdmci Struktury
bezného uctu so zlep3enim vietkych polozZiek
s vynimkou bilancie vynosov. Rast zahrani¢ného
dopytu sa prejavil v raste vyvozu a nasledne aj vo
vy$Som prebytku obchodnej bilancie a nizSom
deficite bilancie sluzieb. Vplyvom pretrvavaju-
ceho priaznivého vyvoja ekonomiky sa v 1. Stvrt-
roku 2011 situacia na trhu prace stabilizovala,
pricom pokracoval medziro¢ny ndrast zamest-
nanosti. Ekonomicky rast pozitivne ovplyvrioval
aj vyvoj produktivity prace, ktorej medzirocnd
dynamika bola nadalej kladnd, v dosledku rastu
zamestnanosti sa vsak v porovnani s predcha-
dzajucim Stvrtrokom spomalila. Napriek tomu
rast produktivity prace predstihol rast realnych
miezd. Rastuca ekonomicka aktivita mala vplyv
aj na vyvoj miery nezamestnanosti, ktora v po-
rovnani s rovnakym obdobim minulého roka po-
klesla. Pozitivny ekonomicky vyvoj sa prejavil aj
v pokracujucej priaznivej finan¢nej situacii pod-
nikov, ktorych zisk v medzirocnom porovnani
nadalej rastol. Kladna dynamika zisku nefinan¢-
nych korpordcii viak poklesla, ¢o ovplyvnilo aj
spomalenie rastu investi¢nych aktivit podnikov.
Na néraste zisku nefinan¢nych korporacii sa po-
dielal predovietkym priemysel a ¢iasto¢ne aj ob-
chod.

Medziro¢na miera inflacie merand harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien HICP na
Slovensku v méji v porovnani s aprilom vzréstla
na 4,2 %. Vyvoj HICP bol ovplyvneny zrychlenim
medziro¢ného tempa rastu cien priemyselnych
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tovarov bez energii, cien potravin a miernym
zrychlenim medziro¢nej dynamiky cien sluzieb.
Medzirocny rast cien priemyselnych vyrobcov sa
aj v aprili spomalil, k Comu prispel predovsetkym
pokles medziro¢nej dynamiky cien energii pre
vyrobcov. Tento vyvoj je nadalej v protiklade so
zrychlujicim sa tempom rastu cien energii pre
vyrobcov v rdmci krajin EU. Rastuce ceny vyroby
potravin zvysili medziro¢nu dynamiku cien pro-
duktov priemyselnej vyroby. Medziro¢né tem-
po rastu cien polnohospodarskych vyrobkov sa
v porovnani s marcom spomalilo predovsetkym
v dosledku spomalenia rastu cien rastlinnej vyro-
by, pricom medziro¢na dynamika cien Zivocisnej
vyroby sa v aprili naopak zrychlila.

Dosiahnuté saldo bezného uctu sa v aprili v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom zhorsilo.
Narast deficitu bezného uctu bol ovplyvneny
predovietkym poklesom prebytku obchodnej
bilancie a ¢iasto¢ne aj zvysenim deficitu bilancie
sluzieb. Naopak pozitivny vplyv na vyvoj salda
bezného uc¢tu mal pokles deficitu bilancie vyno-
sov a bilancie beznych transferov. Medziro¢na
dynamika indexu priemyselnej produkcie v aprili
vzrastla, predovsetkym v désledku rastu v od-
vetvi priemyselnd vyroba a ¢iasto¢ne aj v odvetvi
tazba a dobyvanie. Stavebnd produkcia v aprili
na medziro¢nej baze poklesla. Trzby za vybrané
odvetvia spolu zaznamenali aj v aprili spomale-
nie medziro¢ného rastu. Horsi vyvoj trzieb v prie-
mysle a stavebnictve bol timeny pozitivnym vy-
vojom trzieb v maloobchode. Celkovy indikator
ekonomického sentimentu v mdji v porovnani
s predchadzajucim mesiacom vzrastol. Pozitiv-
ne bol jeho vyvoj ovplyvneny zvySenim dovery
v stavebnictve, maloobchode, v sluzbach, ako aj
spotrebitelskej dovery. V porovnani s predcha-
dzajucim mesiacom sa zhorsil indikator dovery
v priemysle, predovsetkym v stvislosti s negativ-
nym hodnotenim Urovne zasob hotovych vyrob-
kov.

Medziro¢nd dynamika nominalnej mzdy sa
v aprili v porovnani s predchadzajicim mesia-
com spomalila, pricom redlna mzda v porovnani

s rovnakym obdobim minulého roka poklesla.
Niz3i medziro¢ny rast miezd bol ovplyvneny vy-
vojom miezd vo vietkych sledovanych odvet-
viach okrem odvetvi informacie a komunikacie
adopravy a skladovania. Zamestnanost pokraco-
vala aj v aprili v medziro¢nom raste, pricom pozi-
tivny vyvojzamestnanosti pretrvaval v priemysle,
v informaciach a komunikéciach a vo vybranych
trhovych sluzbach. V aprili pokracovalo prehl-
bovanie poklesu zamestnanosti v stavebnictve.
Miera evidovanej nezamestnanosti v aprili v po-
rovnani s predchddzajucim mesiacom mierne
poklesla na 12,9 %.

Objem vkladov nefinan¢nych spolo¢nosti, ako aj
domacnosti, sa v aprili oproti predchadzajicemu
mesiacu zvysil. V rdmci vkladov nefinan¢nych
spolo¢nosti bol nérast terminovanych vkladov
s dohodnutou splatnostou do 2 rokov timeny
poklesom najlikvidnejsich vkladov. Narast ob-
jemu vkladov domacnosti bol naopak tvoreny
predovietkym zvysenim vkladov splatnych na
poziadanie. V oboch sektoroch pretrvavala aj
v aprili kladnd medziro¢nd dynamika, tempo
rastu vkladov nefinan¢nych spolo¢nosti vsak
v porovnani s predchadzajucim mesiacom opat
pokleslo. V oboch sektoroch vzrastol aj objem
uverov. V rdmci Uverov nefinan¢nym spoloc¢nos-
tiam sa zvysili Uvery vsetkych splatnosti, najma
vsak kratkodobé uvery, k obnove ktorych doslo
v doésledku priaznivého ekonomického vyvo-
ja. Vyrazne sa zvysila aj medziro¢nd dynamika
v tomto sektore. Réstli aj Uvery domdacnostiam,
pricom zdujem sa sustredil predovsetkym na
uvery na nehnutelnosti. Zvysenie klti¢ovych uro-
kovych sadzieb ECB v aprili sa v dosledku ocaka-
vani Ciasto¢ne prejavilo uz v marcovom naraste
trhovych Urokovych sadzieb. Urogenie Uverov
nefinan¢nych spolo¢nosti v aprili mierne vzrast-
lo, najma pri precerpani beznych G¢tov. Uroko-
vé miery z Uverov domacnostiam sa nezmenili.
V ramci vkladov sa zvysili predovsetkym urokové
sadzby z vkladov nefinan¢nych spolocnosti, a to
vo vietkych splatnostiach. V sektore domdcnosti
vzrastlo predovsetkym urocenie dlhodobejsich
viazanych vkladov.
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie merana harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien (HICP) do-
siahla v maji 2011 Uroven 2,7 % a oproti aprilu sa
zmiernila 0 0,1 percentualny bod. Ceny potravin
zaznamenali rast (0 0,7 percentudlneho bodu).
Rast cien energii sa zmiernil (o 1,4 percentual-
neho bodu), aviak zotrval nadalej na vysokych
urovniach a rast cien priemyselnych tovarov bez
lo frsko (1,2 %), Franctzsko (2,2 %), Nemecko, Slo-
vinsko a Holandsko (v3etky tri 2,4 %). Najvyssiu
inflaciu dosiahlo Esténsko (5,5 %), Slovensko
(4,2 %) a Cyprus (4,1 %). V rovnhakom obdobi mi-
nulého roka dosiahla inflacia v eurozéne 2,1 %.

Vymenny kurz eura voci americkému dolaru
takmer pocas celého méja oslaboval a az v z&-
vere mierne posilnil. Na tento vyvoj mala vplyv
najma diskusia ohladom riesenia dlhovej krizy
periférnych ekonomik eurozény. V priebehu
mesiaca sa vymenny kurz eura voci americkému
dolaru znehodnotil o 3,2 %, oproti vychodisku
roka 2011 sa spolo¢nd eurépska mena posilnila
0 7,8 % (v porovnani s rovhakym obdobim roka
2010 euro oproti dolaru apreciovalo 0 16,9 %).

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR

2010 2011

Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti dna
9. 6.2011 rozhodla, Ze urokové sadzby pre hlav-
né refinan¢né operacie a Urokové sadzby pre jed-
nodriové refinancné a jednodnové sterilizacné
operacie zostanl nezmenené na urovni 1,25 %,
resp. 2,00 % a 0,50 %.

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V maji sa medziro¢na miera inflacie merana har-
monizovanym indexom spotrebitelskych cien
v porovnani's predchadzajicim mesiacom zrychlila
v Ceskej republike (o 0,4 percentualneho bodu na
2,0 %) najma z dévodu rastu cien potravin a v Pol-
sku (00,2 percentualneho bodu na 4,3 %) tiez v do-
sledku vyvoja cien potravin, ale aj priemyselnych
tovarov bez energii. V Madarsku sa zase naopak
inflacia spomalila (o 0,5 percentualneho bodu na
3,9 %), €o ovplyvnilo predovietkym znizenie rastu
cien nespracovanych potravin, ale aj energii.

V priebehu maja vietky meny stredoeurépskeho
regiénu vo vztahu k euru depreciovali. Vyvoj vy-

Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(4.1.2010 = 100)

KAPITOLA 2

1,50 2010 2011
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= Ceska koruna Pol'sky zloty 1 Kapitola o vyvoji medzindrodnej
1,18 == Madarsky forint

ekonomiky je doplnend aj o tabul-
kovo-graficky prehlad uvedeny

v Casti Statistické udaje, Externé
prostredie.

Zdroj: ECB. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.
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mennych kurzov bol ovplyviiovany najma spré-
vami o pokracujucich dlhovych problémoch kra-
jin eurozény (zZiadost Portugalska o poskytnutie
finan¢nej pomoci, Spekulacie o restrukturaliza-
cii gréckeho dlhu) a ich vplyvom na vymenny
kurz eura voci americkému doléru. V porovnani
s poslednym aprilovym driom tak ceska koruna
oslabila vo vztahu k euru o 1,34 %, polsky zloty
00,51 % a madarsky forint 0 0,89 %.

V mdji dodlo k zmene menovopolitickych pod-

mienok zo sledovanych krajin iba v Polsku, ked’

Narodowy Bank Polski na svojom zasadnuti zvy-
Sila kla¢ovu urokovu sadzbu o 0,25 percentudl-
neho bodu na 4,25 % s u¢innostou od 12.5.2011.
Svoje rozhodnutie zddvodnila predovsetkym
moznymi infla¢nymi tlakmi vyplyvajiacimi z po-
kracujuceho hospodarskeho oZivenia a s tym
suvisiaceho zlepsenia na trhu prace. Nasledné
potencidlne mzdové tlaky mézu sposobit rast in-
fla¢nych ocakavani nad inflacny ciel'v strednodo-
bom horizonte. Ceska narodni banka ponechala
svoju kltcovu urokovu sadzbu na drovni 0,75 %
a Magyar Nemzeti Bank na urovni 6,00 %.

STVRTROCNA SPRAVA O MEDZINARODNEJ EKONOMIKE - JUN 2011

Aj napriek ukonceniu podpornych fiskalnych
opatreni pokracoval aj v 1. stvrtroku 2011 rast
globalnej ekonomiky. Jeho tempo sa vsak
zmiernilo. Nadalej pretrvavali rozdiely medzi
rozvijajucimi sa ekonomikami, z ktorych viaceré
Celia prehrievaniu a relativne miernym eko-
nomickym rastom vyspelych ekonomik. Rast
hospodarstva USA sa v 1. stvrtroku spomalil
predovsetkym v dosledku poklesu vladnych
vydavkov, najma na obranu. Ekonomicky rast
eurozény naopak vyraznejsie akceleroval, pre-
dovsetkym vplyvom rychleho rastu investicii.
To vsak do znacénej miery suviselo s doc¢asnym
vplyvom v stavebnictve, suvisiacim so zlymi
poveternostnymi podmienkami vo 4. Stvrtro-
ku 2010. Pozitivne k ekonomickému rastu vsak
prispeli aj dalsie zlozky hrubého domaceho
produktu. Stvrtroény ekonomicky rast sa zrych-
lil aj v Ceskej republike, Polsku a Madarsku. Kym
v Madarsku bol rast tahany najma cistym ex-
portom, v Ceskej republike priaznivo pdsobila
aj zmena stavu zasob. Na zrychleni rastu HDP
v Polsku sa podielal najma domaci dopyt.

Pomerne vyrazny rast cien ropy pokracoval
aj v 1. Stvrtroku 2011. Tento vyvoj bol okrem
vyssieho dopytu ovplyvneny aj nepriaznivou
geopolitickou situaciou. Rast cien ropy pokra-
Coval aj v aprili. V prvej polovici méja viak ceny
ropy zacali klesat v dosledku prehodnotenia
odhadov vyvoja dopytu. Pomerne vyrazne
rastli aj ceny neenergetickych komodit, najma
agrokomodit. Vyvoj na komoditnych trhoch
sa prejavil v zrychleni globalneho cenového

rastu. Zrychlil sa aj rast cien v USA, eurozéne
a Polsku. Naopak v Ceskej republike a ¢iastoc-
ne aj v Madarsku sa inflacia spomalila.

Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
ponechal cielovl sadzbu federdlnych fondov
nezmenenu. Rada guvernérov ECB rozhodla
v aprili o zvyseni klucovych urokovych sadzieb
0 0,25 percentudlneho bodu. Zmenu nastave-
nia menovej politiky si vyZiadalo rastuce riziko
inflacnych tlakov suvisiace najma s vysokym
rastom cien komodit, ale aj rastiicimi domaci-
mi cenovymi tlakmi spojenymi s ozivovanim
hospodarskej aktivity. Na svojom marcovom
a junovom zasadnuti Rada guvernérov ECB opat
rozhodla o pokracovani v realizacii hlavnych
refinan¢nych operacii a refinan¢nych operécii
so $pecialnou dizkou trvania vo forme tendrov
s fixnou sadzbou a plnym objemom pridele-
nia. K zvySeniu menovopolitickych sadzieb
0 0,25 percentualneho bodu pristipila v januari
aj Magyar Nemzeti Bank, celkovo tak v priebehu
troch mesiacov zvysila svoje sadzby o 0,75 per-
centudlneho bodu. Reagovala tak na rast infla¢-
nych ocakdvani nad uroven inflacného ciela.
V janudri zvysila svoju zdkladnu urokovu sadzbu
0 0,25 percentualneho bodu aj Narodowy Bank
Polski. Na toto rozhodnutie nasledne nadviazala
v aprilia maji, ked'voboch mesiacoch zvysilame-
novopolitickd sadzbu zhodne 0 0,25 %, Pri¢inou
bolo rastuce riziko infla¢nych a mzdovych tlakov,
ako aj sekundarnych efektov rastu cien komodit.
Ceska narodni banka nepristtpila k zmene na-
stavenia menovopolitickych sadzieb.
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3 ExkonomicKkY vyvol v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

Dynamika inflacie sa v mdji v porovnani s pred-
chéadzajucim mesiacom zvysila a na medziro¢nej
baze dosiahla hodnotu 4,2 %. Takyto vyvoj bol
predovietkym vysledkom zrychlenia medziro¢-
ného rastu cien priemyselnych tovarov bez ener-
gii a potravin. Tempo rastu cien sluzieb sa zrych-
lilo len mierne a medziro¢ny rast cien energii sa
spomalil.

V méji sa spotrebitelské ceny merané HICP na me-
dzimesacnej baze zvysili o 0,3 % pri raste cien to-
varov o0 0,4 % a cien sluzieb 0 0,2 %. HICP inflacia
zaznamenala medzimesa¢nu dynamiku v sulade
s oCakavaniami NBS, pricom mierne rychlejsie rast-
li ceny priemyselnych tovarov bez energii, sluzieb,
ako aj cien energii. Pomalsi ako predpokladany
medzimesacny rast zaznamenali ceny potravin.

Na medzimesacnej baze boli v mdji spotrebi-
telské ceny ovplyvnené podobne ako v aprili
rastom cien pohonnych latok, potravin, sluzieb
a priemyselnych tovarov strednodobej spotre-
by. Vyvoj cien energii bol ovplyvneny narastom
cien pohonnych latok v dosledku rastu cien
ropy. Podobne ako v aprili v rdmci cien potra-
vin na medzimesacnej baze nadalej rastli ceny
spracovanych, ako aj nespracovanych potravin.
K rastu cien spracovanych potravin prispeli pre-
dovsetkym ceny cukru, tukov, mlieka, mlie¢nych
vyrobkov, alkoholickych a nealkoholickych na-
pojov. Nespracované potraviny boli ovplyvnené
rastom cien zeleniny, ovocia a brav€ového masa.
V cendch sluzieb na medzimesacnej baze rastli
najma ceny sluzieb spojenych s byvanim, zdra-
votnickych sluzieb a rozli¢cnych sluzieb (sluzby
osobnej starostlivosti). V cenach priemyselnych
tovarov bez energii réstli ceny tovarov stredno-
dobej spotreby (odevy, obuv).

Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od juna 2010 do maja 2011 dosiahla
2,1 %, ¢o bolo o 0,3 percentudlneho bodu viac
ako v predchadzajicom mesiaci.

V nasledujucom mesiaci by mala byt dynamika
HICP inflacie ovplyvnena zrychlenim medziro¢-

ného rastu cien potravin a miernym zrychlenim
tempa rastu cien priemyselnych tovarov bez
energii. Regulatorom zverejnené zvysenie cien
plynu a tepla bude znamenat materializaciu rizik
vyvoja regulovanych cien zo strednodobej pre-
dikcie P2Q-2011 s prispevkom priblizne 0,3 per-
centuédlneho bodu k priemernej inflacii v roku
2011.

Index spotrebitelskych cien (CPI) v mdji 2011 na
medzimesacnej baze vzrastol o 0,3 % pri raste re-
gulovanych cien 0 0,1 % a raste jadrovej inflacie
0 0,4 %. Medziro¢na dynamika spotrebitelskych
cien (CPI) dosiahla 4,0 % (v aprili 3,7 %).

3.1.2 Ceny vYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko
v aprili 2011 vzrastli na Slovensku v porovnani
s predchadzajicim mesiacom o 0,4 %, ale na me-
dziro¢nej baze sa rast spomalil 0 0,2 percentual-
neho bodu na 3,1 %. Pomalsi medziro¢ny rast bol
v aprili 2011 vysledkom pomalsieho rastu cien
energii pre vyrobcov.

Rast cien energii v aprili 2011 oproti marcu 2011
na medziro¢nej baze spomalil v désledku pomal-
Sieho medziro¢ného rastu cien vyroby a rozvodu
plynnych paliv potrubim (o 2,1 percentudlneho
bodu na 4,1 %) a miernejSieho medziro¢ného
rastu dodavok pary a rozvodu studeného vzdu-
chu (o 0,1 percentuédlneho bodu na 2,6 %). Na-
opak medziro¢ny pokles cien vyroby elektrickej
energie sa v aprili 2011 zmiernil (o 0,3 percentu-
alneho bodu na-1,3 %).

Spomalujuci sa rast cien energii pre vyrobcov na
Slovensku je v aprili v protiklade so zrychluju-
cim sa medziro&nym rastom v ramci EU27 (2011
0 2,3 percentualneho bodu na 8,1 %) aj eurozény
(0 1,2 percentuélneho bodu na 7,7 %). Aktualne
sU na Slovensku ceny energii pre vyrobcov o ne-
celd patinu vyssie ako v roku 2005, kym v rdm-
ci krajin eurozény su o viac ako tretinu vyssie
a v ramci EU27 o viac ako 2/5 vyssie oproti baze
z roka 2005. Uroviiou su véak ceny plynu a elek-
triny pre tzv. Standardnych vyrobcov na Sloven-
sku (tak bez dani, ako aj s danami) stale vyssie
ako v priemere za krajiny eurozény a EU27. Dy-
namicky rast cien energii pre vyrobcov na Slo-
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Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov v aprili 2011 (%)

Medzimesacna N
Medziro¢na zmena
zmena

Marec April April Marec April Priemer

2011 2011 2010 2011 2011 | odzaciatku 2011
Ceny priemyselnych vyrobcov
(tuzemsko) 03 04 -44 33 3,1 29
— ceny produktov priemyselnej vyroby 0,5 0,7 -0,8 48 4,9 42
- ceny nerastnych surovin -09 -1,7 -4,7 5,0 0,3 51
— ceny energif 0,0 0,0 9,1 1,0 0,6 09
- ceny vodného a sto¢ného 0,5 04 6,2 56 54 6,5
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 13 1,0 1,6 79 78 75
- ceny produktov priemyselnej vyroby 13 1,0 1,7 8,0 8,0 7,7
Ceny stavebnych prac -0,1 0,1 1,2 13 1,2 13
Ceny stavebnych materidlov -04 -0,2 -7.8 1,5 0,7 13
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - 0,1 29,2 26,6 26,5
— ceny rastlinnych vyrobkov - - -4,1 84,2 78,5 764
- ceny zivocisnych vyrobkov = = 1,6 83 10,4 8,1

Zdroj: SUSR.

Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zloziek

k medziroénym zmenam PPI

(p.b.) 2009 2010 2011 (%)
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Zdroj: SUSR.

vensku v poslednych rokoch vytvoril relativne
dostatoc¢ny priestor pre tradi¢nych dodavatelov
energii slovenskym vyrobcom, aby niz3imi cena-
mi (hlavne od zaciatku roka 2010) reagovali na
konkurencné prostredie.

Rast ceny rozvodu plynnych paliv potrubim sa od
zaciatku roka 2011 na medziro¢nej baze trvalo

spomaluje v protiklade so zrychlovanim medzi-
ro¢ného rastu cien ropy. Moze to suvisiet okrem
iného aj s rastucimi zadsobami plynu, zvysujlucou
sa konkurenciou potencidlnych dodavatelov ply-
nu na trhu a relativne stagnujicim dopytom.

Kym ceny energii pre vyrobcov mali v posled-
nych rokoch skér tendenciu postupného znizo-
vania (z maxima 132,6 % v cenach z roka 2005
vo februari 2009 na 117,2 % v aprili 2011), tak
ceny dodavok vody, Cistenia a odvodu odpado-
vych vod (aj ked maju v ramci indexu cien prie-
myselnych vyrobcov pomerne mald vahu) sa na
Slovensku neustéle zvysuju a v aprili 2011 boli
0 vyse 36 % nad uroviou z roka 2005 (v eurozé-
ne takmer 16 % a v EU27 vy3e 22 %). Vyraznej-
Sie rasty zaznamenali ceny vodného a sto¢ného
hlavne v prvych mesiacoch v poslednych dvoch
rokoch.

Mierne rychlejsi medziro¢ny rast cien produktov
priemyselnej vyroby bol v aprili 2011 v porov-
nani s predchadzajucim mesiacom spdsobeny
hlavne zrychlenim rastu cien vyroby potravin
(o 1,6 percentudlneho bodu na 6,2 %), vyroby
kovov a kovovych konstrukcii (o 1,1 percentual-
neho bodu na 6,4 %) a spomalenim poklesu cien
vyroby dopravnych prostriedkov (o 0,3 percentu-
alneho bodu na -0,2 %). Naopak, na medziro¢nej
baze sa spomalil rast cien vyroby rafinovanych
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ropnych produktov (o 8,0 percentudlneho bodu
na 31,0 %), drevenych a papierovych vyrobkov
(0 2,6 percentudlneho bodu na 1,7 %) a vyroby
chemikalii a chemickych produktov (o 0,7 per-
centuédlneho bodu na 11,0 %). Ceny vyroby vy-
robkov z gumy a plastov rastli v aprili 2011 na
medziro¢nej baze takmer rovnako ako pred me-
siacom (0 0,7 %).

Medziro¢ny rast cien polnohospodarskych vyrob-
kov sa v aprili 2011 v porovnani s predchadzajucim
mesiacom spomalil 0 2,6 percentualneho bodu na
26,6 % hlavne v désledku pomalsieho medziroc-
ného rastu cien rastlinnej vyroby (o 5,7 percentual-
neho bodu na 78,5 %). Naopak rast cien zivocisnej
vyroby sa v aprili v porovnani s predchadzajicim
mesiacom na medziro¢nej béaze zrychlil (o 2,1
percentualneho bodu na 10,4 %) hlavne vplyvom
rychlejSieho rastu cien jatoc¢nej hydiny a po dlh-
$om Case aj rastu cien jato¢nych osipanych.

V aprili 2011 sa po dlh§om case opdt stretol medzi-
ro¢ny rast vyrobnych cien potravin s medziro¢nym
rastom spotrebitelskych cien potravin (6,2 %, kym
v decembri 2009 okolo -5,5 %). V priebehu celého
roka 2010 sa dany rozdiel zvac¢soval zasluhou dy-
namickejsieho rastu spotrebitelskych cien potra-
vin, ktory pocas vacsej casti roka dosahoval kladné
hodnoty, kym medziro¢ny rast vyrobnych cien po-
travin nadobudol kladné hodnoty az v novembri
2010. Od zaciatku roka 2011 sa medziro¢ny rast
spotrebitelskych cien potravin stabilizoval, kym
rast vyrobnych cien potravin sa vyrazne zrychlil.

Zmiernenie vyrazného rastu svetovej ceny ropy,
relativna stabilizécia rastu ndkupnych cien po-
travinovych komodit a pomalsi rast cien energii

vytvaraju predpoklady pre stagnaciu medziroc-
ného rastu uhrnnych cien priemyselnych vyrob-
cov v maji 2011 v porovnani s predchadzajucim
mesiacom.

Podla aktudlnych agrarnych trhovych informacii
v hospoddrskom roku 2011/2012 bude svetova
spotreba psenice vyssia ako jej celkova produkcia,
¢o spOsobi mierny pokles celosvetovych zasob
(-0,5 %). V rdmci EU27 sa o¢akava vy3si dovoz ako
vyvoz psenice. V podmienkach Slovenska sa v naj-
blizSich mesiacoch oc¢akdava nizka ponuka potravi-
narskych aj kimnych obilnin a ich ceny budu rast,
ale miernej$im tempom ako doteraz. Nakupné
ceny zemiakov boli v aprili 2011 viac ako dvojna-
sobne vyssie ako pred rokom. V ramci produktov
Zivocisnej vyroby sa ocakdva mierny rast nakup-
nych cien jato¢nych osipanych a ceny jato¢ného
hovadzieho dobytka by mali zostat stabilné. Je
predpoklad, Zze ndkupnd cena surového kravské-
ho mlieka vzrastie viac ako pred mesiacom. V maji
2011 mozno celkovo ocakavat mierne zrychlenie
medziro¢ného rastu cien polnohospodarskych vy-
robkov v porovnani s predchadzajicim mesiacom.

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo bezného uctu sa v aprili v po-
rovnani s predchadzajiucim mesiacom zhorsilo.
Medzimesacéné zhorsenie deficitu bezného Uctu
bolo zapri¢inené najma poklesom prebytku ob-
chodnej bilancie a v mensej miere aj zvysenim
deficitu bilancie sluzieb. Naopak zniZenie defici-
tu bilancie vynosov a bilancie beznych transfe-

Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

Marec April

2011 2011 2010
Obchodna bilancia 235,1 12,2 170,1
Vyvoz 49426 4420,7 3899,1
Dovoz 4707,5 44085 3729,0
Bilancia sluzieb -53,0 71,7 -874
Bilancia vynosov -142,4 -111,3 -114,4
z toho: Vynosy z investicii -243,3 -2114 -209,5
z toho: Reinvestovany zisk -4154 -208,6 -157,1
Bezné transfery -92,8 -74,0 -52,8
Bezny Ucet spolu -53,0 -244,8 -84,5

Zdroj: NBS a SU SR.
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rov zmierfiovalo medzimesacné zhorsenie salda
bezného uctu.

V aprili sa vyrazne spomalila dynamika vyvozu,
ked v porovnani s minulym rokom vzrastol iba
0 13,4 % (medzimesacné spomalenie dynami-
ky o 6,8 percentudlneho bodu). Podobne aj pri
dovoze sa medzimesacna dynamika spomalila,
avsak spomalenie bolo miernejsie ako v pripade
vyvozu. Dovoz vzrastol v aprili 0 18,2 %, zatial ¢o

v marci o 21,4 %. Predstih medziro¢nej dynami-
ky dovozu oproti dynamike vyvozu sa tak v aprili
zvysil. Vyrazné spomalenie dynamiky vyvozu
bolo v aprili zaznamenané napriek nizkej baze
v minulom roku.

Znizenie prebytku obchodnej bilancie v aprili
bolo v sulade s o¢akdvaniami NBS, av3ak pri vy-
razne nizSich objemoch vyvozu a dovozu v po-
rovnani s o¢akavaniami.

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR AZ MAREC 2011

Za januar az marec 2011 sa saldo bezného
uctu platobnej bilancie medziro¢ne zlepsilo
0 421,2 mil. €, pricom dosiahlo prebytok vo
vyske 154,8 mil. €. Medziro¢nd zmena mi-
nuloro¢ného deficitu na prebytok suvisela
so zlepsenim vsetkych poloziek s vynimkou
bilancie vynosov. Naopak rast zahrani¢ného
dopytu sa prejavil v raste vyvozu a nasledne
aj vo vyssom prebytku obchodnej bilancie
a nizsom deficite bilancie sluzieb. Rast prij-
mov (najma z rozpoctu EU) pozitivne ovplyv-
nil saldo bilancie beZnych transferov, ktoré
tiez vyznamne podporilo medziro¢né zlep-
Senie bezného uctu. Podiel prebytku bezné-
ho uctu na HDP v beznych cenach dosiahol
1,0 % pri medzirocnom zleps$eni o 2,8 percen-
tudlneho bodu.

V porovnani s 1. Stvrtrokom 2010 vzrastol
vyvoz za prvé tri mesiace roka 2011 0 24,9 %
a dovoz o0 24,0 %.

Za tri mesiace roka 2011 vzrastol najvyraznej-
Sie, v porovnani s rovnakym obdobim minulé-
ho roka, vyvoz strojov a dopravnych zariadeni,
ktory tvoril viac ako polovicu celkového naras-
tu vyvozu. Medziro¢ny nérast vyvozu skupiny
strojov a dopravnych zariadeni bol spdsobeny
tak medziro¢ne vy$sim vyvozom podskupiny
dopravnych zariadeni zapri¢inenym rastom
vyvozu osobnych automobilov, ako aj vyssim
vyvozom v podskupine strojov. Okrem strojov
a dopravnych zariadeni sa vyrazne zvysil aj ob-
jem vyvozu v skupine chemickych vyrobkov
a polotovarov. Vyssi vyvoz surovin bol spo-
sobeny najma rastom vyvozu spracovanych

ropnych olejov a zemného plynu, ktory suvisel
najma s cenovym vyvojom. Najnizsi medziroc-
ny narast vyvozu bol zaznamenany v skupine
hotovych vyrobkov.

Najvyssi medziro¢ny narast dovozu bol zazna-
menany, podobne ako vo vyvoze, v skupine
strojov a dopravnych zariadeni. Vyssi dovoz
stvisel s vyraznym rastom vyvozu, ¢o sa pre-
javilo najma vo vyssom dovoze komponentov
pre automobilovy priemysel tak v podskupine
dopravnych zariadeni, ako aj v podskupine
strojov. Vyrazny medziro¢ny narast dovozu bol
dosiahnuty aj v skupine chemickych vyrobkov
a polotovarov. Narast dovozu surovin bol po-
dobne ako v pripade vyvozu vyrazne ovplyv-
neny narastom cien ropy na svetovych trhoch.
Najmensi prirastok dovozu bol zaznamenany
v dovoze hotovych vyrobkov.

Na medzirocnom poklese deficitu sluzieb sa
podielal najma zlepseny vyvoj ,inych sluzieb
celkom” a v mensej miere aj sluzieb cestovné-
ho ruchu. Medziro¢né zhorsenie bilancie vy-
nosov bolo désledkom ndrastu deficitu bilan-
cie vynosov z investicii. Vyssi deficit vynosov
z investicii bol najma vysledkom vy3sej odha-
dovanej ziskovosti podnikov so zahrani¢nou
majetkovou Ucastou, ktora sa prejavila v raste
odhadu zisku reinvestovaného zahrani¢nymi
investormi. Medziro¢né zvysenie prebytku
bilancie beznych transferov bolo zapricinené
najma pozitivnym vyvojom v bilancii vladnych
transferov, ktory bol dosledkom narastu prij-
mov z rozpoctu EU vo forme beznych transfe-
rov.

KAPITOLA 3
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Za tri mesiace roka 2011 dosiahol kapitalovy
a financny Gcet platobnej bilancie prebytok
vo vyske 792,3 mil. € (v rovhakom obdobi
roka 2010 bol zaznamenany prebytok vo
vyske 313,7 mil. €). Medziro¢ne vyssi prilev
zdrojov na kapitadlovom a finanénom ucte
suvisel najma s vyvojom v bilancii portfoli-

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

V aprili index priemyselnej produkcie (IPP) zrych-
lil svoj rast na 8,3 % (v marci 6,8 %) a pokraco-
val tak v pomalSsom tempe rastu ako v obdobi
pokrizového zotavovania v roku 2010, kedy
medziro¢né dynamiky boli viac ako dvojnédsob-
né. Medzimesacne vzrastol sezédnne ocisteny
index o 1,6 %, pricom bol zaznamenany rast vo
vsetkych troch hlavnych kategériach indexu, pri-
¢om rast dosiahol 1 % v priemyselnej vyrobe, 5 %
v dodavke elektriny a plynu (avsak po prudkom
marcovom prepade) a 13 % v tazbe a dobyvani.
Poslednd menovana kategéria ma viak v rdmci
indexu malu véhu.

Na zrychleni medziro¢nej dynamiky IPP sa po-
dielala najma vyroba elektroniky (26,4 % v apri-
li; 3,0 % v marci). V tomto odvetvi pribudol novy
vyrobca a jeho aktivita, ako aj rozdirovanie vy-
roby v inych zavodoch, mohli prispiet k vyraz-
nému rastu. Pozitivny vplyv mala aj vyroba po-
travin, napojov a tabakovych vyrobkov (22,8 %
v aprili; 2,3 % v marci), kde sa jednd o prvé po-
dobné zrychlenie po vyse piatich rokoch. Ne-
gativne vplyval vyvoj vo vyrobe kovov (-4,4 %;
2,3 %), ktord zastavila trend zvySovania Urovne
produkcie uz v polovici roka 2010. V méjovom
konjunkturalnom prieskume? pretrvaval rela-
tivny optimizmus u vyrobcov a ani ukazovatele
celkového a zahrani¢ného dopytu sa po marco-
vom, resp. aprilovom poklese dalej nezhorsova-
li. V rdmci prieskumov u hlavnych obchodnych
partnerov SR® sa opat nélady vyrobcov mierne
zhorsili, ale stéle plati, Ze prevladaju ocakavania
rastu produkcie a ukazovatele dopytu ostavaju
nadpriemerné. Pri absencii bazickych efektov
v slovenskej priemyselnej produkcii by také-
to indikatory mohli viest k nezmenenej alebo
mierne priaznivejsej majovej medzirocnej dy-
namike IPP.

ovych investicii (narast zaujmu nerezidentov
o rezidentské cenné papiere a zaroven po-
kles zaujmu bank a podnikov o zahranicné
cenné papiere), ktory prevysil nizsi prilev
zdrojov v ramci bilancie kapitalového uctu
(nizsie prijmy z rozpo¢tu EU vo forme kapi-
talovych transferov).

Stavebna produkcia v aprili medziro¢ne klesla
0 7,2 % (v marci rast 0 0,5 %), ¢o vsak bolo spd-
sobené bazickym efektom a sezénne ocistené
udaje hovoria 0o medzimesa¢nom poklese len
0 0,3 %. Produkcia dosahuje stale nizke hodno-
ty a konjunkturdlne prieskumy su stale pomerne
pesimistické, aj ked' uz existuju naznaky priblizo-
vania sa ku dnu produkcie. Tuzemska produkcia
klesla medziro¢ne o 8,1 % (marec -2,2 %), pricom
pokracoval prepad v segmente budov (v aprili
-8 %; v marci -5,3 %) a do poklesu o 8,3 % skizli
opat aj inZinierske stavby (marec 8,5 %). Zahranic-
na produkcia v aprili zaznamenala nérast o 25 %
(marci 91,5 %), ale kvoli svojej nizkej vahe mala
prispevok k medziro¢nej dynamike stavebnej
produkcie vo vyske len 0,7 percentualneho bodu.

Graf 4 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej

produkcie (3-mesaéné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je ocisteny od vplyvu
poctu pracovnych dni.
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SPECIFIKA AKTUALNEHO VYVOJA V SEKTORE STAVEBNICTVA*

Sektor stavebnictva v SR bol celosvetovou re-
cesiou zasiahnuty koncom roka 2008, v do6sled-
ku ¢oho sa produkcia koncom nasledujiceho
roka nachadzala 26 % pod maximami produk-
cie z Uvodu roka 2008. Odvtedy, s vynimkou
slabsieho prelomu rokov 2010 a 2011, k vyraz-
nym vykyvom v produkcii nedoslo a sezénne
ocisteny objem produkcie sa momentalne
nachadza na nizkej rovni. Z hladiska sucasné-
ho vyvoja je relevantnd otazka, ¢i uz odvetvie
a jeho segmenty dosiahli svoje dno, ale aj po-
rovnanie mierneho nesdladu medzi vyvojom
trzieb a priemyselnej produkcie v poslednych
mesiacoch na jednej strane a kontrastného
vyvoja rastucich redlnych miezd a klesajucej
zamestnanosti na strane druhej.

Spomedzi hlavnych kategorii stavebnej pro-
dukcie podla smerov vystavby bola najviac za-
siahnutd bytova vystavba, ktord je 0 43 % nizsia
v porovnani s predkrizovou Uroviiou produk-
cie, miernejsie klesla vystavba nebytovych bu-
dov (o 16 %), zatial ¢o inZinierske stavby klesli
len 04,8 %.V predchadzajucich mesiacoch boli
ohlasené aj niektoré nové zakazky slovenskych
stavebnych firiem v zahranici, ale z hladiska

Graf A Vyvoj trzieb a produkcie v stavebnictve
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= Trzby, stale ceny, medzirocny rast
== Produkcia, stale ceny, medziroény rast

Zdroj: SUSR.

prispevkov k medziro¢nému rastu produkcie
momentalne nemozno ocakavat vyrazné zvy-
Senie vyznamu zahrani¢nej produkcie, pretoze
aktualny objem zékaziek (kontraktov na budu-
cu vystavbu) v zahranici je stale nizky.

Obnovenie hospodarskeho rastu a postupné
zlepSovanie ekonomickych ukazovatelov by
vsak mohlo signalizovat prichddzajuce dno
stavebnej produkcie a prispiet k navratu rastu
stavebnej produkcie. Ciastkové potvrdenie tej-
to tedrie mozno hladat aj v konjunkturalnych
prieskumoch odvetvia>¢, pricom podniky hla-
sia v celkovom ponimani stagnaciu produkcie
na nedostato¢nych Urovniach a oc¢akavaju po-
kracovanie takéhoto vyvoja, s vynimkou seg-
mentu inZinierskych stavieb, v ktorom prevla-
daju pesimistickejsSie nalady. Konjunkturalne
prieskumy teda naznacuju priblizovanie ku
dnu produkcie, ktoré je vSak negativne ovplyv-
nované situaciou v inzinierskych stavbach.

Zaujimavostou aktualneho vyvoja je aj takmer
desatpercentny rozdiel v medziro¢nych dyna-
mikach stavebnej produkcie a trzieb v janu-
ari a marci 2011. I5lo o kratkodobé odchylky

Graf B Vyvoj redlnej mzdy a zamestnanosti
(%)
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== Priemerna realna mzda, medzirocne
= Zamestnanost zo Statistického vykaznictva, medzirocny rast

Zdroj: SUSR.

4 Detailnejsia informdcia v prilohe 5.
5 Zdroj: Eurépska komisia, Business

and Consumer surveys.

6 SU SR, Konjunkturdlne prieskumy,

Stavebnictvo.

MESACNY BULLETIN

16



Graf C Priemerna dizka pracovného tyzdia

(pocet hodin)
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Zdroj: SU SR (ESA 95), vyjpocty NBS.

a v aprili sa index objemu trzieb vratil na uro-
ven porovnatelnu s indexom produkcie. Prav-
depodobnym dévodom velkych rozdielov boli

Trzby za vybrané odvetvia spolu v aprili 2011
zaznamenali spomalenie medziro¢ného rastu.
K spomaleniu dynamiky v beznych cenéch v po-
rovnani s marcom 2011 prispeli najma odvetvia
priemyslu a stavebnictva. Spomalenie medzi-
ro¢ného rastu trzieb za vybrané odvetvia timilo
zrychlenie dynamiky trzieb odvetvia maloob-
chodu. K spomaleniu medziro¢ného rastu trzieb
priemyslu prispelo najma spomalenie dynamiky
trzieb odvetvia vyroby dopravnych prostriedkov,
vyroby kovov, kovovych vyrobkov a odvetvia do-
davok energii. Naopak spomalenie medzirocné-
ho rastu trzieb priemyslu tImilo zrychlenie dyna-
miky trzieb vyroby potravin.

Trzby v maloobchode v aprili 2011 zaznamenali
v beznych cendch zrychlenie dynamiky. V stalych
cendch medziro¢ne trzby réstli, pricom v pred-
chadzajucom mesiaci zaznamenali medziroény
pokles. Rast trzieb v aprili v beznych cenédch uz
nemozno nadalej prisudzovat len rastu cenove;j
hladiny priemyselnych tovarov a potravin, ked
v ramci Struktury trzieb maloobchodu maloob-
chod v nesdpecializovanych predajniach dosiahol
dvojcifernd dynamiku. Zrychlenie rastu trzieb

vysoké medziro¢né dynamiky prijatych poddo-
davok stavebnej produkcie, ktoré sa do trzieb
zapocitavaju viacnasobne.

Kontrastny bol aj vyvoj medzirocne klesajucej
zamestnanosti a rastucich redlnych miezd od
2. Stvrtroka 2010 napriek tomu, ze klesajuci
dopyt po praci by teoreticky mal byt spojeny aj
s poklesom redlnych miezd. Pravdepodobnym
vysvetlenim tohto javu je opatovne medziro¢ne
rastlca vytazenost zostavajucich zamestnancov
od 2. stvrtroka 2010 vyjadrena pomocou vyssej
produktivity prace aj priemernej dizky pracov-
ného tyzdna v stavebnictve. Mozno usudzovat,
ze zvysené naroky na pracovnu silu v roku 2010
oproti roku 2009 si vyzadovali kompenzaciu vo
forme vyssich realnych miezd.

Z uvedenych informacii pre stavebnictvo ako ce-
lok vyplyva, Ze napriek ndznakom stabilizacie sa
este neda potvrdit dosiahnutie dna a kontrastné
zvySovanie realnych miezd v roku 2010 pravde-
podobne suviselo so zvy$enou pracovnou vyta-
zenostou neprepustenych zamestnancov.

maloobchodu naopak timilo medziro¢ny pokles
trzieb maloobchodu s pohonnymi latkami, ma-
loobchodu s ostatnym tovarom pre domacnost,
ako aj maloobchodu mimo predajni, stankov
atrhov.

Trzby subjektov v odvetvi predaja a udrzby
motorovych vozidiel v aprili 2011 zaznamenali
v beznych cendch mierne zrychlenie medziro¢-
ného poklesu. V stalych cendch trzby dosiahli
spomalenie medziro¢ného rastu.

3.2.3 MzpY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST

V porovnani s marcom 2011 doslo v aprili 2011
k spomaleniu medziro¢nej dynamiky nominal-
nych miezd v priemere za vybrané odvetvia. Pod
toto spomalenie sa podpisali takmer vietky sle-
dované odvetvia, okrem informacii a komunika-
cie a dopravy a skladovania. Velkoobchod a ¢in-
nosti restauracii a pohostinstiev zaznamenali
dokonca oproti predchadzajucemu mesiacu po-
kles nominalnej mzdy. Na zaklade vyvoja v aprili
2011 indikuju vybrané odvetvia v priemere za
2. Stvrtrok 2011 porovnatelny rast nominalnej
mzdy ako v predchadzajicom stvrtroku.
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mil. EUR, b. c. Indexy
Statisticka klasifikacia ekonomickych &innosti April April Jan.-Dec. Marec April
SK NACE Rev. 2 2011 2010 2010 2011 2011
Index priemyselnej produkcie®? - 120,2 118,9 106,8 108,3
Stavebna produkcia? 359,40 99,0 95,4 100,5 92,8
Trzby®
Priemysel spolu 6 265,2 1223 117,5 1189 114,5
Stavebnictvo 6494 95,2 94,8 110,9 93,2
Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 1942,2 103,9 102,6 98,0 98,2
Maloobchod okrem motorovych vozidiel 1404,5 95,8 99,2 101,0 104,4
Predaj a udrzba vozidiel 296,0 78,8 95,6 994 99,0
Ubytovanie 23,6 88,0 96,0 98,8 103,5
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 62,8 87,3 92,1 100,6 102,8
Doprava, skladovanie 5322 110,6 107,1 116,5 111,2
Vybrané trhové sluzby 766,0 104,8 107,5 116,4 115,1
Informécie a komunikacia 379,0 91,9 91,3 104,9 99,3
Trzby za vlastné vykony a tovar za vybrané
odvetvia spolu 123209 108,8 107,9 11,4 108,1

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade st priebezne spétne revidované).
2) Index - rovnakeé obdobie predchddzajticeho roka = 100 (stdle ceny).

3) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (bezné ceny).

Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesacna nominalna mzda | Priemerna mesacna redlna mzda"
Marec 2011 April 2011 Marec 2011 April 2011

Priemysel 103,9 103,0 100,3 99,3

z toho: Priemyselna vyroba 103,6 1024 100,0 98,7
Stavebnictvo 106,3 101,5 102,6 97,9
Predaj a opravy vozidiel 101,5 100,6 98,0 97,0
Velkoobchod 100,3 99,7 96,8 96,1
Maloobchod 101,3 100,7 97,8 97,1
Ubytovanie 100,7 100,2 97,2 96,6
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 100,0 99,7 96,5 96,1
Doprava a skladovanie 99,2 100,4 95,8 96,8
Informécie a komunikacia 107,1 1104 103,4 106,5
Vybrané trhové sluzby 105,5 104,0 101,8 100,3
Priemer za vybrané odvetvia 104,3 1033 100,7 99,6
Spotrebitelské ceny 103,6 103,7 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Index redlnej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.
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Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
Marec 2011 April 2011

Priemysel 105,1 1054

z toho: Priemyselna vyroba 105,7 106,2
Stavebnictvo 96,0 95,8
Predaj a opravy vozidiel 99,1 99,6
Velkoobchod 99,5 99,5
Maloobchod 101,3 101,6
Ubytovanie 97,6 98,1
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 100,1 100,7
Doprava a skladovanie 101,7 104,4
Informécie a komunikacia 116,1 116,0
Vybrané trhové sluzby 107,3 104,8
Priemer za vybrané odvetvia 102,8 102,9

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

V aprili 2011 sa v porovnani s marcom 2011 v prie-
mere za vybrané odvetvia zrychlil rast zamest-
nanosti, ked' dynamika jej rastu dosiahla 2,9 %.
Zamestnanost tak zaznamenava rast uz Stvrty
mesiac po sebe, a to hlavne v priemysle, v infor-
maciach a komunikacii a vo vybranych trhovych
sluzbach. Na druhej strane vsak nadalej dochadza
k prehlbovaniu poklesu zamestnanosti v staveb-
nictve. Mesacné udaje v priemere za april 2011
vo vybranych odvetviach poukazuju na zlep3enie

Graf 5 Vyvoj zamestnanosti, porovnanie

mesacnych a stvrtro¢nych ukazovatelov (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

vyvoja zamestnanosti v 2. Stvrtroku 2011 v porov-
nani s predchadzajucim Stvrtrokom.

Podla udajov Ustredia préce, socialnych veci a ro-
diny celkovy pocet nezamestnanych v aprili 2011
medzimesacne poklesol o 8,0 tis. 0s6b a dosiahol
384,5 tis. 0s6b. Miera evidovanej nezamestna-
nosti dosiahla v aprili 2011 12,9 % a v porovnani
s predchéadzajucim mesiacom poklesla o0 0,2 per-
centudlneho bodu.

Graf 6 Prilev, odlev a celkovy stav

uchadzacov o zamestnanie (tis. 0sob)
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Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny.

MESACNY BULLETIN

KAPITOLA 3

19



KAPITOLA 3

VYVOJ REALNEJ EKONOMIKY V 1. STVRTROKU 2011’

Hruby domdci produkt (HDP) v 1. Stvrtroku
2011 podla udajov Statistického dradu SR
vzrastol medziro¢ne rovnakym tempom ako
v minulom Stvrtroku o 3,5 % v stalych cenach.
Z hladiska sezénne ocisteného medzistvrt-
ro¢ného vyvoja HDP vzrastol zaciatkom roka
01,0 %.

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP
v 1. Stvrtroku 2011 najma s rastom pridanej
hodnoty v priemysle. Pridana hodnota v po6-
dohospodarstve a stavebnictve pokracovala
v medzirocnom poklese z predchadzajlce-
ho roka. Nominalny objem vytvoreného HDP
v 1. $tvrtroku 2011 predstavoval 15,8 mld. €, ¢o
tvorilo medziro¢ny rast 4,5 %.

Na strane pouzitia HDP bol rast ekonomiky
v 1. Stvrtroku 2011 ovplyvneny hlavne rastom
zahrani¢ného dopytu (vyvoz vyrobkov a slu-
zieb vzrastol o 15,8 %). Domaci dopyt zazna-
menal mierny pokles (-0,2 %) hlavne vplyvom
poklesu sikromnej a verejnej spotreby. Pokles
spotrebného dopytu bol mierne kompenzo-
vany rastom tvorby hrubého fixného kapitalu,
avsak miernejsim tempom ako koncom minu-
Iého roka.

Priemerna mesacna nominalna mzda zamest-
nanca hospodarstva SR v 1. Stvrtroku 2011
medzirocne vzrastla 0 2,9 % na 746 €. Sezdénne
ocistend nominalna mzda sa oproti predcha-
dzajucemu Stvrtroku zrychlila o 0,6 percen-
tualneho bodu. Nomindlne kompenzicie na
zamestnanca (metodika ESA 95) medziro¢ne
vzrastli 0 2,8 % a v porovnani s predchadza-
jucim Stvrtrokom sa ich dynamika zrychlila
o 0,3 percentudlneho bodu. Vyssi prirastok
spotrebitelskych cien sa odrazil vo vyvoji real-
nych miezd, ktoré medziro¢ne poklesli.

Postupne zlepsSujluca sa ekonomicka situacia
sa prejavuje aj vo vyvoji zamestnanosti a situ-
acia na trhu prace sa stabilizuje. Zamestnanost
podla metodiky nérodnych uctov zazname-
nala medziro¢ny rast druhy Stvrtrok po sebe

(2,2 %) a oproti 4. Stvrtroku 2010 sa jej dyna-
mika zrychlila o 1,7 percentudlneho bodu.
Z hladiska sezénne ocisteného medzistvrtroc-
ného vyvoja vyrazne vzréstla zamestnanost
v 1. Stvrtroku 2011 0 1,5 %.

V 1. Stvrtroku 2011 medzirocne vzrastla aj
zamestnanost vyjadrend poctom odpracova-
nych hodin o 3,2 % a v porovnani s predcha-
dzajucim stvrtrokom sa jej dynamika zrychlila
0 2,9 percentualneho bodu. Sezénne ocistené
odpracované hodiny medzistvrtrocne vzrastli
01,3 %.

Jednotkové naklady prace v metodike ECB (UL-
CECB) pocitané ako podiel rastu nominalnych
kompenzicii na zamestnanca k rastu realnej
produktivity prace (HDP na celkovi zamest-
nanost) z Udajov v ESA 95 v 1. Stvrtroku 2011
medziro¢ne vzréstli o 1,5 %. Dévodom rastu
jednotkovych nakladov prace bol rychlejsi rast
kompenzécii na zamestnanca pri nizsej pro-
duktivite prace.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil
pocet nezamestnanych v 1. Stvrtroku 2011
medziro¢ne klesol o 7,7 %. To sa premietlo do
miery nezamestnanosti, ktora v 1. Stvrtroku
2011 medziro¢ne poklesla o 1,2 percentudlne-
ho bodu a dosiahla 13,9 %.V porovnani s pred-
chadzajucim stvrtrokom vsak zostala na ne-
zmenenej Urovni z titulu narastu ekonomicky
neaktivnych osob. Tento narast bol ovplyvne-
ny rastom poctu oséb v déchodkovom veku,
ako aj os6b vypomdhajucich v domdacnosti
a na rodicovskej dovolenke.

Medziro¢ny rast ekonomiky v 1. Stvrtroku 2011
bol mierne vyssi, ako sa ocakavalo vplyvom
priaznivejsieho vyvoja zahrani¢ného obchodu.
Krastu tak prispel najma vyvoj ¢istého exportu,
pricom doméci dopyt poklesol. V nasleduju-
cich stvrtrokoch predpokladdme pokracujuci
rast ekonomickej aktivity. V oblasti trhu prace
by malo aj nadalej dochadzat k postupnému
ozivovaniu a rastu ich ukazovatelov.

7 Detailnejsia informdcia v prilohe 3.
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3.2.4 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

V maji vzrastol indikator ekonomického senti-
mentu v porovnani s aprilom o 2,8 percentudlne-
ho bodu na uroven 103,1 bodu a oproti rovnaké-
mu obdobiu minulého roka bola jeho hodnota
vyssia 0 8,9 percentudlneho bodu. Pozitivny vy-
voj indikdtora bol ovplyvneny zvysenim dévery
v stavebnictve, maloobchode, sluzbach a u spot-
rebitelov. V porovnani s predchadzajicim me-
siacom zaznamenal zhor3enie indikator dovery
v priemysle.

Pokles indikatora doévery v priemysle ovplyvni-
li najmd negativne hodnotenia Urovne zisob
hotovych vyrobkov. K miernemu rastu dévery
v stavebnictve prispelo predovietkym zvy3enie
suc¢asného dopytu po stavebnej produkcii. Pozi-
tivnu droven indikatora dévery v maloobchode
ovplyvnilo najmé zlepsené hodnotenie trendu
podnikatelskej situacie. V oblasti sluzieb prispe-
li k vyraznému zvyseniu doévery predovietkym
priaznivé o¢akévania buduceho dopytu.

V méji pokracovalo zvySovanie dbévery spotre-
bitelov pri hodnoteni vsetkych Styroch zloziek
indikatora, tzn. ocakavanej financne;j situacie do-
macnosti, predpokladaného vyvoja ekonomickej
situdcie, vyvoja nezamestnanosti aj vyvoja Uspor
domdcnosti. Oproti predchadzajicemu mesiacu
indikator spotrebitelskej dévery vzrastol o 5,3

Graf 7 Indikator ekonomického sentimentu
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percentualneho bodu, v medziroénom porovna-
ni bola jeho Uroven nizsia o 4,5 percentudlneho
bodu.

3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

Prispevok tuzemskych PFl k menovému agrega-
tu M3 eurozény po medzimesacnych poklesoch
v predchddzajucich dvoch mesiacoch v aprili
vzrastol o 338 mil. €. Medziro¢ny rast menového
agregatu M3 pokracoval v spomalovani a dosia-
hol 1,9 % (2,9 % v marci).

V aprili sa zastavil odlev prostriedkov z meno-
vého agregdtu M3. Sukromny sektor akumu-
loval najmé vklady s dohodnutou splatnostou
do 2 rokov (predovietkym nefinan¢né spo-
lo¢nosti) a v mensej miere aj najlikvidnejsie
vklady na beznych uctoch. Tie sa vyraznejsie
zvysili v sektore domécnosti. Opacny vyvoj za-
znamenali nastroje obchodovatelné na trhu,
ktoré pokracovali v dlhodobejSom klesajucom
trende, kedZe ponukané urokové sadzby najma
pre dlhodobejsie vklady su porovnatelné, resp.
vyssie ako vynosy podielovych listov podielo-
vych fondov penazného trhu. Rast celkovych
vkladov domacnosti (vklady v M3 aj mimo M3)
sa ustdlil v medziro¢nom porovnani na Urovni
priblizne 6 %, pricom mierne vy3si prispevok
dosahuju dlhodobé vklady mimo M3. Avsak
prispevky dlhodobych vkladov k rastu celko-
vych vkladov sa dlhodobejsie znizuju a do-
macnosti umiestriuju prostriedky aj do vkladov
zahrnutych v M3. V sektore nefinan¢nych spo-
lo¢nosti sa od zaciatku roka postupne znizuje

dynamika vkladov celkom (5,6 % v aprili), ked

boli zaznamenané vyraznejSie medzimesacné
poklesy vkladov na beznych ucétoch v prvych
troch mesiacoch.

V rdmci protipoloziek menového agregatu M3
vzrastli pohladavky penaznych finanénych insti-
tucii (PFI) voc¢i sukromnému sektoru (medzime-
sa¢ne 0 426 mil. €) a pokracoval pokles pohlada-
vok PFl voci verejnej sprave (o 503 mil. €).

Medziro¢ny rast pohladavok PFI voci sikromné-
mu sektoru pokracoval v zrychlovani a dosiahol
v aprili Uroven 7,8 % (v marci 6,5 %). Uvery rastli
rychlejsie, ked sa ich dynamika zvysila o 1,5 per-
centualneho bodu a dosiahla 7,3 %.
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V aprili sa vyraznejsie zvysil stav Uverov nefi-
nanénym spolo¢nostiam, ked vzrastli najma
kratkodobé Gvery. Tie si firmy obnovili v désled-
ku priaznivého ekonomického vyvoja. Dlho-
dobé tvery pokracuju v raste, ¢co méze indikovat
buduce investicie. V medzirocnom porovnani
pokracovala akceleracia Uverov nefinanénym
spolo¢nostiam, ked v aprili dosiahol rast 7,0 %.
Predstavuje to zrychlenie o 2,7 percentuédlneho
bodu v porovnani s predchadzajicim mesiacom.
Uverové portfolio dosiahlo uz najvyssiu uroven
(15,8 mld. €) zaznamenanu na konci roka 2008.
Statistika novo poskytnutych Gverov poukazuje
na spomalovanie Uverovej expanzie v dalSom ob-
dobi. Uvery domacnostiam vzrastli v aprili o 158
mil. €. V medziroénom porovnani sa rast Uverov
domacnostiam ustalil na arovni priblizne 12,8 %.
Domaécnosti zaujem sustredovali predovsetkym
na Uvery na nehnutelnosti, ktorych stav sa zvy-
$il 0 106 mil. €.V poslednych dvoch mesiacoch
sa mierne zvysil dopyt po Uveroch uréenych na
spotrebu.

V priebehu méja boli tyzdriové cCisté predaje
otvorenych podielovych fondov (OPF) na Slo-
vensku za vsetky kategérie fondov (denomino-
vané v eurach a v cudzej mene) na trovni od -2,0
do 8,1 mil. € a celkové mesacné Cisté predaje OPF
dosiahli objem 9,9 mil. €2,

Nadalej pretrvaval prilev prostriedkov do po-
dielovych fondov inych ako fondy perazného
trhu (31,6 mil. €), ktory v maji prevysoval odlev
z podielovych fondov penazného trhu (-21,7 mil.
€). Fondy penazného trhu pritom ako jedina ka-
tegoéria fondov dosiahli zaporné mesacné cisté
predaje.

Z ostatnych kategérii fondov najvyssie kladné ¢is-
té predaje vykazali zmiesané fondy (12,1 mil. €).
Pokracoval trend prilevu zdrojov do Specialnych
fondov nehnutelnosti (10,5 mil. €), kladné boli
aj akciové fondy (5,0 mil. €), dlhopisové fondy

Graf 8 Mesacné cisté predaje otvorenych
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(1,9 mil. €), iné fondy (1,7 mil. €) a fondy fondov
(0,4 mil. €).

ECB naposledy zvysila v aprili svoje klicové
urokové sadzby o 0,25 percentudlneho bodu.
Nasledne pocas aprila pokracoval mierny rast
trhovych sadzieb reprezentovanych EURIBOR-
om. Klientske sadzby reagovali na tento vyvoj
miernym rastom s vynimkou urokovych sadzieb
z Uverov domdacnostiam.

Klientske urokové sadzby z uverov nefinanc-
nym spolo¢nostiam v aprili velmi mierne
vzrastli. Prejavilo sa to najma pri precerpaniach
beznych uGctov a revolvingovych uveroch, kto-
rych drokové sadzby su vacésinou naviazané
na trhové sadzby. Urokové sadzby z ostatnych
druhov Uverov sa vyraznejsie nezmenili. Mier-
ne znizenie Urocenia investi¢nych Gverov zvy-
Silo zaujem o tieto Uvery. Z hladiska velkosti
poskytnutého Uveru sa zvysili Urokové sadzby

Tab. 6 Mesacné cisté predaje otvorenych podielovych fondov” v SR (mil. EUR)

Rok | Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | M3jj Jun Jul | Aug. | Sep. | Okt. | Nov. | Dec. KI‘; ':3
2009 | -759 |-1085 | -456 132 46,1 | -123 88| 467 | 641 245 ( 481 | 101,5( 1109
2010 454 | 795 548 | 741 35 12,1 20,8 188 | -10,7 17,2 14| 504 | 3773
2011 9,0 -2,9 -2,8 40| 99? 17,1

Zdroj: SASS a vypocty NBS.

1) Denominované v domdcej mene (v eurdch) a v cudzej mene spolu.

2) Za aktudlny mesiac vypocet NBS z tidajov SASS TyZdenné udaje o otvorenych podielovych fondoch.
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8 Skutocnost, Ze idaje SASS z pra-

videlnych tyzdennych Statistik

a tdaje jednotlivych sprdvcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) st niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vZdy k piatku, ale niektori jej
Clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov spbsobuju rozdielnu vysku
mesacnych aj kumulativnych
Cistych predajov.

Zlucovanie podielovych fondov
aich konverzia na euro ku koncu
roka 2008 priniesla vyznamny
pokles poctu podielovych fondov
(z cca 550 na 460) a rast poctu fon-
dov v domdcej mene euro. V roku
2009 do databdzy SASS pribudli
fondy PARVEST, ING (L) Invest SICAV
a vyradené boli niektoré fondy
Pioneer Investments Austria GmbH
(celkovy pocet fondov sa z vyse 570
koncom roka zniZil na menej ako
500). V roku 2010 bol pocet fondov
reportovanych SASS relativne
stabilny, pohyboval sa na drovni
0d 494 do 511 (koncom decembra
klesol na 498). V prvych piatich
mesiacoch 2011 bol pocet fondov
na urovni 496 az 505.
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pre velké podniky (nad 1 mil. €) pri stagndcii
urocenia Uverov pre malé a stredné podniky
(do 1 mil. €).

Priemerné urokové sadzby z Uverov domacnos-
tiam sa vyraznejsie nezmenili. Urokové sadzby
z Gverov na nehnutelnosti stagnovali, ked banky
pokracovali v marketingovych akciach na tieto
uvery. Z historicky najvyssej Urovne mierne po-
klesli urokové sadzby zo spotrebitelskych uve-
rov.

Urokové sadzby z vkladov sa mierne zvysili a od-
zrkadlovali tak mierne rasttice trhové urokové
sadzby. NajvyraznejSie vzrastli urokové sadzby
z vkladov nefinan¢nych spoloc¢nosti, ked' ban-
ky zvysili drocenie vkladov vietkych splatnosti.
Vklady dlhSich splatnosti sa zvysili vyraznejsie
a nefinan¢né spoloc¢nosti na to reagovali umiest-
fnovanim prostriedkov do tychto produktov.
V sektore domdcnosti vzrastlo Urocenie dlho-
dobejsich viazanych vkladov. Urokové sadzby
z kratkodobych vkladov sa nezmenili.
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STVRTROCNA SPRAVA O MEDZINARODNEJ EKONOMIKE

GLOBALNA EKONOMIKA

Rast globalnej ekonomiky pokracoval aj v 1. Stvrt-
roku 2011. Hruby domaci produkt v krajinach
OECD stvrtroc¢ne vzrastol o 0,5 %, rovhako ako
v prechadzajucom stvrtroku. Medziro¢ny rast kra-
jin OECD sa mierne spomalil na 2,5 % v porovnani
s 2,8 % v poslednom Stvrtroku 2010. Aj napriek
ukonceniu podpornych fiskalnych opatreni tak
pokracovalo oZivovanie globdlnej ekonomiky.
Nadalej pretrvéavaju rizikd, avsak viaceré indikato-
ry naznacuju udrzatelnost ekonomického rastu.
Tempo ekonomickej aktivity je nadalej v jednotli-
vych regidnoch rozdielne. Kym vyspelé ekonomi-
ky zaznamenavaju relativne nizky hospodarsky
rast, vo viacerych rozvijajucich sa ekonomikach
dochéadza k prehriatiu. Zemetrasenie v Japonsku
sa uz v 1. Stvrtroku 2011 prejavilo v poklese eko-
nomickej aktivity (o 0,9 %), najma prostrednic-
tvom vyraznejsieho zaporného prispevku zmeny
stavu zasob. Dalsi dopad tejto udalosti je viak
mozné ocakavat v nasledujicom obdobi.

Kompozitny indikator ekonomickejaktivity OECD
(CLI) v 1. $tvrtroku 2011 mierne vzrastol, napriek
tomu vsak vyvoj tohto indikatora v porovnani

Graf 9 Stvrtro¢ny rast HDP a CLI
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s predché&dzajucimi obdobiami signalizuje ur¢itu
zdrZanlivost v ramci vyvoja ekonomického sen-
timentu.

Rast spotrebitelskych cien sa v priebehu 1. Stvrt-
roka 2010 opéatovne mierne zrychlil v désledku
vyvoja cien energii a tiez potravin. V marci do-
siahla inflacia v OECD na medziro¢nej baze 2,7 %
v porovnani s 2,1 % v decembri 2010. V aprili in-
flacia opatovne vzrastla na 2,9 %. Rast cien ener-
gii sa zrychlil z 8,3 % v decembri 2010 na 12,3 %
v marci a 13,8 % v aprili 2011. Miernejsiu akce-
leraciu cenového vyvoja zaznamenali v 1. Stvrt-
roku 2011 aj potraviny (z 2,6 % v decembri 2010
na 3,2 % v marci). V aprili sa vak ich rast mierne
pribrzdil (3,1 %). Postupne sa v3ak zrychloval aj
rast jadrovej inflacie, ktora sa v priebehu 1. Stvrt-
roka zvysila 0 0,2 percentualneho bodu na 1,4 %
a v aprili opét vzrastla na 1,6 % v decembri 2010.

Rizika globalneho ekonomického vyvoja zosta-
vaju nadalej vysoké, aviak vyvazené. Pozitivne
k vyvoju nadalej prispieva zahrani¢ny obchod.
Negativne moéze vyvoj globdlnej ekonomickej
aktivity nadalej ovplyvinovat pretrvavanie ne-
dovery na finan¢nych trhoch, rast cien komodit,
geopolitické napatie v niektorych regiénoch sve-
ta, vyraznejsie protekcionistické opatrenia a ne-
usporiadand naprava globalnych nerovnovah.
Napriek tomu, Ze nasledky zemetrasenia v Ja-
ponsku by mali mat na globalnu ekonomiku len
Ciasto¢ny dopad, predstavuju urcité riziko pre
ekonomicku obnovu.

KOMODITY

Rast cien ropy pokracoval aj v 1. Stvrtroku 2011.
Priemerna cena ropy v 1. Stvrtroku dosiahla 105
USD/barel v porovnani s 87 USD/barel v pred-
chdadzajucom stvrtroku. Na konci marca dosiahla
cenaropy Uroven 117 USD/barel, ¢o oproti zaciat-
ku roka 2011 predstavovalo narast o 10 %. Rast
cien ropy pokracoval aj v priebehu aprila, ked' na
urovni 127 USD/barel dosiahla svoje tohtoro¢né
maximum. V désledku obav z oslabenia dopytu
po rope viak jej cena v polovici mdja vyraznejsie
poklesla a na konci mesiaca dosahovala Urovne
okolo 113 az 117 USD/barel.
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Ceny ostatnych svetovych komodit vyrazne rast-
li aj v 1. Stvrtroku 2011. Ceny neenergetickych
komodit dosiahli maxima z roku 2008. Najvy-
raznejsie vzrastli ceny agrokomodit, a to najma
v dosledku silného dopytu a v désledku biologic-
kych faktorov, ktoré zapricifuju vyraznu neistotu
v odhade polnohospodarskej produkcie. Rov-
nako ako v predchadzajicom Stvrtroku vzrastli
tiez ceny nezeleznych kovov, najma v désledku
vysSieho dopytu z azijskych ekonomik. Na konci
marca a v priebehu aprila doslo vplyvom obav
z oslabenia dopytu po neenergetickych komodi-
tach k miernemu poklesu ich cien.

SPOJENE STATY AMERICKE

Rast ekonomiky USA sa v 1. Stvrtroku 2011 spo-
malil. Anualizovany Stvrtro¢ny rast HDP dosiahol
1,8 % v porovnani s 3,1 % v predchadzajucom
Stvrtroku. Na medziro¢nej baze sa rast HDP
opatovne zmiernil o 0,5 percentudlneho bodu
na 2,3 %.

Najvyraznejsie prispela k rastu HDP sukromnd
spotreba domacnosti, ktorej rast sa viak v po-
rovnani s predchadzajucim stvrtrokom vyrazne
spomalil. Rovnako pozitivny prispevok k eko-
nomickému rastu mali aj sukromné investicie.
Na ich relativne vyraznom raste sa podielalo
najma zvysenie sukromnych zasob a investicie
do zariadeni a softvéru. Reziden¢né investicie,
po naraste v minulom Stvrtroku, poklesli. Rast
exportu sa mierne zrychlil, vyraznejsie v3ak ak-
celerovali dovozy, ¢o sa premietlo do mierne za-
porného prispevku ¢istého exportu k rastu HDP.
Ekonomicky rast bol vyraznejsie timeny pokle-
som vladnych vydavkov, najma federalnych vy-
davkov na obranu.

V priebehu 1. Stvrtroka 2011 doslo k vyrazné-
mu rastu inflacie, najma v dosledku akceleracie
rastu cien energii a potravin. Inflacia na konci
marca dosiahla 2,7 % oproti 1,5 % v decembri
2010. Rast cien pokracoval aj v aprili, ked inflé-
cia dosiahla 3,2 %. Podobny vyvoj zaznamenala
aj jadrova inflacia, ked na konci 1. Stvrtroka 2011
vzrastla na 1,1 % v porovnani s 0,7 % v decembri
2010. V aprili sa jadrova inflacia zvysila na 1,3 %.
Zrychlovanie jadrovej inflacie bolo ovplyvnené
najma premietnutim cenového vyvoja ropy do
cien dopravnych sluzieb. Mierne akcelerovali aj
ceny sluzieb spojenych s byvanim.

Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
(FOMQ) v 1. Stvrtroku v rdmci svojich dvoch za-
sadnuti zachoval cielovd sadzbu federdlnych
fondov nezmenend. T4 tak nadalej zotrvala na
hranici blizkej nule. FOMC nadalej signalizuje
snahu zachovat sadzbu federalnych fondov na
vynimocne nizkych urovniach v dlhodobejSom
horizonte. FOMC taktiez oznamil pokrac¢ovanie
nakupu dlhodobych viddnych dlhopisov v hod-
note 600 mld. USD do konca 2. $tvrtroka 2011 za
Ucelom oZivenia ekonomickej aktivity. FOMC na
svojom aprilovom zasadnuti ponechal cielovu
sadzbu nezmenenu.

VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE

EUROZONA

Ekonomika eurozény zaznamenala v 1. Stvrtroku
2011 pomerne vyrazny rast o 0,8 % v porovnani
5 0,3 % vo 4. Stvrtroku 2010. Zrychlil sa aj medzi-
ro¢ny rast hospodarstva z 1,9 % v poslednom
stvrtroku 2010 na 2,5 % v 1. Stvrtroku 2011.

Hospodarsky rast bol v priebehu 1. stvrtroka priaz-
nivo ovplyvnovany vietkymi jeho komponentmi.
Nadalej prispieval k ekonomickému rastu cisty
export, na rozdiel od predchadzajuceho obdobia
sa viak jeho podiel na raste HDP zniZil. Rast expor-

Graf 10 Eurozéna: Ekonomicky rast (stale
ceny roku 2000, %)
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Graf 11 Eurozéna: Prispevky jednotlivych

komponentov k stvrtroénému rastu HDP

(p.b.) 2010 2011 (%)
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Zdroj: Eurostat.

tu sa opdt mierne zvysil, dynamika dovozov vsak
rastla rychlejsie. Podobne ako v predchadzajucom
Stvrtroku aj 1. stvrtroku 2011 prispela stabilizacia
na trhu prace k relativne priaznivému vyvoju suk-
romného spotrebitelského dopytu. Sucasne sa
zrychlil aj rast spotreby verejnej spravy. Vyrazné
zrychlenie rastu zaznamenali hrubé fixné investi-
cie, ktoré v3ak boli ovplyvnené jednorazovym fak-
torom. Rast investi¢ného dopytu do zna¢nej mie-
ry suvisel s rastom produkcie v stavebnictve, ktora
dobiehala oneskorenie spbsobené nepriaznivymi
poveternostnymi podmienkami vo 4. stvrtroku
2010. Mierne k ekonomickému rastu prispela aj
zmena stavu zasob.

Rast pridanej hodnoty sa zrychlil vo vacsine vy-
branych ekonomickych ¢innosti. Najvyraznejsie
akcelerovala pridana hodnota v stavebnictve, ¢o
suviselo so spominanym efektom klimatickych
podmienok. Dynamicky vzrastla aj pridana hod-
nota v priemyselnej vyrobe. Mierne sa zrychlil
tiez rast pridanej hodnoty v odvetviach, ktoré
do urcitej miery reflektuju akceleraciu spotrebi-
telského dopytu®. Celkovo mozno konstatovat,
Ze tvorba pridanej hodnoty v jednotlivych eko-
nomickych ¢innostiach naznacuje upevnenie
a udrzatelnost ekonomického ozivenia.

Relativne priaznivy prispevok spotrebitelského
dopytu k ekonomickému rastu suvisel aj s po-

Graf 12 Eurozona: Tvorba pridanej hodnoty
(Stvrtrocny rast, %)
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Zdroj: Eurostat.
Pozndmka: Klasifikdcia OKEC.

kracujucou stabilizéciou na trhu prace. Mie-
ra nezamestnanosti bola v priebehu celého
1. Stvrtroka 2011 a aj v aprili stabilizovana, resp.
nepatrne poklesla na 9,9 % (o 0,1 percentuadlne-
ho bodu v porovnani s decembrom 2010). Oca-
kavania spotrebitelov ohladom dal3ieho vyvo-

Graf 13 Miera nezamestnanosti
a ocakavania spotrebitelov ohladom vyvoja

ekonomickej situacie a nezamestnanosti
pocas nasledujtcich 12 mesiacov
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Zdroj: Eurépska komisia, Eurostat.
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Graf 14 Eurozdna: Vyjednané mzdy
(medziro¢na zmena, %)
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Zdroj: ECB.

ja nezamestnanosti su aj nadalej optimistické.
Na druhej strane menej optimistické vyhliadky
naznacuju ocCakéavania ohladom buduceho vy-
voja zamestnanosti v jednotlivych odvetviach.
Po tom, Co tieto ocCakavania v priemysle az do
marca 2011 réstli, v aprili a maji mierne poklesli.
Znizili sa aj ocakavania v maloobchode a sta-
vebnictve.

Pokracujuce posilfiovanie spotrebitelského do-
pytu naznacuje aj mierne zrychlenie medzirocné-
ho rastu vyjednanych miezd (na 1,9 % v 1. Stvrt-
roku 2011 z 1,6 % vo 4. stvrtroku 2010). Ich rast je
viak aj nadalej nizky, pod urovriou dlhodobého
priemeru a nemal by signalizovat riziko vzniku
inflacnych tlakov.

V priebehu 1. stvrtroka 2011 kratkodobé indika-
tory ekonomickej aktivity signalizovali pokraco-
vanie ekonomického ozivenia, pravdepodobne
viak miernejsim tempom. Priemyselnd produkcia
zaznamenavala v prvych dvoch mesiacoch roka
kladné medzimesacné prirastky, v marci mier-
ne poklesla. Podobny vyvoj mali aj objednavky
v priemysle. Vysledky takmer vietkych prieskumov
uskutocnenych v prvych mesiacoch 2. stvrtroka
2011 poukazuju na pretrvavanie pozitivnych na-
lad, avsak sucasne signalizuju spomalenie tempa
ekonomického ozivenia. Pokles indikatora ekono-
mického sentimentu v aprili a mdji reflektoval zni-

Graf 15 IFO index pre eurozénu a Nemecko,
ZEW index pre Nemecko
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Zdroj: Ifo Institute for Economic Research, ZEW Centre for European
Economic Research, Eurépska komisia.

Zenie dovery v priemysle, sluzbach a stavebnictve.
Naopak mierne sa posilnila spotrebitelska dévera
a dovera v maloobchode. IFO index ekonomickej
klimy pre eurozénu v 2. stvrtroku naopak mierne
vzrastol v dosledku zlepseného hodnotenia su-
Casnej ekonomickej situdcie, naopak ocakavania
buduceho vyvoja sa zhorsili. Z hladiska Struktury
zaznamenal rovnaky vyvoj aj IFO index pre Ne-
mecko, jeho celkova Uroven sa viak od februdra
do madja mierne znizila. Zhorsenie zaznamenal aj
ZEW indikator pre Nemecko, rovnako v dosledku
zhor$enych oc¢akavani buduceho vyvoja.

V priebehu celého 1. Stvrtroka sa inflacia po-
stupne zrychlovala. V marci dosiahol rast spot-
rebitelskych cien 2,7 % a v porovnani s koncom
roka 2010 sa zrychlil 0 0,5 percentualneho bodu.
K narastu inflacie az do februara prispieval najma
vyvoj cien energii, ktorych rast sa vyrazne zrych-
lil v désledku vyvoja cien energetickych surovin
na svetovych trhoch. Mierne sa zvysil aj prispe-
vok potravin. Postupne sa vsak zrychloval aj rast
cien sluZieb a od marca aj priemyselnych tovarov
bez energii. K dalsej akceleracii inflacie na 2,8 %
doslo v aprili, ked' sa rast cien energii viac-me-
nej stabilizoval a cenovy rast bol ovplyviiovany
predovsetkym cenami sluzieb a priemyselnych
tovarov bez energii. Na zdklade rychleho odha-
du Eurostatu sa v mdji medziro¢na miera inflacie
mierne spomalila na 2,7 %.
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Graf 16 Eurozéna: Medziro¢na miera celkovej

inflacie (HICP) a prispevky vybranych
komponentov
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

Jadrovad inflacia (celkovy index bez cien ener-
gii a nespracovanych potravin) sa v priebehu
1. Stvrtroka zvysila o 0,4 percentudlneho bodu
na 1,5 %.V aprili sa opéat zrychlila na 1,8 %.

Vyvoj cien priemyselnych tovarov bez energii
a sluzieb zatial nenaznacuje vyznamnejsi prenos
zvysenych nakladov zo strany cien energetic-
kych a potravinovych komodit. Vyvoj cien prie-
myselnych tovarov bez energii bol v 1. Stvrtroku
ovplyvneny predizenim sezénnych vypredajov
odevov a obuvi v porovnani s rokom 2010. To
sa premietlo do spomalenia dynamiky rastu
cien priemyselnych tovarov najma vo februari
(v porovnani s decembrom poklesol cenovy rast
tohto segmentu z 0,7 % v decembri na 0,1 % vo
februari). Nasledne, pravdepodobne aj v dosled-
ku ukonéenia zimnych vypredajov, ceny odevov
a obuvi v marci a aprili vzrastli, o ovplyvnilo
zrychlenie inflacie priemyselnych tovarov bez
energii (na 0,9 %, resp. 1,0 %). Vyvoj medzi-
ro¢nej dynamiky cien priemyselnych tovarov
bez energii je viak ovplyviiovany Nariadenim
Komisie (ES) o zaobchddzani so sezénnymi vy-
robkami v HICP", ktoré sa zacalo uplatrovat od
zaCiatku roka 2011. Aplikacia tohto nariadenia
vyrazne ovplyvnila cenovy vyvoj priemyselnych
tovarov bez energii'?. Inflacia v cenach sluzieb
sa v 1. stvrtroku zvysila len mierne (o 0,3 percen-
tualneho bodu na 1,6 %), ¢o bolo ovplyvnené

Graf 17 Eurozéna: Ceny tovarov a sluzieb
(medziro¢na zmena v %)
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najma rychlejsim rastom cien v doprave, ako aj
cien v hoteloch a restaurdciach. V aprili sa vsak
rast cien sluzieb opat zvysil 0 0,4 percentualneho
bodu, najma v dbsledku vyraznejsieho zrychle-
nia cien zdjazdov. Opatovne sa vsak zvysil aj rast
cien v dopravnych sluzbach.

V priebehu 1. Stvrtroka pretrvaval rast cenovych
ocakavani spotrebitelov, ktory reflektoval zrych-

Graf 18 Ceny c¢asto nakupovanych polozZiek

a cenové ocakavania spotrebitelov
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Zdroj: Eurostat, Eurépska komisia.
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10 Nariadenie Komisie (ES) ¢. 330/2009

z22. aprila 2009, ktorym sa
ustanovuju podrobné pravidld
vykondvania nariadenia Rady (ES)
¢. 2494/95, pokial'ide o minimdlne
kritérid zaobchddzania so sezonny-
mi vyrobkamiv harmonizovanom
indexe spotrebitelskych cien (HICP).

11 Podla odhadu ECB bola ich medzi-

ro¢nd zmena v janudri a februdri
ovplyvnend smerom nadol v roz-
sahu 0,4 p. b, resp 0,5 p. b. V marci
naopak tdto metodickd zmena
zvysila ich medzirocnt dynamiku.
v Mesacnom bulletine ECB April
2011 a Mesacnom bulletine ECB
Mdj2011.
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Graf 19 Vyvoj vymenného kurzu USD/EUR
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lenie inflacie ¢asto nakupovanych poloziek. Ce-
novy rast tohto segmentu spotrebného ko3a sa
vsak v priebehu stvrtroka stabilizoval a v aprili sa
dokonca mierne zniZil. To sa prejavilo aj v pokle-
se inflacnych ocakavani spotrebitelov. Naopak
inflacia vnimana spotrebitelmi rastla v priebehu
celého Stvrtroka a tento trend pretrval aj v dal-
$ich dvoch mesiacoch.

Vymenny kurz eura voci americkému dolaru po-
stupne aprecioval prakticky v priebehu celého
1. Stvrtroka 2011. Celkovo sa v tomto obdobi
posilnil o viac ako 6 %. Tento trend pretrvaval az
do zaciatku madja, kedy sa euro prudsie znehod-
notilo v dosledku rasticeho napatia ohladom
dlhovej krizy v niektorych krajinach eurozény.
Neistota a $pekulacie trhov ohladom gréckeho
dlhu a jeho moZnej restrukturalizacie sa premiet-
li aj do vyrazného narastu rozpati medzi vynosmi
vladnych dlhopisov Nemecka a Grécka. Tento
vyvoj ovplyvnil aj rozpétia dlhopisov [rska a Por-
tugalska.

V priebehu 1. Stvrtroka Rada guvernérov ECB ne-
zmenila klu¢ové urokové sadzby. Na svojom apri-
lovom zasadnuti viak rozhodla o ich zvyseni o0 25
bazickych bodov na 1,25 % pre hlavné refinan¢-
né operacie, 2,00 % pre jednodriové refinancné
operacie a 0,50 % pre jednodrové sterilizacné
operacie. Zmenu nastavenia menovej politiky

Graf 20 Vynos do doby splatnosti
vladnych dlhopisov (definicia podla

konvergencéného kritéria, %)

2009 2010 2011

187
16
14
12

'\V -

IR
“ -
== Portugalsko === Taliansko == irsko
Grécko Nemecko Spanielsko

Zdroj: Eurostat.

si vyziadalo rastuce riziko inflacnych tlakov su-
visiace najma s vysokym rastom cien komodit,
ale aj rastucimi domacimi cenovymi tlakmi spo-
jenymi s ozivovanim hospodarskej aktivity. Na
svojom majovom a junovom zasadnuti rozhodla
Rada guvernérov ECB ponechat kltic¢ové trokové
sadzby nezmenené.

Na marcovom a jinovom menovopolitickom za-
sadnuti Rada guvernérov rozhodla o detailoch
realizacie refinan¢nych operacii na nasledujtce
obdobie (so splatnostou od 13. aprila do 12. jula,
resp.od 13.julado 11. oktébra). Na oboch zasad-
nutiach predizila realizaciu hlavnych refinan¢-
nych operdcii a refinanénych operacii so 3peci-
alnou dizkou trvania vo forme tendrov s fixnou
sadzbou a plnym objemom pridelenia. Sti¢asne
rozhodla o realizécii dlhodobejsich 3-mesacnych
refinanc¢nych operdcii v aprili, méji a juni, resp.
v juli, auguste a septembri 2011, vo forme tendra
s fixnou sadzbou a plnym objemom pridelenia'

VYVOJ V POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

Postupné zotavovanie okolitych ekonomik
pokracovalo aj v 1. stvrtroku 2011. V Ceskej
republike sa dynamika hospodarskeho rastu
v 1. §tvrtroku 2011 oproti 4. Stvrtroku 2010 v me-
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Graf 21 Rast HDP (%)
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Zdroj: Eurostat.

dziro¢nom vyjadreni takmer nezmenila, zrychlila
sa 00,1 percentualneho bodu na 2,8 %. V Polsku
sa ekonomicky rast zrychlil 0 0,4 percentuédlneho
bodu na 4,3 %, zatial ¢o v Madarsku sa rast HDP
spomalil o 0,4 percentudlneho bodu na 2,2 %.
V Ceskej republike najvyraznejsie k rastu prispel
Cisty export a po stagnacii v predchadzajucich
Stvrtrokoch aj tvorba investicii, timiaco na rast
posobila aj nadalej kone¢na spotreba verejnej
spravy, ku ktorej sa pridala aj kone¢na spotreba
domacnosti.V Madarsku najvyraznejsi prispevok
k hospodarskemu rastu zaznamenala zmena sta-
vu zasob. Pozitivne pdsobil aj Cisty export, aviak
v mensej miere ako v predchédzajucom Stvrtro-
ku. TImiaco na rast pésobil pokles sukromného
spotrebitelského a investi¢ného dopytu. V Polsku
pozitivne k hospodérskemu rastu prispeli vietky
zlozky okrem cistého exportu. Najvyraznejsi pri-
spevok k rastu mala nadalej kone¢na spotreba
domacnosti, pricom vyrazne rastol aj investi¢ny
dopyt.

V medzikvartdlnom vyjadreni, na rozdiel od pred-
chadzajiuceho stvrtroka, zaznamenali vsetky tri
krajiny zrychlenie ekonomického rastu. Dynami-
ka rastu ¢eskej ekonomiky sa zrychlila o 0,4 per-
centudlneho bodu na 0,9 %. Najvyraznejsie
k tomu prispela zmena stavu zasob, ked' sa jej
negativny prispevok z minulého $tvrtroka zme-
nil na pozitivny. Priaznivo p6sobil aj ¢isty export,

aviak v mensej miere ako tomu bolo v predcha-
dzajucom Stvrtroku, kedZe sa vyrazne zrychlila
dynamika importu. Timiaco na rast aj nadalej p6-
sobila konecna spotreba verejnej spravy, aj ked
v omnoho mensom rozsahu ako minuly Stvrtrok.
Poklesla aj kone¢nd spotreba domacnosti a in-
vesti¢ny dopyt. Dynamika rastu madarskej eko-
nomiky sa zrychlila o 0,2 percentudineho bodu
na 0,7 %, ked na nu pozitivne pdsobil najma cisty
export. Rovnako tlmiaco ako v predchadzaju-
com Stvrtroku na rast posobil sikromny spotre-
bitelsky dopyt, k ¢comu sa pridala aj zmena stavu
zasob. Pol'ska ekonomika sa v stvrtro¢nom vyjad-
reni zrychlila o 0,2 percentuédlneho bodu na 1,0
%, ked pozitivne na jej rast posobili vietky zlozky
HDP okrem konecnej spotreby verejnej spravy.
Hospodarsky rast v Polsku sa v 1. Stvrtroku 2011
zrychlil najma vdaka investi¢cnému dopytu a ko-
necnej spotrebe domacnosti.

Medziro¢ny rast spotrebitelskych cien sa na
konci 1. Stvrtroka 2011 oproti decembru 2010
zrychlil v Polsku, v Madarsku sa nezmenil a spo-
malil sa v Ceskej republike. V Ceskej republike sa
celkova medziro¢na miera inflacie v marci opro-
ti decembru spomalila o 0,4 percentualneho
bodu na 1,9 %. Hlavnym dévodom boli najma
nespracované potraviny (spomalenie o 7,2 per-
centuédlneho bodu na 1,5 %) a sluzby (spomale-
nie o 1,1 percentudlneho bodu na 1,0 %). Na rast
inflacie nadalej posobili ceny energii a spracova-
nych potravin (u oboch zrychlenie 0 0,5 percen-
tualneho bodu na 7 %, resp. 4,6 %). Sucasne sa
zmiernil pokles priemyselnych tovarov bez ener-
gii (0 0,6 percentudlneho bodu na-1,9 %). V aprili
sa medziroény rast spotrebitelskych cien v Ces-
kej republike opatovne pribrzdil (o 0,3 percentu-
alneho bodu na 1,6 %). V Madarsku si medziroc¢-
na miera inflacie v marci 2011 oproti decembru
2010 zachovala nezmenenu dynamiku na Urovni
4,6 %.V prospech rastu cien posobili najma spra-
cované potraviny (zrychlenie 0 2,2 percentudlne-
ho bodu na 6,3 %). Priemyselné tovary bez ener-
gii si zachovali nezmenend dynamiku. TImiaco
na rast cien poésobili ceny nespracovanych po-
travin (spomalenie o 3,8 percentudlneho bodu
na 9,2 %), ceny energii (spomalenie o 0,9 per-
centuédlneho bodu na 11,6 %) a mierne aj ceny
sluzieb (spomalenie o 0,5 percentuédlneho bodu
na 1,9 %). V aprili sa medziro¢ny rast spotrebi-
telskych cien v Madarsku opat znizil (o 0,2 per-
centualneho bodu na 4,4 %). V Polsku sa inflacia
zvysila v marci 2011 v porovnani s decembrom
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Graf 22 Prispevky k HICP inflacii (p. b.)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

2010 o 1,1 percentudlneho bodu na 4,0 % vply-
vom zvysenia dynamiky cien vietkych ziklad-
nych poloziek. Najvyraznejsie sa zrychlil rast
cien nespracovanych a spracovanych potravin
(0 2,1 resp. 2,0 percentudlneho bodu na 6,5 %,
resp. 6,2 %). Mierne akcelerovali aj ceny sluzieb.
V aprili sa medziro¢ny rast spotrebitelskych cien
zrychlil iba velmi mierne (o 0,1 percentudlneho
bodu na 4,1 %).

Graf 23 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(4.1.2010=100)
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Pol'sky zloty

Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.

Vyvoj vymennych kurzov bol na zaciatku
1. Stvrtroka 2011 ovplyviovany predovsetkym
pozitivnymi naladami investorov na svetovych
financnych trhoch, ¢o sposobilo prudké po-
silfovanie mien stredoeurépskeho regionu.
Najvyraznejsie sa tento fakt prejavil pri Ceskej
korune, v mensej miere pri polskom zlotom.
Madarsky forint ovplyvhovali vo vac¢sej miere
rizika suvisiace s buducim vyvojom madarskej
ekonomiky.

V dalsom priebehu 1. Stvrtroka 2011 ovplyviio-
vali vyvoj vymennych kurzov mien stredoeurdp-
skeho regiénu vo vztahu k euru skor politické
faktory (vo februari udalosti v severnej Afrike a na
Blizkom Vychode) a prirodné katastrofy (v marci
ni¢ivé zemetrasenie v Japonsku) a s tym suvisia-
ce zvySenie averzie investorov vodi riziku. Tieto
faktory sp0Osobili zastavenie posilfiovania ceskej
koruny v druhej polovici februara a jej nasledné
mierne oslabenie. Polsky zloty vo vztahu k euru
oslaboval az do polovice marca. Na oslabenie
kurzu madarského forintu voci euru okrem ex-
ternych faktorov vplyvali aj domace, a to najma
zmeny v legislative tykajuce sa centralnej banky.
V aprili sa znehodnocovanie kurzov krajin V4 vo
vztahu k euru zastavilo, k ¢omu prispelo okrem
iného aj rozhodnutie ECB o zvyseni trokovych
sadzieb 0 0,25 %. V mdji vietky tri meny opatov-
ne znehodnotili, najma z dévodu nérastu obav
v suvislosti s dlhovou krizou v dalSich krajinach
eurozény.

V 1. stvrtroku 2011 ponechala svoje sadzby na
nezmenenej Urovni (0,75 %) iba ¢eské centralna
banka. Odévodnila to najma neexistenciou do-
pytovych infla¢nych tlakov v domacej ekonomi-
ke. Za hlavné proinfla¢né rizika oznacila externé
faktory ako vyssie svetové ceny komodit, avsak
s perspektivou ich dalSieho nezvysovania a vy-
hlad zahrani¢nych urokovych sadzieb. Tieto ri-
zikd vsak boli tlmené najma kurzovym vyvojom.
Pocas 1. Stvrtroka 2011 zvySovali svoje Urokové
sadzby madarska a polska centralna banka. Ma-
gyar Nemzeti Bank zvysila v januari s U¢innostou
od 25.1.2011 svoju zédkladnu urokovu sadzbu uz
tretikrat za sebou o 0,25 percentualneho bodu
na stcasnych 6 %. Svoje rozhodnutie zdévodnila
najma zvysenim infla¢nych ocakdvani vyrazne
nad infla¢ny ciel, ¢o bolo sposobené viacerymi
$okmi v ekonomike v poslednom obdobi (vysoké
ceny potravin, prenesenie bremena dodato¢nych
dani vo vybranych sektoroch na spotrebitelov).
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Graf 24 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: Ndrodné centrdlne banky, ECB.

V takomto prostredi vznika riziko sekundarnych
inflacnych efektov. Polska centralna banka pri-
stupila k zvyseniu urokovych sadzieb takisto
v januari, ked's ic¢innostou od 20. 1. 2011 zvysila
svoju referen¢nt sadzbu o 0,25 percentudlneho
bodu na 3,75 %. Svoje rozhodnutie zdévodnila
potencidlnymi inflacnymi tlakmi spdsobenymi
zrychlenim hospodarskeho rastu pdsobiaceho
na zlep3enie podmienok na trhu prace a tym vy-
tvarajuceho riziko neprimeraného rastu miezd.
Zaroven vyrazny rast cien komodit méze vytva-
rat riziko zvysenych inflacnych ocakavani. K dal-
siemu zvySovaniu Urokovych sadzieb pristupila
v aprili a maji (vzdy o 0,25 percentualneho bodu
na 4,25 %), ked'hlavnym dévodom bolo zvysenie
rizika inflacie presahujucej inflacny ciel v stred-
nodobom horizonte.
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STVRTROCNA SPRAVA O VYVOJI PLATOBNEJ BILANCIE

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR AZ
MAREC 2011

Zajanuarazmarec2011sasaldobezného uctupla-
tobnej bilancie medziro¢ne zlepsilo 0 421,2 mil. €,
pricom dosiahlo prebytok vo vyske 154,8 mil. €.
Medziro¢na zmena minuloro¢ného deficitu na
prebytok suvisela so zlepsenim vsetkych poloziek
s vynimkou bilancie vynosov, kde mierne zhor3e-
nie deficitu bolo désledkom vy3sej odhadovanej
ziskovosti podnikov so zahrani¢nou majetkovou
Ucastou, ktord sa prejavila v raste odhadu zisku re-
investovaného zahrani¢nymi investormi. Naopak
rast zahrani¢ného dopytu sa prejavil v raste vy-
vozu a nasledne aj vo vyssom prebytku obchod-
nej bilancie a nizSom deficite bilancie sluzieb. Rast
prijmov (najmé z rozpoctu EU) pozitivne ovplyv-
nilo saldo bilancie beznych transferov, ktoré tiez
vyznamne podporilo medziro¢né zlep3enie bez-
ného uctu. Podiel prebytku bezného uc¢tu na HDP
v beznych cendch dosiahol 1,0 % pri medzirotnom
zlepSeni o 2,8 percentualneho bodu. Podobne sa
vyvijal aj podiel salda obchodnej bilancie, preby-
tok ktorej dosiahol 2,9 % HDP pri medziro¢nom
zlep3eni o 1,0 percentudlny bod.

V porovnani s 1. stvrtrokom 2010 vzrastol vyvoz
za prvé tri mesiace roka 2011 o 24,9 % a dovoz

Tab. 7 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

0 24,0 %, ¢im vyrazne prevysili dynamiky vyvozu
a dovozu z minulého roka (ked bol vyvoz medzi-
ro¢ne vyssio 18,7 % a dovoz 0 12,3 %).

ZlepSenie medziro¢nych dynamik vyvozu a do-
vozu bolo ovplyvnené pokracujicim rastom

Graf 25 Medziro¢né dynamiky vyvozu
a dovozu (%)
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Zdroj: NBS a SU SR.

Januar - Marec
2011 2010 2011-2010

Obchodnd bilancia 454,2 289,1 165,1
Vyvoz 13304,0 10654,9 2649,1
Dovoz 12 849,8 10 365,8 2484,0
Bilancia sluzieb -127,9 -275,7 147,8
Bilancia vynosov -399,6 -343,4 -56,2
z toho: Vynosy z investicii -696,5 -620,1 -76/4
z toho: Reinvestovany zisk -855,0 -531,2 -323.8

Bezné transfery 228,0 63,6 164,4
Bezny ucet spolu 154,8 -266,4 421,2
Podiel salda obchodnej bilancie na HDP v % 29 1,9 1,0
Podiel salda bezného uctu na HDP v % 1,0 -1,8 2.8

Zdroj: NBS a SU SR.
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Graf 26 Medziro¢né dynamiky vyvozu SR

a dovozu EU27 (%)
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Zdroj: NBS, SU SR a Eurostat.

zahrani¢ného dopytu. Napriek ich postupnému
miernemu poklesu v 1. Stvrtroku vyrazne prekra-
Covali Uroven 20 %.

Prirastok vyvozu v 1. Stvrtroku 2011 prevysil pri-
rastok vyvozu v 1. Stvrtroku 2010 o viac ako polo-
vicu, pricom vyraznejsi narast vyvozu bol zazna-

Graf 27 Vyvoj obchodnej bilancie
a bezného uctu v rokoch 2009, 2010 a 2011
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Zdroj: NBS a SU SR.

Graf 28 Medziro¢né dynamiky vyvozu (%)
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menany vo vietkych skupinach tovarov. Za tri
mesiace roka 2011 vzrastol najvyraznejsie, v po-
rovnani s rovnakym obdobim minulého roka, vy-
voz strojov a dopravnych zariadeni, pricom viac
ako 52 % celkového nérastu vyvozu tvoril prave
vyssi vyvoz tejto skupiny tovarov. Medziro¢ny
narast vyvozu skupiny strojov a dopravnych za-
riadeni bol spésobeny tak medziro¢ne vyssim
vyvozom podskupiny dopravnych zariadeni za-
pri¢inenym rastom vyvozu osobnych automobi-
lov, ako aj vy3sim vyvozom v podskupine strojov
(hriadele, transformatory, loziska). Narast vyvozu
strojov a dopravnych zariadeni bol dosledkom
rastu zahrani¢ného dopytu.

Okrem strojov a dopravnych zariadeni sa vy-
razne zvysil aj objem vyvozu v skupine chemic-
kych vyrobkov a polotovarov. Vy3si vyvoz bol
ovplyvneny tak medziro¢nym narastom vyvozu
polotovarov (Zeleza a ocele, hlinika a vyrobkov
z nich), ako aj vys$sim vyvozom chemickych vy-
robkov, ktory mohol byt ovplyvneny rasticimi
cenami ropnych produktov (najma plastov, kau-
¢uku a vyrobkov z nich). Vy3si vyvoz surovin bol
spbdsobeny najma rastom vyvozu spracovanych
ropnych olejov a zemného plynu, ktory suvisel
ny narast vyvozu bol zaznamenany v skupine
hotovych vyrobkov, kde vzrastol najma vyvoz
obuvi a odevov.
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Tab. 8 Vyvoz za januar az marec (medziro¢na zmena)

Medziro¢na zmena v mil. EUR Prispevok k medzirocnej zmene v p. b.
Januér - Marec Janudr - Marec
2011 2010 2011 2010
Suroviny 393,7 88,5 3,7 1,0
Chemické vyrobky a polotovary 630,4 5883 59 6,6
Stroje a dopravné zariadenia 13827 8776 13,0 9.8
Hotové vyrobky 2423 128,2 23 1,4
VYVOZ SPOLU 2649,2 1682,6 249 18,8

Zdroj: Vypocty NBS z tidajov SU SR.

Najvyssi medziro¢ny ndarast dovozu bol zazna-
menany, podobne ako vo vyvoze, v skupine stro-
jov a dopravnych zariadeni. Narast dovozu tejto
skupiny tovarov predstavoval viac ako 30 % cel-
kového narastu dovozu. Vy3si dovoz suvisel s vy-
raznym rastom vyvozu, ¢o sa prejavilo najma vo
vy$som dovoze komponentov pre automobilovy
priemysel tak v podskupine dopravnych zariade-
ni, ako aj v podskupine strojov.

Vyrazny medziro¢ny narast dovozu bol dosiah-
nuty aj v skupine chemickych vyrobkov a po-
lotovarov, pricom tiez vyznamne podporil me-
dziro¢ny narast celkového dovozu. Vyssi dovoz
polotovarov bol sustredeny do rastu dovozu
Zeleza a ocele, medi, hlinika a vyrobkov z nich.
V skupine chemickych vyrobkov sa vy3si dovoz
prejavil najviac pri dovoze kaucuku a plastov.
Narast dovozu surovin, bol podobne ako v pri-
pade vyvozu vyrazne ovplyvneny narastom

cien ropy na svetovych trhoch, ¢o sa prejavilo
najma vyssim dovozom surovej aj spracovanej
ropy a zemného plynu. Prirastok dovozu bol za-
znamenany aj v dovoze hotovych vyrobkov, ¢o
Ciastocne suviselo s rastom domaceho dopytu.
V ramci tejto skupiny tovarov vzrastol najviac
dovoz polnohospodérskych a priemyselnych
vyrobkov (odevy, obuv, farmaceutické vyrobky
a obilie). Celkovy ndrast dovozu hotovych vyrob-
kov bol negativne ovplyvneny niz$im dovozom
osobnych automobilov.

Bilancia sluZieb dosiahla za janudr az marec 2011
deficit 127,9 mil. €, ¢o znamenalo zlepsenie oproti
rovnakému obdobiu roka 2010 o 147,8 mil. €. Na
medziro¢nom poklese deficitu sa podielal najma
zlep3eny vyvoj inych sluzieb celkom” a v mensej
miere aj cestovného ruchu. Hlavnymi pri¢inami
nizSieho deficitu bilancie ,inych sluzieb celkom”
boli najma vyssie prijmy pri sui¢asnom poklese vy-

Tab. 9 Dovoz za januar az marec (medziro¢na zmena)

Medziro¢na zmena v mil. EUR Prispevok k medziro¢nejzmene v p. b.
Januar - Marec Januar - Marec
2011 2010 2011 2010
Suroviny 548,2 2233 53 24
Chemické vyrobky a polotovary 751,9 325,1 73 35
Stroje a dopravné zariadenia 757,5 498,1 73 54
Hotové vyrobky 426,3 85,5 4,1 09
ztoho: Polnohospodarske

a priemyselné vyrobky 3053 28,7 29 03

Osobné autd -56,1 23,7 -0,5 03

Strojarenské a elektrotechnické

spotrebné vyrobky 1771 33,2 1,7 04
DOVOZ SPOLU 24839 11321 24,0 12,3

Zdroj: Vypocty NBS z udajov SU SR.
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davkov na sluzby vypoctovej techniky. Okrem slu-
Zieb vypoctovej techniky k medzirotnému zlepse-
niu salda prispel aj nérast prijmov za poskytnuté
stavebné a pravne, Uctovné a poradenské, ako aj
pokles vydavkov na technické a finan¢né sluzby.
Medziro¢né zlepsenie bilancie sluzieb cestovné-
ho ruchu bolo spésobené nérastom prijmov za
poskytované sluzby cestovného ruchu, pri su-
¢asnom miernom poklese vydavkov. V pripade
dopravnych sluzieb vyplynulo mierne medziro¢-
né znizenie prebytku zo skutolnosti, Zze narast
prijmov za tranzit plynu a ropy (o 24,8 mil. €) bol
kompenzovany néarastom vydavkov za Zelezni¢-
nu dopravu a poklesom prijmov za poskytované
sluzby osobnej leteckej dopravy.

Medzirocné zhor3enie bilancie vynosov za tri me-
siace roka 2011 o 56,2 mil. € bolo désledkom na-
rastu deficitu bilancie vynosov z investicii. Vyssi
deficit vynosov z investicii bol najma vysledkom
vyssej odhadovanej ziskovosti podnikov so za-
hrani¢nou majetkovou Ucastou, ktora sa prejavi-
la v raste odhadu zisku reinvestovaného zahra-
ni¢nymi investormi. V marci bol zaznamenany

vyrazny narast prijmov z dividend z priamych
zahrani¢nych investicii, ktoré hodnotou prevysili
celoroc¢né prijmy z dividend v minulom roku.

Medziro¢né zvysenie prebytku bilancie beznych
transferov o 164,4 mil. € bolo zapri¢inené najma
pozitivnym vyvojom v bilancii vladnych transfe-
rov, ktory bol désledkom narastu prijmov z roz-
poctu EU vo forme beznych transferov. Lepsie
ako v rovnakom obdobi minulého roka sa vyvijala
aj bilancia sukromnych transferov (najma zaslu-
hou vy3sich prijmov za podpory, kaucie, exekucie
a jednostranné prevody pravnickych oséb).

Za tri mesiace roka 2011 dosiahol kapitalovy a fi-
nancny Ucet platobnej bilancie prebytok vo vys-
ke 792,3 mil. € (v rovhakom obdobi roka 2010 bol
zaznamenany prebytok vo vyske 313,7 mil. €).
Medziro¢ne vyssi prilev zdrojov na kapitalovom
a finanénom Ucte suvisel najma s vyvojom v bi-
lancii portféliovych investicii (narast zaujmu
nerezidentov o rezidentské cenné papiere a za-
roven pokles zaujmu bank a podnikov o zahra-
nicného cenné papiere), ktory prevysil nizsi pri-

Tab. 10 Kapitalovy a finan¢ny ucet platobnej bilancie (mi
Januar - Marec
2011 2010
Kapitalovy ucet 423 3885
Priame investicie 3239 3196
SR v zahranici -36,9 10,4
ztoho: Majetkova ucast v zahranici 7.0 7,7
Reinvestovany zisk 232,7 -8,2
VSR 360,8 309,2
ztoho: Majetkova ucast v SR -9,9 24
z toho: Neprivatizacné -9,9 24
Reinvestovany zisk 6224 5393
Portfoliové investicie a finan¢né derivaty -236,9 -965,9
SR v zahranici -852,7 -1103,7
VSR 6158 137,8
Ostatné dlhodobé investicie 2523 -171,9
Aktiva -115,5 -162,2
Pasiva 367,8 -9,7
Ostatné kratkodobé investicie 410,8 743,4
Aktiva 98,1 383,2
Pasiva 3127 360,2
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 792,3 313,7
Zdroj: NBS.
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lev zdrojov v rdmci bilancie kapitalového uctu
(nizie prijmy z rozpoc¢tu EU vo forme kapitalo-
vych transferov).

Saldo priamych zahrani¢nych investicii (PZI) za-
znamenalo za januar az marec 2011 prilev zdro-
jov vo vyske 323,9 mil. €, ¢o predstavuje medzi-
ro¢ny nérast o 4,3 mil. € v porovnani s rovnakym
obdobim roka 2010. Medziro¢ne takmer nezme-
nené saldo priamych investicii bolo désledkom
skuto¢nosti, ze prilev vyplyvajuci z vyssieho
odhadu zisku reinvestovaného zahrani¢nymi
investormi bol na strane aktiv kompenzovany
odlevom zdrojov vo forme ostatného kapitalu
(zvysenie pohladdvok a znizenie zavazkov voci
podnikom priame;j investicie).

Cisty odlev prostriedkov v oblasti portféliovych
investicii dosiahol 236,9 mil. €, zatial ¢o v 1. Stvrt-
roku minulého roka bol zaznamenany ¢isty odlev
965,9 mil. €. Medziro¢ne nizsi odlev bol dosled-
kom skutocnosti, Ze narast zaujmu nerezidentov
o vladne cenné papiere a 0 cenné papiere banko-
vého sektora bol na strane aktiv podporeny niz-
$im zaujmom o zahrani¢né dlhové cenné papiere
(najma v bankovom a podnikovom sektore).

V polozke ostatné investicie bol za januéar az ma-
rec 2011 zaznamenany prilev zdrojov vo vyske
663,1 mil. €, zatial ¢o v rovhakom obdobi minu-
Iého roka bol zaznamenany prilev 571,6 mil. €.
Mierny medziro¢ny narast o 91,5 mil. € bol doé-
sledkom vyssieho prilevu v podnikovom sektore
suvisiacim najma s obchodnou ¢innostou (ndrast
zavazkov voci obchodnym partnerom) a pokle-
som vkladov na Uc¢toch v zahrani¢i a v mensej
miere aj v sektore vlady a NBS (vy3sie cerpanie
uverov). Naopak v bankovom sektore bol za-
jov, ktory vyplynul najma z nérastu vkladov na
uctoch v zahranici a poklesu vkladov na uctoch
slovenskych bank.

ZAHRANICNA ZADLZENOST SR
K 31. MARCU 2011

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh ku koncu mar-
ca 2011 dosiahol 51,6 mld. €, resp. 73,4 mld.
USD. V porovnani so zaciatkom roka 2011 hru-
by zahrani¢ny dlh vzrastol o 2,4 mld. €, resp.
0 7,5 mld. USD. Od zaciatku roka 2011 je vyvoj
zahrani¢ného dlhu v USD ovplyviiovany nadalej
vyvojom krizového kurzu EUR/USD.

Celkovy dlhodoby zahrani¢ny dih ku koncu mar-
ca 2011 vzrastol v porovnani s vychodiskom roka
02,0 mld. €, pri naraste celkového kratkodobého
zahrani¢ného dlhu 0 0,4 mld. €.

V celkovom dlhodobom zahrani¢nom dlhu za-
hrani¢né pasiva vlady SR a NBS od zaciatku roka
vzrastli o 1,8 mld. €, z ¢oho narast o 1,6 mld. € sa
tykal polozky dlhopisy a zmenky. DIhodoby za-
hrani¢ny dlh komer¢ného sektora vzrastol v hod-
notenom obdobi o 0,2 mld. €.

V ramci kratkodobého zahrani¢ného dlhu bol za-
znamenany protichodny vyvoj, ked kratkodobé
pasiva komer¢ného sektora vzrastli o 0,8 mid. €
(pricom u komerénych bank bol zaznamenany
narast v polozke po6zicky o 0,6 mld. € a pokles
v polozke hotovost a vklady o 0,3 mld. € a u pod-
nikatelskych subjektov nérast o 0,3 mld. € u ob-
chodnych uverov), pri poklese kratkodobych
zahrani¢nych pasiv vlady SR a NBS o 0,4 mld. €,
¢o bolo dané poklesom hotovosti a vkladov
0 1,5 mld. € pri su¢asnom naraste kratkodobych

poziciek 0 1,1 mld. €.

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh na obyvatela
SR ku koncu marca dosiahol 9 561 €, ¢o pred-
stavuje ndrast oproti vychodisku roka o 440 €
(k31.12.2010 to bolo 9 121 €). Podiel celkového
kratkodobého zahrani¢ného dlhu na celkovom
hrubom zahrani¢cnom dlhu SR k ultimu marca

Tab. 11 Prilev kapitalu v rdmci ostatnych investicii v ¢leneni podla sektorov (mil. EUR)

Januar - Marec 2011
Banky 223,7
Podniky 401,5
Vlada + NBS 37,9
Spolu 663,1
Zdroj: NBS.

Januar - Marec 2010 Medziro¢nd zmena
782,7 -559,0
-12,3 4138
-198,8 236,7
571,6 91,5
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Tab. 12 Zahrani¢ny dlh SR

mil. USD mil. EUR
31.12.2010 31.3.2011 31.12.2010 31.3.2011
Celkovy zahrani¢ny dlh SR 65 823,8 73366,9 492619 516414
Dlhodoby zahrani¢ny dlh 29 554,5 34301,3 221183 241439
Vlada a NBS" 13296,2 16 697,4 9950,7 117529
Komer¢né banky 38938 4166,5 29141 2932,7
Podnikatelské subjekty 12 364,5 134374 92535 94583
Kratkodoby zahrani¢ny dlh 36 269,3 39065,6 27 143,6 27 497,5
Vlada a NBS 19661,4 203109 147144 14 296,4
Komer¢né banky 4 466,6 53013 33428 37315
Podnikatelské subjekty 12141,3 134534 9086,4 9469,6
Zahrani¢né aktiva 482742 53385,8 36 128,0 375771
Cista zahrani¢na zadlZzenost 17 549,6 19981,1 131339 14 064,3
Krizovy kurz USD/EUR 1,3362 1,4207 - -
Zdroj: NBS.

1) Vrdtane vlddnych agentr a obci.

2010 klesol o 1,8 percentudlneho bodu z Grovne
55,1 % vykdzanej k 31.12.2010.

Cistd zahrani¢nd zadlzenost, vypocitand ako
rozdiel hrubej zahrani¢nej zadlzenosti vo vyske
51,6 mld. € (pasiva NBS a vlady, pasiva komer¢-
nych bank a pasiva podnikovej sféry — mimo
majetkovej Ucasti) a zahrani¢nych aktiv vo vys-
ke 37,5 mld. € (devizové rezervy NBS, zahrani¢-
né aktiva komerénych bank, zahrani¢né aktiva
podnikovej sféry — mimo majetkovej ucasti),
dosiahla ku koncu marca 2011 dIznicku poziciu
14,1 mld. €, pricom v porovnani s vychodiskom
roka 2010 vzrastla o 1,0 mld. €.

Podiel celkovej hrubej zahrani¢nej zadlZzenosti SR
k HDP v beznych cenach bol k 31. 3.2011 podla
predbeznych udajov na Urovni 77,6 %, ¢o oproti
roku 2010 (74,7 %) predstavuje nérast o 2,9 per-
centudlneho bodu.

NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY
VYMENNY KURZ

Medziro¢né oslabovanie nominalneho efektiv-
neho kurzu' sa v marci 2011 spomalilo na 0,4 %
z 2,8 % v decembri minulého roka. Najvacsou
mierou k oslabeniu indexu NEER prispela depre-
ciacia oproti Ceskej korune vo vyske 0,6 percen-
tualneho bodu. Vyvoj nominalnych vymennych
kurzov k menam ostatnych obchodnych partne-

rov (okrem ¢lenskych krajin eurozény) sposobil
zmiernenie oslabenia NEER. Najvyraznejsie sa
spomedzi danych mien zmenili v marci v porov-
nani s decembrom minulého roka prispevky ¢in-
skeho jianu z-0,8 na -0,1 percentudlneho bodu,
polského zlotého z -0,2 na 0,2 percentualneho
bodu a amerického doléra z-0,2 na 0,1 percentu-
alneho bodu k medziro¢nej dynamike NEER.

Graf 29 Vyvoj indexov NEER a REER

(15 obchodnych partnerov) (medziro¢na
zmena v %)

2002 2003 2004 2005

2006 2007 2008 2009 2010 2011

I

A REER (ULCT)
= REER (CPI)

-12,0

NEER — REER (PPI)
REER (PPl manuf.)

Zdroj: NBS.
Pozndmbka: + zhodnotenie, - znehodnotenie indexov.
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13 Metodika vypoctu efektivneho

vymenného kurzu v NBS bola
aktualizovand. Medzi hlavné
zmeny mozno zaradit rozsirenie
poctu relevantnych obchodnych
partnerov na 15, ¢im sa zvysilo
pokrytie obratu zahrani¢ného
obchodu Slovenska a pouZitie
variabilnych vah odrdzajucich
meniacu sa teritoridlnu Strukturu
zahrani¢ného obchodu SR. Popis
metodiky je zverejneny na webovej
strdnke NBS:
http://www.nbs.sk/_img/Docu-
ments/_Statistika/VybrMakroUkaz/
EER/NEER_REER_Metodika.pdf
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Postupny rast inflacného diferencidlu meraného
indexom spotrebitelskych cien (CPI) od zaciatku
roka viedol pri oslabujucom NEER k medziro¢ne
nezmenenému indexu redlneho efektivneho
kurzu (REER) definovaného na baze CPI na roz-
diel od jeho znehodnotenia 0 4,1 % v decembri
minulého roka. Depreciacia REER na baze indexu
cien priemyselnych vyrobcov (PPI) sa spomalila
29,2 % na 4,6 % av pripade REER na baze indexu

cien priemyselnej vyroby (PPl-manufacturing)
20 6,6 % na 2,8 %. K oslabovaniu indexov REER
na béaze PPl a PPI-manufacturing prispieval aj
zaporny inflacny diferencial oproti relevantnym
zahrani¢nym obchodnym partnerom SR. Jeho
posobenie sa v priebehu 1. stvrtroka 2011 zmier-
fovalo, nakolko miera depreciacie uvedenych
indexov REER poklesla vyraznejsie v porovnani
s NEER.

PRILOHA 2
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PRILOHA 3

STVRTROCNA SPRAVA O VYVOJI REALNE) EKONOMIKY

VYVOJ REALNEJ EKONOMIKY Z hladiska sezénne ocisteného medzistvrt-

V 1. STVRTROKU 2011 ro¢ného vyvoja vzrastol HDP v 1. Stvrtroku
01,0 %.

HRUBY DOMACI PRODUKT

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP
Hruby domaci produkt (HDP) v 1. Stvrtroku v 1. Stvrtroku 2011 najma s rastom pridanej
2011 podla udajov Statistického dradu SR hodnoty v priemysle. Pridana hodnota v podo-
vzrastol medzirocne rovnakym tempom ako hospodarstve a stavebnictve pokracovala v me-
vo 4. Stvrtroku 2010 0 3,5 % v stélych cenadch. dzirocnom poklese z predchadzajiceho roka.

Graf 30 Vyvoj redlneho HDP podla Graf 31 Vyvoj domaceho a zahrani¢ného
stvrtrokov (medziro¢ny rast v %) dopytu (index, ROMR = 100)

. 2007 2008 2009 2010 2011 —_— 2007 2008 2009 2010 2011
144 120,04
121 115,01 -
104 110,04
84 105,01
6 100,01 N
49 95,0
2+ l 90,0
0 m 85,0
2] 80,01
41 75,01
& 100 2030720 102013040 10203040 1020 3040 10
& 1.02030Q 4.0 1.0 203.Q 4Q 1.0 2.0 3.0 4Q 1.Q 2.0 3.0 4Q 1.Q == Domaci dopyt === Zahranic¢ny dopyt

Zdroj: SUSR. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tab. 13 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia (index, ROMR = 100, stale ceny)

2010 2011

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Hruby doméci produkt 104,7 104,2 103,8 103,5 104,0 103,5
Doméci dopyt 100,2 104,8 104,1 102,2 102,8 99,8
Konec¢na spotreba 101,2 98,7 100,0 99,5 99,8 99,4
Konecnd spotreba domécnosti 99,9 98,6 99,7 100,5 99,7 99,9
Konecnd spotreba verejnej spravy 105,9 98,9 100,9 96,7 100,1 97,5

Neziskové institucie sliziace

domécnostiam 103,1 102,2 102,1 101,7 102,3 102,0
Tvorba hrubého fixného kapitalu 96,6 101,8 104,8 110,6 103,6 101,2
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 1183 116,1 114,8 1143 1164 115,8
Dovoz vyrobkov a sluzieb 1109 116,0 116,6 113,5 1149 111,3

Zdroj: SUSR.
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Tab. 14 Struktura tvorby hrubého fixného kapitalu za 1. $tvrtrok 2011 (bezné ceny)

T"::’Eah;;:fum Podiel (%) Index
il EUR) s | g
Hospodarstvo SR spolu 311838 100,0 110,7 102,1
v tom podla sektorov:

Nefinan¢né korporacie 20883 67,0 114,7 102,4

Finan¢né korporacie 37,0 1,2 179,8 114,7

Verejnd sprava 2446 7.8 101,8 101,3

Domécnosti 739,0 23,7 103,6 101,1

Neziskové institdcie 99 03 102,0 100,4
ztoho podla klasifikdcie produkcie:

Stroje 1334,1 42,8 113,7 108,4

vtom: Ostatné stroje a zariadenia 10339 33,1 1141 108,9

Dopravné zariadenia 300,2 9,6 112,2 106,6

Stavby 1628,0 52,2 108,6 97,7

vtom: Budovy na byvanie 4023 12,9 108,8 97,5

Ostatné stavby 12257 393 108,5 97,8

Zdroj: SUSR.

Nominalny objem vytvoreného HDP v 1. Stvrtro-
ku 2011 predstavoval 15,8 mld. €, ¢o predstavo-
valo medziro¢ny rast 4,5 %.

Graf 32 Prispevky k rastu fixnych investicii

(bezné ceny, p. b.)

Kultivované aktiva

Doyt

Ekonomicky rast v 1. Stvrtroku 2011 bol
ovplyvneny na strane pouzitia najma rastom _—
zahrani¢ného dopytu (vyvoz vyrobkov a slu- L
Zieb vzrastol 0 15,8 %). Domaci dopyt'* zazna-

menal mierny pokles (-0,2 %) hlavne vplyvom

poklesu sukromnej a verejnej spotreby. Pokles
spotrebného dopytu bol mierne kompenzo- Ostatné stavby
vany rastom tvorby hrubého fixného kapitalu,

avsak miernejSim tempom ako koncom minu-

Iého roka.

Ostatné stroje

Dopravné zariadenia

Budovy na byvanie

e 4.0 2010, rast 10,7 %
s, 7 .y z . . - 1.Q2011, 2,1%
Tvorba hrubého fixného kapitalu spomalila svoj Q 2011, rast
rast z predchadzajuceho stvrtroka. K tomuto vy-

voju prispel najmd pokles investovania do bu-

dov, ako aj spomalenie rastu investicii do strojov  zdroj: 50 sR. 14 Sucet konecnej spotreby

a zariadeni. V 1. Stvrtroku 2011 doslo aj k znize- domdcnosti, kone¢nej spotreby
niu investicii do budov na byvanie, ktoré si ako verejnej sprdvy, konecnej spotreby
. e . 1. . . , , . . . . . . neziskovych institucii sliziacich
jediné udrzali rast aj pocas krizového obdobia. stavebnej produkcie, ako aj pokles poctu zaca- domdcnostiam a tvorby hrubého
Tento vyvoj naznacoval uz pokracujuci pokles tych a rozostavanych bytov. kapitdlu.
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Z hladiska jednotlivych sektorov je mozné po-
zorovat spomalenie rastu investi¢nej aktivity vo
vsetkych sektoroch, najma u finan¢nych a nefi-
nancnych korporacii. Aktudlny vyvoj naznacuje,

PRILOHA 3

Ze obnova investi¢nych aktivit firiem spomalila,
¢o moze viest k ich dlhsiemu navratu na pred-
krizov( Uroven.

VYVOJ VO VEREJNOM SEKTORE Z POHLADU NARODNYCH UCTOV

Pri pohlade na podrobnejsie Udaje o vyvoji
zamestnanosti vo verejnej sprave v 1. stvrtro-
ku 2011 na zaklade udajov SU SR (metodika
Statistické vykaznictvo) doslo k poklesu po¢-
tu zamestnancov o viac ako 6,0 tisic. Zaroven
v tomto sektore medzirocne poklesla aj prie-
merna nominalnamzda 00,1 %. Zamestnanost
podla metodiky VZPS sice vo verejnej sprave
medzirocne vzrastla o 5,2 %, avsak tento rast
bol ovplyvneny narastom prac na dohodu, ako
aj aktivacnych prac.

Co sa tyka spotreby verejnej spravy, ta sice
medziro¢ne poklesla v stalych cenach o 2,5 %,
ale v porovnani s predchadzajucim stvrtrokom
zaznamenala rast o 0,9 %. Podrobnejsia struk-
tura spotreby verejnej spravy je k dispozicii iba
v beznych cendch a preto sa detailnejsie pozrie-
me aj na tieto ukazovatele. V ramci konecnej
spotreby verejnej spravy celkovy objem mzdo-
vych vydavkov medziro¢ne vzrastol (0 2,2 %),
ale tento rast mohol byt ciasto¢ne ovplyvneny
vyplacanim odstupného, ako aj moznym pre-
pustanim pracovnikov s nizsimi mzdovymi na-
rokmi. V polozke vydavky na tovary a sluzby
doslo v 1. stvrtroku 2011 k medzirocnému po-
klesu dynamiky (o 8,3 %) a ich objem bol naj-
nizsi za posledné tri roky.

Vydavky domacnosti na konecnu spotre-
bu v 1. stvrtroku mierne poklesli o 0,1 %
(vo 4. Stvrtroku rast o 0,5 %). Napriek zvy3o-
vaniu zamestnanosti a miezd spotrebitelska
dovera zostava na nizkych drovniach aj vdaka
relativne vysokej nezamestnanosti. Vplyvom

V rdmci tvorby hrubého fixného kapitalu
vladne investicie mierne vzrastli (o 1,3 %)
a ich dynamika bola v porovnani s rovna-
kym obdobim minulého roka mierne niz-
Sia.

Graf A Prispevky k rastu konecnej

spotreby verejnej spravy (bezné ceny,
p. b.)

0dmeny zamestnancov

Naturélne Ostatné dane
socialne davky 3 na produkciu

Trhova Spotreba fixného
produkcia kapitalu

Medzispotreba

= 4.Q 2010, pokles 2,3 %
== 1.Q 2011, pokles 0,9 %

Zdroj: SUSR.

poklesu spotreby pri pokrac¢ujicom raste prij-
mov domacnosti doslo k zvySeniu miery Uspor.
Vplyvom len mierneho znizenia kone¢nej spot-
reby domacnosti a pri trvajucom vy$Som raste
uverov pokracoval rast podielu celkovych po-
hladavok penaznych finan¢nych institicii voci
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Graf 33 Struktura koneénej spotreby

domacnosti v 1. stvrtroku 2011
(podiely v %)

Zdravie 2,74 %

Nabytok, bytové
vybavenie
a (drzba 10,08 %

Doprava 11,35 %
Posty
a telekomunikacie 4,35 %

Naklady spojené Rekreacia a kultdra 10,88 %
s byvanim 17,18 %

Vzdelanie 0,99 %
Restauracie a hotely 4,99 %

Odievanie
aobuv 6,43 %
Alkoholické napoje,
tabak 4.18 %

Rozliéné tovary a sluzby 8,62 %

—~~_—Potraviny a nealkoholické
napoje 20,88 %

Zdroj: SUSR.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie su aditivne.

domacnostiam na ich koneénej spotrebe, ked
v porovnani s predchadzajicim Stvrtrokom
vzrastol mierne o 0,4 percentudlneho bodu na
40,7 %.

Z hladiska jednotlivych skupin spotrebnych vy-
davkov v stélych cenach prispelo k poklesu najma
znizenie vydavkov na potraviny a nealkoholické
napoje a spomalenie rastu vydavkov na dopra-
vu. Pokles zakladnej spotreby potravin pravde-
podobne suvisi aj s vyraznejsim rastom ich cien
a zvysenim DPH od zaciatku roka. Aj napriek to-
muto vyvoju si vydavky domdcnosti na potraviny
a naklady spojené s byvanim udrzali najvacsi po-
diel na celkovych spotrebnych vydavkoch domac-
nosti.

Pokracujuci ekonomicky rast hlavnych ob-
chodnych partnerov SR v 1. Stvrtroku 2011
a rychly rast Nemecka sa premietol v dalSom
naraste nominalnych vyvozov tovarov a sluzieb
0 22,2 %. V suvislosti s existujucou dovoznou
narocnostou a miernym poklesom domacej
Casti ekonomiky dovozy tovarov a sluzieb
mierne zaostévali za tymto rastom (20,4 %), ¢o
sa premietlo v kladnom salde cistého exportu
215,5 mil. €.

Graf 34 Prispevky jednotlivych skupin
spotrebnych vydavkov k rastu konecnej
spotreby domacnosti (p. b.)

Potraviny
a nealkoholické napoje

Rozlicné tovary
asluzby

Alkoholické napoje,
bak

Odievanie
"\ aobuv
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a hotely

Naklady
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s byvanim

Vzdelanie

Nabytok,
./ bytové
vybavenie
a (drzba

Rekreacia
a kultdra

Posty a telekomunikacie Zdravie
Doprava

e 4.0 2010, rast 0,5 %
= 1.Q 2011, pokles 0,1 %

Zdroj: Vypocty NBS z tidajov SU SR.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie st aditivne.

Graf 35 Podiel cistého exportu na HDP

v beznych cenach (%, p. b.)
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Zdroj: Vypocty NBS z tidajov SU SR.

Po zohladneni vyvoja cien na zahranic-
nych trhoch dosiahol ¢isty export prebytok
1 438,0 mil. € v stalych cenéch (v predchadzaju-
com stvrtroku 847,8 mil. €). Cist)'/ export tak bol
hlavnym zdrojom rastu HDP zaciatkom roka.
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Tab. 15 Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu (p. b.)

2010 2011

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Vyvoz vyrobkov a sluzieb
(medzirocny rast v %, bezné ceny) 16,8 21,2 21,8 19,0 19,7 22,2
Prispevok objemu 18,3 16,1 17,3 14,3 16,4 15,8
Prispevok ceny -1,5 5.1 4,5 4,7 33 64
Dovoz vyrobkov a sluzieb
(medzirocny rast v %, bezné ceny) 9.2 220 27,7 226 20,5 204
Prispevok objemu 10,9 16,0 19,2 13,5 14,9 11,3
Prispevok ceny -1,7 6,0 8,5 9,1 5,6 9,2
Podiel cistého exportu na HDP
(podiel v %, bezné ceny) 0,1 0,7 -2,6 -1,9 -1,0 14
Prispevok objemu -0,1 1,2 -0,1 1,2 0,5 3,5
Prispevok ceny 0,2 -0,5 -2,5 -3.2 -1,6 -2,1
Terms of trade (index) 100,2 99,3 96,9 96,4 98,1 97,5

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov SU SR.
Pozndmka: Pocitané z hodnét HDP v mil. EUR, prispevok dovozu vyrobkov a sluZieb zniZuje Cisty export a HDP, odchylky v medzisuctoch s
v désledku zaokrdhlovania. Terms of trade st pocitané z medzirocnych zmien defldtorov vyvozu a dovozu vyrobkov a sluZieb.

Vyvoj cien v zahrani¢énom obchode suvisel pre- ra vyvozu (o 5,5 %) bol ovplyvneny zrychlenim
dovsetkym s rastom cien ropy, inych neener- rastu cien priemyselnych vyrobcov. V suvislosti
getickych komodit, ako aj s rastom zahrani¢nej s rychlejSim rastom dovoznych cien v porovnani
inflacie. Ich narast sa premietol najma v raste s vyvoznymi cenami pokracovalo zhorSovanie
deflatora dovozu o 8,2 %, pricom rast defldto- vymennych relacii v zahrani¢nom obchode.

Graf 36 Vyvoj exportnej vykonnosti Graf 37 Vyvoj medziro¢nych

a dovoznej naro¢nosti (%) a medzikvartalnych dynamik HDP (%)
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Zdroj: SUSR. Zdroj: SUSR.
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Exportna vykonnost slovenskej ekonomiky sa
v 1. Stvrtroku 2010 opat zvysila o 3,2 percen-
tualneho bodu, ked podiel vyvozov tovarov
a sluzieb na HDP v beznych cenach dosiahol
90,6 %. Dovoznd naro¢nost viak mierne klesla
0 0,1 percentualneho bodu na 89,2 %. Otvore-
nost slovenskej ekonomiky merana podielom
vyvozov a dovozov vyrobkov a sluzieb na no-
mindlnom HDP sa oproti predchadzajucemu
Stvrtroku zvysila o 3,1 percentualneho bodu
a dosiahla 179,8 %.

Zo sezénne ocistenych udajov vyplyva, Ze
v 1. Stvrtroku 2011 HDP vzrastol o 1,0 % v porov-
nani s predchadzajucim Stvrtrokom (vo 4. Stvrt-
roku 2010 rast 0,9 %).

K medzistvrtrocnému rastu HDP prispel najma
Cisty export. Zo zloziek spotrebného dopytu
mierne poklesla sukromna spotreba, pricom
spotreba verejnej sprdvy medzistvrtro¢ne
vzrastla. Tvorba hrubého fixného kapitalu sa
znizila oproti predchadzajucemu Stvrtroku,
v doésledku uz spominaného poklesu investicif
do budov. Doslo tak k zastaveniu vyraznejsej
obnovy investi¢nych aktivit z minulého roka.
Pokracujuci vysoky rast zahrani¢ného dopytu sa
premietol v néraste vyvozov tovarov a sluZieb,
zatial' ¢o dovoz rastol len mierne. Dosledkom
tohto vyvoja prispel ¢isty export k rastu HDP po-
zitivne. V budicom obdobi sa nadalej o¢akava
medzistvrtro¢ny rast, ku ktorému by mal okrem
zahrani¢ného obchodu postupne prispievat aj
ozivujuci sa domaci dopyt.

Graf 38 Prispevky k medzistvrtrocnému

rastu sezénne ocisteného HDP v s. c. (p. b.)
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Tvorba HDP v 1. Stvrtroku 2011 suvisela s mier-
nym rastom pridanej hodnoty, ktorej dynamika
dosiahla 2,6 % v stalych cendch (v predchadza-
jucom Stvrtroku 4,9 %). Spomalenie rastu pri-
danej hodnoty suviselo s vyraznejsim narastom
medzispotreby o 10,0 % pri raste hrubej produk-
cie 0 7,1 %. Cisté dane z produktov zaznamenali
narast o 12,9 % vdaka poklesu subvencii kedze
zvyseniu sadzieb nepriamych dani od zaciatku
aktualneho roka by malo byt zohladnené v na-
raste ich deflatora.

Tab. 16 Vyvoj sezonne ocisteného hrubého domaceho produktu podla pouzitia (medziStvrtrocné

zZmeny v %, stale ceny)

2010 2011

1.Q 2.Q 3.Q 4Q Rok 1.Q

Hruby doméci produkt 08 08 09 09 4,0 1,0
Konecna spotreba 0.2 -0,5 0,1 -0,2 -0,2 -0,1
Konecna spotreba domacnosti a NISD 038 -03 04 0,0 -0,3 -0,1
Konecnd spotreba verejnej spravy 0,0 -2,2 0,0 -1,1 0,1 09
Tvorba hrubého fixného kapitalu 7,0 -1,6 1,6 33 36 -1.8
Viyvoz vyrobkov a sluzieb 2,1 1,9 5,5 3,1 16,4 5,6
Dovoz vyrobkov a sluzieb 44 1,2 8,0 -0,6 14,9 23

Zdroj: SUSR.
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Tab. 17 Tvorba hrubého domaceho produktu a jeho zloZiek (index, ROMR = 100, stéle ceny)

PRILOHA 3

2010 2011

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q

Hruba produkcia 106,6 108,2 108,5 105,7 107,2 107,1
Medzispotreba 107,5 111,3 112,1 106,1 109,1 110,0
Pridana hodnota 105,2 104,0 103,9 104,9 104,5 102,6
Cisté dane z produktov" 99,5 106,2 102,9 894 99,3 112,9

Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dar, dari z dovozu, minus subvencie.

Tab. 18 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi (index, ROMR = 100, stale ceny)

2010 2011
1.Q 2.Q 3.Q 4Q Rok 1.Q

HDP 104,7 104,2 103,8 103,5 104,0 103,5
v tom:

Pédohospodarstvo 91,4 107,8 75,0 72,5 84,0 65,4

Priemysel 102,0 90,2 104,9 11,2 102,0 121,7

Stavebnictvo 873 95,0 103,2 106,0 99,4 99,6

Obchod, oprava motorovych vozidiel,

doprava a skladovanie, ubytovacie 118,7 106,9 99,2 99,9 105,6 95,0

a stravovacie sluzby

Informécie a komunikacia 102,8 103,3 123,2 102,2 107,8 105,9

Financné a poistovacie ¢innosti 96,1 97,9 89,2 90,2 933 94,0

Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 113,9 119,9 110,8 107,8 112,9 943

Odborné, yededc tech, Ginnosts 1155 1259 1095 1120 1157 99,1

administrativne sluzby

Verejnd s,pra\fa, Skolstvo, zdravotnictvo 97,0 1092 152 1091 1077 1017

a ostatné sluzby

EJ.menle_: zabava a rekredcia, ostatné 1154 1203 11,9 996 1113 97,4

¢innosti

Cisté dane z produktov " 99,5 106,2 102,9 894 99,3 112,9

Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dar, dari z dovozu, minus subvencie.

Z hladiska jednotlivych odvetvi'™ prispeli k rastu
pridanej hodnoty najmé priemysel, informéacie
a komunikacia a verejna sprava. Pridana hodnota
v podohospodarstve pokracovala v poklese z pred-
chadzajuceho stvrtroka, rovnako poklesla aj prida-

né hodnota v stavebnictve a ostatnych sluzbach.

V 1. Stvrtroku 2011 pokracoval rast dovery v eko-
nomike vyjadreny indikdtorom ekonomického
sentimentu, ¢o sa odrazilo aj v pokracujicom

raste ekonomiky. Vyvoj dévery v ekonomike na
nasledujlce obdobie naznacuje oc¢akavany dalsi
rast ekonomiky.

NACE Rev.2.
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Graf 39 Vyvoj indikatora ekonomického

sentimentu a HDP
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Zdroj: SU SR, Eurépska komisia.

HRUBY NARODNY DOCHODOK

Hruby narodny déchodok' (HND) medziro¢ne
vzrastol v 1. Stvrtroku 2011 podla Gdajov Sta-
tistického uradu SR o 4,3 % v beznych cenach.
V porovnani s predchadzajicim obdobim doslo
k spomaleniu dynamiky o 2,1 percentuélneho
bodu. Hruby narodny disponibilny déchodok
(HNDD) medziroc¢ne vzrastol 0 5,0 % v beznych
cenach.

Z nizsieho objemu HND v porovnani s HDP vy-
plyva, Ze v 1. Stvrtroku 2011 rovnako ako v pred-
chadzajucom stvrtroku, pokracoval nizsi prilev

prijmov 0s6b pracujucich v zahrani¢i (kompen-
zacie pracovnikov) do ekonomiky v porovnani
s odlevom prijmov z ekonomickej aktivity na
uzemi domacej ekonomiky do zahranicia (vynosy
z majetku, reinvestovany zisk a uroky). Vplyvom
rychlejsieho rastu odlevu prijmov z ekonomickej
aktivity do zahranicia vzrastol HND mierne po-
mal3ie ako HDP.

MZDY, PRODUKTIVITA PRACE

Priemernd mesa¢na nominalna mzda zamest-
nanca hospodarstva SR v 1. Stvrtroku 2011
medziro¢ne vzrastla 0 2,9 % na 746 €. Sezénne
ocistend nomindlna mzda sa oproti predchadza-
jucemu stvrtroku zrychlila o 0,6 percentualneho
bodu. Redlna mzda v 1. $tvrtroku 2011 medziro¢-
ne poklesla o0 0,4 %.

Najvyssi rast nominédlnej mzdy v 1. $tvrtroku
2010 zaznamenali finan¢né a poistovacie ¢in-
nosti (6,4 %), stavebnictvo (6,1 %), zdravotnictvo
a socialna pomoc (5,1 %), administrativne sluz-
by (4,7 %) a polnohospodarstvo (4,1 %). Na dru-
hej strane Uroven priemernej nominalnej mzdy
spred roka nedosiahli odborné, vedecké a tech-
nické ¢innosti a verejna sprava a obrana.

V' porovnani s predchadzajucim Stvrtrokom
sa rast produktivity prace spomalil, ¢o bolo
ovplyvnené rychlejSim rastom zamestnanosti.
Aj napriek spomaleniu produktivity prace jej rast
predstihol dynamiku redlnej mzdy o 1,2 percen-
tualneho bodu, ktord vzhladom na vyssi priras-
tok spotrebitelskych cien medziro¢ne poklesla.

Tab. 19 Porovnanie HDP, HND a HNDD (mil. EUR, bezné ceny)

2010 2011
1.Q 2.Q 3.Q 4Q Rok 1Q
Hruby doméci produkt (HDP) 15 149 16267 17470 17020 65906 15833
Hruby nérodny dochodok (HND) 14 945 16 009 17 407 16779 65 141 15582
:gtﬁzgglio(‘:&%dg;p"mb"“y 14892 15901 17186 16675 64 654 15626
HDP - indexy rastu 103,0 1046 105,9 104,5 104,5 104,5
HND - indexy rastu 101,6 1056 106,1 106,4 105,0 104,3
HNDD - indexy rastu 102,1 106,6 106,0 106,8 1054 105,0
Podiel HND/HDP v % 98,7 98,4 99,6 98,6 98,8 98,4
Podiel HNDD/HDP v % 98,3 97,8 98,4 98,0 98,1 98,7

Zdroj : SU SR a vypocty NBS.
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16 Hruby ndrodny déchodok (HND) je

jednym z pouzivanych makroeko-
nomickych indikdtorov na meranie
vykonnosti ekonomiky, pri vyuZiti
ndrodného konceptu, kym HDP je
zaloZeny na domdcom koncepte,
ktory predstavuje konecny vysledok
Cinnosti rezidentskych jednotiek
vyprodukovany v sledovanom
obdobi. HND sa vypocita ako: HDP
v trhovych cendch minus prvotné
dbéchodky platené rezidentmi ne-
rezidentom plus prvotné déchodky
prijaté rezidentmi od nereziden-
tov. Hruby ndrodny disponibilny
déchodok (HNDD) je bilancnd
polozka nefinanénych ndrodnych
uctov, pri jeho vypocte sa HND
zniZuje o bezné transfery platené
nerezidentskym jednotkdm a zvy-
Suje sa o bezné transfery prijaté od
nerezidentskych jednotiek.
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Tab. 20 Vyvoj priemernych mesacnych miezd a produktivity prace v hospodarstve SR

(index, ROMR = 100)

2010 2011

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Mzda nominalna 102,1 103,6 103,7 103,8 103,2 102,9
Mzda redina 101,6 1024 102,6 102,7 102,2 99,6
Produktivita prace, b. c. 106,4 106,2 106,3 103,8 105,7 101,8
Produktivita prace, s. c. 108,1 105,8 104,3 102,9 105,2 100,8
:R:a’;;a produktivita prace - redlna mzda 63 42 16 02 30 12
CPI (priemer za obdobie) 100,5 101,2 101,1 101,1 101,0 103,3

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Pozndmka: Produktivita prdce pocitand z dajov HDP a zamestnanosti podla Stvrtrocného statistického vykaznictva.

Graf 40 Vyvoj realnych miezd a reélnej

produktivity prace (%)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
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Nominalne kompenzacie'” na zamestnanca (me-
todika ESA 95) pokracovali v 1. Stvrtroku 2011
v medziro¢nom raste. V porovnani s predcha-
dzajucim Stvrtrokom sa ich dynamika zrychlila
o 0,3 percentudlneho bodu a dosiahla 2,8 %.
Vplyvom rychlejSieho rastu cien v ekonomike
redlne kompenzacie na zamestnanca medziro¢-
ne poklesli 0 0,9 %. Najvy3si rast nominalnych
kompenzacii na zamestnanca dosiahli ¢innosti
v oblasti nehnutelnosti, finan¢né a poistovacie
¢innosti a priemysel.

Produktivita prace pocitand podla metodiky
ESA 95 na medziro¢nej baze vzrastla v nomi-
nalnom vyjadreni o 2,3 %, v redlnom o 1,3 %.
K rastu realnej produktivity prace prispel hlav-
ne priemysel, kedZze vdcsina sledovanych od-
vetvi zaznamenala v 1. Stvrtroku 2011 pokles
produktivity.

Tab. 21 Vyvoj priemernych kompenzacii na zamestnanca a produktivity prace v hospodarstve

SR (metodika ESA 95) (index, ROMR = 100)

2010 2011

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Kompenzécie na zamestnanca,
nominélne 103,0 103,3 101,5 102,5 102,7 102,8
Kompenzacie na zamestnanca, redlne 104,2 103,0 99,9 100,3 101,8 99,1
Produktivita prace, b. c. 106,2 107,0 106,6 104,0 106,0 102,3
Produktivita prace, s. c. 107,9 106,6 104,5 103,0 105,5 101,3
Redlna produktivita prace - redlne
kompenzécie na zamestnanca (p. b.) 37 3,6 4,6 2,7 37 2,2
ULC nomindlne 95,4 96,9 97,1 99,6 97,3 101,5
Deflator konecnej spotreby domacnosti 98,9 1008 101,6 102,22 100,9 103,7

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Pozndmka: Produktivita prdce pocitand z idajov HDP a zamestnanosti podla metodiky ESA 95.
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17 Kompenzdcie zamestnancov
predstavuju podla terminolégie
SU SR objemy odmien zamest-

nancov.
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Tab. 22 Vyvoj reédlnej produktivity prace a realnych kompenzacii na zamestnanca v 1. Stvrtroku

2011 (index, ROMR = 100)

Redlna produktivita Redlne kompenzacie
prace na zamestnanca

NH spolu 101,3 99,1
Pédohospodarstvo a rybolov 594 96,6
Priemysel 1154 104,1
Stavebnictvo 103,3 904
Velkoobchod, maloobchod, oprava motorovych vozidiel, dopra-

va a skladovanie, ubytovacie a stravovacie sluzby 95,3 89,8
Informécie a komunikacia 94,0 98,8
Financ¢né a poistovacie ¢innosti 95,2 105,0
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 91,3 107,6
Odborné, vedecké a technické ¢innosti, administrativne sluzby 91,0 96,7
Verejna sprava a obrana, vzdelavanie a zdravotnictvo 101,2 103,2
Umenie, zdbava a rekreédcia 99,5 98,5

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Graf 41 Jednotkové naklady prace a ich

komponenty v metodike ECB (%)
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Jednotkové naklady prace v metodike ECB
(ULC,,) pocitané ako podiel rastu nominalnych
kompenzécii na zamestnanca k rastu realnej
produktivity prace (HDP na celkovu zamest-
nanost) z Udajov v ESA 95 v 1. Stvrtroku 2011
medziro¢ne vzrastli o 1,5 %. Dovodom rastu
jednotkovych nakladov prace bol rychlejsi rast
kompenzicii na zamestnanca pri nizSej produk-
tivite prace.

PRIJMY A VYDAVKY DOMACNOSTI

Podla udajov SU SR dosiahli v 1. §tvrtroku 2011
bezné prijmy domacnosti 13,0 mld. € pri me-
dziroénom nominalnom raste o 4,4 %. Oproti
4. stvrtroku 2010, ked bezné prijmy domacnosti
medziro¢ne poklesli, sa ich dynamika zrychli-
la 0 5,1 percentudlneho bodu. Pod zrychlenie
rastu beznych prijmov domacnosti sa podpisal
hlavne rast odmien zamestnancov a socidlnych
dévok.

Bezné vydavky domdcnosti (vydavky, ktoré
plati obyvatelstvo inym sektorom a priamo
ich nespotrebutiva) medziro¢ne vzrastli o 2,7 %
a dosiahli 3,4 mld. €. K ich medziro¢nému rastu
prispel hlavne rast beznych dani z dochodku
a majetku, ¢o mohlo suvisiet s roénym zuictova-
nim dane z prijmoy, ako aj s ukonéenim platnosti
protikrizového opatrenia vyssieho nezdanitelné-
ho minima.

Po Uhrade beznych vydavkov z beznych prijmov
zostal domécnostiam na dalSie pouzitie hruby
disponibilny déchodok vo vyske 9,7 mld. €, ktory
medziro¢ne vzrastol o 5,0 %. Z disponibilného
dochodku pouzili domacnosti na kone¢nu spot-
rebu 98,0 %, zvy3ok smeroval do hrubych uspor,
ktoré medziro¢ne vzrastli o0 47,5 %. Tento vyvoj
sa prejavil aj v miere Gspor (podiel hrubych Gspor
na hrubom disponibilnom déchodku), ktora

MESACNY BULLETIN
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Tab. 23 Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti (bezné ceny)

mld. EUR ROMR =100 Podiel v %

4.Q 1.Q 4.Q10 1.Q11 4.Q 1.Q

2010 2011 4.Q09 1.Q10 2010 2011
Odmeny zamestnancov (vsetky sektory) 74 64 2,4 4,7 49,0 49,2
ztoho: Hrubé mzdy a platy 59 5.1 4,1 6,0 39,1 39,2
Hruby zmiesany dochodok 4,6 37 1,8 2,5 30,5 28,5
Dochodky z majetku - prijmové 03 03 -33,9 57 2,0 23
Sociélne davky 2,1 2,2 -10,2 71 13,9 16,9
Ostatné bezné transfery - prijmové 0,6 0,5 9.3 19 4,0 38
Bezné prijmy spolu 15,1 13,0 -0,7 44 100,0 100,0
Dochodky z majetku - vydavkové 0,1 0,1 -479 10,7 27 29
Bezné dane z dochodkov, majetku atd. 0,5 04 -0,6 15,5 13,5 11,8
Socidlne prispevky 24 23 39 0,1 64,9 67,6
Ostatné bezné transfery — vydavkové 0,6 0,5 -1,9 33 16,2 14,7
Bezné vydavky spolu 3,7 3,4 -0,7 2,7 100,0 100,0
Hruby disponibilny dochodok 11,4 9,7 -0,7 5,0 - -
et | 2 | o | | a2 ||
Konecna spotreba domacnosti 9,7 9,5 2,8 3,6 - -
Hrubé tspory domacnosti 2,0 04 -14,1 47,5 - -

Zdroj: SUSR.

Tab. 24 Vyvoj hrubého disponibilného dochodku (index, ROMR = 100, bezné ceny)

2010 2011

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q

Hruby disponibilny dochodok 984 99,5 100,4 99,3 994 105,0

Konecna spotreba domacnosti 98,8 99,4 101,3 102,8 100,6 103,6

Hrubé uspory domacnosti 89,9 97.3 88,7 859 88,3 147,5
Podiel hrubych Uspor na hrubom disponi-

bilnom dochodku (%) 28 53 51 17,2 8,0 39

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

v 1. stvrtroku 2011 medziro¢ne vzrastlao 1,1 per-
centudlneho bodu na 3,9 %.

ZAMESTNANOST, NEZAMESTNANOST

Zlepsujuca sa ekonomickad situdcia sa prejavu-
je aj vo vyvoji zamestnanosti a situdcia na trhu
prace sa postupne stabilizuje. Zamestnanost
v 1. stvrtroku 2011 zaznamenala rast podla
vsetkych troch metodik zistovania uz druhy

stvrtrok po sebe. Podla statistického zistovania
medziro¢ne vzrastla o 2,7 %, podla metodiky na-
rodnych uctov (ESA 95) o0 2,2 % a podla vybero-
vého zistovania pracovnych sil (VZPS) 0 2,1 %.

V 1. Stvrtroku 2011 medziro¢ne vzréstla aj za-
mestnanost vyjadrena poctom odpracovanych
hodin 0 3,2 % a v porovnanis predchadzajucim
stvrtrokom sa jej dynamika zrychlila o 2,9 per-
centudlneho bodu. Sezénne ocistené odpraco-
vané hodiny medzistvrtro¢ne vzrastli o 1,3 %.

PRILOHA 3
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Tab. 25 Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti (priemer za obdobie)

2010 2011
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Zamestnanost podla statistického
vykaznictva tis. os6b 21282 2150,0 2154,6 2175 21519 2185,6
index ROMR = 100 96,8 98,5 99,6 100,6 98,9 102,7
Pracujuci podla VZPS tis.os6b | 22831 23125 2335,0 23394 23175 2332,0
index ROMR = 100 95,6 97,2 98,7 100,4 98,0 102,1
Zamestnanost podla ESA 95  tis.osob | 2133,1 21483 21641 2172,0 21544 21809
index ROMR = 100 97,0 97,7 99,3 100,5 98,6 102,2
Nezamestnanost podla VZPS tis. 0s6b 407,1 3883 3833 3773 389,0 375,6
index ROMR = 100 144,9 1285 113,1 100,7 120,0 92,3
Miera nezamestnanosti podla VZPS v % 15,1 14,4 14,1 13,9 14,4 13,9
Miera evidovanej nezamestnanostiv % " 12,9 12,4 12,3 12,3 12,5 13,1
Zdroj: SUSR.

1) Vypocty NBS z mesacnych tdajov Uradu prdce, socidlnych veci a rodiny.

Z hladiska struktury pracujucich bol vyvoj celkovej
zamestnanosti (VZPS) v 1. $tvrtroku 2011 ovplyv-
neny hlavne rastom poctu zamestnancov o 2,6 %.
Pocet podnikatelov medziro¢ne vzrastol o 0,7 %.
Sezénne ocistena zamestnanost medzistvrtro¢ne
vzrastla o 1,5 percentudlneho bodu.

Rast zamestnanosti v 1. stvrtroku 2011 bol z hla-
diska odvetvového clenenia (metodika ESA 95)
ovplyvneny hlavne rastom zamestnanosti v prie-

Graf 42 Vyvoj poctu zamestnanych os6b

a odpracovanych hodin
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Zdroj: SUSR.

mysle, odbornych vedeckych a administrativ-
nych sluzbéch a informdcidch a komunikacii. Na
druhej strane nadalej najviac klesala zamestna-
nost v stavebnictve. Zamestnanost v celom ve-
rejnom sektore zaznamenala medziro¢ne narast.
Z podrobnejsich udajov vyplyva, Ze tento rast
bol ovplyvneny rastom zamestnanosti v zdravot-
nictve, kedze v samotnej verejnej sprave a obra-
ne klesol pocet zamestnanych os6b medziro¢ne
0 5,6 tisic.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil po-
cet nezamestnanych v 1. Stvrtroku 2011 medzi-
ro¢ne klesol o 7,7 %. To sa premietlo do miery
nezamestnanosti, ktord v 1. Stvrtroku 2011 me-
dziro¢ne poklesla o 1,2 percentudlneho bodu
a dosiahla 13,9 %. V porovnani s predchadza-
jucim Stvrtrokom vsak zostala na nezmenenej
urovni z titulu narastu ekonomicky neaktivnych
0s0b. Tento narast bol ovplyvneny rastom poc-
tu 0s6b v déchodkovom veku ako aj os6b vy-
pomahajucich v domdcnosti a na rodicovskej
dovolenke. Podla evidencie uUradov prace, soci-
alnych veci a rodiny dosiahla miera nezamest-
nanosti v 1. Stvrtroku 2011 v priemere 13,1 %.

FINANCNE HOSPODARENIE
V 1. STVRTROKU 2011

Podla predbeznych tdajov SU SR vytvorili nefi-
nanc¢né a finan¢né korporacie v 1. tvrtroku 2011
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Tab. 26 Vyvoj zamestnanosti podla odvetvi (metodika ESA 95, SK NACE Rev. 2) (index,

ROMR = 100)
2010 2011

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
NH spolu 97,0 97,7 99,3 100,5 98,6 102,2
Pédohospodarstvo a rybolov 99,4 87,6 86,5 97,7 924 110,1
Priemysel 89,8 95,4 99,1 102,0 96,5 105,5
Stavebnictvo 96,9 95,6 97,0 98,8 97,0 96,4
Velkoobchod, maloobchod, oprava
motorovych vozidiel, doprava a sklado- 99,2 97,8 99,7 98,7 98,8 99,7
vanie, ubytovacie a stravovacie sluzby
Informacie a komunikacia 95,3 97,9 99,2 100,9 98,3 12,7
Finan¢né a poistovacie ¢innosti 96,0 95,0 97,2 98,2 96,6 98,7
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 104,9 109,0 109,1 1103 108,3 103,3
S;’r:‘i’r:i:f;a"t?j::tfuai;m"iCké dnnosti | 517 | 1038 | 1037 | 1060 | 1038 | 1089
Ziﬁ::jost‘;ﬂ’joa obrana, vzdelévanie | 4, 3 100,6 100,0 99,7 100,2 100,5
Umenie, zdbava a rekreécia 98,5 95,8 101,7 102,3 99,5 97,9

Zdroj: SUSR.

zisk v objeme 2 669,7 mil. €. Vytvoreny zisk v po-
rovnani s rovhakym obdobim roka 2010 vzrastol
0 15,2 % (vo 4. stvrtroku 2010 narast o 3,1 %). Na
tomto vyvoji sa podielalo pozitivne hospodarenie
v oboch sektoroch. Kladny hospodarsky vysledok
nefinan¢nych korporacii dosiahol 2 220,2 mil. €
a medziro¢ne zvysil o 15,3 % (vo 4. Stvrtroku na-
rast o0 26,2 %). Pozitivny vyvoj zaznamenalo aj fi-
nancné hospodarenie finan¢nych korporacii, kto-
rych zisk v 1. stvrtroku predstavoval 449,5 mil. €
a v porovnani s rovnakym obdobim minulého
roka vzrastol o 14,8 % (vo 4. Stvrtroku strata

355,2 mil. €). Hospodarsky vysledok financnych
korporacii bez NBS bol v 1. stvrtroku kladny, pri-
¢om medziro¢ne vzrastol o 17 % (vo 4. stvrtroku
viac ako 7-nasobny medziro¢ny narast zisku).

Finan¢né hospodarenie finan¢nych korporacii
sa na pozitivnom vyvoji celkového hospodare-
nia korporacii v 1. stvrtroku podielalo kladne
(prispevok 2,5 percentudlneho bodu). Na me-
dziro¢nom naraste zisku finan¢nych korporacii
sa podielal najma pozitivny vyvoj hospodarenia

Tab. 27 Vysledky finan¢ného hospodarenia (mil. EUR, bezné ceny)

Hospodarsky vysledok (pred zdanenim) 1. Stvrtrok 2010 1. Stvrtrok 2011 :g%
mil. EUR mil. EUR medzirocna dynamika v %
Nefinancné a financné korporacie spolu 2317,7 2669,7 15,2
ztoho
Nefinan¢né korporacie 1926,2 2220,2 153
Financné korporacie 391,5 449,5 14,8
vtom

NBS? 77,8 825 6,0
Finanéné korporacie bez NBS 313,7 367,0 17,0

Zdroj: SU SR a NBS.
1) Neauditovany hospoddrsky vysledok.
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Graf 43 Hospodarsky vysledok finanénych

a nefinan¢nych korporacii (absolutna
medziro¢na zmena v mil. EUR)

2006 2007 2008 2009 2010 2011
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Nefinancné korporacie
Finan¢né korporacie
== Nefinancné a finanéné korporacie spolu

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

dziro¢na dynamika zisku 34,8 %, v porovnani
so 4. Stvrtrokom, kedy bolo ich hospodarenie
stratové). Rovnako aj poistovacie korporacie
a penzijné fondy dosiahli kladné medziroc-
né tempo zisku 13,2 % (vo 4. Stvrtroku narast
74,5 %). Negativny prispevok na hospodareni fi-

Graf 44 Prispevky jednotlivych odvetvi

hospodarstva k medziro¢nej dynamike zisku
nefinanénych korporaciiv 1. Q 2011 (p. b.)

sluzby

Informacie

a komunikécie
Umenie,
zabava

Obchod
Doprava
astravov.

Ubytovacie
arekreacia

Stavebnictvo
a skladovanie
Cinnosti v obl.
nehnutelnosti
Zdravotnictvo

Zdroj: SU SR a NBS.

nanénych korporacii zaznamenala len kategéria
ostatni finan¢ni sprostredkovatelia, ktora v po-
rovnani s minulym rokom zaznamenala pokles
zisku 0 40,2 %.

Pozitivny vyvoj hospodérenia nefinan¢nych
korporacii pretrvaval aj v 1. Stvrtroku 2011, pri-
¢om k dosiahnutému zisku opat najvyraznejsie
prispel predovsetkym priemysel (kladny prispe-
vok 13,9 percentudlneho bodu) a ciastocne aj
obchod (kladny prispevok 5,3 percentualneho
bodu), ako aj ¢innosti v oblasti nehnutelnosti
(kladny prispevok 1,8 percentudlneho bodu).
Naopak zéporny prispevok v désledku medzi-
ro¢ného poklesu zisku zaznamenali odvetvia in-
formacie a komunikacie, doprava a skladovanie
a zdravotnictvo. So stratou skoncilo v 1. Stvrtroku
hospodarenie len v odvetvi polnohospodarstvo,
lesnictvo a rybolov a ubytovacie a stravovacie
sluzby.

Na néraste zisku v priemysle sa v 1. Stvrtroku naj-
vyraznejsie podielalo odvetvie dodéavka elektriny
a plynu, ktorého kladny prispevok dosiahol 16,7
percentuédlneho bodu (vo 4. Stvrtroku negativny
prispevok 8,6 percentualneho bodu), pricom vy-
tvoreny zisk sa v porovnani s rovnakym obdobim
minulého roka zvysil o 36,8 %. Pozitivny prispe-
vok priemyselnej vyroby predstavoval 9,7 per-

Graf 45 Prispevky jednotlivych zlozZiek
priemyslu k medziroénému narastu zisku
v1.Q2011 (p. b.)

204

Tazba a dobyvanie Priemyselnd Dodavky elektriny, Dodavky
vyroba plynu vody

Zdroj: SU SR a NBS.
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Tab. 28 Vysledky finan¢ného hospodarenia (mil. EUR, bezné ceny)

PRILOHA 3

1. Stvrtrok 2011

Vysledok hospodarenia pred zdanenim Absoltitna
Objem medzirocna zmena
Nefinancné korporacie spolu 22202 294,0
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo, rybolov, chov ryb -70,9 -4,7
Priemysel spolu 12873 268,6
Tazba a dobyvanie 26,1 -2,6
Priemyselnd vyroba 612 99,1
Viyroba potravin, ndpojov a tabakovych vyrobkov 12,9 0,7
Vyroba textilif a odevov 52 -4,2
Viyroba koZe a vyroba kozenych vyrobkov 16,8 5,6
Spracovanie dreva a vyrobkov z dreva 12,2 20,2
Viyroba papiera a papierovych vyrobkov, tla¢ a reprodukcia
zdznamovych médii 31,5 1,5
Viyroba koksu, rafinovanych ropnych produktov 444 48,5
Viyroba chemikalii a chemickych produktov, zékladnych
farmaceutickych vyrobkov a pripravkov 534 15,2
Vyroba vyrobkov z gumy a plastov 61,3 34,6
Vyroba ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov -23 2,7
Viyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni 112,5 15,5
Vyroba pocitacovych, elektronickych, optickych vyrobkov
a elektrickych zariadeni 84,2 -79,7
Viyroba strojov a zariadeni inde nezaradenych 60,7 20,2
Viyroba motorovych vozidiel, ndvesov, privesov a ostatnych
dopravnych prostriedkov 126,3 48,8
Viyroba nébytku, ind vyroba, oprava a instaldcia strojov a pristrojov 7.1 -30,5
Doddvka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 631,2 169,8
Doddvka vody, Cistenie a odvod odpadovych vdd, odpady a sluzby
odstrariovania odpadov 17,9 2,2
Stavebnictvo 109,3 22,0
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel
a motocyklov 4188 102,7
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 51,1 -33,2
Ubytovacie a stravovacie sluzby -15,2 -22,0
Informécie a komunikacie 141,8 -46,6
Cinnosti v oblasti nehnutelhosti; odborné, vedecké a technické
cinnosti; administrativne a podporné sluzby 289,2 34,9
Vzdelavanie 1,1 06
Zdravotnictvo a socialna pomoc 0,5 -27,5
Umenie, zabava, rekredcia, ostatné ¢innosti 7.2 -0,8

Zdroj: SUSR.
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centudlneho bodu (vo 4. stvrtroku 51,4 percen-
tualneho bodu).

Graf 46 Prispevky jednotlivych zloziek
priemyselnej vyroby na medziro¢nej

d ike zisku v 1. Q 2011 (p. b.
ynamike zisku v 1.Q (p-b.) Medzirocny ndrast zisku v priemyselnej vyrobe

v 1. stvrtroku bol pozitivne ovplyvneny pozitiv-
nym vyvojom vo vietkych odvetviach, predo-

%7 vietkym v3ak v odvetviach vyroba koksu a rafi-

novanych ropnych produktov, vyroba kovovych

LA LA RN vyrobkov, vyroba dopravnych prostriedkov, ako

aj vyroba gumy a plastov. Negativny prispevok

7 v ramci priemyselnej vyroby zaznamenalo hlav-
ne odvetvie vyroba pocitacovych, optickych

107 a elektronickych zariadeni v d6sledku medziro¢-

ného poklesu zisku.
-154

-20-
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Zdroj: SU SR a NBS.
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KOMENTAR K STVRTROCNYM FINANCNYM UCTOM

ZA 1. STVRTROK 2011

STVRTROCNE FINANCNE UCTY
(TRANSAKCIE) V 1. STVRTROKU 2011

PREPOJENIE MEDZI 3TVRTROCNYMI NEFINANCNYMI (HDP)

A FINANCNYMI UCTAMI

Finan¢né ucty nadvdzuju na nefinan¢né ucty
bilancujicou polozkou cisté pdzicky poskyt-
nuté/prijaté. To znamend polozkou, ktora vy-
povedd o vyvoji celkovej dlznickej resp. veritel-
skej pozicie krajiny voci zahraniciu. Slovenska
republika vykazuje dlhodobo dlznicku poziciu
(predovietkym z dévodu prilevu priamych
zahrani¢nych investicii), to znamena, Ze Cisté
pozicky poskytnuté/prijaté ndm dévaju infor-

maciu o poklese/raste zadlZenosti slovenskej
ekonomiky.

Vypocet (Cistych poziciek domacej ekonomiky
voci zahranic¢iu vychadza z hrubého narodného
disponibilného dochodku, z ktorého sa odratu-
vaju vydavky na konecnu spotrebu domécnos-
ti a NISD a verejnej spravy, vysledkom ¢oho su
celkové Uspory v narodnom hospodarstve. Ak su
uspory v danom stvrtroku (upravené o ¢isté kapi-
talové transfery) vyssie (nizsie) nez tvorba hrubé-
ho kapitdlu, tak ekonomika poskytla (prijala)
pozicku zahraniciu, a tym si zniZila (zvysila) svoju
celkovu dlznicku poziciu voci zahraniciu. Uvede-

Tab. 29 Systém ESA 95 - institucionalne sektory a subsektory

Nefinancné korporacie S.11
Finan¢né korporacie S.12
Centrélna banka S.121

Ostatné penazné financné institdcie
Ostatni financni sprostredkovatelia

Finan¢né pomocné institucie

Poistovacie korporacie a penzijné fondy S.125
Verejna sprava SA13
Ustredna $tatna sprava S.1311
Regionadlna statna sprava S.1312
Uzemné samosprava S.1313
Fondy sociélneho zabezpecenia S.1314
Domacnosti S.14

Neziskové institucie sltziace

domacnostiam (NISD) S.15
Zahranicie (nerezidenti) S.2
Eurépska unia (EU) S.21
Clenské krajiny EU S.211
Clenské krajiny HMU a instittcie EU $.212

Zvysok sveta a medzinarodné organizacie S.22
Zdroj: NBS.

S.122 (komer¢né banky a podielové fondy penazného trhu)
S.123 (ostatné podielové fondy, lizing, faktoring a splatkovy predaj)
S.124 (DSS, DDS, OCP, BCP, CD, SPF)"

1) DSS - déchodkové sprdvcovské spolocnosti, DDS - doplnkové déchodkové spolocnosti, OCP - obchodnici s cennymi papiermi, BCP
- burza cennych papierov, CD - centrdlny depozitdr, SPF - sprdvcovské spolocnosti podielovych fondov.
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Tab. 30 Systém ESA 95 - finan¢né nastroje

Menové zlato a zvlastne prava cerpania F1Y
Menové zlato F11
Zvl4étne prava cerpania (ZPC) F12

Obezivo a vklady F.2
Obezivo F.21
Prevoditelné vklady F.22
Ostatné vklady F.29

Cenné papiere okrem akcif F3
Cenné papiere okrem akcii a finan¢nych derivatov F.33

Kratkodobé F.331
Dlhodobé F.332
Financné derivaty F.34

Pozicky F4
Kratkodobé F41
Dlhodobé F.42

Akcie a ostatné podiely F.5
Akcie a ostatné podiely okrem akcii podielovych fondov F51

Kétované akcie F511

Nekoétované akcie F512

Ostatné podiely F513
Akcie podielovych fondov F.52

Poistnotechnické rezervy F.6

Cisty majetok domdacnosti v rezervéach Zivotného poistenia a penzijnych fondov F.61
Cisty majetok domécnosti v rezervach zivotného poistenia F611
Cisty majetok domacnosti v rezervach penzijnych fondov F.612

Vopred zaplatené poistné a rezervy na nevyrovnané poistné naroky F.62

Ostatné pohladavky a zavézky F.7
Obchodny uver a preddavky F71
Ostatné F.79

Zdroj: NBS.

1) Transakcie st oznacené kédom F.

nd suma Cistych poziciek poskytnutych/prijatych
nasledne vstupuje do Stvrtro¢nych finan¢nych
uctov a to, ako s nou domaca ekonomika dispo-
novala, je analyzované v nasledujicom texte.

CELKOVY VYVO)J

V 1. Stvrtroku 2011 doslo k narastu Cistej dlz-
nickej pozicie domacej ekonomiky, a tym
k zvyseniu Cistej veritelskej pozicie sektora
zahranicia'®, ked (Cisté prijaté po6zi¢ky' do-
siahli 0,5 mld. €. Tento negativny vyvoj bol
vysledkom vyraznejsieho narastu finan¢nych

pasiv v porovnani s rastom finan¢nych aktiv.
Z pohladu instituciondlnych sektorov?® prispe-
li najvyraznejSou mierou k uvedenému vyvo-
ju finan¢né transakcie nefinan¢nych institucii
(S.11), ked rozdiel medzi aktivhymi a pasivny-
mi transakciami dosiahol -2,0 mld. €. Naopak,
najlepsi vysledok v 1. stvrtroku 2011 dosiahli

pozicia vzrastla o 1,4 mld. €.

Cisté finanéné aktiva skoncili v 1. $tvrtroku 2011
v minuse 0,5 mld. €, ¢o predstavovalo -3,2 %-né
zhorsenie finan¢nej pozicie ekonomiky v pome-
re k Stvrtrocnému HDP za prislusny Stvrtrok.
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18 Sucet financnych aktiv a pasiv

sektorov domdcej ekonomiky (S.1)
a zahranicia (5.2) sa musi rovnat 0,
to znamend, Ze ak klesd zadlZzenost
(resp. rastie veritelskd pozicia)
domdcej ekonomiky, automaticky
dochddza k poklesu veritelskej
pozicie (resp. rastu zadlZenosti) za-
hranicia voci domdcej ekonomike.
To ¢i sa jednd o pohyb v zadlZenosti
alebo veritelskej pozicii zdvisi od
celkového objemu cistého majetku,
CiZe od vyvoja stavov pohladdvok
a zdvdzkov.

19 Cisté prijaté pozicky reprezentuju

zdporny rozdiel medzi finanénymi
aktivami a financnymi pasivami.
Ak je rozdiel kladny, hovorime

o cistych poskytnutych péZickdch.

20 Podrobné ¢lenenie instituciondlnych

sektorov s priradenymi kédmi v sula-
de s klasifikdciou ndrodnych tctov
ESA 95 je uvedené na strane 56.
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Graf 47 Cisté pdzi¢ky poskytnuté (+)/

prijaté (-) podla sektorov v 1. Q 2011
(mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

STVRTROCNE FINANCNE UCTY PODLA
JEDNOTLIVYCH INSTITUCIONALNYCH
SEKTOROV

S.171 NEFINANCNE INSTITUCIE
Negativny vyvoj v podobe zvySovania zadlze-
nosti nefinanénych institucii bol spésobeny tym,

Graf 49 Cisté financné aktiva (transakcie)

vyjadrené ako podiel na HDP (Stvrtro¢né
udaje, %)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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Zdroj: NBS.

Graf 48 Financné transakcie podla sektorov
v 1.Q2011 (mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

Ze finan¢né pasiva vzréstli vyrazne viac nez fi-
nancné aktiva.

Na strane pasiv sa podnikom zvysil objem pri-
jatych obchodnych Uverov zo zahranicia aj od
domacich nefinan¢nych institucii zhodne po
0,5 mld. €. Prijaté finan¢né Uvery taktiez vyraz-

Graf 50 Struktura finanénych aktiv a pasiv
(transakcie) nefinan¢nych podnikov
v 1.Q 2011 (mld. EUR)
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Cenné papiere okrem akcii F.3
m Uvery/pdzicky F.4
Akcie a ostatné podiely F.5
Poistnotechnické rezervy F.6
Ostatné pohladavky/zavazky F.7
Zdroj: NBS.
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Graf 51 Sektorové clenenie finan¢nych

aktiv (transakcie) nefinancnych institucii
v1.Q2011

2 s.11
s14.15 /
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Zdroj: NBS.

ne vzrastli, celkovo vo vyske 1,5 mld. €, pricom
podniky ich cerpali od bank, nefinan¢nych
podnikov a od Ustrednej statnej spravy.

V rdmci aktiv podnikom vzrastli taktiez najma
uvery, obchodné aj financné. Najvacsi priras-
tok zaznamenali obchodné uvery poskytnuté
zahraniciu (0,8 mld. €) a domacim podnikom

Graf 53 Cisté pozicky poskytnuté (+) /

prijaté (-) financnych instituciiv 1.Q 2011
(mld. EUR)

1,519

1,07

0,54

0,0 T T T T |

W= S.121 $.122 S.123 S.124 $.125

Zdroj: NBS.

Graf 52 Sektorové clenenie finan¢nych
pasiv (transakcie) nefinanc¢nych instittcii
v1.Q2011

s2 s.11
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Zdroj: NBS.

(0,5 mld. €). Naopak, nefinan¢nym podnikom vy-
razne pokleslivklady v bankach (-1,0mld.€) adrz-
ba domdcich statnych dlhopisov (-0,4 mid. €).

S.12 FINANCNE INSTITUCIE

Sektor S.12 - finan¢né korporacie zaznamenal
v 1. $tvrtroku 2011 cisté poskytnuté pozicky, o ¢o
sa pric¢inila v najvac¢iej miere centralna banka.

Graf 54 Finan¢né transakcie finanénych
institucii podla subsektorovv 1.Q 2011
(mld. EUR)
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Zdroj: NBS.
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Celkové cisté kladné transakcie centralnej ban-
ky (5.121) boli vysledkom vacsieho uUbytku pa-
siv v porovnani s Ubytkom aktiv. Najvacsi vplyv
na kladny vysledok centralnej banky mal po-
kles zavazku zo zlUc¢tovania TARGET2 v objeme
1,5 mld. €. Z aktiv najviac poklesli vklady v ko-
mercnych bankéch (-0,8 mld. €) a vklady v zahra-
ni¢i (-0,4 mld. €).

Ostatné penazné financné institdcie (5.122)
skoncili tiez v pluse, a to vdaka vacsiemu rastu
aktiv nez pasiv. Z aktiv najviac vzrastli dlhodobé
uvery poskytnuté domacnostiam (0,3 mld. €)
a nefinan¢nym podnikom (0,2 mld. €). O rast pa-
siv sa najviac pricinili prijaté ostatné vklady zo
zahranicia (0,5 mld. €) a od nefinan¢nych korpo-
racii (0,3 mld. €).

Subjekty subsektora S$.123 - Ostatni financni
sprostredkovatelia, zaznamenali nérast aktiv
a pokles pasiv. K rastu aktiv najviac prispeli dlho-
dobé uvery poskytnuté domacnostiam (0,1 mld. €).
Na strane pasiv ostatni financni sprostredkovate-
lia znizili objem prijatych kratkodobych uverov
od komercnych bank a dlhodobych dlhovych
cennych papierov vo vlastnictve poistovni a pen-
zijnych fondov (zhodne 0 -0,1 mld. €).

Transakcie Finan¢nych pomocnych institucii,
S.124, skoncili v minuse vdaka poklesu aktiv a ras-
tu pasiv. Vyznamnejsi rast zaznamenal objem ne-
kétovanych akcii v drzbe komerénych bank a na
strane aktiv pokles prevoditelnych vkladov.

K zhor$eniu bilancie doslo aj u Poistovni a penzij-
nych fondov, S.125, ktorym poklesli aktiva a na-
rastli pasiva. Zdroje ziskané od obyvatelstva vo
forme déchodkovych uspor (0,2 mld. €) a zivot-
ného poisteniainvestovali prevazne dodomacich
a zahrani¢nych dlhodobych dlhovych cennych
papierov, celkovo v objeme 0,3 mld. €. V rdmci
aktiv znac¢ne poklesla drzba kratkodobych cen-
nych papierov (-0,2 mld. €) a objem ostatnych
vkladov v domécich bankach (-0,2 mid. €).

S.13 VEREJNA SPRAVA

Verejna sprava v 1. Stvrtroku 2011 zvysila svoju
dlznicku poziciu 0 0,1 mld. €, o ¢o sa pricinil pre-
dovsetkym subsektor S.1311 - Ustredna S$tatna
sprava (0,5 mld. €) a v zanedbatelnom objeme aj
S.1314 - fondy socialneho zabezpecenia. S.1313
- Uzemna samosprava dosiahla ¢isté poskytnuté
pozicky vo vyske 0,5 mld. €.

Graf 55 Financ¢né transakcie verejného

sektora podla subsektorov v 1.Q 2011
(mld. EUR)

2,4+
2,04
1,6
1,2
0,8

i l

0,07

$.1311 S.1313 S.1314

B Financné aktiva Finanéné pasiva

Zdroj: NBS.

Najvacsi vplyv na celkovy vysledok ustrednej
Statnej spravy mal nérast objemu zivych (vydané
minus splatené) dlhopisov vo vyske 1,3 mld. €.
Nové emisie dlhopisov skoncili prevazne v drz-
be zahrani¢nych subjektov a v drzbe domacich
poistovni a penzijnych fondov. Naopak objem
zivych Statnych pokladni¢nych poukazok sa zni-
Zil 0 0,4 mld. €. Na strane aktiv vzrastli dlhodobé
uvery poskytnuté podnikom (0,4 mld. €) a vklady
v bankach (0,2 mld. €).

V rdmci aktiv Uzemnej samospravy doslo k zvy-
$eniu hlavne vkladov v bankdch a ostatnych
pohladdvok voci domacnostiam a nefinanénym
podnikom. Na pasivach poklesli prevazne dlho-
dobé uvery od bank.

Fondy socidlneho zabezpecenia skoncili vo velmi
malom minuse, o ¢o sa zasluzil hlavne pokles dI-
hodobych tverov poskytnutych domacnostiam
a neziskovym instituciam sluziacim domécnos-
tiam.

S.14,15 DomacnosTi A NISD

Sektor domacnosti a NISD si v 1. Stvrtroku 2011
zvysil svoju celkovu veritelskd poziciu vplyvom
vyssieho rastu finan¢nych aktiv v porovnani
s rastom financ¢nych pasiv. Najvacsi vplyv na na-
rast aktiv (0,8 mld. €) a pasiv (0,9 mld. €) mali
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Graf 56 Struktura finanénych aktiv a pasiv

(transakcie) domacnostia NISD v 1.Q 2011
(mld. EUR)

1,6
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1,2
1,01
0,81
0,61
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“ .
0,0 T 1
0,2 AT NP
Financné aktiva Financné pasiva
B Obezivo a vklady F.2
Cenné papiere okrem akcii F.3
m Uvery/pozicky F.4
Akcie a ostatné podiely F.5
Poistnotechnické rezervy F.6
Ostatné pohladavky/zavazky F.7
Zdroj: NBS.

finan¢né transakcie v nastroji ostatné pohla-
davky a zavazky voci subjektom verejnej spravy,
pricom tieto transakcie boli vysledkom meto-
dickych uprav v danom nastroji. Celkovy vplyv
na cisté finan¢né transakcie domacnosti voci
verejnej sprave bol zanedbatelny (-0,1 mld. €).

Graf 57 Sektorové clenenie finan¢nych aktiv

(transakcie) domacnostia NISD v 1.Q 2011

m S123-0% S2-0%
S.124-0% S11-0%
m S.125-14% m S.121a122-31%
® S.13-55%
Zdroj: NBS.

Na strane aktiv sa domacnostiam taktiez zvysi-
li ostatné vklady v bankach (0,5 mld. €), uspory
v penzijnych fondoch (0,2 mld. €) a dlhodobé dI-
hové cenné papiere (0,1 mld. €). Domacnosti sa
zadlzovali formou dlhodobych Uverov prijatych
od béank (0,3 mld. €) a od ostatnych finan¢nych
sprostredkovatelov (0,1 mld. €).

S.2 ZAHRANICIE

Celkové zvysenie veritelskej pozicie sektora za-
hrani¢ia vo¢i domacim sektorom bolo vysled-
kom dynamickejSieho rastu aktiv v porovnani
s rastom pasiv.

Zahrani¢né subjekty nakupili slovenské 3tat-
ne dlhopisy v objeme 1,5 mld. € a zvysili drzbu
nekdtovanaych akcii nefinan¢nych institucii
00,5 mld. €.V rovnakom objeme (0 0,5 mld. €) im
vzrastli aj ostatné vklady v bankach a obchodné
uvery a preddavky poskytnuté podnikom. Prevo-
ditelné vklady v centralnej banke klesli zahrani-
¢iu o 1,5 mld. €, ¢o suvisi so znizenim pohladavky
zo zUctovania TARGET2.

V ramci pasiv dominoval rast obchodnych tverov
a preddavkov od nefinan¢nych institdcii (0,8 mld. €)
a emisie dlhodobych dlhovych cennych papierov
(0,6 mld. €), ktoré nakupili doméce banky a poistovne
a penzijné fondy.

Graf 58 Sektorové ¢lenenie financnych pasiv
(transakcie) domacnostia NISDv 1.Q 2011

S.121a
S.122

S.123

m S.13-65% S$.123-9%
S2-0% S.124-0%
m S11-3% m S.125-0%

m S.121a122-23%

Zdroj: NBS.
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SPECIFIKA AKTUALNEHO VYVOJA V SEKTORE

STAVEBNICTVA

Sektor stavebnictva v SR bol celosvetovou re-
cesiou zasiahnuty koncom roka 2008, v dosled-
ku ¢oho sa produkcia koncom nasledujuceho
roka nachadzala 26 % pod maximami produkcie
z Uvodu roka 2008. Odvtedy, s vynimkou slabSie-
ho prelomu rokov 2010 a 2011, k vyraznym vy-
kyvom v produkcii nedoslo a sezénne ocisteny
objem produkcie sa momentalne nachadza na
nizkej Urovni porovnatelnej s decembrom 2009.
Vzhladom na to, Ze podniky v obdobi rozmachu
odvetvia rozsirovali svoje produkéné kapacity, je
pochopitelné, Ze v sucasnosti hodnotia Uroven
dopytu ako nedostatoc¢nu. Z hladiska sucasného
vyvoja je relevantna otazka, ¢i uz odvetvie a jeho
segmenty dosiahli svoje dno, ale aj porovnanie
mierneho nesuladu medzi vyvojom trzieb a sta-
vebnej produkcie v poslednych mesiacoch na
jednej strane a kontrastného vyvoja rastucich
redlnych miezd a klesajucej zamestnanosti na
strane druhe;j.

Spomedzi hlavnych kategérii stavebnej pro-

dukcie podla smerov vystavby bola najviac za-
siahnutd bytova vystavba, ktora je o 43 % nizsia

Graf 59 Hlavné segmenty stavebnictva

(3-mesacny kl'zavy priemer, 1. polrok 2008
=100)
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=== Nebytové budovy

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

v porovnani s predkrizovou Uroviiou produkcie.
Pretrvavajuci pokles produkcie v tomto odvetvi
je potvrdzovany aj stale klesajucim poctom za-
Catych bytov. Vyrazne sa znizila aj vystavba ne-
bytovych budov (o 16 % oproti 1. polroku 2008),
zatial' ¢o inZinierske stavby klesli len o 4,8 %.
V predchéadzajucich mesiacoch boli ohlasené aj
niektoré nové zakazky slovenskych stavebnych
firiem v zahranici. Z hladiska celého sektora sta-
vebnictva v3ak produkcia v zahraniéi historicky
tvorila len priblizne 3 az 5 % hodnoty stavebnej
produkcie, pricom aj v stcasnosti dosahuje len
3,5 %. Zaroven podiel stavu zahrani¢nych zéka-
ziek (t.j. objemu kontraktov na vystavbu v zahra-
ni¢i v budicom obdobi) na celkovych zékazkach
sav 1.stvrtroku 2011 oproti rovnakému obdobiu
minulého roka zvysil len o 0,9 percentudlineho
bodu na 9,9 %. Z hladiska prispevkov k medzi-
ro¢nému rastu produkcie preto momentalne
nemozno ocakévat vyrazné zvysenie vyznamu
zahrani¢nej produkcie.

Obnovenie hospodarskeho rastu a postupné

zlepsovanie ekonomickych ukazovatelov by vsak

Graf 60 Medziro¢ny rast stavebnej
produkcie (%, p. b.)
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B Prispevok zahranicie (p. b.) stavebnej produkcie (%)

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
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Graf 61 Ocakavana stavebna aktivita

v nasleduijlicich 3 mesiacoch (3-mesacny kizavy
priemer, percentualne saldo odpovedi + 100)
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InZinierske stavby
== Nebytové budovy
== Bytové budovy

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
Pozndmka: Pri hodnote ukazovatela vyssej ako 100 previddaju
ocakdvania rastu.

mohlo signalizovat prichddzajice dno stavebne;j
produkcie a prispiet k navratu rastu stavebnej
produkcie. Ciastkové potvrdenie tejto tedrie
mozno hladat aj v konjunkturalnych priesku-
moch odvetvia?'. Podiel respondentov udavaju-
cich nedostato¢ny dopyt ako obmedzujuci fak-
tor produkcie sa od novembra 2010 viac-menej
ustalil na drovni 55 %, stale v3ak neprisiel pokles
tohto ukazovatela, ktory by indikoval odrazanie
od dna. Indikator sledovaného vyvoja produkcie
za posledné 3 mesiace hovori o pretrvavani zni-
Zovania vystupov, o je spdsobené negativnymi
vysledkami v inZinierskych stavbach, zatial' ¢o
podniky vo vystavbe budov hovoria uz od zaciat-

ku roka o stagnécii za posledné obdobie. Pokial

ide o o¢akavania podnikov?, celkovo stale mier-
ne prevladaju ocakdvania poklesu stavebnej ak-
tivity. Aj tu vSéak mozno konstatovat, Zze negativny
vplyv ma hlavne segment inzinierskych stavieb,
zatial ¢o vystavba budov sa uz dostala na Grovne
ocakdavani stagnacie produkcie. Konjunkturalne
prieskumy teda naznacuju priblizovanie ku dnu
produkcie, ktoré je viak negativne ovplyviova-
né situdciou v inZinierskych stavbach.

Zaujimavostou aktudlneho vyvoja je aj takmer
desatpercentny rozdiel v medziro¢nych dyna-
mikach stavebnej produkcie a trzieb v januari
a marci 2011. Zatial ¢o v januari hral vyznamnej-

Graf 62 Trzby a produkcia v stavebnictve
(s. c., medzirocny rast v %)
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Zdroj: SUSR.

Graf 63 Sezdnne ocistené trzby a produkcia

v stavebnictve (index, rok 2005 = 100)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

3iu Ulohu bézicky efekt poklesu trzieb v janudri
2010, marcové trzby vzrastli vyrazne aj na medzi-
mesacnej baze po sezénnom ocisteni®. Sezénne
ocistenie a pohlad pomocou bazickych indexov
vsak hovori o tom, Ze i$lo o kratkodobé odchylky
a v aprili sa index objemu trzieb vrétil na Uroven
porovnatelnu sindexom produkcie. Rozdiely me-
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21 Zdroj: Eurépska komisia, Business

and Consumer surveys.

22 SU SR, Konjunkturdine prieskumy,

Stavebnictvo.
23 Vlypocty NBS.
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Graf 64 Vztah medzi rastom prijatych
poddodavok a rozdielom trzieb

a produkcie (p. b., ROMR = 100)

Graf 65 Vyvoj realnej mzdy a zamestnanosti
v stavebnictve (medziro¢na zmena v %)

koeficient|korelacie = 0,7
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Rozdiel v medzirocnych dynamikach trzieb a produkcie
v stalych cendch (prava os)

= Medzirocny rast prijatych poddodéavok stavebnej produkcie,
stale ceny

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
Pozndmka: Poddoddvky za april do uzdvierky neboli zverejnené.

dzi Groviou trZieb a produkciou mézu principial-
ne pochadzat z dvoch zdrojov, ktorymi su casovy
odstup medzi fakturaciou sluzieb a skuto¢nym
vykonanim prace a objem prijatych poddodavok
od inych dodévatelov. Prijaté poddodavky vstu-
puju do hodnoty trzieb spravidla dvakrat, ale do
produkcie len jedenkrat a prave tento ukazovatel
zaznamenal v janudri a marci 2011 vyrazné me-
dziro¢né rasty, ¢im pravdepodobne vyznamne
prispel k pozorovanému rozdielu v medziro¢-
nych dynamikach.

Kontrastny bol aj vyvoj medzi zamestnanostou
a redlnymi mzdami. Stavebné podniky sa zbavo-
vali zamestnancov od zaciatku roka 2009 a v roku
2011 pokles zamestnanosti este viac zrychlil. Kle-
sajuci dopyt po praci by teoreticky mal byt spo-
jeny aj s poklesom redlnych miezd, napriek tomu
vsak redlne mzdy v odvetvi od 2. Stvrtroka 2010
azdo 1. stvrtroka 2011 opat medzirocne rastli.

Pravdepodobné dévody rastu miezd spocivaju
v produktivite prace a hodinach odpracovanych
neprepustenou pracovnou silou v odvetvi. Od
zaciatku roka 2009 zacali klesat celkové odpra-
cované hodiny v odvetvi z ddvodu nedostato¢-
ného dopytu a pozastavenych projektov. S tym
suvisel pokles odpracovanych hodin na zamest-
nanca a produktivity prdce v danom obdobi.

12,09
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8,0 1
6,0 4
4,0 4 \
2,0 4
0,0 T T T e / T T T
20 \< :
N
=<i0< 2008 2009 2010 2011
== Priemerna realna mzda
== Zamestnanost zo Statistického vykaznictva
Zdroj: SUSR.

V désledku toho pristupili firmy k znizovaniu
poctu zamestnancov a znizovaniu realnej mzdy.
Od 2. stvrtroka 2010 uz opat medziroc¢ne rastla
vytazenost zostavajucich zamestnancov (na za-
klade odpracovanych hodin na zamestnanca aj
produktivity prace). Z tychto skuto¢nosti moz-

Graf 66 Faktory ovplyviujice vysku
redlnej mzdy v stavebnictve (medzirocna
FANLERA))

2008 2009 2010 2011

Priemerna redlna mzda
== Poget odpracovanych hodin na zamestnanca (ESA 95)
== Produktivita prace na zamestnanca (ESA 95)

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
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Graf 67 Priemerna dizka pracovného no usudzovat, Ze zvy$ené ndroky na pracovnu
tyzdiia (pocet hodin) silu v roku 2010 oproti roku 2009 si vyzadovali
kompenzaciu vo forme vyssich redlnych miezd.

2008 2009 2010 2011 ) ] " "
&y Pokles redlnych miezd sledovany v aprili 2011

méze byt odzrkadlenim pretrvavajiceho nedo-
statku novych zakaziek, ktory sa prejavoval aj
mierne klesajucou tendenciou poctu odpraco-
= vanych hodin na zamestnanca po 2. $tvrtroku
2010. Popisané trendy potvrdzuje aj graf zo-
brazujuci priemernu dizku pracovného tyzdia

394

384

374

364 v stavebnictve.

35 Z uvedenych udajov pre stavebnictvo ako celok
vyplyva, Ze napriek ndznakom stabilizécie sa este

341 neda potvrdit dosiahnutie dna, kedZe stéle pre-

trvava pokles trzieb aj produkcie, negativne oca-
kavania a hodnotenia Urovne produkcie, ako aj
prepustanie zamestnancov. Kontrastné zvysova-
nie redlnych miezd v roku 2010 pravdepodobne
Zdroj: SU SR (ESA 95), vyjpocty NBS. suviselo so zvysenou pracovnou vytazenostou
neprepustenych zamestnancov.
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1  PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodéarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikdtor | M3 na Uvery | Uvery| Bilancia| Saldo| Miera| BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | domac- | Statneho | verejnych dihu Gcet | bilancia | vymenny
produkt selnych |  ESA95| mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | financii | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spolo¢- (mil. EUR) | (%zHDP)
cov (dihodoby nostiam
prie-
mer=100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2007 105 19 18 21 110 169 - 127 129 256 286 7801 317 3050 -535 118 1,3705
2008 58 39 6,1 29 96 33 - 974 49 155 253 7038 -181 29,56 -6,62 113 14708
2009 48 09 -25 25 121 -138 -186 769  -28 33 10 -27913 209 27,79 -3,59 150 13948
2010 40 07 28 14 144 189 7.9 972 78 17 124 4436, 7% 3542 . . 13257
2010Q1 47 00 63 30 151 198 43 946 28 -42 107  -9835 - - -176 191 13829
2010Q2 42 07 31 23 144 244 99 %2 51 30 109 -24393 - - 2,18 229 12708
2010Q3 38 10 0,7 0,7 141 153 77 97,6 72 -1,7 111 -31104 = = -S5A7 204 12910
201004 35 11 -09 05 139 16,7 95 1002 78 16 125 4436, - - 412 099 13583
2011Q1 35 35 28 22 139 119 120 101,1 58 43 127 6552 - - . . 13680
2010 M3j - 07 31 = 122 289 108 %2 49 33 108 -20778 = = = - 1,2565
2010 Jun - 07 -19 - 123 242 10,2 989 51 30 109 -24393 - - = - 12209
2010Jul - 10 07 - 123 16,5 69 96 55 21 107 -24079 - - - - 12770
2010 Aug. =l 04 - 12,2 16,5 83 978 69 2 109 -28225 - - - - 1,289
2010 Sep. = 07 = 124 132 79 954 72 -1,7 111 31104 - = - - 1,3067
2010 Okt. - 10 -10 - 123 131 75 97,7 719 01 14 33734 - - - - 13898
2010 Nov. - 10 -1,0 - 12,2 17,5 10,2 999 79 18 118 -3511,0 = = = - 13661
2010 Dec. - 13 07 - 125 198 107 1031 78 16 125 4436, - = - - 13220
2011 Jan. -39 18 - 130 191 136 1042 95 31 126 =177 - - - - 13360
2011 Feb. - 35 34 - 132 109 116 1012 72 37 127 -3441 - - - - 13649
2011 Mar. - 38 33 - 131 638 114 979 58 43 127 -6552 - - - - 13999
2011 Apr. -39 31 = 129 83 81 1003 44 70 128  -10185 = - = - 1444
2011 Mgj - 42 . = . . . 1031 . . . -15675 = = = - 14349

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahfria pod poloZkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
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2 MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

TABULKA 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operécie
Urokovou sadzbou Urokovou sadzbou
Fixna sadzba Zmena (p.b) Minimalna Zmena (p. b))
akceptovana sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 - 3,00 - 450 -
41.1999" 2,75 0,75 3,00 0,00 - - 3,25 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 - - 450 1,25
9.4.1999 1,50 0,50 2,50 0,50 - - 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 - - 4,00 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 - - 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 - - 4,50 0,25
284.2000 2,75 0,25 375 0,25 - - 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 = = 525 0,50
28.6.2000% 325 0,00 - - 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 - - 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 3,75 0,25 - - 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 - - 450 -0,25 5,50 -0,25
31.8.2001 325 0,25 - - 425 0,25 525 025
18.9.2001% 2,75 0,50 - - 3,75 -0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 - - 3,25 0,50 4,25 -0,50
6.12.2002 1,75 0,50 - - 2,75 0,50 375 0,50
7.3.2003 1,50 0,25 - - 2,50 025 3,50 0,25
6.6.2003 1,00 -0,50 - - 2,00 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 - - 225 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 - - 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 - - 2,75 0,25 375 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 = = 3,00 0,25 400 0,25
11.10.2006 2,25 0,25 - - 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 - - 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 2,75 0,25 - - 375 0,25 4,75 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 - - 4,00 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 - - 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 2,75 0,50 - - - - 475 0,50
9.10.2008 3,25 0,50 - - - - 4,25 -0,50
15.10.2008 325 0,00 3,75 -0,50 - - 425 0,00
12.11.2008 2,75 0,50 3,25 0,50 - - 375 0,50
10.12.2008 2,00 0,75 2,50 0,75 - - 3,00 0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 - - 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 0,50 1,50 0,50 - - 2,50 0,50
84.2009 0,25 0,25 1,25 025 - - 2,25 025
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 - - 1,75 0,50
134.201 0,50 0,25 125 0,25 - - 2,00 0,25

Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym ucastnikom prispésobit sa novému rezimu.

2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. jina 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdlna
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktori méze protistrana pondknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktobra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.

5) Dria 8. oktobra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocnuic operdciami vysporiadanymi 15. oktobra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou trokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii pontk s trokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tato zmena nahradzuje prechddzajiice rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej

sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poziadanie do 1 roka nad 1 rok nad 2roky | do3 mesiacov | nad 3 mesiace | napoZziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

2007 Dec. 047 328 358 2,20 144 2,05 078 3,60 379 230
2008 Dec. 0,58 312 437 249 1,70 263 047 2,14 4,04 2,04
2009 Dec. 034 1,88 247 31 0,71 1,55 012 048 1,77 2,9
2010 Apr. 037 173 2,25 196 071 1,52 011 047 273 227
2010 M3j 036 1,46 229 238 0,69 1,52 011 044 1,68 175
2010 Jun 036 136 191 230 0,71 1,53 0,12 044 1,63 237
2010 Jul 035 1,28 2,20 2,25 0,75 1,54 011 0,59 1,71 141
2010 Aug. 033 1,87 214 233 075 1,54 011 0,60 2,62 315
2010 Sep. 030 1,85 230 2,08 075 153 015 0,62 2,62 332
2010 Okt. 034 201 238 2,20 075 153 0,16 077 1,69 282
2010 Nov. 035 221 239 248 0,76 1,54 0,14 078 313 584
2010 Dec. 037 197 252 282 0,71 1,52 015 0,76 2,74 3,05
2011 Jan. 038 2,25 2,72 2,67 073 1,52 0,29 089 227 1,13
2011 Feb. 038 233 280 2,86 077 155 017 095 3,05 314
2011 Mar. 040 183 2,76 292 0384 155 0,20 095 173 3,08
2011 Apr. 040 1,96 281 317 092 157 034 123 2,56 3,08

Urokové sadzby z novych uverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské Gvery Uvery na nakup nehnutelnost Ostatné Gvery
beznych ictov | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad Rocné | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad | ZFS"nad Rocnd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS" nad
akreditné sadzba | 1rokdo| 5rokov | percentudlna sadzba | 1rokdo| 5rokovdo | 10rokov | percentudlna sadzba | 1Trokdo| 5rokov
karty | azFS"do| 5rokov miera | aZFS"do| Srokov| 10rokov miera | aZFS"do| 5rokov
1roka nakladov 1roka nakladov 1roka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14
2007 Dec. 752 1434 10,08 16,20 1412 1491 580 6,16 734 741 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Dec. 792 14,36 7,70 1549 15,20 1537 6,31 6,45 n 792 6,75 6,11 7,01 6,72
2009 Dec. 742 1435 Al 1547 15,18 1571 5,26 557 819 10,29 579 546 6,46 446
2010 Apr. 6,97 14,51 6,94 13,67 14,10 14,44 49 546 568 743 576 6,21 567 553
2010 M3j 6,77 14,51 8,16 14,83 14,03 1535 481 544 573 7,25 571 6,08 582 524
2010 Jin 6,77 1451 7,19 14,90 14,08 1528 476 531 563 7,67 565 543 573 5,44
2010 Jul 7,00 14,49 7,60 15,02 14,47 1574 484 529 583 7,08 572 6,15 576 578
2010 Aug. 7,04 1452 9,16 1491 1415 15,88 4,80 537 6,93 875 581 6,12 588 6,11
2010 Sep. 7,07 14,49 6,93 1547 14,64 15,72 473 538 147 717 574 593 547 6,14
2010 Okt. 6,60 14,45 7,96 1527 14,07 15,80 478 493 6,37 786 548 597 486 536
2010 Nov. 6,67 1443 797 14,64 13,25 15,29 468 4,64 582 749 516 6,04 473 488
2010 Dec. 6,74 1437 7,56 1513 13,60 1535 4,74 468 6,01 7,70 507 4,95 516 542
2011 Jan. 6,50 1448 12,80 15,07 13,51 16,37 474 4,55 588 5,66 488 555 546 7,76
2011 Feb. 7,09 1431 13,40 14,71 1346 16,09 462 489 6,03 579 517 588 543 12,26
2011 Mar. 6,87 1414 13,28 1541 14,22 16,80 457 488 585 493 513 597 518 586
2011 Apr. 6,76 14,04 13,46 1515 1397 16,58 464 484 569 597 519 596 526 546

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznych Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil
(ctov a kreditné karty

Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohyblivé sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov

aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,28 539 5,86 454
2008 Dec. 456 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58

2009 Dec. 3,02 331 3,70 4,08 472 257 739
2010 Apr. 3,06 340 379 4,06 592 292 2,94 463
2010 Mgj 357 341 3,64 4,80 485 349 3,07 7,55
2010 Jun 310 340 379 444 an 284 2,70 10,23
2010 Jul 357 343 393 497 6,02 3,59 378 423
2010 Aug. 3,58 335 417 498 573 343 3,30 2
2010 Sep. 320 338 4,03 468 472 297 343 7,06
2010 Okt. 3,10 347 410 523 546 290 6,77 3,02
2010 Nov. 341 348 4,03 588 520 384 2,55 430
2010 Dec. 3,15 3,56 4,02 501 4,60 330 295 543
2011 Jan. 3,01 3,63 390 594 550 2,85 564 526
2011 Feb. 292 359 416 5,09 3,94 2,76 424 520
2011 Mar. 311 3,66 422 555 470 292 246 285
2011 Apr. 323 3,90 4,25 6,02 498 3,10 = 562

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PF Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

Obegivo M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

nej spravy rezidenti davky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Stav ku koncu obdobia

2007 47040 20666,5 130258 336924 22475 359398 60619 86856 26066,5 25569,2 87035
2008 16006 191159 164356 35551, 21223 376738 6611,2 9037,1 30076,8 29470,7 58457
2008 Q1 45419 196023 139017 33504,0 26124 361165 59081 74657 272226 26646,5 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 28166 364541 48121 75369 283973 277763 62232
2008 Q3 40740 191495 149985 341480 27218 368758 56573 78652 295513 289172 65232
2008 Q4 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 66112 9037,1 30076,8 29470,7 58457

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFl k menovym agregatom a protipolozkam eurozény?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladavky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | acenné papiere | acenné papiere aktiva

Obegivo? M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatnf | 7 toho pohla-

nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Stav ku koncu obdobia

2007 4620 20791 13191 33982 1509 35491 2488 14726 26781 25793 4390
2008 1427 19096 16914 36010 1067 37078 2212 15083 30866 2999 976
2009 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 13794 3234 30259 5302
2010 Q1 6927 24052 12939 36991 2053 39044 2007 15163 32417 30310 5069
2010 Q2 7065 24891 12447 37338 2010 39348 1872 17097 32699 30605 5475
2010 Q3 7113 24904 12372 37276 1855 39131 2362 16562 33046 31201 5259
2010 Q4 7324 26443 12325 38768 1809 40578 2708 16122 33623 31730 5758
2011 Q1 7186 25334 13082 38416 1714 40131 3094 15557 34220 32307 5178
2010 Apr. 6946 24001 13470 37472 2268 39740 1981 15475 32399 30261 5261
2010 Mg 7002 247% 13242 38038 2010 40048 214 16401 32600 30482 5596
2010 Jun 7065 24891 12447 37338 2010 39348 1872 17097 32699 30605 5475
2010 Jl 7167 24635 12656 37291 1995 39287 2141 16406 32728 30832 4562
2010 Aug. 717 24937 12656 37593 1866 39459 2319 16501 32895 31030 5130
2010 Sep. 7113 24904 12372 37276 1855 39131 2362 16562 33046 31201 5259
2010 Okt. 7130 24599 12732 37331 1829 39160 2806 16521 33512 31593 5246
2010 Nov. 7142 25401 12354 37755 1816 39572 2375 16472 33997 32103 5622
2010 Dec. 734 26443 12325 38768 1809 40578 2778 16122 33574 31704 5815
2011 Jan. 7160 25967 12800 38767 1806 40573 2942 15574 33972 nN7 5286
2011 Feb. 7149 25959 12704 38663 1734 40397 3061 16232 34070 32210 4487
2011 Mar. 7186 25334 13082 38416 1714 40131 3094 15557 34220 32307 5178
2011 Apr. 7265 25448 13295 38743 1697 40441 2940 15006 34627 2712 5752

Zdroj: NBS.

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedajli vykdzanym itatistickym tidajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavuji prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vyjpocet objemu obeZiva od janudra 2009,
na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3mesiacov | 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2007 11021,7 7041,2 3951,0 233 55 07 176088 72157 6893,7 24055 3153 778,71
2008 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 7765
2009 9164,7 66554 24581 40,1 106 05 22446,1 91137 8160,7 37325 656,6 7826
2010 100456 6954,5 29759 101,8 131 03 2364838 10462,7 7042,6 47634 5572 823,0
2010 Q1 8664,8 61834 24192 473 143 06 226348 94398 7786,2 4065,1 5551 788,6
2010 Q2 87086 62013 24248 62,0 198 06 23049,5 99723 7462,7 42656 5454 803,5
2010 @3 88386 6220,2 25346 64,9 186 04 230721 100881 7206,7 4419,7 549,1 808,5
2010 Q4 100456 6954,5 29759 1018 131 03 236488 10462,7 70426 47634 5572 8230
2011 Q1 93978 62184 30475 108,7 229 04 239237 10330,5 73013 49303 5487 813,0
2010 Apr. 89142 59654 28827 482 173 06 227291 95937 76126 41798 5483 79,7
2010 Mgj 92452 63773 27998 49,0 186 06 228838 97893 7516,5 42343 5429 8008
2010 Jun 87086 62013 24248 62,0 19,8 06 230495 99723 7462,7 42656 5454 803,5
2010 Jal 86199 6077,8 24614 624 17,8 05 230783 100111 74025 43079 552,0 8047
2010 Aug. 9017,6 6301,2 26326 64,7 185 06 23101,9 10057,7 73325 43543 550,1 8074
2010 Sep. 88386 6220,2 25346 649 18,6 04 23072,1 10088,1 7206,7 44197 5491 8085
2010 Okt. 89440 60443 28158 658 178 03 231148 10096,5 71752 44813 5499 8119
2010 Nov. 93281 65243 26874 97,3 189 04 231778 101363 71258 4549,1 551,2 8153
2010 Dec. 100456 6954,5 29759 1018 131 03 236488 10462,7 70426 47634 557,2 8230
2011 Jan. 98146 66550 3041,7 100,4 17,0 05 23841,0 105191 71517 48243 5291 8169
2011 Feb. 96518 65853 29403 104,8 211 03 24068,4 105143 71300 50733 5357 8152
2011 Mar. 93978 62184 30475 108,7 229 04 239237 103305 73013 49303 548,7 8130
2011 Apr. 9413,7 61694 31123 m3 203 04 240939 10454,7 7301,7 49593 567,3 8109

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje st prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie | do2rokov | nad2roky do nad poziadanie | do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Transakcie
2007 108838 984,5 100,7 37 04 03 20431 10051 M3 2184 -62,9 -288
2008 -251,0 189 -267,2 08 2} 03 5296,5 13175 38739 1242 -17,0 y
2009 -1606,0 -404,6 -12257 159 83 01 -459,2 580,5 -26069 12028 3583 6,1
2010 8809 299,1 5178 61,7 26 -0,2 12027 13490 -11182 10309 99,4 403
2010 Q1 -499,9 -472,1 -389 72 38 01 188,7 326,1 -3745 3326 -101,4 59
2010 Q2 439 18,0 56 147 55 00 447 5325 -3236 200,6 L7/ 149
2010 Q3 130,0 189 109,7 29 -13 -0,2 226 1158 -256,0 1540 37 51
2010 Q4 1207,0 7343 4413 369 =515 0,1 576,7 3746 -164,1 3437 81 145
2011 Q1 -647,8 -736,1 7.5 69 98 0,1 2749 -1323 2588 166,9 -85 -10,0
2010 Apr. 2494 -218,0 463,5 09 30 00 %3 1539 -173,6 1147 6,8 6,1
2010 Mgj 3310 419 -829 08 13 00 154,7 195,6 -96,1 545 -54 6,1
2010 Jun -536,6 -175,9 -3749 130 13 00 165,7 1831 538 314 25 27
2010 Jul -88,7 -1236 36,5 04 20 0,1 288 388 60,2 423 6,6 13
2010 Aug. 397,7 2234 m3 23 07 0,1 236 46,5 -70,0 46,4 -1,9 26
2010 Sep. -179,0 -81,0 98,1 02 01 02 -29.9 305 -125,8 654 -1,1 12
2010 Okt. 1054 -1759 2812 09 0,8 00 4,7 83 S 61,6 08 34
2010 Nov. 384,1 480,0 -1284 315 11 00 63,0 398 -49,4 67,9 14 33
2010 Dec. 175 4303 288,5 45 L5V 0,1 411 3264 -833 2143 59 77
2011 Jan. -231,0 -299,5 658 -14 39 0.2 1922 56,3 1091 61,0 -28/1 -6,1
2011 Feb. -162,8 -69,6 -101,4 44 41 02 274 438 21,7 2489 6,7 -1,7
2011 Mar. -254,0 -366,9 107,2 39 18 00 -1447 -1838 1713 -143,0 129 22
2011 Apr. 158 -49,0 649 27 -26 00 1701 1242 04 29,0 18,6 21

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie | do2rokov | nad2roky do nad
3mesiacov | 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Medzirocné zmeny
2007 11,0 16,3 26 189 7)1 69,9 131 16,2 15,2 10,0 -16,6 -3,6
2008 23 03 68 36 585 -443 30,1 183 56,2 52 -S54 03
2009 -149 57 -333 658 364,7 276 20 68 242 475 120,1 08
2010 96 45 211 1538 242 -394 54 148 -13,7 27,6 -15,1 52
2010 Q1 01 86 -17,3 532 348,0 346 -13 98 -269 559 922 06
2010 Q2 41 47 09 658 816,0 358 15 132 -264 64,0 419 28
2010 Q3 31 83 91 609 46,4 -19,6 34 154 -238 543 15,0 44
2010 Q4 96 45 211 1538 242 -394 54 148 -13,7 276 -151 52
2011 Q1 85 06 26,0 129,9 599 -380 57 94 -6,2 213 il 31
2010 Apr. 47 97 -5,2 598 6164 327 038 91 273 62,6 91,7 1,2
2010 M3j 45 97 6,6 594 645,5 33,1 04 10,4 -26,5 634 764 21
2010 Jun 41 47 09 658 816,0 358 15 132 -264 64,0 419 28
2010 Jul 36 46 04 684 7145 17,6 20 138 258 63,7 257 32
2010 Aug. 47 122 -10,8 69,2 6519 27,6 2,7 144 -248 60,5 186 40
2010 Sep. 31 83 9.1 609 4464 -196 34 154 -238 543 15,0 44
2010 Okt. 56 70 13 1039 2580 -289 39 149 21,7 478 123 49
2010 Nov. 88 102 28 225,0 946 -249 46 139 -17,7 371 10,6 47
2010 Dec. 96 45 211 1538 242 -394 54 148 -13,7 27,6 -151 52
2011 Jan. 15,2 116 216 1339 245 90 57 136 -111 237 -7,0 44
2011 Feb. 126 11,2 136 1311 56,3 -44,1 6,0 18 9,6 250 438 38
2011 Mar. 85 06 26,0 1299 599 -38,0 57 94 -6,2 213 -1,2 31
2011 Apr. 56 34 80 1310 17,2 -38,1 6,0 90 -4 187 35 20

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky tdaje st prepocitané podla novej metodiky (st sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia

2007 13470,0 5805,0 2746,0 49190 10101,0 13790 6773,0 19490
2008 154780 6257,0 3483,0 57370 12613,0 16940 8536,0 23820
2009 149410 51300 4152,0 5659,0 139480 19100 9469,0 2570,0
2010 151240 52720 3867,0 5984,0 15588,0 31200 10849,0 1620,0
2010 Q1 14961,0 52830 4001,0 5677,0 14197,0 1960,0 9652,0 25850
2010 Q2 14.855,0 52940 38380 57240 14669,0 1977,0 10069,0 26240
2010 @3 15062,0 53230 3968,0 5770,0 151180 20290 10436,0 26540
2010 Q4 151240 52720 3867,0 5984,0 155880 31200 10849,0 1620,0
2011 Q1 15517,0 5406,0 38730 6237,0 15863,0 2983,0 11217,0 1664,0
2010 Apr. 148330 5147,0 3990,0 5696,0 14307,0 1989,0 97240 2590
2010 Mgj 149180 53320 3896,0 5690,0 144880 1951,0 9927,0 2609,0
2010 Jan 14.855,0 52940 38380 57240 14669,0 3026,0 10069,0 15740
2010 Jul 149220 5260,0 3937,0 57240 14.805,0 3036,0 10183,0 1585,0
2010 Aug. 15053,0 53530 3898,0 5803,0 14.956,0 3056,0 10308,0 15920
2010 Sep. 15062,0 53230 3968,0 5770,0 151180 3083,0 10436,0 1599,0
2010 Okt. 153240 5539,0 3940,0 5845,0 15255,0 3092,0 10555,0 1608,0
2010 Nov. 15655,0 5800,0 39250 5930,0 15416,0 31250 10670,0 1621,0
2010 Dec. 151240 52720 3867,0 5984,0 15588,0 31200 10849,0 16200
2011 Jan. 15502,0 55220 38830 6098,0 15621,0 29210 11041,0 1659,0
2011 Feb. 15569,0 5499,0 3868,0 6201,0 15702,0 2940,0 11103,0 16580
2011 Mar. 15517,0 5406,0 3873,0 6237,0 15863,0 2983,0 11217,0 1664,0
2011 Apr. 15781,0 5560,0 3904,0 6317,0 16011,0 30240 11316,0 1671,0

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky tdaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domacnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské avery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Transakcie

2007 27650 1468,0 629,0 669,0 22510 2100 15750 4640
2008 2079,0 4870 7440 849,0 2550,0 3400 1764,0 446,0
2009 -510,0 -1121,0 6740 66,0 1386,0 253,0 936,0 198,0
2010 2580 183,0 -2750 3490 17230 197,0 13980 1290
2010 Q1 18,0 155,0 -152,0 150 2580 57,0 184,0 16,0
2010 Q2 -121,0 00 -165,0 440 487,0 220 4240 430
2010 Q3 2370 430 135,0 59,0 456,0 62,0 367,0 26,0
2010 Q4 11,0 -17,0 -100,0 2270 5420 550 4230 65,0
2011 Q1 409,0 143,0 80 257,0 308,0 -107,0 369,0 46,0
2010 Apr. -130,0 -1380 -11,0 19,0 17,0 31,0 78,0 90
2010 Mgj 730 176,0 96,0 -7,0 182,0 -38,0 2040 16,0
2010 Jan -64,0 -38,0 -58,0 320 188,0 290 142,0 18,0
2010 Jul 80,0 -26,0 103,0 40 1390 120 1150 120
2010 Aug. 125,0 89,0 -390 750 153,0 210 125,0 6,0
2010 Sep. 320 -200 71,0 -200 164,0 290 127,0 80
2010 Okt. 270,0 2180 -28,0 80,0 154,0 21,0 1230 10,0
2010 Nov. 3240 2580 -150 80,0 169,0 350 1210 130
2010 Dec. -483,0 -493,0 -57,0 67,0 2190 -1,0 179,0 40
2011 Jan. 3840 252,0 16,0 1150 430 -189,0 193,0 390
2011 Feb. 70,0 -200 -14,0 104,0 840 220 62,0 00
2011 Mar. -45,0 -89,0 6,0 380 181,0 60,0 1140 70
2011 Apr. 2730 156,0 340 83,0 158,0 440 106,0 70

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Medzirocné zmeny

2007 256 33,0 296 15,7 286 178 303 311
2008 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2009 33 -179 194 -1,.2 11,0 150 109 84
2010 1,7 36 6,6 6,2 124 82 148 6,9
2010 Q1 42 -154 1,0 -16 10,7 16,1 108 6,2
2010 Q2 30 87 05 04 109 11,2 122 6,0
2010 Q3 1,7 4.7 -14 10 11 95 132 44
2010 Q4 16 35 638 6,1 125 82 148 8.2
2011 Q1 43 32 31 104 12,7 14 164 10,6
2010 Apr. 45 -153 90 -16 10,6 153 108 6,5
2010 M3j =33 938 38 =133 108 11,5 120 6,0
2010 Jin -3,0 8,7 05 04 109 11,2 122 6,0
2010 Jul 21 -70 20 01 10,7 10,0 122 6,0
2010 Aug. 2,1 54 2,1 11 109 98 125 57
2010 Sep. 7/ 4,7 -14 10 11 95 132 44
2010 Okt. 01 -1,0 -1,6 23 114 90 137 46
2010 Nov. 18 54 =57 39 118 86 141 51
2010 Dec. 1,6 35 6,38 6,1 125 8.2 148 82
2011 Jan. 31 48 59 79 126 14 16,3 13
2011 Feb. 37 40 -50 96 127 12 164 11,5
2011 Mar. 43 32 3,1 104 12,7 14 164 10,6
2011 Apr. 70 91 -19 11,5 128 13 16,6 108

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vetky Udaje st prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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3 CENY A NAKLADY PRACE

TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny"
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie |  Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energii cované | népotraviny | tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflcia)
vdha v %? 100,0 100,0 763 69,2 308 100,0 156 83 299 154 308 755 245
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2007 106,2 19 19 14 29 = = = - g = 18 21
2008 1104 39 39 35 48 - - - = - - 35 53
2009 114 09 16 08 44 - - - = - - -05 51
2010 1122 07 07 01 19 - - - - - - 09 -0,2
2010Q1 1,7 00 03 -10 20 02 16 53 04 31 05 02 02
2010Q2 1122 07 08 02 20 05 02 39 -06 1,1 04 10 00
2010Q3 1123 1,0 10 07 19 01 00 -05 03 01 05 15 -03
2010Q4 1126 1,1 09 09 18 03 10 07 01 04 03 15 -06
2011 Q1 1156 35 17 40 29 2,7 26 6,1 00 82 16 2,7 58
2010 M§j 1123 07 08 01 20 01 00 05 -03 04 01 09 00
2010Jun 1123 07 09 01 20 00 -02 -0,1 00 0,1 02 09 -0,1
2010 Jul 1124 10 09 06 18 01 0,1 06 00 01 0.2 14 04
2010 Aug. 1123 11 1,0 0,7 19 0,1 01 -18 0,1 0,1 0,2 14 03
2010 Sep. 1123 11 1,1 07 19 00 01 03 -02 0,1 02 15 02
2010 Okt. 1123 10 09 06 18 00 04 14 02 01 00 14 -06
2010 Nov 1126 10 08 06 17 03 08 13 01 02 00 15 -0,7
2010 Dec. 1129 13 09 10 18 02 02 18 00 07 01 18 -06
2011 Jan. 1152 32 1,5 34 28 21 20 26 0.2 73 1,2 24 58
2011 Feb 1156 35 16 38 28 03 02 23 03 02 04 27 58
2011 Mar 116,0 38 20 41 30 04 09 08 00 04 03 31 58
2011 Apr. 1166 39 23 42 32 05 06 13 04 04 03 33 58
2011 M§j 17,0 42 27 46 33 03 08 09 01 02 02 . 59

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujlice sa k obdobiu roka 2011.
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TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rézne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreacné
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energif

vahav %? 239 156 83 453 299 154 53 11 41 42 121 52
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

2007 41 47 30 0,1 S 13 24 40 38 03 33 42
2008 64 8,0 30 20 04 45 47 26 46 08 56 72
2009 09 08 -4.6 07 -13 03 43 54 46 02 46 72
2010 29 23 36 -13 -14 -13 29 17 03 08 14 47
2010Q1 02 03 -1,7 -14 -1,6 -13 30 23 05 14 1,7 46
2010Q2 27 27 19 -1,2 A5 08 34 22 03 1,7 14 46
2010Q3 46 34 6,7 -14 -13 -1,7 32 15 08 02 12 48
2010Q4 46 28 81 -13 -1 -1,6 21 07 13 00 13 47
2011Q1 56 39 89 28 0,7 99 32 10 38 07 21 53
2010 Mgj 25 26 15 11 -1,6 05 35 28 04 18 13 47
2010Jdn 29 30 18 -14 -14 -13 34 1,7 04 18 13 47
2010 Jul 44 31 6,1 -14 -14 =155 32 15 00 02 1.2 48
2010 Aug. 47 34 70 -14 -13 -1,7 31 15 1,0 02 11 49
2010 Sep. 48 36 70 -14 -12 -1,8 31 15 15 0.2 1,2 47
2010 Okt. 45 32 6,9 -14 -13 -1,7 19 07 13 0.2 1,2 49
2010 Nov. 44 26 77 -13 -1 -1,8 21 07 12 02 13 47
2010 Dec. 51 26 98 Sl -1,0 A2 22 07 13 0,1 14 46
2011 Jan. 52 35 84 25 09 92 28 07 37 05 21 57
2011 Feb. 56 34 96 29 038 103 31 12 36 08 22 53
2011 Mar. 6,1 47 88 31 05 10,1 40 12 40 03 24 52
2011 Apr. 6,0 50 79 33 0,1 98 39 1,2 41 03 26 55
2011 Mgj 6,7 58 83 35 04 95 38 06 47 04 28 53

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2011.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentudlna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu | Jadrova | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez infldcia

2005=100 inflacia ceny |  nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych

dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 791 209 - 100 16,0 311 26 294 209 60,5 63,1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2007 107,4 28 29 1,7 02 = = = - = = 31 26
2008 1123 46 46 45 00 = = = = = = 36 38
2009 1141 16 05 42 03 > = = 2 > = 25 14
2010 1152 10 12 0,5 01 = = = = = = 04 09
2010Q1 1147 05 05 02 0,1 03 35 03 18 05 -1,6 07 12
2010Q2 1153 12 14 04 01 05 18 04 6,0 04 01 08 13
2010Q3 1153 10 12 0,7 0,1 00 -0,2 02 0,2 03 03 02 06
2010Q4 1156 11 16 0,7 00 03 06 00 11 01 05 01 05
2011Q1 1185 33 19 59 06 25 40 07 97 08 49 01 08
2010 Méj 1153 12 15 04 01 01 0.2 0,1 19 01 00 09 15
2010 Jn 1153 10 11 04 01 00 -0,1 0,1 09 02 00 05 09
2010 Jal 1154 11 14 08 0,1 01 04 0,1 06 01 00 03 07
2010 Aug. 115,2 10 12 0,6 01 -0,1 -1,0 00 08 00 0.2 02 05
2010 Sep. 1153 11 13 05 0,1 00 0,0 02 08 01 03 02 05
2010 Okt. 1153 10 14 0,7 00 00 03 01 05 01 02 01 05
2010 Nov. 1156 10 15 038 0,1 03 13 0,1 07 0,1 0,0 0,1 04
2010 Dec. 1159 13 19 0,7 0,1 03 1,0 02 28 01 01 02 06
2011 Jan. 1181 30 16 58 05 19 17 05 6,2 03 48 0,2 05
2011 Feb. 1185 33 18 6,0 06 03 12 02 1,0 05 01 00 07
2011 Mar. 1189 36 2,2 59 06 04 08 0.2 18 04 01 05 11
2011 Apr. 1195 37 23 59 06 04 08 03 26 03 01 06 13
2011 M3j 1199 40 26 6,0 06 03 11 01 1,0 02 01 08 14

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

MESACNY BULLETIN 51 5




TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelhé tovary Trhové Elektrické Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, | Rozlicné |  energia

nétovarybez | Rekredcia |  Nabytok|  Doprava kaviarne

pohonnych | akultira Pohonné arestau-

hmat hmoty racie
vahav % 16,0 311 6,2 6,0 45 26 294 13 53 58 37 30 42
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2007 40 -0.2 0,9 0,1 5 -48 68 127 25 22 0,2 1,7 47
2008 81 05 -0,2 0,1 09 68 73 148 51 16 26 02 82
2009 -36 -1,6 -2,2 -26 -13,0 -158 69 141 50 08 6,7 09 15
2010 18 -14 05 -40 18 116 23 32 13 18 =) -48 -2,6
2010Q1 -30 -19 04 -46 26 136 32 56 18 15 ) 48 23
2010Q2 06 15 04 -4.4 38 15,2 30 50 12 20 343 -438 -24
2010Q3 39 -1.2 08 -38 03 8,6 1,7 16 12 19 =) -48 -2,6
2010Q4 57 -1,0 14 31 06 90 13 08 12 1,7 23 -48 31
2011Q1 6.2 -14 01 -3.2 59 174 1,7 12 08 19 92 55 75
2010 M3j 0.2 A5 03 -45 49 174 33 56 11 2,1 3 -48 24
2010 Jin 1,0 -1,5 06 -4,2 18 11,0 25 36 12 20 =) -48 24
2010Jul 34 -14 07 41 09 94 20 23 13 19 343 -48 24
2010 Aug. 40 -1,2 08 -39 05 85 1,6 14 12 18 -33 -48 -2,6
2010 Sep. 44 -11 10 -35 0,5 79 5 12 12 19 -33 -48 2,7
2010 Okt. 48 -1,2 14 -34 0,1 88 14 08 11 23 =3 -48 28
2010 Nov. 56 -1,0 13 31 01 76 1,2 07 12 14 4 -48 Sl
2010 Dec. 6,7 09 14 -2,8 18 10,4 14 1,0 12 14 33 -48 33
2011 Jan. 58 -1,6 03 = 56 179 14 06 09 16 92 55 73
2011 Feb. 6,2 -16 00 23 517 183 16 12 08 20 92 55 76
2011 Mar. 6,6 09 0,1 -28 6,5 16,1 19 19 08 20 92 55 75
2011 Apr. 6.2 0,7 0,1 -3,0 6,5 16,4 2,1 19 11 23 92 55 76
2011 M3j 7.2 04 0,1 -2,7 6.2 154 2,2 20 12 23 9.2 55 76

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

MESACNY BULLETIN 51 6




TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medziro¢nd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekeii aktivit (CPA) Polhohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel | Priemysel Tazba | Priemyselnd Energie Vodné, |  Produkty |  Produkty |  Produkty prdce |  materidly | nostina
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej |  Zivocisnej byvanie
podarstva vyroby vyroby
arybérstva
véhy v % - - 100,0 02 63,2 372 01 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2007 -12 41 18 2,2 0.2 42 0,1 54 240 -2,0 40 56 239
2008 28 03 6,1 16,8 20 116 59 41 1,6 53 56 33 22,1
2009 -6,6 9,7 A -26 -59 16 45 -246 -29,5 -200 27 eV -1
2010 0.2 27 28 11 0,0 -6,7 6,2 142 299 11 1,0 -33 -39
2010Q1 33 -0,7 -6,3 -10,9 -25 -11,0 48 -85 -8,1 -87 11 -84 83
2010Q2 01 28 il 09 00 -74 6,7 13 -2,5 23 09 -3,8 3,7
2010Q3 19 42 0.7 10,6 13 38 69 19,8 293 58 09 -14 -1.4
2010Q4 19 43 -0.9 79 15 -4,6 63 300 474 55 09 03 2
2011 Q1 53 74 28 6,8 39 11 68 26,5 759 74 13 1,6 =25
2010 Apr. -11 1,6 -44 -4,7 038 91 6,2 0,1 -41 1,6 12 438
2010 M3j 05 36 3 09 01 S5 64 11 -3,8 2,1 1,0 34
2010Jdn 08 32 -19 33 09 -5,7 77 28 07 33 06 -3,2
2010 Jal 20 44 0,7 78 1,0 -36 73 128 203 47 06 -2,2
2010 Aug. 20 40 04 128 14 34 68 202 270 75 1,0 I3
2010 Sep. 19 42 0,7 114 1,6 -44 6,6 251 395 55 1,0 0,5
2010 Okt. 21 48 -1,0 88 14 -47 64 380 61,0 6,1 1,0 05
2010 Nov. 15 36 -1,0 86 iyl -4,6 64 375 68,3 53 08 00
2010 Dec. 20 43 -0,7 63 18 -4.4 6,1 183 256 48 09 04
2011 Jan. 45 6,7 18 83 2,7 02 73 228 63,1 74 13 15
2011 Feb. 57 75 34 72 42 20 77 27,1 789 6,2 14 19
2011 Mar. 59 79 33 50 48 1,0 56 292 84,2 83 13 15
2011 Apr. 58 78 31 03 49 06 54 26,6 785 10,4 12 07

Zdroj: SU SR, NBS.
1) 0d 1.1.2009 v sulade s NACE Rev. 2.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medziro¢nd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podfa konecného pouzitia (MIG)
Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko | Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety kratkodo-
s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby
vahy v % 100,0 nA 239 17,2 08 15,2
14 15 16 17 18 19 20 21
2007 -1,2 -4 18 31 25 0,6 -6,0 22
2008 28 03 6,1 122 25 A -4 34
2009 6,6 9,7 -2'5 S 80 02 -25 =17
2010 0.2 27 -28 -4,5 0,7 -1,7 5,7 -1,2
2010Q1 33 0,7 -6,3 93 -6,4 07 -74 24
2010Q2 01 28 31 438 -1,6 -1.7 -7,0 -1,6
2010Q3 19 42 0,7 -1,6 23 -1,7 -44 0,9
201004 19 43 09 24 32 28 -4,1 04
2011Q1 53 74 28 37 53 -1,7 13 14
2010 Apr. -11 1,6 -44 -6,3 34 2,1 -73 20
2010 M3j 05 36 3 -45 -1,6 -2,0 -70 1.7
2010Jdn 08 32 -19 -33 04 0,7 6,3 -1)1
2010 Jal 20 44 0,7 A 13 0,7 -50 -13
2010 Aug. 20 40 04 -1,1 24 -1,9 -4,1 0,7
2010 Sep. 19 42 0,7 22 33 23 -4,1 05
2010 Okt. 21 48 -1,0 -26 31 29 -41 0,7
2010 Nov. 15 36 -1,0 25 30 -3,2 -41 03
2010 Dec. 20 43 0,7 2,2 34 21 -42 0,2
2011 Jan. 45 6,7 18 28 43 -28 0,5 0,1
2011 Feb. 57 75 34 46 58 -1.8 21 18
2011 Mar. 59 79 33 37 57 04 23 23
2011 Apr. 58 78 31 27 58 01 24 3.2

Zdroj: SU SR, NBS.
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TABULKA 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Polnohos- | Priemysel | Stavebnictvo | Obchod, oprava Informécie Financné Cinnosti Odboé, |  Verejndsprava, | Umenie, zdbava

podarstvo, motorovych | akomunikacia | a poistovacie voblasti | vedecké atechn. Skolstvo, arekredcia,

lesnictvo vozidiel, doprava Cinnosti | nehnutelnosti cinnosti, zdravotnictvo | ostatné innosti

arybolov a skladovanie, administrativne | a ostatné sluzby
ubytovacie sluzby
a stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1l
Jednotkové naklady prace (ULC)
2007 0.2 -144 01 12 53 37 247 -10,1 -1,0 -11 -25,7
2008 41 00 6,6 73 6,7 10,6 11 194 11 122 304
2009 77 2,7 141 15,7 8,0 139 -126 90 53 26 111
2010 2,7 -1,0 -30 -84 62 33 17,7 20 -45 =22 -5,5
2010Q1 -46 0,1 -130 -75 -134 41 108 37 -79 133 -7,2
2010Q2 =31 -33,7 79 -89 91 63 174 438 -13,7 01 -153
2010Q3 29 58 -2,7 -11,8 0,6 -8,7 199 85 40 -138 94
2010Q4 04 240 -43 55 A/ 116 226 79 03 -84 98
2011Q1 15 68,8 6,4 93 23 90 143 22,1 10,2 57 27
Kompenzacie na zamestnanca (b.c.)
2007 84 106 8,6 77 158 0,7 141 -11,7 40 39 33
2008 72 145 93 11 0.2 25 41 49 134 131 -14
2009 51 173 2,1 42 05 10,2 33 16,3 16,1 75 125
2010 2,7 -10,7 20 7,1 03 12,7 13,7 63 6,1 44 54
2010Q1 30 -83 -1;2 -16,7 37 123 10,9 47 46 96 87
2010Q2 33 -183 20 94 -0,7 121 21,0 47 47 86 6,5
2010Q3 15 -83 30 -6,1 =il 134 10,0 103 98 0,7 04
2010Q4 25 -81 43 14 0,6 13,0 12,7 54 53 02 69
2011Q1 28 02 79 6,2 6,9 24 88 11,6 03 70 22
Produktivita prace (s.c)

2007 82 295 8,6 6,5 104 37 =7/ -1,0 52 53 408
2008 30 154 35 96 74 69 -11.8 19,7 24 1,0 -239
2009 -23 173 9,0 91 -6, -20 19,7 73 112 56 283
2010 55 -6,1 57 08 74 97 33 45 11,5 74 125
2010Q1 79 82 135 £9 19,7 79 01 8,6 135 32 17,2
2010Q2 6,6 23,1 £ 06 93 55 31 10,0 213 85 256
2010Q3 45 -133 59 64 0,5 242 83 16 55 151 10,0
2010Q4 30 259 91 73 12 13 8,1 22 57 94 -26
2011Q1 13 -40,6 153 33 -47 -6,0 -48 -86 9,0 12 05

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4  REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

TABULKA 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podfa ekonomickych cinnosti Priemyselna produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna Tazba Doddvka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkci’

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, ply,nu, prostriedky Precmety diho- Predmety

2005=100) pary a studeného . ) g

vaduchu dobej spotreby kratkodobej

spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2007 1352 169 21 154 3,7 56 478 469 23 58
2008 1396 33 26 -10,7 99 42 97 40 06 120
2009 1204 -138 -155 17 58 -132 -259 05 77 113
2010 1431 189 20,1 04 156 140 355 24 39 -46
2010Q1 1333 198 217 18 120 29 388 16 135 -139
2010Q2 1455 244 268 0,6 16,7 197 439 438 27 -56
2010Q3 1383 153 157 -47 163 64 335 164 08 -36
201004 1554 16,7 17,0 -26 177 838 279 280 14 17
2011Q1 149,2 119 133 -108 74 59 25,0 41 17 25
2010 Apr. 1409 202 24 21 124 249 53,0 98 34 -1,0
2010 M§j 147,5 289 331 -07 13,1 213 533 791 6,5 -86
2010Jun 148,2 242 249 30 249 134 296 934 49 6,6
2010Jul 1293 165 21,0 7,1 06 48 440 58,0 14 33
2010 Aug. 1346 165 150 04 273 78 289 169 52 1,1
2010 Sep. 1509 132 12,2 -64 239 63 29,0 -25 78 6,5
2010 Okt. 158,7 131 132 34 157 42 246 27,1 24 41
2010 Nov. 167,5 175 187 02 125 10,6 279 283 78 08
2010 Dec. 1399 198 196 -49 244 127 321 293 -18 00
2011 Jan. 1457 191 20,1 25 165 18 40,2 15 55 08
2011 Feb. 1423 109 108 -146 148 56 191 20 2 19
2011 Mar. 1596 638 100 -178 -6.2 14 191 83 18 05
2011 Apr. 1526 83 115 06 -6,8 34 20,1 286 28 12

Medzimesacné percentualne zmeny"

2010 Apr. 1424 0.2 04 -78 42 01 0,7 23 83 46
2010 M@j 143,1 05 03 -6,5 23 -18 34 156 74 30
2010Jun 146,5 24 15 04 8,1 17 23 64 32 05
2010Jul 1392 -50 44 12 -10,0 6,0 27 36 04 17
2010 Aug. 1441 35 38 39 85 638 03 238 21 12
2010 Sep. 1458 12 32 -2,6 20 25 54 -56 42 37
2010 Okt. 146,7 06 10 10 08 -19 00 153 05 23
2010 Nov. 1521 37 44 00 17 05 33 7.2 74 09
2010 Dec. 150,2 )2 -09 -45 57 1,1 57 50 28 25
2011 Jan. 1539 25 20 51 25 21 49 72 09 27
2011 Feb. 150,1 -25 -38 -80 12 21 -6,2 48 22 36
2011 Mar. 1518 11 32 0.2 -154 22 25 53 44 57
2011 Apr. 1542 16 10 130 50 -44 19 12,2 28 03

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neocistené (ak nie je uvedené inak).

1) Sezénne ocistené Udaje (oCistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezonne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings).

3) Nie je ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
Uzitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané | Informacie| Doprava |  Spolu | Medziroc-
aUdrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- | Cinnosti| ~ sluzby kacia|  vanie v%
nie | restaurdcii
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| bc?| sc'| bc?| sc’| b s.c) b.c? s.c) s.c) s.c) s.cd b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16 17
2007 157,8 218 . . 125 . . . . . . 833 6,0
2008 160,2 15 . 36 59 16,4 . 70 13,7 91 -29 24 . . . 9,9 164
2009 1244 -223  -186  -180 211 139 117 -17.9 -26,8 -10,3 -236 27,7 -4, 33 -136 904 -6,7
2010 155,9 253 79 19,2 17,5 -6,1 o g 26 ) -48 911 57 -8,7 71 71,0 21,5
2010Q1 143.2 272 43 171 116 152 -145 93 23 -19 -10,7 -13,7 03 6,0 33 143 -11,6
2010Q2 1559 343 99 258 236 -6,2 53 -154 45 2,5 6,9 -128 38 -85 108 174 -45,6
2010Q3 1525 16,5 77 164 172 -70 6,2 42 17 -1,7 05 -59 89 -74 31 17,2 -30,1
2010Q4 1720 246 95 18,1 17,8 10 18 19,7 2,1 =31 23 -4,2 91 -124 11,2 220 249
2011 Q1 172,7 206 121 16,7 205 44 59 186 -1,8 -1,2 -30 03 13,7 43 124 174 213
2010 Apr. 153,0 340 88 247 223 -6 438 -19.3 39 54 -120 -13,7 28 81 10,6 53 51,8
2010 Méj 1572 397 108 280 254 -7.8 638 -143 6,7 <31 5,1 -13,7 26 -7,6 10,7 54 -43,7
2010 Jan 157,6 295 10,2 248 231 -47 41 -12,7 31 1,0 -36 -10,9 59 9,7 11,2 68 -41,3
2010 Jul 1435 23,1 69 185 184 -73 68 -10,5 0,8 -1,6 11 -6,2 78 90 32 6,0 -46,8
2010 Aug. 1448 145 83 136 152 -1,5 05 115 6,9 -1,8 1,0 -6,4 98 -7.9 04 56 -238
2010 Sep. 169,2 131 79 171 178 122 -113 115 08 -1.8 0,7 -50 91 53 63 56 6,6
2010 OKkt. 1783 208 75 146 146 -1,2 02 19,8 03 -3,7 -3,5 2,7 82 -13,7 120 6,6 11,0
2010 Nov. 175.2 210 10,2 175 17,0 0,1 09 258 75 -3 2,7 -19 10,2 -136 73 70 36,2
2010 Dec. 1624 332 10,7 223 22,2 41 49 134 038 24 -0,7 -80 90 -10,2 146 83 287
2011 Jan. 161,8 29,1 136 191 226 88 10,0 275 -14 0,1 -2,8 03 139 71 74 48 218
2011 Feb. 1731 229 116 16,4 202 e5Y). 38 154 119 00 24 0,1 138 08 125 52 216
2011 Mar. 1833 120 114 145 189 95 10,9 128 20 34 -38 =11 135 49 16,5 73 207
2011 Apr. . . 8,1 10,7 145 -79 638 114 -1.8 03 03 08 123 0,7 11,2 6,1 16,6

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych udajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prislichajice mesiace.
2) V beznych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselné vyroba | Energetika Polotovary a investicny majetok | Spotrebné tovary Trzby a priemysel”
Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary | Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a doby- vyroba okrem majetok tovary | tovary krét- | tovary bez
vanie dodavky dihodobej |  kodobej | potravin,
elektriny, spotreby |  spotreby | ndpojov
plynu, pary atabaku
astudeného
vzduchu
a dodavky
vody
b.c." b.c.” b.c." b.c." b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c. b.c.” b.c.)  vmil.EUR"
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2007 139 -7,6 141 13 6,9 172 84 2838 10,1 288 246 151 139 58801,7
2008 31 171 30 194 96 23 03 45 42 45 40 37 31 60639,6
2009 244 96 -24,6 -10,8 -298 27,1 -26,5 27,7 -141 27,1 99 -133 -244 458322
2010 205 -33 208 88 243 249 218 283 72 283 74 8,6 205 552281
2010Q1 16,9 A123) 17,2 1,0 41,6 215 193 240 0.2 240 -4,1 -14 16,9 122692
2010Q2 264 -84 269 10,6 126 296 26,0 335 207 335 350 29,1 264 138843
2010Q3 19,2 -1,8 19,5 114 242 249 216 286 14 286 -50 09 19,2 138423
201004 19,6 96 197 132 233 237 203 27,1 71 27,1 6,5 75 19,6 152323
2011Q1 226 13 22,7 18,0 4,1 282 24 344 00 344 £9 -43 19,0 146034
2010 Apr. 247 -19 250 181 464 335 27,1 43 -1,6 -34 08 -1,8 24,7 45089
2010 Méj 283 =131 289 6,2 -10,6 306 26,1 357 320 60,6 59 48,6 283 45311
2010Jdn 262 99 26,7 Al 47 252 249 255 362 659 118 509 262 48444
2010 Jual 215 23 218 81 22,7 248 192 314 10,7 156 71 154 215 43720
2010 Aug. 172 04 174 102 226 218 242 190 27 -36 95 23 172 43580
2010 Sep. 191 -26 193 159 273 27,7 215 344 6,6 -17.4 82 95 191 51124
2010 Okt. 158 137 158 116 185 206 159 255 24 16 36 25 158 52634
2010 Nov. 186 146 187 124 210 217 21,0 24 97 74 132 98 186 53937
2010 Dec. 255 06 257 153 309 300 251 349 10,1 137 70 118 255 45751
2011 Jan. 27,0 157 27,1 11,9 246 338 246 445 6,3 -45 179 18 27,0 46345
2011 Feb. 22,7 104 229 203 68,7 272 225 320 23 98 54 -45 2,7 48764
2011 Mar. 19,0 86 191 24 357 24,7 204 29,1 2.9 -141 92 90 19,0 55301
2011 Apr. 15,6 44 157 142 269 16,1 13 214 10,2 20 206 54 15,6 5211,7

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.

1)V beznych cendch.

2) Trzby polotovary + investicny majetok + spotrebné tovary — energetika okrem doddvky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu a doddvky vody = trzby priemysel - (doddvka elektriny,
plynu, pary a studeného vzduchu + doddvka vody; Cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby odstrariovania odpadov).
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TABULKA 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-| ~ Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo|  Zdravot|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-| tefnosti, sprava, nictvo|  verejné,
) il= arybolov amaloob- nie, posty kovanie| prendjom obrana asocidlna|  socidlne
= choda opra- atelekomu- aobchodné| asocidine starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikacie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2007 668,7 72 103 64 69 64 6.2 89 6,7 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 71 98 29 54 36 92 88 85 119 95
EUR| ROMR= | Polno-| Priemysel| Staveb-| Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 |  hospo- nictvo| obchod| asklado-|  vacie| mdcie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprdva,| vanie| nictvo| zdbava| cinnosti
darstvo, amalo-|  vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocialna| arekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikacie| cinnosti| tefnosti|  nické| porné|asocidine pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti|  sluzby| zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov
2009 7445 30 1.2 26 06 -1,1 0.2 -73 30 0,0 -30 34 90 50 73 54 64 56
2010 769,0 3.2 1,2 54 36 29 21 47 26 21 6,0 21 0,7 19 25 40 05 30
2010Q1 7250 21 29 58 03 12 09 42 06 02 39 05 -1 15 32 22 -0,2 -19
2010Q2 7580 36 25 6,2 41 20 1,0 6,5 20 -1,8 24 1,6 -1.4 43 2,7 40 05 05
2010Q3 7500 37 43 49 37 42 15 37 56 39 108 40 14 15 26 6,0 08 0,6
201004 844,0 38 08 39 6,1 53 49 63 22 6,7 57 45 -23 03 1,7 41 25 -0,6
2011Q1 746,0 29 41 29 6,1 27 15 0.2 32 6,4 29 -19 47 0,1 12 51 29 2,7
EUR Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod |  Maloobchod Ubytovanie Cinnosti Doprava Informdcie | Vybrané trhové
motorovych reStaurdcifa | askladovanie | akomunikdcia sluzby
vozidiel pohostinstiev
2010 Apr. 7141 6,5 6,6 24 63 37 56 23 0,7 34 48
2010 Méj 7074 50 27 25 51 42 24 6,0 0,1 14 17
2010Jdn 7435 6,7 29 00 6,0 54 70 45 30 21 6,9
2010 Jul 7279 47 32 01 51 49 58 53 07 06 64
2010 Aug. 709,5 48 6,1 1,6 48 50 73 50 00 83 76
2010 Sep. 7191 52 31 1,7 31 38 38 59 09 24 75
2010 Okt. 7139 1,7 49 08 43 40 52 50 13 30 23
2010 Nov. 8224 59 8,0 54 50 40 6,5 59 49 68 18,2
2010 Dec. 79,5 35 51 08 28 14 18 23 63 -49 84
2011 Jan. 7101 28 49 43 31 27 16 06 0,1 -33 46
2011 Feb. 7053 19 68 35 2,1 19 11 00 14 64 59
2011 Mar. 7426 39 63 15 03 13 07 00 08 71 55
2011 Apr. 7378 30 15 06 03 0,7 0.2 03 04 10,4 40

Zdroj: SUSR.
1) Statistické vykaznictvo.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikétor dévery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu’ Spolu® Sticasna Scasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finanéna | Predpokladany | Otakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Groven dopytu z850by | priemyselna | kapacit” (v %) situdcia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovych produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich |  domécnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujticich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2007 12,7 144 51 4,1 34,0 736 03 11 6,8 -124 21,7
2008 974 -4,6 -11,7 38 18 72,0 -131 -136 -124 12 -250
2009 769 17,7 -449 103 20 537 354 -183 -40,2 53,0 -30,1
2010 972 19 219 2,7 25,0 575 -204 -11,6 219 223 258
2010Q1 94,6 02 255 -15 233 581 -204 8,7 -188 273 -26,7
2010Q2 96,2 02 -236 -1,6 225 554 -17,6 -75 -18,0 19,6 253
2010Q3 97,6 27 -236 30 287 597 -208 -13,7 -230 193 273
2010Q4 100,2 51 -150 -46 256 56,7 228 -16,3 279 231 -240
2011 Q1 101,1 109 3,7 47 317 22,7 27,0 -204 314 263 -29,7
2010 Méj 942 -1,0 262 31 200 -18,6 8,6 -16,6 235 -256
2010 J0n 989 37 -174 -10 274 -18,2 81 244 164 241
2010 Jul 99,6 6,3 -244 56 378 59,7 -185 -118 -187 16,8 -26,7
2010 Aug. 978 25 25,5 32 298 213 -136 215 234 -269
2010 Sep. 95,4 0,7 -208 02 184 -22,6 -158 -289 17,6 -283
2010 Okt. 97,7 28 -19,0 29 245 56,7 -268 -19,7 -344 291 24,1
2010 Nov. 99,9 13 -19.3 1,5 248 -18,6 -10,7 -197 21,6 24
2010 Dec. 103,1 11 6,7 -12,5 275 230 -184 -29,7 185 254
2011 Jan. 1042 17,6 0,6 71 46,3 68,1 275 21,7 323 235 325
2011 Feb. 101,2 10,7 28 55 29,5 235 -174 258 237 271
2011 Mar. 979 44 78 -1,6 194 -29.9 22,2 -36,2 31,7 -29,6
2011 Apr. 1003 94 53 30 30,5 554 -284 -220 -342 29,2 -284
2011 Mgj 1031 72 8,1 45 343 231 -17,0 274 237 244

Zdroj: Eurdpska komisia.
Poznamka: Od méja 2010 st data konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitelskej dévery) Klasifikované v stilade s klasifikaciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 s
v klasifikdcii NACE Rev. 1.
1) Rozdiel v percentach respondentov odpovedajcich pozitivne a negativne.
2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitefov, stavebnictve a maloobchode. Indikator ddvery v priemysle ma vahu 40 %, indikétor dévery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dévery 20 %, indikétor dovery v stavebnictve 5 % a indikator dovery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujti nad priemer (pod priemer)

ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.
3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili, juli a oktbri. Stvrtroéné hodnoty sii priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo Stvrtrocnych priemerov.
4) Indiktory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zésoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situdcie situdcia situacie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2007 =51 -20,8 105 205 337 59 337 346 289 320 43,0
2008 6,8 -240 103 204 326 73 358 18,7 10,2 199 26,0
2009 -433 -55,7 -31,0 -148 -186 15,7 -10,0 -86 -13.9 -7,2 4,7
2010 -41,6 55,8 -27,5 06 6,3 23 103 204 172 20,0 241
2010Q1 -448 61,2 -284 938 -26,5 36 08 16,2 134 148 203
2010Q2 =399 £5ov/} 241 S0 -128 34 13 17,6 144 204 180
2010Q3 -44.6 -540 -352 19 19 24 6,2 222 195 239 232
2010Q4 -373 -524 223 151 123 -0,2 327 257 216 208 349
2011Q1 -41,1 -50,6 -31,8 13,7 213 36 234 26,0 251 22,1 303
2010 Mgj 413 57,5 251 64 -149 28 -1,5 130 73 171 145
2010Jdn -37,2 51,0 -234 -6,1 -13,0 42 -1,0 23,1 203 226 263
2010 Jal -45,3 52,5 -38,2 -19 31 23 -0,2 226 205 239 234
2010 Aug. -45,2 54,8 -35,5 38 34 0,1 8,1 227 207 246 229
2010 Sep. 433 548 318 38 55 47 108 213 173 232 232
2010 Okt. -38,3 -494 27,3 121 122 0,7 247 241 241 1838 294
2010 Nov. -37,0 -54,0 -20,0 151 48 05 399 265 213 205 376
2010 Dec. -36,6 538 -19,5 181 199 09 335 26,6 193 230 376
2011 Jan. -39.8 54,7 -249 189 313 33 2,1 26,7 235 2,1 345
2011 Feb. £501 -48,6 -313 64 79 124 237 250 238 226 28,6
2011 Mar. -43,7 -48,4 -39,1 158 248 1,7 245 263 280 233 27,7
2011 Apr. 41,7 524 311 18,1 208 34 369 258 251 290 234
2011 M§j -41,6 -50,8 323 211 26,9 56 419 352 333 333 411

Zdroj: Eurdpska komisia.

Poznamka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitelskej dévery) Klasifikované v stilade s klasifikaciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 s

v klasifikdcii NACE Rev. 1.

1) Rozdiel v percentach respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dovery v priemysle ma vahu 40 %, indikétor dovery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dévery 20 %, indikator dovery v stavebnictve 5 % a indikator dovery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadruji nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili, juli a oktbri. Stvrtroéné hodnoty s priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo Stvrtrocnjich priemerov.

4) Indikatory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zésoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera neza-
Spolu Pocet |  Samo- | Pofnohos- | Priemy- | Staveb- | Obchod, oprava | Informécie | Finanéné | Cinnosti | Odborné, Verejnd | Umenie, | mestnanosti
zamest- | zamest- | podarstvo, sel | nictvo | motorovychvo- | akomuni- | apois-| voblasti |  vedecké sprava, zdbava v%

tisic | ROMR= | nancov | névatelia | lesnictvo zidiel, doprava kdcia | fovacie | nehnu- atechn. |  Skolstvo, | arekredcia,

0sob 100 arybolov a skladovanie, Cinnosti |  telnosti | cinnosti, | zdravot- ostatné

ubytovacie adminis- nictvo | cinnosti

a stravovacie trativne | aostatné
sluzby sluzby sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
2007 21770 21 18 38 -46 12 54 29 37 00 135 90 07 -88 110
2008 22411 29 22 76 21 26 7.2 34 50 74 -105 43 10 79 96
2009 21844 25 -44 92 -146 -92 40 03 58 -2,7 -32 31 09 -1,7 12,1
2010 21544 -14 -14 -1)1 -76 3,5 -30 -1,2 -1,7 34 83 38 0.2 0,5 144
2010Q1 21331 30 42 34 06 -10,2 31 038 47 -4,0 49 17 03 -15 151
2010Q2 21483 23 20 -3,6 -124 46 -44 22 21 -50 90 38 06 42 144
2010Q3 21641 07 01 -4,6 -135 -09 30 -03 -038 -28 91 37 00 17 141
201004 21720 05 05 06 23 20 -1,2 -13 09 -18 103 6,0 03 23 139
2011Q1 21809 22 25 09 10,1 55 -36 -03 12,7 -13 33 89 05 2,1 139
2010 Apr. 12221 6,3 31 6,2 -135 125
2010 Maj 12211 38 -2,6 -56 -11.8 122
2010Jdn 12223 22 23 54 -120 123
2010Jul 12273 ) -29 30 i 123
2010 Aug. 12292 -05 -28 -2,7 -109 12,2
2010 Sep. 12336 06 -26 -18 94 124
2010 Okt. 1239, 17 2,7 -11 -10,7 123
2010 Nov. 12407 23 2,1 -13 96 12,2
2010 Dec. 12334 28 -1.9 -16 -96 125
2011 Jan. 12557 53 211 =1;3 140 13,0
2011 Feb. 12534 56 33 10 136 132
2011 Mar. 12525 51 -40 22 16,1 13,1
2011 Apr. 12596 54 42 23 16,0 129
Zdroj: SU SR.

1) ESA 95, Klasifikdcia SK NACE Rev.2 (publikované od roku 2011).
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TABULKA 16 HDP - dopytova strana

Spolu Doméci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecna Konecna Konecné | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb | diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
institucii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Bezné ceny (mld. EUR)
2007 61,56 62,23 3390 0,60 10,64 16,10 1,00 -0,68 5337 54,05 0,00
2008 67,01 68,60 37,60 069 11,80 16,58 193 -1,59 55,79 57,39 0,00
2009 63,05 63,33 377 0,69 12,60 12,99 -0,67 -0.28 4451 44,78 0,00
2010 65,91 66,05 37,93 071 12,69 1339 134 -0,67 53,29 53,96 052
2009Q1 147 1540 9,32 017 259 323 0,09 -0,69 10,05 1074 0,00
2009Q2 15,56 1540 935 017 3,10 3,10 -033 0,16 1084 1067 0,00
2009Q3 16,50 16,35 9,64 017 293 32 038 015 11,12 1097 0,00
2009 Q4 16,29 16,19 941 018 398 344 -0,82 0,10 12,50 1240 0,00
2010Q1 1515 1514 9,20 0,17 273 3,05 -0,02 0,01 11,74 11,73 0,00
2010Q2 16,27 16,16 9,29 0,18 3,09 317 044 011 1313 13,03 0,00
2010Q3 1747 17,66 9,76 018 298 337 138 -046 13,26 1371 027
201004 17,02 17,10 9,67 018 389 3,80 -045 033 1487 1520 025
2011Q1 1583 15,60 953 018 271 312 0,06 022 1434 1412 0,02
Podiel na HDP (%)
2010 101,0 100,2 57,5 1,1 193 203 20 -10 80,9 81,9 08
Stle ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)
2007 105 63 69 -13 01 91 - - 143 92
2008 58 58 6,1 105 6,1 10 - - 31 31
2009 -438 -73 02 07 56 -199 - - -159 -186
2010 40 24 03 23 0,1 36 = = 164 149
2009Q1 51 -3,7 06 07 38 64 - - -248 230
2009Q2 54 98 18 05 95 -28,7 - - -200 24,7
2009Q3 -50 68 13 08 25 24,7 - - -149 -17,0
2009 Q4 36 -84 -26 038 64 -169 - - 37 -96
2010Q1 47 07 -0,1 31 59 34 - - 183 109
2010Q2 42 0,4 -14 22 =il 18 = = 16,1 16,0
2010Q3 38 06 03 21 09 48 - - 148 16,6
201004 35 25 05 17 313 106 - - 143 135
2011Q1 35 04 -0,1 20 -25 12 - - 158 13

Zdroj: SUSR.
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TABULKA 16 HDP - dopytova strana

Spolu Domaci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecnd Kone¢na Konecné | Tvorba hrubé- | Zmena stavu Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného |  zésoba cen- asluzieb asluzieb |  diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu nosti
institucii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Medzikvartalne zmeny (%, sezonne oistené)
2009Q1 -76 -50 -13 -09 35 -57 -16,3 -14,6
2009 Q2 1,1 73 08 04 05 -10,2 36 34
2009Q3 12 34 02 03 08 08 41 55
2009 Q4 14 04 -14 09 30 04 75 42
2010Q1 08 35 08 05 =12 7,0 21 44
2010Q2 08 -1,1 03 -03 03 -16 19 12
201003 09 17 04 02 07 16 55 80
201004 09 -14 00 01 26 33 31 -06
2011Q1 10 08 0,1 -0,1 09 -18 56 23
Zdroj: SUSR.
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TABULKA 17 HDP - ponukova strana

Pridand hodnota Cisté dane

Spolu |  Polnohos- | Priemysel | Stavebnic- | Obchod, oprava |  Informécie Finan¢né Cinnosti | Odborné, ve- | Verejnd spré- | Umenie, zéba- | zproduktov

podarstvo, tvo motorovych | akomunikdcia | a poistovacie voblasti | deckéatechn.| va,skolstvo, | vaa rekredcia,

lesnictvo vozidiel, doprava ¢innosti | nehnutelnosti Cinnosti, | zdravotnictvo | ostatné ¢in-

arybolov a skladovanie, administrativ- aostatné nosti

ubytovaciea ne sluzby sluzby
stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Bezné ceny (mld. EUR)
2007 55,5 22 16,6 47 12,2 23 20 32 38 70 1,5 6,1
2008 60,8 25 174 6,1 136 24 20 36 43 75 13 6,2
2009 573 22 146 56 12,7 24 23 36 42 8,0 1,7 57
2010 60,2 23 154 56 133 26 23 38 46 85 19 57
2009Q1 13,29 057 353 1,00 2,80 0,59 0,59 090 1,08 1,86 037 142
2009 Q2 14,20 044 367 131 337 0,64 0,56 086 1,08 1,88 039 1,36
2009Q3 15,05 071 3,88 1,55 340 0,65 0,58 088 1,09 1,87 045 145
2009 Q4 14,80 052 351 1,74 312 0,56 0,61 096 099 235 046 149
2010Q1 13,77 053 389 0,86 3,08 0,59 0,60 092 1,08 1,78 0,44 1,38
2010Q2 14,82 051 380 1,20 353 0,65 0,59 090 115 202 0,48 145
2010Q3 15,95 074 399 1,63 3,46 0,75 0,52 098 1,20 2,15 051 1,52
2010Q4 15,68 051 374 1,86 319 0,59 0,55 1,04 1,14 2,59 0,46 134
2011 Q1 14,25 0,50 422 0,86 313 0,64 0,59 093 1,10 1,83 045 1,58
Podiel na HDP (%)
2010 914 35 234 84 20,1 39 34 58 6,9 13,0 29 86
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2007 10,7 236 10,0 120 129 68 81 120 147 53 275 9.2
2008 6,5 131 54 184 11 -22 55 73 71 18 -18,2 04
2009 -4,6 0.2 -18,0 55 -6,3 24 145 35 6,7 59 253 69
2010 45 -16,0 20 0,6 56 78 6,7 129 157 77 13 07
2009Q1 6,6 126 -285 -13,0 -120 174 252 130 203 19,7 16,2 115
2009Q2 5 S/S 215 1.2 -4 143 355 30 99 0,5 154 il
200903 -44 17,2 87 09 6,5 -16,2 10,2 9,0 9,7 -1,9 234 -10,6
2009 Q4 23 223 -11,6 93 31 0,1 42 9.0 13 85 48,1 -15,5
2010Q1 52 8,7 20 -12,7 187 28 -39 139 155 -30 154 05
2010Q2 40 79 938 -50 69 33 A 19,9 259 92 203 6,2
2010Q3 39 -250 49 32 08 232 -108 108 95 15,2 119 29
2010 Q4 49 -27,5 11,2 6,0 0,1 22 938 78 120 91 04 -10,6
2011 Q1 26 -346 217 04 -50 59 6,0 57 09 1,7 -26 129

Zdroj: SU SR.
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5  VEREJNE FINANCIE

TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dan Dan | Zrazkova Dani | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery | transfery vydavky |  vydavky
zprimu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2007 -781,0 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 7816 13421 8474 114767 98571 1621,0
2008 -7038 113523 90221 1195 212111 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,
2009 27913 105408 80249 286 21296 1558 3846,4 18354 29,1 828,2 1687,7 10809 133321 111734 21587
2010 -4436,1 109009 79624 139,0 12575 1523 44315 1945,0 371 6813 2257,2 14270 153370 129691 23679
2010 Méj 20778 39585 2961,6 -85,2 3803 68,1 17919 7943 124 2929 70338 6694 60363 54103 626,0
2010Jan 24393 48770 36846 202 5239 793 21021 9439 15,2 3538 838,6 7924 73163 63900 926,3
2010 Jal -24079 60351 45178 422 636,0 1043 26123 11047 183 4193 1098,0 8293 84430 73476 10954
2010Aug. | -28225 6770,0 50988 40,1 760,5 116 2887,7 12775 214 4843 11869 8649 95925 83343 12582
2010 Sep. 31104 75403 57300 493 8764 1228 3206,1 14504 250 530,1 12802 9386 106507 92517 1399,0
2010 Okt. 33734 84745 64722 62,2 9604 1308 3676,7 16135 286 5959 14064 10153 118479 102790 15689
2010Nov. | -3511,0 95269 71908 68,1 10928 1399 4077,7 17793 330 6429 16932 11259 130379 112187 18192
2010 Dec. -4436,1 109009 79624 139,0 12575 1523 44315 19450 371 681,3 22572 14270 153370 129691 23679
2011 Jan. -17,7 8304 7443 -15,1 818 275 4776 168,9 36 46,3 398 384 848,1 830,7 174
2011 Feb. -3441 17581 12421 -413 1928 362 707,8 3390 76 799 436,1 4338 21022 19858 1164
2011 Mar. -655,2 27519 19932 38 5272 46,3 962,7 4423 10,9 1185 6403 6363 34071 30225 384,6
2011 Apr. -10185 36356 26683 934 578,1 56,8 149,7 6163 138 208,1 759,2 7516 4654 41275 5266
2011 M§j -1567,5 439,2 31873 99,6 610,7 67,5 18124 7786 17,7 2753 9336 9235 5963,7 5295,5 668,2

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové Nedarové Granty | Zahraniéné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Da Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné |  Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | prévnic- hodnoty
0s0b | kych osob

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2007 -25,7 104 93 280 109 172 59 145 19,7 208 1,7 25,0 68 50 19,7
2008 99 6,1 53 88 219 9.0 27 -3,8 52 18 85 -1,2 50 6,0 09
2009 296,6 7)1 111 -76,1 04 -244 -17,0 -3,7 -19.8 -52 159 29,1 106 69 344
2010 589 34 08 386,0 -41,0 -2,2 15,2 6,0 275 17,7 337 320 15,0 16,1 97
2010 Mgj 149,9 03 -49 -36,1 59,7 -158 36,2 -111 53 -203 512 472 264 222 787
2010Jdn 1201 59 04 -1248 -55,0 -130 393 57 -13 -15,7 730 68,7 28,1 214 105,1
2010 Jal 1633 41 04 -168,6 -53,5 2,7 335 -1,2 58 -13,2 345 67,9 258 216 634
2010 Aug. 1340 51 1,0 -1558 -489 16 283 19 97 -10,8 398 609 254 22,7 473
2010 Sep. 1287 40 02 -186,3 -46,2 29 223 48 15,2 -104 364 552 237 222 351
2010 Okt. 119,5 32 06 -2346 -45,8 08 18,0 63 19,2 -8,0 339 45,0 215 219 19,6
2010 Nov. 1228 29 03 -249,0 -431 -2,5 16,9 58 236 -1,6 255 481 203 205 19,0
2010 Dec. 589 34 0,8 386,0 -41,0 2,2 15,2 6,0 275 -17,7 337 320 15,0 16,1 97
2011 Jan. -177,6 38 22 -41,0 37,0 -164 6,3 -1 63,6 199 43222 383000 91 72 5444
2011 Feb. -55,9 203 98 -16,1 30 -12,8 115 84 583 -10,8 81,6 827 -6,2 59 -10,9
2011 Mar. 334 96 0,5 91,1 73 =515 51 -11.3 60,3 7,2 68,6 76,7 -2:5 -50 225
2011 Apr. -31,2 128 83 49,0 531 6,9 49 -5,5 516 14 340 396 -1,1 -28 151
2011 M3j -24,6 11 76 169 60,6 09 11 20 4,7 6,0 32,7 380 -1,2 21 6,7

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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6 PLATOBNA BILANCIA

TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitalovy Priame | Portfoliové |  Ostatné |  Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery Ucet | investicie | investicie | investicie (cet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2007 47351 48076 725 5755 5320 435 -2634 -368 3292 377 2363 -536 391 5788
2008 49522 50280 -758 6001 6488 -487 -2295 -893 4433 806 2113 1579 1371 5063
2009 39721 38775 946 4522 5768 -1246 -1288 -676 -2264 464 -347 -662 397 2958
2010 48791 48653 138 4397 5141 744 -1249 -422 -2278 1018 21 -1294 793 -480
2010Q1 10655 10366 289 983 1259 -276 -343 64 -267 388 294 -949 550 -105
2010Q2 12112 11739 373 1063 1275 -213 -373 -143 -355 6 76 -1567 629 -862
2010Q3 12263 12619 -356 1135 1294 -159 21 -229 -955 308 -404 245 708 549
201004 13762 13930 -169 1216 1312 -9 322 -114 -701 316 56 977 -1095 -62
2011Q1 13304 12850 4543 1066 1194 -128 -400 228 155 4 324 -237 663 750
2010 Apr. 3899 3729 170 353 M -87 -114 -53 -84 4 281 -382 -674 -775
2010 Mgj 4016 3950 66 344 409 -65 -141 -13 -154 -2 -5 -627 96 -586
2010Jdn 4197 4060 137 366 426 -60 -117 -77 17 4 -150 -558 1207 500
2010 Jdl 3847 3970 -123 372 475 -103 32 -105 -363 201 211 218 2 5
2010 Aug. 3858 4110 -252 407 4 -14 -8 -98 -443 74 108 30 225 363
2010 Sep. 4558 4539 19 355 398 43 -101 -26 -150 33 -301 -4 486 181
2010 Okt. 4838 4778 60 378 445 -68 -104 98 211 6 -161 1123 -782 180
2010 Nov. 4883 4870 13 359 399 -40 -103 16 -114 34 -278 -297 554 21
2010 Dec. 4040 4282 242 479 467 12 114 31 -375 276 495 151 -867 221
2011 Jan. 4034 3880 154 355 370 -14 -138 30 32 -19 168 213 288 242
2011 Feb. 4313 4183 130 344 404 -60 -119 291 241 0 -44 3 256 215
2011 Mar. 4956 4786 170 367 420 -53 -142 -93 -118 62 200 -27 119 292
2011 Apr. 4421 4409 12 370 442 -72 - -74 -245

Zdroj: NBS a SU SR.
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TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby

Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2007 158 106 79 16,0
2008 46 46 43 20
2009 -19,8 -22,9 24,7 -111
2010 28 255 28 -10,9
2010Q1 188 123 42 11,5
2010Q2 26,1 279 -9.7 -106
2010Q3 37 328 -14 97
2010Q4 225 282 41 -11,6
2011Q1 249 24,0 84 52
2010 Apr. 179 237 17 11,0
2010 M§j 327 369 30 96
2010Jun 283 240 -229 -11,2
2010Jul 258 30,5 -96 -129
2010 Aug. 26 3922 -13 -02
2010 Sep. 228 294 87 -147
2010 Okt. 195 278 -29 54
2010 Nov. 249 285 6,0 38
2010 Dec. 34 284 89 220
2011 Jan. 310 283 86 -14
2011 Feb. 249 23,1 132 6,6
2011 Mar. 202 214 41 70
2011 Apr. 134 18,2 48 02

Zdroj: NBS a SU SR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

TABULKA 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ) HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) %* (%2 pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2008 33 24 6,1 04 -1,6 0,7 76 436
2009 03 13 5,1 -4 -148 2,5 95 4,03
2010 1,6 1,0 29 18 74 08 10,1 379
2010Q1 11 09 0,1 08 52 05 10,1 4,06
2010Q2 16 09 30 20 93 07 10,2 385
2010Q3 17 10 40 20 71 15 10,1 3,52
2010Q4 20 11 48 19 81 06 10,1 3,72
2011Q1 25 13 6,5 25 6,6 0,1 99 430
2011 Feb. 24 11 6,6 = 78 11 99 448
2011 Mar. 27 15 68 - 58 -1,7 99 449
2011 Apr. 28 18 6,7 - 52 11 99 4,66
2011 Méj 27 1,7 - 437

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.
2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)
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Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju deprecidciu eura.
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TABULKA 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP Hicp! PPI FDR ! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia ¥ (predaj) ¥ (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2008 63 58 45 25 2,2 39 44 463
2009 06 05 =31 -4,1 -129 -1,5 6,7 4,84
2010 12 05 12 23 99 -1 73 3,88
2010Q1 04 0,1 -14 12 6,9 -1,6 77 41
2010Q2 09 03 13 23 98 -1,5 73 4,07
2010Q3 16 08 22 26 115 00 71 3,62
2010Q4 20 09 30 27 11 -1,5 71 3,64
2011Q1 19 08 54 28 17 14 70 4,03
2011 Feb. 19 0,7 54 = 130 27 7,0 4,05
2011 Mar. 19 09 63 - 87 02 69 4,05
2011 Apr. 16 09 63 - 75 30 68 4,05
2011 Mgj 20 13 . = . . . 3,89

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urrokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

TABULKA 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HicpP! o) HDp 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dihopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) 2 (% z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2008 6,0 51 116 08 09 -18 78 824
2009 40 41 12 6,7 -17,5 =53 10,0 9,12
2010 47 33 73 1,2 103 2,2 11,2 7,28
2010Q1 58 51 09 08 6,1 -46 11 749
2010Q2 52 42 78 05 123 -49 13 7,08
2010Q3 36 18 10,0 23 127 12 11 717
2010Q4 43 22 10,5 26 99 09 112 739
2011Q1 43 23 91 22 114 03 119 746
2011 Feb. 42 20 9.2 = 146 01 11,9 739
2011 Mar. 46 28 87 - 92 09 18 7,29
2011 Apr. 44 30 64 - . . 116 7,05
2011 Mgj 39 31 . = . . . mn

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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TABULKA 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP Hicp! ORI HDP 245 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) > (%z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2008 42 36 54 51 25 47 72 6,07
2009 40 33 24 17 38 33 82 6,12
2010 27 20 37 38 108 6,5 96 578
2010Q1 34 29 06 31 108 05 98 598
2010Q2 25 19 27 36 10,9 24 96 572
201003 2,1 14 51 46 124 99 95 565
2010Q4 27 17 64 39 90 125 96 578
2011Q1 36 24 84 43 74 15 93 6,26
2011 Feb. 33 22 84 - 97 37 93 6,26
2011 Mar. 40 29 96 - 48 -1,0 93 6,27
2011 Apr. 41 30 94 - 86 6,1 93 6,14
2011 Mg 43 32 : - - : : 6,06

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na
(4.1.2010=100) zmena Vv %)

2010 2011 2008 2009 2010 2011
110 7 407
307
20
101
o\ AL
_10 -
/
-20 -
== Ceska koruna Polsky zloty == Ceska koruna Pol'sky zloty
= Madarsky forint == Madarsky forint
Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaiju aprecidciu.
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Graf 5 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

TABULKA 24 USA

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny RedIna ekonomika Financny trh
P (jadrovca’oi:\eﬂ;g!)) PP s P:;’Sﬁi';i B bkcioy M BV, (vynos LZ;ZCI:'[eniIST\? LZ
2008 38 23 63 00 37 -1,0 58 3,66
2009 04 1,7 24 -26 -11,2 64 93 3,26
2010 16 1,0 42 29 53 6,5 96 322
2010Q1 24 13 51 24 1,6 53 97 372
2010Q2 18 09 43 30 6,5 69 97 332
2010Q3 12 09 37 32 69 58 96 2,78
2010Q4 13 07 38 28 64 17 96 2,88
2011Q1 21 11 48 23 54 72 89 346
2011 Feb. 21 11 56 - 52 8,0 89 3,58
2011 Mar. 2,7 12 55 - 53 6,6 88 341
2011 Apr. 32 13 6,5 - 50 64 9,0 346
2011 M3j . . . = . . 91 317

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov (%) Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)
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Zdroj: Federal Reserve System. Zdroj: Reuters.
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