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PouZITE SKRATKY

b. c.
CPI
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ECB
EK
EMU
EONIA

ESA 95
EU
EURIBOR
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HMU
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HNDD
HZL
IPP

MF SR
MMF
NARKS
NBS
NISD
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p. a.

p. b.
PFI

PFPT
PPI
PZI
q-q
ROMR
SASS
S.C.
SU SR
uLC
VZPS
Yy
ZFS

bezné ceny

Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

Euro Area - eurozéna

Eurdpska centrdlna banka

Eurépska komisia

Economic and Monetary Union — Hospoddrska a menova Unia
Euro OverNight Index Average - referen¢nd sadzba pre skutocne realizované jednodrnové
obchody v eurach

European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych tctov
Eurépska Unia

Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢na sadzba v rdmci EMU
Federal Reserve System — centralna banka USA

Fond narodného majetku

hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
Hospodarska a menova Unia

hruby narodny déchodok

hruby narodny disponibilny déchodok

hypotekarne zalozné listy

index priemyselnej produkcie

Ministerstvo financii SR

Medzindrodny menovy fond

Narodnd asocidcia realitnych kancelarii Slovenska

Narodnd banka Slovenska

neziskové institucie sluziace domdacnostiam

otvorené podielové fondy

per annum - za rok

percentuélne body

penazné financné institucie

podielové fondy penazného trhu

Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
priame zahrani¢né investicie

Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu stvrtroku
rovnaké obdobie minulého roka

Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

stéle ceny

Statisticky drad SR

Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

vyberové zistovanie pracovnych sil

Year-on-Year — zmena oproti minulému roku

zaciatocna fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujici daj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Medziro¢nd miera inflacie v eurozéne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien ostala v oktobri nezmenend na Urovni 3,0 %.
Hruby doméci produkt eurozény podla rych-
leho odhadu Eurostatu v 3. Stvrtroku 2011 me-
dziro¢ne vzrastol o 1,4 % (v 2. stvrtroku o 1,6 %)
a medzikvartalne 0 0,2 % (v 2. stvrtroku o 0,2 %).
Vymenny kurz eura k americkému dolaru sa
v priebehu oktébra v porovnani s predchadza-
jucim mesiacom zhodnotil. Rada guvernérov
ECB na zasadnuti 3. novembra 2011 rozhodla, Ze
s t¢innostou od 9. novembra sa Urokova sadzba
pre hlavné refinancné operdcie znizi o 25 bazic-
kych bodov na 1,25 % a Urokové sadzby pre jed-
nodnové refinancné a jednodnové sterilizacné
operacie sa znizia rovnako o 25 bazickych bodov
na uroven 2,00 %, resp. 0,50 %.

Medziro¢na miera inflacie merand harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien sa v ok-
tébri v porovnani s predchadzajicim mesiacom
zrychlila v Ceskej republike na 2,6 % a v Polsku
a Madarsku dosiahla rovnako 3,8 %. Podla rych-
leho odhadu Eurostatu hruby domdaci produkt
v 3. stvrtroku 2011 v Ceskej republike vzrastol
medziro¢ne o 1,5 % (v 2. Stvrtroku 2011 0 2,2 %)
a v Madarsku o 1,5 % (v 2. Stvrtroku o 1,7 %).
Udaje za Polsko neboli publikované. Vyvoj vy-
mennych kurzov krajin stredoeurépskeho re-
gionu bol v oktébri ovplyvneny situaciou na fi-
nan¢nych trhoch. Vymenny kurz ceskej koruny
a madarského forintu oproti euru sa v porovnani
s predchéadzajucim mesiacom znehodnotil. Vy-
menny kurz polského zlotého k euru sa vplyvom
septembrového zésahu polskej centrélnej banky
na devizovom trhu medzimesacne posilnil. V ok-
tébri nepristipila k zmene menovopolitickych
podmienok ziadna z centralnych bank, ked Na-
rodowy Bank Polski ponechala sadzbu na drovni
4,50 %, Ceska narodni banka na 0,75 % a Magyar
Nemzeti Bank na trovni 6,00 %.

Medziro¢na miera inflacie merand harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien HICP na
Slovensku v oktébri v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom vzrastla na 4,6 %. Vyvoj HICP bol
ovplyvneny zrychlenim medziro¢ného tempa
rastu cien energii, cien priemyselnych tovarov
bez energii a cien nespracovanych potravin,

pricom medziro¢na dynamika cien sluzieb stag-
novala. Medziro¢né tempo rastu cien priemy-
selnych vyrobcov sa v septembri v porovnani
s predchadzajicim mesiacom mierne zrychlilo,
o suviselo predovsetkym so zvySenim dynami-
ky cien energii. Pomalsi medziro¢ny rast zazna-
menali opat ceny stavebnych prac, ako aj ceny
polnohospodarskych vyrobkov, v rdmci ktorych
zaznamenali ceny obilnin v porovnani s predcha-
dzajlcim mesiacom vyrazné spomalenie medzi-
ro¢ného rastu.

Hruby doméci produkt (sezdénne neocisteny)
na Slovensku podla rychleho odhadu SU SR
v 3. Stvrtroku 2011 vzrastol v stalych cenach me-
dziro¢ne 0 2,9 % (v 2. Stvrtroku o 3,3 %), pricom
medzistvrtro¢ne vzrastol sezénne ocisteny HDP
00,7 % (v 2. Stvrtroku 0 0,9 %). Celkova zamestna-
nost v porovnani s rovhakym obdobim roka 2010
vzrastla 0 1,7 % (v 2. Stvrtroku rast o 2,1 %), pri-
¢om v porovnani s predchddzajucim Stvrtrokom
sa zvysila 0 0,3 % (v 2. stvrtroku rast o 0,4 %). Rast
HDP, ako aj situacia na trhu prace, boli v 3. stvrtro-
ku v porovnani s o¢akavaniami NBS priaznivejsie.

V dosledku narastu kladného salda obchodnej
bilancie v septembri sa augustovy deficit bezné-
ho Gc¢tu zmenil na prebytok. Pozitivne na vyvoji
salda bezného uctu posobilo aj znizenie deficitu
bilancie vynosov, ako aj bilancie sluzieb. Medzi-
mesacne sa zhorsilo len saldo beznych transfe-
rov. Medziro¢na dynamika indexu priemyselnej
produkcie zaznamenala po troch mesiacoch
pomalsieho rastu v septembri vyraznejsie zrych-
lenie, pricom v ramci priemyselnej vyroby rastla
hlavne produkcia v odvetvi vyroba strojov a za-
riadeni, ako aj v odvetvi vyroba elektroniky. Me-
dziro¢né tempo rastu produkcie v odvetvi vyroba
dopravnych prostriedkov sa naopak vyraznejsie
spomalilo. Stavebna produkcia dosiahla v sep-
tembri najvyraznejsi rast od konca roka 2008.
Medziro¢na dynamika rastu trzieb za vybrané
odvetvia sa v septembri spomalila. Pokles me-
dziro¢ného rastu trzieb v odvetviach priemysel
a informécie a komunikdcia bol timeny vyraznej-
$im medziro¢nym rastom trzieb v stavebnictve.
Celkovy indikator ekonomického sentimentu sa
v oktébri v porovnani s predchadzajlicim mesia-
com nezmenil, pricom medziro¢ne jeho hodnota
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poklesla. Zvysila sa dévera v priemysle a staveb-
nictve, naopak k zhor3eniu indikatora dovery do-
$lo v maloobchode, sluzbach a v spotrebitelskej
dovere.

Medziro¢nd dynamika nomindlnej mzdy sa
v septembri v porovnani s predchadzajicim me-
siacom zmiernila a redlna mzda v medzirocnom
porovnani poklesla. K spomaleniu dynamiky
nominélnych miezd prispeli takmer vietky sle-
dované odvetvia, pricom najvyraznejsie spoma-
lenie rastu nominalnych miezd bolo zaznamena-
né v informaciach a komunikacii a v priemysle.
Medziro¢ny rast zamestnanosti sa v septembri
v porovnani s predchadzajucim mesiacom opat
mierne spomalil, pricom nizsia medziro¢nd dy-
namika rastu zamestnanosti bola zaznamenana
vo vacsine sledovanych odvetvi. Miera evidova-
nej nezamestnanosti v septembri v porovnani
s predchddzajucim mesiacom mierne vzrastla
a dosiahla 13,4 %.

Pokles vkladov sukromného sektora bol v sep-
tembri tvoreny predovsetkym vyraznym znize-
nim vkladov nefinanénych spolo¢nosti, pricom
objem vkladov domdcnosti mierne vzrastol.
V rdmci vkladov nefinan¢nych spoloc¢nosti bol
ich vyrazny pokles ovplyvneny najma znizenim

vkladov s dohodnutou splatnostou do 2 rokov,
ktory kompenzoval ich vyrazny nérast v minu-
lom mesiaci. V désledku zniZzenia objemu vkla-
dov nefinan¢nych spolo¢nosti doslo k spomale-
niu ich medziro¢nej dynamiky. V ramci vkladov
domdacnosti bol narast objemu vkladov s dohod-
nutou splatnostou do 2 rokov, ako aj nad 2 roky,
Ciasto¢ne tlmeny poklesom vkladov splatnych
na poziadanie. Vyraznejsie vzrastla medziro¢nd
dynamika hlavne vkladov domacnosti s dohod-
nutou splatnostou do 2 rokov. Vyvoj objemu tve-
rov v ramci sukromného sektora bol v septem-
bri protichodny, pricom uvery domacnostiam
vzrastli vo vetkych kategériach, predovsetkym
uvery na nehnutelnosti a spotrebitelské. Na-
opak, uvery nefinan¢nym spolo¢nostiam mierne
poklesli predovietkym vplyvom poklesu tUverov
do 1 roka. Medziro¢nd dynamika bola v oboch
sektoroch kladnd, pricom v oboch sektoroch
v porovnani s predchadzajucim mesiacom mier-
ne poklesla. Klientske urokové sadzby sa v sep-
tembri vyraznejsie nezmenili. V rdmci Gverov
mierne vzrastli Urokové sadzby z tverov domac-
nosti a naopak mierny pokles zaznamenali Uro-
kové sadzby z Uverov nefinan¢nych spolo¢nosti.
Urokové miery z vkladov sa v septembri v porov-
nani s predchadzajicim mesiacom vyraznejsie
nezmenili.
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie merana harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien (HICP) osta-

la v porovnani so septembrom nezmenend, ked

v oktoébri 2011 dosiahla 3,0 %. Zrychlenie rastu
priemyselnych tovarov bez energii a potravin
kompenzovalo spomalenie rastu cien sluzieb.
znamenalo irsko (1,5 %), Malta (2,4 %) a Francuz-
sko (2,5 %). Najvyssiu inflaciu dosiahlo Esténsko
(4,7 %), Slovensko (4,6 %) a Portugalsko (4,0 %).
V rovnakom obdobi minulého roka dosiahla in-
flacia v eurozone 1,9 %.

Podla rychleho odhadu Eurostatu HDP v 3. Stvrt-
roku 2011 medzikvartalne vzrastol o 0,2 %
(v 2. stvrtroku narast 0 0,2 %). Najrychlejsie rastla
ekonomika Esténska (0,8 %), Slovenska (0,7 %)
a Nemecka (0,5 %)2. V porovnani s 3. Stvrtrokom
2010 HDP v eurozéne vzrastol o 1,4 % (v 2. Stvrt-
roku narasto 1,6 %).

Vymenny kurz eura voci americkému doldru
takmer pocas celého oktébra posilioval. Tento
vyvoj podporilo schvélenie zéaverov julového
summitu EU, na ktorom boli dohodnuté refor-
my Eurépskeho fondu financnej stability spolu
so zvysenim jeho efektivnej Uverovej kapacity
vsetkymi ¢lenskymi krajinami vratane Slovenska.
Na finan¢nych trhoch vsak nadalej pretrvavala
napata situacia suvisiaca s vyvojom dlhovej krizy
v eurozéne.V priebehu oktdbra sa vymenny kurz
eura voci americkému dolaru zhodnotil o 3,7 %,
oproti vychodisku roka 2011 sa spolo¢na eurép-
ska mena posilnila 0 4,9 % (v porovnani s rovna-
kym obdobim roka 2010 euro oproti dolaru apre-
ciovalo 0 1,0 %).

Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti dia
3.11.2011 rozhodla, Ze Urokova sadzba pre hlav-
né refinancné operacie sa s ucinnostou od ope-
racie vyrovnanej 9. 11. 2011 znizi o 25 bazickych
bodov na 1,25 %. Urokové sadzba pre jednodio-
vé refinan¢né a jednodrové sterilizatné operacie
sasucinnostouod9.11.2011 znizi o 25 bazickych
bodov na 2,00 %, resp. na 0,50 %. V nadvaznosti
na rozhodnutie zo 6. 10. 2011 o uvedeni nového
Programu nakupu krytych dlhopisov (Second Co-

vered Bond Purchase Porgramme - CBPP2) Rada
guvernérov rozhodla o jeho detailoch. Nakupy
krytych dlhopisov denominovanych v eurach vy-
danych v eurozéne v objeme 40 mld. € bude vy-
konévat Eurosystém prostrednictvom priamych
nakupov na primarnych a sekundéarnych trhoch.
Nakup zacne v priebehu novembra 2011 a ukon-
¢i sa do konca oktobra 20123,

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V oktdbri sa medziro¢na miera inflacie merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien v porovnani s predchadzajucim mesia-
com najvyraznejsie zrychlila v Ceskej republike
(0 0,5 percentualneho bodu na 2,6 %), o nieco
miernejsie v Polsku (o 0,3 percentualneho bodu
na 3,8 %) a Madarsku (o 0,1 percentudlneho
bodu na 3,8 %). V Ceskej republike sa na raste
cien podielali najma ceny potravin a v mensej
miere ceny energii, v Polsku ceny priemyselnych
tovarov a mierne aj ceny energii a v Madarsku
zase spomalenie dynamiky rastu cien potravin
kompenzoval mierne vy3si rast cien priemysel-
nych tovarov a energii.

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR

2010 2011
1,50 7

1,42 1

1,38

1,34

1,30

1,18

Zdroj: ECB.

KAPITOLA 2

1 Kapitola o vyvoji medzindrodnej
ekonomiky je doplnend aj o tabul-
kovo-graficky prehlad uvedeny
v Casti Statistické udaje, Externé

prostredie.

2 Udaje za 2. itvrtrok 2011 za lrsko,
Grécko, Taliansko, Luxembursko,
Maltu a Slovinsko neboliv ¢ase

spracovania dostupné.

3 Viac informdcii na www.ecb.int
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Podla rychleho odhadu Eurostatu vzrastol HDP
v 3. §tvrtroku 2011 v Ceskej republike medziro¢-
neo 1,5% avoci predchadzajucemu Stvrtroku sa
jeho dynamika spomalila 0 0,7 percentudlneho
bodu. Medzikvartalne HDP v Ceskej republike
stagnoval (v 3. Stvrtroku rast 0 0,1 %). V Madar-
sku sa medziroc¢ne znizil rast HDP o 0,2 percen-
tudlneho bodu na 1,5 %. Avsak v medzikvar-
tdlnom vyjadreni v 3. Stvrtroku 2011 sa rast
madarskej ekonomiky zrychlil o 0,3 percentu-
alneho bodu na 0,5 %. Udaje za Polsko neboli
publikované.

V priebehu oktébra na vyvoj mien stredoeurép-
skeho regiénu vo vztahu k euru mala najvyraz-
nejsi vplyv pretrvavajlca averzia investorov sivi-
siaca s nervozitou ohladom riedenia dlhovej krizy
v Grécku (prostrednictvom navysenia EFSF), ale
aj rastuca nervozita na financ¢nych trhoch v su-
vislosti s rastom vynosov talianskych a Spaniel-
skych dlhopisov. Nepriaznivo na meny stredo-
eurépskeho regionu nadalej pdsobili informacie
o ocakdvanom nepriaznivom hospodarskom
vyvoji krajin EU, najma Nemecka. Najvyraznejie
sa to prejavilo pri madarskom forinte, ked' v po-
rovnani s poslednym septembrovym driom voci
euru oslabil o0 3,76 %. Ceska koruna zaznamenala
iba mierne oslabenie 0 0,19 %. Polsky zloty ako
jedind mena tohto regiénu v porovnani s po-
slednym septembrovym driom voci euru posilnil
(0 1,37 %), a to najma vplyvom zdsahu polskej

Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(4.1.2010 = 100)

2010 2011
1207

115

110

== Ceska koruna
== Madarsky forint

Polsky zloty

Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.

centralnej banky na devizovom trhu z konca sep-
tembra.

V oktébri nepristipila k zmene menovopoli-
tickych podmienok Ziadna z centradlnych béank
v Polsku, Ceskej republike ani Madarsku. Naro-
dowy Bank Polski ponechala sadzbu na urovni
4,50 %, Ceska narodni banka na 0,75 % a Magyar
Nemzeti Bank na urovni 6,00 %.

KAPITOLA 2
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3 ExkonomicKkY vyvol v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

Medziro¢na dynamika inflacie v oktébri dosiah-
la hodnotu 4,6 % a jej uroven bola v porovna-
ni s predchadzajucim mesiacom vyssia o 0,2
percentudlneho bodu. Takyto vyvoj bol predo-
vietkym vysledkom zrychlenia medziro¢ného
rastu cien energii, cien priemyselnych tovarov
bez energii a cien nespracovanych potravin.
Medziro¢né tempo rastu cien sluzieb stagno-
valo.

V oktébri sa spotrebitelské ceny merané HICP na
medzimesacnej baze zvysili 0 0,2 % pri raste cien
tovarov 0 0,3 % a raste cien sluzieb 0 0,1 %. HICP
inflicia zaznamenala medzimesa¢nu hodnotu,
ktord bola nizsia ako ocakavania NBS, pricom
pomaldie sa vyvijali predovietkym ceny ener-
gii (ceny tepla nerastli tak, ako bolo o¢akavané)
a ceny potravin a sluzieb. Naopak, ceny priemy-
selnych tovarov bez energii rastli rychlejsie ako
predpoklady.

Na medzimesacnej baze boli v oktdbri spotre-
bitelské ceny ovplyvnené rastom cien energii,
priemyselnych tovarov bez energii a Ciastocne
aj cenami potravin a sluzieb. V cendch priemy-
selnych tovarov bez energii rastli ceny farma-
ceutickych vyrobkov a ceny odevov a obuvi. Ich
narast vsak bol vyraznejsi ako v rovnakom ob-
dobi minulého roka.V cenach energii rastli ceny
tepla, ich nérast vsak bol nizsi ako predpoklady
a nizsi ako v predchadzajicom mesiaci. V rdmci
cien potravin na medzimesacnej baze poklesli
ceny nespracovanych potravin, pricom ceny
spracovanych potravin rastli. V cenach spraco-
vanych potravin sa zvysili predovietkym ceny
v skupine chlieb a obilniny. Rastli aj ceny mlie-
ka a mlie¢nych vyrobkov a kavy. Nespracované
potraviny boli ovplyvnené vyraznym sezénnym
znizovanim cien ovocia (mandarinky -18,7 %;
citrény -15,2 %; hrozno -4,7 %; jablké -1,8 %), ale
aj zeleniny (zeler -25,1 %; cibula 24,1 %; kapus-
ta-14,6 %).V cendch sluzieb na medzimesacnej
baze rastli najma ceny v restauraciach, vzdela-
vani a sluzby zubnych lekérov, naopak poklesli
ceny dovoleniek.

Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od novembra 2010 do oktobra 2011 do-
siahla 3,5 %, ¢o bolo o0 0,3 percentudlneho bodu
viac ako v predchadzajicom mesiaci.

V novembri je mozné ocakavat stagnaciu me-
dziro¢nej inflacie. Na jednej strane by malo dojst
k zvySovania cien tepla, ale aj k rastu cien MHD
a Zelezni¢nej dopravy. Na druhej strane by tieto
ndrasty mali byt kompenzované vyvojom v ce-
nach potravin, ktoré by mali zaznamenat spoma-
lenie medziro¢ného rastu v désledku vyvoja cien
agrokomodit.

Index spotrebitelskych cien (CPI) v oktébri 2011
na medzimesacnej baze vzrastol 0 0,2 %, pri ras-
te regulovanych cien o 0,3 % a jadrovej inflacie
0 0,2 %. Medziro¢nd dynamika spotrebitelskych
cien (CPI) dosiahla 4,4 % (v septembri 4,3 %).

3.1.2 Ceny vYROBCOV

Mierny medzimesacny rast cien priemyselnych
vyrobcov pre tuzemsko (0,1 %) bol v septembri
2011 spojeny so zrychlenim medziro¢ného rastu
0 0,4 percentudlneho bodu na 2,4 %. Sposobil to
hlavne medziro¢ny rast cien vyroby energii pre
vyrobcov, ovplyvneny aj bazickym efektom po-
malsieho rastu cien vyroby energii v septembri
pred rokom.

Medziroc¢ny rast cien energii pre vyrobcov v sep-
tembri 2011 oproti predchddzajucemu mesiacu
sposobil zrychleny medziro¢ny rast cien vyroby
a rozvodu plynnych paliv potrubim (o 2,8 per-
centudlneho bodu na 3,1 %) a dodavok pary
a rozvodu studeného vzduchu (o 1,3 percentu-
alneho bodu na 4,1 %). Medziro¢ny pokles cien
vyroby elektrickej energie sa zmiernil (o 0,7 per-
centualneho bodu na-1,2 %).

K pomalsiemu medziro¢nému rastu cien produk-
tov priemyselnej vyroby v septembri 2011 oproti
predchadzajucemu mesiacu prispel pomalsi rast
cien vyroby potravin (0 0,7 percentudlneho bodu
na 5,9 %), vyroby kovov a kovovych konstrukcii
(0 0,5 percentualneho bodu na 2,7 %) a rafinova-
nych ropnych produktov (o 3,1 percentualneho
bodu na 25,3 %). Medzirocny pokles cien vyro-
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Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov v septembri 2011 (%)

Medzimesacna L
Medziro¢na zmena
zmena
August |September |September| August |September Priemer
2011 2011 2010 2011 2011 od zaciatku 2011

Ceny priemyselnych vyrobcov

(tuzemsko) 0,1 0,1 -0,7 2,0 24 2,6
— ceny produktov priemyselnej vyroby -0,2 -0,1 1,6 4,0 37 43
- ceny nerastnych surovin 0,7 1,5 11,4 25 4,0 4,0
- ceny energii 0,6 03 -44 -0,8 0,7 03
- ceny vodného a sto¢ného 0,1 -0,1 6,6 48 4,6 55
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 0,6 -0,2 4,2 5.1 5,0 64
— ceny produktov priemyselnej vyroby 0,6 -0,2 44 52 5,0 6,3
Ceny stavebnych prac 02 0,2 1,0 14 09 13
Ceny stavebnych materialov 02 0,5 -0,5 2,1 24 18
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - 25,1 30,2 15,9 258
- ceny rastlinnych vyrobkov - - 39,5 36,5 17,1 443
- ceny zivocisnych vyrobkov - - 5.5 15,8 13,5 11,1

Zdroj: SUSR.

0 19,4 percentudlneho bodu na 17,1 % a rast
cien zivocisnych vyrobkov o 2,3 percentuélneho
bodu na 13,5 %.V ramci rastlinnych vyrobkov sa

Graf 3 Vyvoj

rispevkov hlavnych zloziek
k medziroénym zmenam PPI

L 2010 w6 aktuélne vyrazne spomalil medziro¢ny rast cien

obilnin (0 17,6 percentudlneho bodu na 18,2 %)

®7 ® a olejnatych plodov a semien (o 15,3 percen-

ad L a tualneho bodu na 27,0 %). V ramci Zivocisnych

vyrobkov mierne spomalil medziro¢ny rast cien

7 /\/ ’ surového kravského mlieka a jato¢nych osipa-
| . i 0 nych.

Rastuca svetova cena ropy a predpokladané spo-
la malovanie rastu nakupnych cien potravinovych
komodit vytvéraju predpoklady pre mierne zvy-
Senie medziro¢ného rastu Uhrnnych cien prie-
myselnych vyrobcov v oktébri 2011 v porovna-
ni s predchadzajicim mesiacom.

B Vodné, stoéné
=== PP]| spolu (prava os)

B Nerastné suroviny
Produkty priemyselnej vyroby
Energie

Podla aktudlnych agrarnych trhovych informa-
cii sa ndkupné ceny obilnin postupne znizuju,
ale stdle zostavaju nad ich droviou z minulého
roka. Nakupné ceny potravinarskych obilnin

Zdroj: SUSR.

by dopravnych prostriedkov bol v septembri
2011 pomalsi ako v predchddzajucom mesiaci
(0 2,2 percentudlneho bodu na -1,8 %).

Ceny polnohospodarskych vyrobkov rastli
v septembri 2011 na medziro¢nej béaze vyraz-
ne pomalsie ako v predchddzajicom mesiaci
(0 14,3 percentudlneho bodu na 15,9 %). Medzi-
rocny rast cien rastlinnych vyrobkov sa spomalil

vsak maju tendenciu v dalSom obdobi mierne
rast, hlavne zdsluhou nakupnych cien sladov-
nickeho ja¢mena. Vysoku uroven si pravdepo-
dobne udrzia aj ndkupné ceny repky olejnej
a naopak, vyssia produkcia sIne¢nice vyvola tlak
na znizovanie ich ndkupnych cien. Odhadova-
na takmer dvojnasobna uroda zemiakov oproti
predchadzajucemu roku signalizuje znizovanie
ich ndkupnych cien. V ramci produktov zivocis-
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nej vyroby by mali ndkupné ceny jato¢nych osi-
panych aj jato¢ného hovadzieho dobytka zostat
v najblizSom obdobi bez vyraznejsich vykyvov.
Postupné znizovanie ponuky surového kravské-
ho mlieka sa v poslednych mesiacoch odraza

VYVOJ CIEN NEHNUTELNOSTI NA BYVANIE V 3. STVRTROKU 2011

v miernom raste jeho nakupnej ceny. V oktobri
2011 mozno celkovo ocakavat mierne spoma-
lenie medziro¢ného rastu cien polnohospodar-
skych vyrobkov v porovnani s predchadzajiucim
mesiacom.

KAPITOLA 3

Podla vypoctov NBS z udajov Narodnej aso-
ciacie realitnych kancelarii Slovenska (NARKS)
vyplyva, Ze priemerna cena metra Stvorcové-
ho nehnutelnosti na byvanie dosiahla na Slo-
vensku v 3. stvrtroku 2011 Uhrnnd hodnotu
1248 €/m?, o predstavuje znizenie o0 8 € v po-
rovnani s 2. stvrtrokom 2011. Znamena to rov-
naky medzistvrtrocny pokles ako v 2. Stvrtroku
2011 (0,6 %). Za celé Slovensko doslo v 3. Stvrt-
roku 2011 k prehibeniu medziro¢ného pokle-
su priemernych cien nehnutelnosti na byvanie
0 1,4 percentudlneho bodu na -4,3 %. Priemer-
na cena metra Stvorcového nehnutelnosti na
byvanie sa znizila uz Stvrty Stvrtrok po sebe
a aktualne priemerné ceny domov a bytov ko-
reSponduju zhruba s ich priemernymi cenami
na zaciatku druhej polovice roka 2007.

Agregovana priemernd cena nehnutelnosti
na byvanie je ur¢ovana viac cenami bytov ako
domov. Priemernd cena bytov je dlhodobo
vyssia ako priemerna cena domov a v posled-
nych Stvrtrokoch ma tento rozdiel rastticu ten-
denciu, pretoze ceny domov sa znizuju vyraz-
nejsie. Aktualne predstavuje tento rozdiel vyse
200 €/m?, resp. takmer 20 %. Priemerna cena
bytov je v priebehu posledného roka zhruba
0 5 % vyssia ako agregovana priemernda cena
nehnutelnosti na byvanie, kym priemerna
cena domov je viac ako 10 % pod Uroviiou
priemernej ceny nehnutelnosti na byvanie.

Priemerna cena metra stvorcového bytov
sa v 3. stvrtroku 2011 oproti predchadzaju-
cemu Stvrtroku znizila o 4 €/m? na hodnotu
1 312 €/m?, ¢o znamenalo medzistvrtro¢ny
pokles 0 0,3 % a pokles 0 2,1 % na medziroc¢-
nej baze. Priemerna cena metra Stvorcového
domov sa znizila o 12 €/m? na 1 104 €/m?, ¢o
znamenalo medzistvrtro¢ny pokles o 1,1 %
a medziro¢ny pokles o 6,0 %. Vyraznejsie

Graf A Vyvoj cien nehnutelnosti na byvanie
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Zdroj: NARKS, graf NBS.

znizovanie priemernych cien domov ako
priemernych cien bytov mo6ze v poslednych
stvrtrokoch suvisiet aj s vac¢sou ochotou pre-
davajucich domov vyjednavat o cene s cie-
[om rychlejsie predat a dostat sa k zdrojom aj
za cenu nizsieho vynosu.

Pokracujuce znizovanie priemernych cien by-
tov bolo v 3. stvrtroku 2011 spojené s pomer-
ne malou variabilitou vyvoja cien jednotlivych
typov bytov. V pripade vacsiny typov bytov
iSlo len o medzistvrtrocné zmeny o jedno
az dve €/m2. Viac sa znizili len priemerné ceny
dvojizbovych bytov (o 12 €/m?). Medzistvrt-
ro¢né znizenie priemernych cien domov bolo
v 3. Stvrtroku 2011 dosledkom znizovania cien
Standardnych domov, kym priemerné ceny
priestrannejsich vil opat rastli.
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V 3. stvrtroku 2011 sa znizili priemerné ceny ne-
hnutelnosti na byvanie vo vacsine slovenskych
krajov (okrem Trnavského kraja a Nitrianskeho
kraja). Priemerné ceny domov a bytov sa naj-
viac znizili v PreSovskom kraji (0 13 €/m?) a naj-
viac sa zvysili v Nitrianskom kraji (o0 23 €/m?).
V Bratislavskom kraji sa priemerné ceny do-
mov a bytov postupne znizuju v podstate uz
treti rok po sebe od 2. stvrtroka 2008. Naopak,
v Nitrianskom kraji priemerné ceny nehnutel-
nosti na byvanie rastli uz treti Stvrtrok po sebe.
Celkova relativna stagnacia priemernych cien
domov a bytov je spojend aj so znizovanim
variability medzistvrtro¢nych zmien priemer-
nych cien nehnutelnosti na byvanie vo vacsine
slovenskych regiénov.

Aktudlne je uroven priemernych cien domov
a bytov v Bratislavskom kraji zhruba porovna-
tefnd s Urovnou na zaciatku 2. polroka 2007,
kym vo vacsine ostatnych krajov su ceny ne-
hnutelnosti na byvanie priblizne na Urovni zo
zaveru roka 2007 a v Nitrianskom kraji na trov-
ni priemernych cien v 1. $tvrtroku 2008.

Vysadnu poziciu na slovenskom trhu s byva-
nim ma dlhodobo Bratislavsky region, v kto-
rom sa ponuka aj realizuje takmer dvojtreti-
novy podiel nehnutelnosti na byvanie v ramci
celého Slovenska. Priemerné ceny byvania
v Bratislavskom kraji sa znizili v 3. Stvrtroku
2011 0 11 €/m*na 1 671 €/m?, o predstavuje
medzistvrtrocny pokles o 0,6 % a medziro¢ny
pokles 0 4,0 %.

Relativny prebytok nehnutelnosti na trhu po-
skytuje zdujemcom o byvanie v poslednych
stvrtrokoch vacsi vyber aj moznost jednat
o vyhodnejsej cene. Vlazny dopyt po byvani
a pouzivanie znacnej €asti novych tUverov na
byvanie na refinancovanie starsich Uverov
a v mnohych pripadoch aj na rekonstrukcie

Graf B Aktualny vyvoj priemernych cien nehnu-

telnosti na byvanie podla regionov
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existujuceho byvania, nevytvaraju v posled-
nych Stvrtrokoch vyraznejsi tlak na rast cien
domov a bytov. Podla realitnych expertov
k znizovaniu priemernych cien nehnutelnosti
na byvanie prispievaju v poslednych Stvrtro-
koch aj nakupy domov a bytov v réznych ak-
ciach a tiez ten fakt, Ze klienti sa zameriavaju
viac na mensie a lacnejsie, tzv. Startovacie
byvanie.

Menej optimistické ocakavania obyvatelstva,
znacne ovplyvnené aj vonkajsimi vplyvmi, ale
aj doterajsie skusenosti so zvycajnym vyraznej-
sim znizovanim priemernych cien nehnutel-
nosti na byvanie na konci roka vsak vytvéraju
predpoklad, ze v najblizsom obdobi, aj napriek
moznym zvysenym aktivitdm na slovenskom
trhu s byvanim, dojde pravdepodobne k dal-
siemu znizeniu priemernych cien domov a by-
tov.

KAPITOLA 3

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

zapri¢inend najma néarastom prebytku obchodnej
bilancie. Mierny pokles deficitu bilancie sluZieb, ako
aj bilancie vynosov tiez pozitivne ovplyvnili medzi-
mesacné zlepsenie salda bezného Uctu.V porovna-
ni's augustom sa zhorsil iba vyvoj v bilancii beznych
transferov, kde nizsie ¢erpanie z fondov EU spdso-
bilo medzimesacny narast deficitu.

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo bezného uctu sa v septembri

v porovnani s predchadzajicim mesiacom zlepsilo.

Medzimesa¢na zmena deficitu na prebytok bola
NBS
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Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

August September
2011 2011 2010

Obchodna bilancia 194,4 396,6 19,1
Vyvoz 44155 4999,2 45583
Dovoz 42212 4602,6 4539,2
Bilancia sluzieb -453 -23,8 -42,7
Bilancia vynosov -135,0 -122,9 -100,5
z toho: Vynosy z investicii -236,4 -225,6 -197,9
z toho: Reinvestovany zisk 733 -25,2 -97,5

Bezné transfery -30,5 -101,2 -25,5
Bezny ucet spolu -164 148,7 -149,7

Zdroj: NBS a SU SR.

V septembri sa po predchadzajucom néraste
opdtovne spomalila medziro¢na dynamika vy-
vozu, ked v porovnani s minulym rokom vzras-
tol vyvoz 0 9,7 % (medzimesacné spomalenie
dynamiky o 4,8 percentualneho bodu). V pri-
pade dovozu bolo zaznamenané miernejsie
spomalenie dynamiky, ked dovoz medziro¢ne
vzrastol o 1,4 % pri medzimesa¢nom spomale-
ni dynamiky iba o 1,3 percentualneho bodu. Po
dovolenkach v letnych mesiacoch sa objem vy-
vozu v septembri medzimesacne vyrazne zvysil,
¢o pri slabSom naraste objemu dovozu vyustilo
do najvyssieho prebytku obchodnej bilancie
v tomto roku.

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

Po troch mesiacoch nizkeho rastu sa v septembri
opat zrychlil rast indexu priemyselnej produkcie
(IPP) pri medziro¢nej dynamike 7,4 % (v augus-
te 4,2 %). Ako celkovy index, tak aj produkcia
priemyselnej vyroby sa pribliZili k historické-
mu maximu urovne produkcie dosiahnutému
v mdji 2011. Napriek medzimesa¢nému rastu IPP
0 3,2 % je vsak mozné pozorovat na kvartalnej
baze zastavenie trendu zvySovania urovne pro-
dukcie (v 3. stvrtroku medzikvartalny pokles IPP
0 1,6 %). Mozno teda usudzovat, Ze sa prejavova-
li dopady neistoty v svetovej ekonomike, pricom
september mohol byt ovplyvneny docasnym
kratkodobym rastom vyroby niektorych velkych
spolo¢nosti v SR.

Spomedzi odvetvi tvoriacich IPP medziro¢nu
dynamiku indexu priaznivo ovplyvnila vyroba
strojov a zariadeni (37,5 % v septembri; 3,3 %

v auguste) a vyroba elektroniky (9,9 %; -17,4 %).
V druhom z nich méze byt pomerne prudka
zmena vysledkom odznenia bazického efektu
vysokej produkcie v lete roku 2010 a prichodu
nového vyrobcu. Napriek tomu plati, Ze dopyt
v odvetvi v ramci celej EU rastie len pomaly, ¢o sa
dotyka aj vyrobcov v SR. Negativne vplyvalo spo-
malenie vyroby dopravnych prostriedkov (4,0 %;
21,9 %), ktoré ovplyvnil najma bazicky efekt zvy-
Senia produkcie v septembri 2010 a pravdepo-
dobne aj odstavka produkcie v jednom podniku.
V oktobrovom konjunkturdlnom prieskume* boli
podniky optimistickejsie ako pred mesiacom
a ocakavaju rast produkcie, ¢o méze byt dosled-
kom planovanych rozsireni vyroby. Prieskumy
u hlavnych obchodnych partnerov SR vsak po-
tvrdzuju, Ze priemyselna produkcia tu pravdepo-
dobne prechddza z doterajSieho mierne rasto-
vého trendu do stagnacie az mierneho poklesu,
¢o bude pésobit aj na vykonnost slovenského
priemyslu. Zmiernovanie globalneho priemy-
selného rastu vyplyva aj z daldich indikatorov®.
V oktébri dodlo k viacerym rozsireniam vyroby
v slovenskych podnikoch, ¢o sa méze pozitivne
odrazit na dynamike IPP.V dalsom obdobi moze
byt badatelny bazicky efekt zvysenej produkcie
koncom roka 2010 a oslabujuci dopyt u obchod-
nych partnerov v SR, ¢o moze nasledne rast spo-
malovat.

V septembri stavebnd produkcia dosiahla najvy-
raznejsi rast od konca roka 2008 na urovni 5,3 %
(v auguste -6,5 %). Vyrazne k tomu prispel bazic-
ky efekt, ale aj medzimesacny rast bol pomerne
vyrazny (3,9 % po sezonnom ocisteni). V zlepseni

KAPITOLA 3

4 Zdroj: Business and Consumer
Surveys, European Commission,
October 2011. Hodnotenie ocakd-
vanej produkcie v stavebnictve je

publikované len na strdnke

www.statistics.sk, sekcia Konjunk-

turdine prieskumy.

5 Napr. ECB Monthly Bulletin, No-

vember 2011.
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Graf 4 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej

produkcie (3-mesa¢né kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je oCisteny od vplyvu
poctu pracovnych dni.

sa pravdepodobne prejavilo aj priaznivé poca-
sie v danom obdobi. Stavebné firmy su podla
konjunkturalnych prieskumov mierne optimis-
tickejsie v porovnani s poslednymi mesiacmi. Tu-

zemskd produkcia vzrastla medzirocne o 2,9 %
(august -6,9 %), pricom bol zaznamenany narast
v segmente inzinierskych stavieb (v septembri
7,8 %; v auguste -5,8 %), ako aj budov (0,5 %;
-7,4%). Zahrani¢na produkcia je zdovodu svojho
nizkeho objemu volatilna a v septembri vyrazne
medziro¢ne zrychlila pri raste o 105,3 % (v au-
guste 6,8 %), ¢im prispela k pozitivnemu rastu
stavebnej produkcie.

Trzby za vybrané odvetvia spolu v septembiri
2011 zaznamenali spomalenie medziro¢ného
rastu. K spomaleniu v beznych cenach v porov-
nani s augustom 2011 prispeli najma odvetvia
priemyslu a informacii a komunikacie. K spo-
maleniu medziro¢ného rastu trzieb priemyslu
prispeli predovietkym spomalenie dynamiky
trzieb vyroby dopravnych prostriedkov, kovov
a potravin. Odvetvie elektroniky zaznamenalo
medziroény rast trzieb v porovnani s poklesom
v auguste. Odvetvie stavebnictva naopak do-
siahlo zrychlenie medziro¢ného rastu trzieb a tl-
milo tak spomalenie medziro¢ného rastu trzieb
za vybrané odvetvia spolu.

Trzby v maloobchode v septembri 2011 zazna-
menali v beznych cenach mierne zrychlenie
medziro¢ného rastu. V stalych cendach trzby za-
znamenali mierne spomalenie medziro¢ného

Tab. 3 Produkcia a trzby

mil. EUR, b. c. Indexy
Statisticka klasifikacia ekonomickych ¢innosti September |September | Jan.-Dec. | August |September
SK NACE Rev. 2 2011 2010 2010 2011 2011
Index priemyselnej produkcie®? - 113,2 118,9 104,2 107,4
Stavebna produkcia? 548,8 93,5 95,4 93,5 105,3
Trzby?
Priemysel spolu 6689,8 117,8 117,5 114,7 110,6
Stavebnictvo 904,3 88,7 94,8 103,0 112,8
Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 1992,7 99,2 102,6 99,8 99,7
Maloobchod okrem motorovych vozidiel 14944 100,5 99,2 100,1 100,3
Predaj a udrzba vozidiel 328,2 106,7 95,6 99,5 99,9
Ubytovanie 27,3 1004 96,0 100,0 100,4
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 69,0 96,2 92,1 100,6 100,6
Doprava, skladovanie 552,7 106,3 107,1 11,7 109,0
Vybrané trhové sluzby 8483 11,1 107,5 116,3 116,0
Informacie a komunikacia 395,0 94,7 91,3 126,7 105,8
Trzby za vlastné vykony a tovar za vybrané
odvetvia spolu 13301,7 107,9 107,9 109,1 107,5

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade su priebeZne spditne revidované).

2) Index - rovnaké obdobie predchddzajtceho roka = 100 (stdle ceny).

3) Index - rovnaké obdobie predchddzajtceho roka = 100 (bezné ceny).
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Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesa¢na nominalna mzda | Priemerna mesacna redlna mzda"
August 2011 September 2011 August 2011 September 2011

Priemysel 106,6 104,5 102,5 100,2

z toho: Priemyselna vyroba 106,4 1043 102,3 100,0
Stavebnictvo 106,8 105,1 102,7 100,8
Predaj a opravy vozidiel 100,3 99,7 96,4 95,6
Velkoobchod 99,9 99,9 96,1 95,8
Maloobchod 100,5 101,5 96,6 973
Ubytovanie 100,0 100,2 96,2 96,1
Cinnosti retauracii a pohostinstiev 99,4 100,0 95,6 95,9
Doprava a skladovanie 103,9 102,1 99,9 97,9
Informécie a komunikacia 122,1 108,1 17,4 103,6
Vybrané trhové sluzby 103,2 101,6 99,2 97,4
Priemer za vybrané odvetvia 106,3 104,1 102,2 99,8
Spotrebitelské ceny 104,0 104,3 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Index redinej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.

poklesu. Nadalej predpokladame, Zze dynamika
redlnych spotrebitelskych maloobchodnych vy-
davkov ostane v kratkodobom horizonte, ako aj
pocas predviano¢nej nakupnej sezény zrejme
zapornd. V ramci Struktdry maloobchodu vy-
voj v beznych cendch bol ovplyvneny miernym
zrychlenim nevyrazného medziro¢ného rastu
trzieb maloobchodu v nespecializovanych pre-
dajniach a miernym spomalenim medziro¢ného
poklesu trzieb ostatného tovaru v Specializova-
nych predajniach.

Trzby subjektov v odvetvi predaja a udrzby mo-
torovych vozidiel v septembri 2011 zaznamenali
v beznych cendch mierne spomalenie medziro¢-
ného poklesu v porovnani s augustom. V stalych
cenach trzby dosiahli spomalenie medziro¢ného
rastu.

3.2.3 MzpY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST

V septembri 2011 doslo v porovnani s augustom
2011 k spomaleniu medziro¢nej dynamiky nomi-
nalnych miezd v priemere za vybrané odvetvia,
k ¢omu prispela vacsina sledovanych odvetvi.
Najvyraznejsie spomalenie vak zaznamenali in-
formacie a komunikacia a priemysel, ked' vyvoj
mzdy v tomto odvetvi koreSpondoval so spo-
malenim produktivity prace. Na zdklade vyvoja
v septembri 2011 indikuju vybrané odvetvia
v priemere za 3. Stvrtrok 2011 porovnatelny rast
nomindlnej mzdy ako v predchadzajucom Stvrt-
roku.

Graf 5 Medziro¢ny rast mzdy a produktivity
prace v priemysle (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Produktivita prdce pocitand z udajov za trzby
azamestnanost'v priemysle na zdklade mesacnych ukazova-
telov. Udaje st sezénne ocistené.

Tempo rastu zamestnanosti sa v septembri 2011
v porovnani s augustom spomalilo a dosiahlo
1,9 %. Spomalenie rastu zamestnanosti zazname-
nali takmer vietky sledované odvetvia. Mesa¢né
udaje v priemere za september 2011 vo vybra-
nych odvetviach poukazuju na spomalenie rastu
zamestnanosti v 3. Stvrtroku 2011 v porovnani
s predchadzajucim Stvrtrokom.
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Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
August 2011 September 2011

Priemysel 103,7 103,6

z toho: Priemyselna vyroba 1043 104,1
Stavebnictvo 96,2 95,9
Predaj a opravy vozidiel 100,1 99,9
Velkoobchod 99,9 99,8
Maloobchod 101,2 101,2
Ubytovanie 99,7 99,9
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 100,3 100,1
Doprava a skladovanie 101,3 100,7
Informécie a komunikacia 113,0 1129
Vybrané trhové sluzby 106,9 105,9
Priemer za vybrané odvetvia 102,2 101,9

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Podla tidajov Ustredia préce, socialnych veci a ro-
diny celkovy pocet nezamestnanych v septembri
medzimesacne vzrastol o 6,3 tis. 0s6b a dosiahol
390,6 tis. os6b. Miera evidovanej nezamestna-
nosti dosiahla v septembri 13,4 % a v porovnani
s predchadzajicim mesiacom vzrastla o 0,3 per-
centualneho bodu. Pod rast nezamestnanosti sa
podpisal hlavne prilev absolventov strednych
skol.

Graf 6 Vyvoj zamestnanosti, porovnanie

mesacnych a stvrtro¢nych ukazovatelov (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

RYcHLY obHAD HDP A ZAMESTNANOSTI ZA 3. STVRTROK
2011

Podla rychleho odhadu SU SR slovenské ekono-
mika pokracovala rovnako aj v 3. stvrtroku tohto
roka vo svojom raste, ked sa hruby domaci pro-
dukt zvysil oproti predchadzajucemu Stvrtroku
00,7 % (2,9 % medziroéne). V porovnani s pred-
chadzajucim stvrtrokom sa medzistvrtro¢na dy-
namika rastu spomalila len mierne.

Graf 7 Prilev, odlev a celkovy stav
uchadzacov o zamestnanie (tis. osob)
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Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny.
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Na trhu prace nastala rovnakd situdcia, ked
v 3. Stvrtroku zamestnanost vzrastla v porovna-
ni s predchadzajicim stvrtrokom 0 0,3 % (1,7 %
medziro¢ne). Vyvoj oboch ukazovatelov predsti-
hol odhady NBS. Podrobna struktira ekonomic-
kého rastu bude zverejnena 6. 12. 2011, vyvoj
jednotlivych zloziek viak naznacuju uz publiko-
vané mesacné Statistiky.

Vyvoj domacej ¢asti ekonomiky je v sucasnej
dobe dost nejednoznacny. Na jednej strane
bol zaznamenany pokracujuci rast zamest-
nanosti, ako aj nominalnych miezd, ¢o moéze
naznacovat rast spotrebnych vydavkov do-
macnosti, na strane druhej viak klesaju trzby
v maloobchode a zhor3uje sa dovera spotrebi-
telov. Spolu s prebiehajucou konsolidaciou ve-
rejnych vydavkov vyvoj mesacnych ukazova-
telov tak moze poukazovat na stagnaciu, resp.
pokles konecnej spotreby. Vyvoj ziskovosti fi-
riem z predchadzajucich stvrtrokov, ako aj rast
uverov podnikom, by mohli vytvérat priestor
na rast investi¢nej aktivity firiem, ¢o by mohlo
mat mierne pozitivny prispevok k ekonomic-
kému rastu. Je mozné predpokladat, Ze rast
slovenskej ekonomiky bol tvoreny hlavne vy-
vojom v zahrani¢nom obchode, ked pod klad-
né saldo bilancie tovarov sa podpisalo vyrazné
spomalenie dovozov.

Mesac¢né indikatory o vyvoji zamestnanosti vo
vybranych odvetviach indikuju, Ze rast zamest-
nanosti bol v 3. Stvrtroku 2011 tvoreny hlavne
rastom poctu pracujucich oséb v priemysle a in-
formaciach a komunikacii.

Najblizsi vyvoj ukaze, ¢i v priebehu roka 2011
klesajuca dovozna néaro¢nost vybranych odvet-
vi ekonomiky suvisi so Strukturdlnymi zmenami
v ekonomike, alebo iba zohladfuje oc¢akavania
firiem tykajuce sa buduceho dopytu po svojich
tovaroch. Napriek vyznamnym rizikdm budu-
ceho makroekonomického vyvoja zverejneny
rychly odhad vyvoja ekonomiky za 3. Stvrtrok
2011 zaklada optimistickejsi pohlad na rast HDP
v roku 2012.

3.2.4 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

V oktobri ostal indikator ekonomického senti-
mentu na urovni predchddzajuceho mesiaca,
t.zn. na urovni 92,9 percentudlneho bodu.V me-
dziro€nom porovnani bola jeho hodnota nizsia

0 4,8 percentudlneho bodu. Vyvoj indikatora bol
ovplyvneny poklesom dévery v sluzbach, malo-
obchode a u spotrebitelov. Oproti predchadza-
jucemu mesiacu sa zvysila dovera v priemysle
a stavebnictve.

Zlepsenie vyvoja indikatora dovery v priemysle
ovplyvnili predovsetkym pozitivne hodnotenia
ocakavanej priemyselnej produkcie. K zvyseniu
dovery v stavebnictve prispelo najma oc¢akava-
né zvySovanie poctu zamestnancov. K pokracu-
jucemu poklesu indikatora dovery v sluzbach
prispeli predovsetkym negativne hodnotenia
sucasnej podnikatelskej situdcie. Nepriaznivy
vyvoj indikatora dévery v maloobchode ovplyv-
nili najma pesimistickejsie hodnotenia Urovne
zasob tovarov.

V porovnanis predchadzajucim mesiacom sa zni-
zZila dovera spotrebitelov pri hodnoteni vietkych
zlozZiek indikatora, t. zn. ocCakavanej finan¢nej
situacie domacnosti, predpokladaného hospo-
darskeho vyvoja v SR, vyvoja nezamestnanosti aj
vyvoja uspor domacnosti. Oproti predchadzaju-
cemu mesiacu indikator spotrebitelskej dovery
poklesol 0 3,1 percentudlneho bodu, v medziro¢-
nom porovnani bola jeho Uroven nizsia o 2,8 per-
centualneho bodu.

Graf 8 Indikator ekonomického sentimentu
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Zdroj: Eurdpska komisia.
Pozndmka: Percentd uvedené v legende predstavuju vdhy jednot-
livych zloZiek indikdtora ekonomického sentimentu.
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3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

Prispevok tuzemskych PFl k menovému agregatu
M3 eurozoény poklesol v septembri 0 402 mil. €.
Mierne sa tym znizil medziro¢ny rast menové-
ho agregatu M3 (o 0,3 percentuédlneho bodu na
4,9 %). Vyvoj menového agregatu M3 bol v au-
guste kladne ovplyvneny jednym velkym vkla-
dom z inej krajiny eurozdény vo vyske 600 mil. €
a naopak v septembri opacne, ked 500 mil. €
vklad bol presunuty z bankového sektora na
Slovensku do iného $tatu eurozény. Pri abstra-
hovani od tychto dvoch transakcii by v auguste
vzrastol menovy agregat M3 o 146 mil. € (na-
miesto 746 mil. €) a v septembri by sa zvysil
0 101 mil. €.

Vietky zlozky menového agregatu M3 zazname-
nali pokles. Najlikvidnejsie vklady M1 zahrnuté
v menovom agregate sa mierne znizili, ked' sa
objem vkladov splatnych na poziadanie znizil
vyraznejsie ako vzrastlo obeZivo. Od zaciatku
roka 2011 pretrvava tendencia znizovania z&-
ujmu o kratkodobé neviazané vklady zo strany
domdcnosti. Menej likvidné vklady M2-M1 sice
poklesli, najma v désledku zniZenia vkladov s do-
hodnutou splatnostou do 2 rokov, avsak odhliad-
nuc od hore uvedeného odlevu prostriedkov by
tieto vklady zaznamenali rast. K vy$siemu zauj-
mu o kratsie viazané vklady (do 1 roka) prispe-
lo mierne zvy3enie Urokovych sadzieb v sektore
domdécnosti. Domécnosti reaguju na lepsie uro-
kové podmienky pri tychto vkladoch zvySenym
ukladanim prostriedkov. Tento trend je viditelny
v poslednych troch mesiacoch. V ramci obcho-
dovatelnych nastrojov na trhu (M3-M2) pokra-
¢ovala tendencia odlevu prostriedkov z podie-
lovych fondov penazného trhu. Objem vkladov
nefinan¢nych spolo¢nosti méa volatilnejsi prie-
beh, preto ich umiestriovanie je zavislé od eko-
nomickej aktivity (trzieb) a potrieb financovania
svojej prevadzky v danom mesiaci. V septembri
bol zaznamenany mensi ubytok ich vkladov. Rast
celkovych vkladov nefinan¢nych spoloc¢nosti
sa spomalil v sledovanom mesiaci na 5,6 %, ¢o
predstavovalo spomalenie o 2,8 percentudlneho
bodu v porovnani s augustom. Celkové vklady
domdécnosti mierne zvysili dynamiku o 0,3 per-
centudlneho bodu na 6,6 %.

V ramci protipoloziek menového agregatu M3
sa spomalil rast pohladavok penaznych finan¢-

nych institucii (PFI) voci sukromnému sektoru.
Medzimesacne vzrastli o 66 mil. €. Stav Uverov sa
zvysil o 85 mil. € a stav cennych papierov pokle-
sol o 19 mil. €. Medziro¢ny rast pohladavok PFI
voci sukromnému sektoru sa tak mierne spo-
malil 0 0,5 percentudlneho bodu na 9,8 %. Rast
samotnych Uverov sa mierne spomalil na 10,2 %
(v auguste 10,6 %). V septembri pokracoval vy-
raznejsi rast pohladavok PFl voci verejnej sprave
z predchadzajuceho mesiaca. Zmiernil sa tymich
medzirocny pokles.

V septembiri sa odliSoval vyvoj Gverov v sektore
domdacnosti od vyvoja v ostatnych sektoroch.
Domdcnosti pokracovali vo vyuzivani Uverovych
zdrojov, len sa mierne zmenil pomer Uverov na
nehnutelnosti a Uverov na spotrebu. Domac-
nosti viac vyuzivali Uvery na spotrebu, ktorych
stav sa zvysil o 44 mil. €. Stav Uverov na ne-
hnutelnosti vzrastol, avséak v mensom objeme
(78 mil. € v septembri) ako v predchadzajicom
mesiaci (137 mil. € v auguste). Medziro¢ny rast
uverov pokracoval v mierne klesajicom trende,
ked' dosiahol v septembri 12,3 %. Predstavovalo
to spomalenie o 0,3 percentudlneho bodu. Na
rozdiel od domacnosti nefinan¢né spoloc¢nosti
zaznamenali pokles Uverovych aktivit (medzi-
mesacne o 30 mil. €). Pravdepodobne mierne
nizsia ekonomicka aktivita viedla k znizeniu uve-
rov s najkratSou splatnostou. Nefinan¢né spo-
lo¢nosti prejavili minimalny zaujem o dlhodobé
uvery. Tie sa zvysili v medzimesa¢nom porovnani
dobne ako pri nefinan¢nych spoloc¢nostiach, tak
aj pri ostatnych finan¢nych sprostredkovateloch
stav Uverov mierne poklesol (medzimesacne
0 27 mil. €) a pokracoval tak v negativnom tren-
de z poslednych dvoch mesiacov.

V oktdbri nadalej pokracoval klesajuci trend me-
sacnych cistych predajov otvorenych podielovych
fondov (OPF) na Slovensku spolu za vsetky kate-
gorie fondov (denominovanych v eurach a v cu-
dzej mene), ktoré v jednotlivych Styroch tyzdioch
zaznamenali zaporné cisté predaje vo vyske -7,3
az-30,6 mil. €. Celkové mesacné Cisté predaje OPF
boli tak opat zaporné (-86,1 mil. €)° a oproti pred-
chéadzajucemu mesiacu mierne nizsie.

Investori na Slovensku su stale velmi konzer-
vativni, vyhybaju sa riziku a napriek vyraznym
stratam pod vplyvom dlhovej krizy v eurozéne
v ostatnom obdobi opustaju podielové fondy.
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6 Skutocnost, Ze tidaje SASS z pra-

videlnych tyzdennych Statistik

a tdaje jednotlivych sprdvcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) st niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vZzdy k piatku, ale niektori jej
clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov, spésobujti rozdielnu vysku
mesacnych aj kumulativnych
cistych predajov.

Zlucovanie podielovych fondov
aich konverzia na euro ku koncu
roka 2008 priniesla vyznamny
pokles poctu podielovych fondov
(z cca 550 na 460) a rast poctu fon-
dov v domdcej mene euro. V roku
2009 sa celkovy pocet fondov v da-
tabdze SASS znizil z vyse 570 na
menej ako 500 koncom roka. V roku
2010 bol pocet fondov relativne
stabilny, pohyboval sa na trovni
0d 494 do 511 (koncom decembra
klesol na 498). V roku 2011 pocet
fondov kolise na tirovni 496 az 505.
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Tab. 6 Mesacné cCisté predaje otvorenych podielovych fondov" v SR (mil. EUR)

KAPITOLA 3

" . . Kumu-

Rok | Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | Maj | Jun Jul Aug. | Sep. | Okt. | Nov. | Dec. Il; r:::
2009 | -759 |-1085 | -456 132 | 46,1 | -123 8,38 46,7 | 64,1 245 ( 481 | 101,5( 1109
2010 45,4 79,5 54,8 74,1 35 12,1 20,8 188 | -10,7 17,2 11,4 504 | 37773
2011 9,0 -2,9 -2,8 4,0 99| -60,7 | -17,0 | -230,2 | -83,8 | -86,1? -460,6

Zdroj: SASS a vypocty NBS.
1) Denominované v domdcej mene (v eurdch) a v cudzej mene spolu.

2) Za aktudlny mesiac vypocet NBS z tidajov SASS TyZdenné udaje o otvorenych podielovych fondoch.

Vysoké zaporné Cisté predaje v oktobri dosiahli
fondy penazného trhu (-107,8 mil. €), kym fondy
inéakofondy penaznéhotrhu, resp.ostatnéfondy
spolu, vykazali kladné ¢isté predaje (21,7 mil. €).
Zvysné kategorie fondov vykazali nizSie zaporné
predaje: zmiesané fondy (-10,0 mil. €), iné fondy
(-8,2 mil. €), dlhopisové fondy a fondy fondov
(-7,6 a-7,0 mil. €).

Naopak, kladné ¢isté predaje vykazali specialne
fondy (39,7 mil. €), Speciélne fondy nehnutelnos-
ti (12,1 mil. €) a akciové fondy (2,7 mil. €).

Cista hodnota aktiv (CHA) OPF na Slovensku
celkom sa v oktobri po takmer dvoch rokoch
znizila pod hranicu 4 000 mil. €, k ¢omu prispe-
lo predovietkym augustové precenovanie
portfélii fondov spojené s globalnym pokle-
som akcii. Zadporna medziro¢na dynamika CHA
sa prehlbila na -10,7 %, ¢o viak predstavovalo

Graf 9 Mesacné cisté predaje otvorenych

podielovych fondov (mil. EUR)
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Zdroj: SASS a vypocty NBS.

cca tretinovy pokles oproti maximam v roku
2009.

Klucové urokové sadzby ECB zostali nezmenené
az do zaciatku novembra, kedy sa zniZili o 0,25
percentudlneho bodu. Toto rozhodnutie nebo-
lo zakomponované v trhovych ocakdvaniach,
takZze nemalo vplyv na trhové urokové sadzby
v septembri. Trhové Urokové sadzby zostali ne-
zmenené, k ¢comu prispievala svojimi menovo-
politickymi operaciami ECB. Vykonala niekolko
refinanc¢nych operdcii a tiez stahovala sterilizac-
nymi operaciami prebyto¢nu likviditu. Klientske
urokové sadzby odzrkadlovali vyvoj trhovych
sadzieb a vyraznejsie sa nemenili.

V septembri sa mierne znizili drokové sadzby
z Uverov nefinancnym spoloc¢nostiam. Prejavi-
lo sa to najma pri prevadzkovych, investi¢nych
a ostatnych uveroch. Opacny vyvoj bol zazname-

Graf 10 Cista hodnota aktiv OPF v SR spolu
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Zdroj: SASS a vypocty NBS.
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nany pri Uveroch na nehnutelnosti, ktorych uro-
Cenie vyraznejsie vzrastlo. To by mohlo suvisiet
s vy$sim vnimanim rizika v sektore nehnutelnos-
ti. Rovnako vzrastla aj urokova sadzba z precer-
pani beznych uctov. V rdmci nich vyraznejsie na-
rastol objem precerpani so sankénou trokovou
sadzbou, ¢o by mohlo naznacovat zhorsenie pla-
tobnej discipliny.

Priemerné Urokové sadzby z Uverov domdcnos-
tiam sa v septembri mierne zvysili, ked' vzrastlo
Urocenie Uverov na nehnutelnosti.V rdmci nich bol
vyraznejsi narast zaznamenany pri medzitveroch.
Mierne sa zvysili aj Urokové sadzby z hypotekar-

nych Gverov. Urokové sadzby z ostatnych druhov
Uverov na nehnutelnosti sa nezmenili. Nepatrne sa
zvysilo Urocenie Uverov uréenych na spotrebu.

Urokové sadzby z kratkodobych vkladov doméac-
nosti aj nefinan¢nych spoloc¢nosti sa nezmenili.
Pri nefinan¢nych spolo¢nostiach vyraznejsie
poklesli urokové sadzby z dlhodobych viaza-
nych vkladov (nad 1 rok a dlh3ie). V sektore do-
macnosti sa zvysilo Urocenie kratkodobych via-
zanych vkladov. Banky v snahe ziskat zdroje od
domacnosti zvysili atraktivitu takychto vkladov.
Prejavilo sa to nasledne aj vo zvyseni vkladov
s dohodnutou splatnostou do 1 roka.

KAPITOLA 3
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UVERY DOMACNOSTIAM NA NEHNUTELNOSTI

A ICH UROKOVE SADZBY

V priebehu 3. Stvrtroka sa mierne ochladil vy-
razny rast zaujmu o Uverové produkty na kupu
nehnutelnosti. V sledovanom obdobi poskytli
banky domdcnostiam udvery na nehnutelnosti
v celkovom objeme 945 mil. €, ¢o predstavova-
lo v medziro¢nom porovnani narast o 145 mil. €.
Priemerny medziro¢ny rast novych uUverov sa
v 3. Stvrtroku spomalil na 13,7 %.V roku 2010 bol
priemer vyse 41 %. Takyto vyvoj odzrkadloval
letné dovolenkové obdobie, napdtie na financ-
nom trhu a pretrvavajuci negativny sentiment.
Pozitivne tendencie z realnej ekonomiky nepo-
kracovali a skor negativne ocakéavania vplyvali
aj na trh nehnutelnosti. Taktiez vyvoj urokovych
sadzieb, ktoré naznacili nepatrne rastici trend,
moze predstavovat skor timiaci vplyv na Uvero-
vé aktivity. Podiel Uverov na nehnutelnosti na
celkovo poskytnutych Uveroch pri abstrahovani
od precerpani beznych Gctov a kreditnych kariet
zostal priblizne na drovni 70 %.

V 3. stvrtroku sa mierne pozmenila Struktura
poskytovanych tverov. Podiel inych Uverov na
nehnutelnosti sa opat mierne znizil o 3 percen-

Graf 11 Vyvoj objemu poskytnutych Gverov

na nehnutelnhosti v ¢leneni podla druhov
uverov (mil. EUR)

tudlne body na 62 %. Hypotekarne Uvery zostali
priblizne na rovnakej Urovni (24 %), podobne ako
aj stavebné uvery (necelé 1 %). Mierne sa zvysil
podiel medzitverov (na 13 %), na ¢o vplyvala
predovietkym marketingova akcia stavebnych
sporitelni ponukajtca zvyhodnent nizku uroko-
vU sadzbu na zaciato¢né obdobie.

RozloZzenie Gverov podla dizky fixacie sadzby sa
v 3. Stvrtroku takmer vobec nezmenilo. Stéle pre-
trvavala preferencia domacnosti fixovat Urokové
sadzby na obdobie nad 1 rok do 5 rokov. Banky
postupne zvysovali Urokové sadzby s dlh3ou
dobou fixacie, ¢o vyrazne ovplyvnilo spravanie
domdacnosti. Najvyraznejsie sa zvysili Urokové
sadzby z tverov s fixaciou nad 10 rokov tesne
nasledované urokovymi mierami z Gverov s fixa-
ciou nad 5 rokov. Najmenej sa zvysilo Urocenie
uverov s najkratsou dobou fixacie. Takmer bez
zmeny zostali Urokové sadzby z Uverov s fixaciou
nad 1 rok do 5 rokov.

Rast poskytnutych Uverov domacnostiam na
nehnutelnosti sa premietol do zvy3enia stavu

Graf 12 Podiel jednotlivych fixacii
urokovej sadzby z tverov
na nehnutelnosti (%)
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Graf 13 Prispevky jednotlivych druhov

uverov k rastu tverov na nehnutelnosti
(p. b.)
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Uverov. Stéle viak pretrvava situdcia, ked' si do-
macnosti prefinancovavaju staré uvery s me-
nej vyhodnymi podmienkami novymi uGvermi
s aktudlne priaznivejsimi Urokovymi sadzbami.
V 3. stvrtroku sa zvysil stav tverov o 311 mil. €.
Bolo to 0 118 mil. € menej v porovnani s pred-
chéadzajucim stvrtrokom. V medziro¢nom porov-
nanisarast Uverov na nehnutelnosti mierne znizil
na 15 %, ¢o predstavovalo spomalenie o 1 per-
centudlny bod. Z hladiska Struktury rastu tverov
dosiahli najvacsi prispevok k rastu iné dvery na
nehnutelnosti (14 percentudlnych bodov). Zvys-
ny priblizne 1 percentudlny bod tvorili hypote-
karne Gvery a Uvery stavebnych sporitelni.

Ku koncu septembra 2011 dosiahol stav zlyha-
nych dverov na nehnutelnosti Uroven 361 mil. €.
V porovnani s koncom prechadzajlceho stvrtro-
ka sa ich stav mierne zvysil. Zvysili sa najma zly-
hané medzilvery a iné Gvery na nehnutelnosti.
Vzhladom na stéle relativne dynamicky rast Gve-
rov, podiel zlyhanych Gverov na nehnutelnosti
na celkovych uveroch na nehnutelnosti zostal
na rovnakej urovni ako v predchadzajucom
Stvrtroku.

Urokové sadzby z uverov na nehnutelnosti po
stagnacii maju nepatrne rastuci trend v posled-
nych troch mesiacoch. Napriek miernemu po-

Graf 14 Podiel zlyhanych uverov na
nehnutelnosti na celkovych tveroch
na nehnutelhosti (%)
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Graf 15 Vyvoj urokovych sadzieb

z uverov na nehnutelnosti na Slovensku
a v eurozdne a trhovych sadzieb (%)
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klesu trhovych sadzieb, ktory bol v ostatnych
krajinach eurozény zohladneny aj v klientskych
sadzbach z Gverov na nehnutelnosti, na Sloven-
sku sa Urocenie mierne zvysilo. Na jednej strane
to moze suvisiet s vyssim vnimanim rizika v do-
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sledku negativnych ocakavani do buducnosti.
Na strane druhej viak ostatné bankové instittcie
v krajindch eurozény zasiahnuté v ovela vacsej
miere napatim na financ¢nych trhoch v dosledku
dlhovej krizy a mensimi domacimi zdrojmi vo
forme vkladov domacich sektorov nereagovali
zvySovanim klientskych urokovych sadzieb. Roz-
diel v Uroeni medzi urokovych sadzbami z tve-
rov na nehnutelnosti na Slovensku a v eurozéne
sa tak znovu zvacsil na priblizne 1,1 percentual-
neho bodu.

Z hladiska jednotlivych druhov Uverov na ne-
hnutelnosti boli tendencie mierneho rastu uro-
kovych sadzieb pri vietkych druhoch uverov na
nehnutelnosti s vynimkou stavebnych uverov.
Mierne rastuci trend mali hypotekarne tvery, iné
uvery na nehnutelnosti aj medzitvery, ktorym
urocenie, ako bolo spomenuté vyssie, po vyraz-
nom poklese v 1. polroku vyraznejsie vzrastlo.
Avsak nadalej zostdva na najnizsej Urovni v po-
rovnani s ostatnymi druhmi Uverov na nehnutel-
nosti.
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STATISTICKE
UDAJE




1  PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikdtor | M3 na Uvery | Uvery | Bilancia| Saldo| Miera| BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | domac- | Statneho | verejnych dihu Gcet | bilancia | vymenny
produkt selnych | ESA95| mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | financii | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely’ | spolo¢- (mil. EUR) | (%zHDP)
cov (dihodoby nostiam
prie-
mer=100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
2007 105 19 18 21 110 169 - 127 129 256 286 7810 -181 29,56 -5,36 118 1,3705
2008 59 39 6,1 32 96 32 - 974 49 155 253 7038 209 27,79 -6,62 113 14708
2009 49 09 -25 20 121 -138 -186 769  -28 33 10 -27913 7% 3542 -2,59 150 13948
2010 42 07 28 -15 144 189 79 972 78 17 124 -4436,1 790 4096 -346 021 13257
2010Q3 40 10 07 -038 141 153 77 976 72 -1,7 11 31104 - - -547 204 1,2910
201004 37 11 -09 04 139 16,7 95 1002 78 16 125 4436, - - -4,14 1,00 13583
2011Q1 34 35 28 23 139 19 12,2 101,1 58 43 127 6552 - - 2,08 3% 13680
2011Q2 35 41 30 23 131 79 95 95 67 87 130 -15776 - - -2,00 203 14391
201103 29 32 22 77 . 56 Al 942 70 8,7 123 -21589 - - . . 14127
2010 Okt. - 10 -1,0 = 123 132 75 97,7 79 01 114 33734 = - = - 1,38%
2010 Nov. - 10 -1,0 = 12,2 17,5 10,2 99,9 79 18 118  -3511,0 = > = - 13661
2010 Dec. = 13 07 - 125 198 107 1031 78 16 125 4436, - - - - 13220
2011 Jan. -39 18 - 130 19,1 136 1042 95 31 126 -17,7 - - - - 13360
2011 Feb. - 35 34 - 132 109 116 1012 72 37 127 3441 - - - - 13649
2011 Mar. - 38 33 - 131 638 114 979 58 43 127 -6552 - - - - 13999
2011 Apr. -39 31 = 129 78 87 100,3 44 70 128  -10185 = - = - 14442
2011 M - 42 31 - 128 107 121 1031 40 7,0 129 -15675 - - - - 14349
2011 Jun - Al 25 - 130 51 78 952 67 87 130 -15776 - - - - 14388
2011 Jul - 38 21 - 132 51 48 B2 66 8,6 128  -16750 - - - - 14204
2011 Aug. - 40 20 - 131 42 91 %5 73 92 126 20222 - - - - 14343
2011 Sep. - 44 24 = 134 74 75 929 70 87 123 -21589 = = = - 13710
2011 Okt. - 46 . - 133 . . 929 . . . 23413 - - - - 13706

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahrria pod poloZkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
2) Rychly (flash) odhad SU SR.
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2 MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

TABULKA 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)

sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operdcie

Urokovou sadzbou Urokovou sadzbou
Fixnd sadzba Zmena (p. b.) Minimaina Zmena (p. b.)
akceptovand sadzba

Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8

1.1.1999 2,00 3,00 - 4,50
4.1.1999" 2,75 0,75 3,00 0,00 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 4,50 1,25
941999 1,50 0,50 2,50 0,50 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 4,00 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 4,50 0,25
284.2000 2,75 0,25 375 0,25 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 - - 525 0,50
28.6.20007 3,25 0,00 - - 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 375 0,25 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 450 0,25 5,50 025
31.8.2001 325 025 425 0,25 525 0,25
18.9.2001% 2,75 0,50 375 0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 3,25 0,50 4,25 0,50
6.12.2002 1,75 0,50 2,75 -0,50 3,75 -0,50
7.3.2003 1,50 0,25 2,50 025 3,50 0,25
6.6.2003 1,00 0,50 2,00 0,50 3,00 -0,50
6.12.2005 1,25 0,25 2,25 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 275 0,25 375 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 2,25 0,25 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 3,50 0,25 4,50 0,25
14.3.2007 275 0,25 375 0,25 475 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 4,00 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 275 0,50 - - 475 0,50
9.10.2008" 3,25 0,50 425 0,50
15.10.2008” 3,25 0,00 375 0,50 425 0,00
12.11.2008 2,75 0,50 3,25 0,50 375 -0,50
10.12.2008 2,00 0,75 2,50 0,75 3,00 0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 -0,50 1,50 0,50 2,50 0,50
84.2009 0,25 0,25 1,25 025 2,25 0,25
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 1,75 0,50
134.201 0,50 0,25 125 0,25 2,00 0,25
13.7.201M 0,75 0,25 1,50 0,25 225 0,25
9.11.2011 0,50 025 1,25 0,25 2,00 025

Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodrovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym tcastnikom prispésobit sa novému rezimu.
2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. jina 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdlna
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktorti mézZe protistrana ponuknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.
5) Dria 8. oktdbra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocntic operdciami vysporiadanymi 15. oktébra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou tirokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii ponuk s tirokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tdto zmena nahradzuje prechddzajtice rozhodnutie (z rovnakého dria) o znizeni minimdlnej akceptovanej
sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.

NBS

MESACNY BULLETIN

OKTOBER 2011



TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poziadanie do 1 roka nad 1 rok nad 2roky | do3 mesiacov | nad 3 mesiace | napoziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

2007 Dec. 047 328 3,58 2,20 144 2,05 078 3,60 379 230
2008 Dec. 0,58 312 437 249 1,70 2,63 047 2,14 4,04 2,04
2009 Dec. 034 1,88 247 31 071 1,55 0,12 048 1,77 2,96
2010 Okt. 034 2,01 238 2,20 0,75 153 0,16 077 1,69 282
2010 Nov. 035 221 239 248 0,76 1,54 014 078 313 584
2010 Dec. 037 197 252 282 0,71 1,52 0,15 076 274 3,05
2011 Jan. 038 2,25 2,72 2,67 073 1,52 0,29 0,89 227 1,13
2011 Feb. 038 233 2,80 2,86 0,77 1,55 017 0,95 3,05 314
2011 Mar. 0,40 183 2,76 292 0,84 1,55 0,20 095 1,73 3,08
2011 Apr. 040 1,9 281 317 092 1,57 034 1,23 2,56 3,08
2011 Mgj 0,40 2,13 281 283 095 1,58 024 1,30 281 271
2011 Jan 0,40 2,02 3,08 287 1,00 1,59 043 1,29 3,04 238
2011 Jul 039 196 311 334 1,05 163 024 1,29 306 405
2011 Aug. 039 1,58 3,04 3,06 1,07 1,67 0,19 1,30 299 593
2011 Sep. 039 1,78 3,02 3,09 1,07 1,65 029 132 2,62 3,09

Urokové sadzby z novych tverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské Gvery Uvery na nakup nehnutelnost Ostatné Gvery
beznych ctov | Pohyblivé | ZFS"nad | ZFSYnad Rocnd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad | ZFSnad Rocna | Pohyblivé | ZFS"nad | ZFS"nad
a kreditné sadzba | Trokdo| Srokov | percentudlna sadzba | Trokdo | 5rokovdo | 10rokov | percentudlna sadzba | 1rokdo| 5rokov

karty | azFS"do | 5rokov miera | aZFS"do| Srokov| 10rokov miera | aZFS"do| 5rokov

1roka nékladov 1roka néakladov 1roka

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il 12 13 14
2007 Dec. 752 1434 10,08 16,20 1412 1491 580 6,16 734 741 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Dec. 792 1436 7,70 1549 15,20 15,37 6,31 6,45 Al 792 6,75 6,11 701 6,72
2009 Dec. 742 1435 71 1547 15,18 1571 5,26 557 819 10,29 579 546 6,46 4,46
2010 Okt. 6,60 14,45 7,96 15,27 14,07 15,80 478 493 6,37 7,86 548 597 4,86 536
2010 Nov. 6,67 14,43 797 14,64 13,25 1529 468 464 582 749 516 6,04 473 488
2010 Dec. 6,74 1437 7,56 1513 13,60 15,35 474 468 6,01 7,70 507 495 516 542
2011 Jan. 6,50 1448 12,80 15,07 1351 16,37 4,74 455 588 5,66 488 555 546 7,76
2011 Feb. 7,09 14,31 13,40 1471 13,46 16,09 4,62 489 6,03 579 517 588 543 12,26
2011 Mar. 6,87 1414 13,28 1541 1422 16,80 457 488 585 493 513 597 518 586
2011 Apr. 6,76 14,04 13,46 1515 13,97 16,58 4,64 484 569 597 519 596 526 546
2011 M3 6,61 1397 13,61 15,04 141 16,55 479 478 503 462 519 568 539 510
2011 Jun 6,42 1378 12,63 14,85 13,52 16,11 461 462 51 526 515 545 528 526
2011 Jl 6,79 13,95 13,10 1517 13,58 16,33 481 47 521 512 533 551 6,69 524
2011 Aug. 6,67 14,09 1321 15,10 13,63 16,32 485 465 568 505 534 569 563 6,18
2011 Sep. 6,87 14,07 1435 15,20 13,66 16,59 482 481 591 574 530 6,39 571 507

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznych Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil
(ctov a kreditné karty

Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohyblivé sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov

aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,28 539 5,86 4,54
2008 Dec. 4,56 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58
2009 Dec. 3,02 331 3,70 4,08 472 257 739 -
2010 Okt. 3,10 347 410 523 546 2,90 6,77 3,02
2010 Nov. 341 348 4,03 588 520 3,84 2,55 430
2010 Dec. 315 3,56 4,02 501 4,60 330 295 543
2011 Jan. 3,01 3,63 3,90 594 550 285 564 526
2011 Feb. 292 3,59 416 5,09 394 2,76 424 520
2011 Mar. 31 3,66 422 555 470 292 246 285
2011 Apr. 323 390 425 6,02 498 3,10 - 562

2011 Mg 331 391 4,65 539 508 3,08 370

2011 Jun 345 390 450 523 527 324 331

2011 Jul 3,62 392 4,62 492 512 3,60 221
2011 Aug. 340 3,76 452 493 429 341 3,66 2,83
2011 Sep. 329 3,88 4,69 524 427 313 234 251

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tictov a kreditnych kariet.
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TABULKA 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PF Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

Obezivo M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

nej spravy rezidenti davky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

Stav ku koncu obdobia

2007 47040 20666,5 1302538 336924 22475 359398 6061,9 8685,6 26066,5 25569,2 87035
2008 1600,6 191159 164356 35551,5 21223 376738 6611,2 9037,1 30076,8 29470,7 5845,7
2008 Q1 45419 196023 13901,7 33504,0 26124 36116,5 59081 7465,7 272226 26 646,5 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 2816,6 36454,1 4812,1 75369 283973 277763 62232
2008 Q3 40740 191495 149985 341480 27218 368758 5657,3 7865, 295513 28917,2 65232
2008 Q4 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 6611,2 9037,1 30076,8 29470,7 5845,7

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFl k menovym agregatom a protipolozkam eurozény?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladavky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | acenné papiere | acenné papiere aktiva

Obegivo? M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatnf | 7 toho pohla-

nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Stav ku koncu obdobia

2007 4620 20791 13191 33982 1509 35491 2488 14726 26781 25793 4390
2008 1427 19096 16914 36010 1067 37078 2212 15083 30866 29996 976
2009 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 13794 32341 30259 5302
2010 Q4 7324 26443 12325 38768 1809 40578 2778 16122 33574 31704 5815
2011 Q1 7186 25334 13082 38416 1714 40131 3094 15557 34220 32307 5178
2011 Q2 7420 25888 13355 39244 1628 40872 291 15361 35391 33549 6447
2011 Q3 7489 25377 14272 39648 1423 4107 3835 16063 35977 34113 3095
2010 Okt. 7130 24599 12732 37331 1829 39160 2806 16521 33512 31593 5246
2010 Nov. 7142 25401 12354 37755 1816 39572 2375 16472 33997 32103 5622
2010 Dec. 7324 26443 12325 38768 1809 40578 2778 16122 33574 31704 5815
2011 Jan. 7160 25967 12800 38767 1806 40573 2945 15574 33972 N7 5286
2011 Feb. 7149 25959 12704 38663 1734 40397 3063 16232 34070 32210 4487
2011 Mar. 7186 25334 13082 38416 1714 40131 3094 15557 34220 32307 5178
2011 Apr. 7265 25448 13295 38743 1697 40441 2940 15006 34627 32712 5752
2011 Mg 7320 25582 13434 39016 1658 40674 3140 15129 34959 3301 5420
2011 Jun 7420 25888 13355 39244 1628 40872 291 15361 35391 33549 6447
2011 Jl 7500 25367 13730 39097 1590 40687 3344 15196 35579 33728 4693
2011 Aug. 7432 25411 14548 39959 1463 41422 3885 15620 35925 34041 3400
2011 Sep. 7489 25377 14272 39648 1423 4107 3835 16063 35977 34113 3095

Zdroj: NBS.

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedajui vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavuji prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vijpocet objemu obeZiva od janudra 2009,
na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie | do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2007 11021,7 7041,2 3951,0 233 55 07 176088 72157 6893,7 24055 3153 778,71
2008 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 7765
2009 9164,7 66554 24581 40,1 106 05 22446,1 91137 8160,7 37325 656,6 7826
2010 100456 69545 29759 101,8 131 03 2364838 10462,7 70426 47634 5572 823,0
2010 Q4 10045,6 69545 29759 101,8 131 03 236488 10462,7 70426 47634 5572 823,0
2011 Q1 9397,8 62184 3047,5 108,7 229 04 239237 103305 73013 49303 548,7 813,0
2011 Q2 9486,1 6462,7 28769 1124 337 04 243404 10451,7 74205 51131 570,6 7845
2011 Q3 93329 60654 31146 17,7 348 04 245829 10306,3 77813 51785 5416 7753
2010 Okt. 89440 60443 28158 658 17,8 03 231148 10096,5 71752 44813 5499 8119
2010 Nov. 93281 65243 26874 973 189 04 231778 101363 71258 4549,1 5512 8153
2010 Dec. 100456 6954,5 29759 101,8 131 03 236488 10462,7 70426 47634 5572 8230
2011 Jan. 98146 6655,0 30417 1004 17,0 05 238410 105191 71517 48243 5291 816,9
2011 Feb. 96518 65853 29403 1048 21 03 240684 105143 71300 50733 5357 8152
2011 Mar. 93978 62184 30475 108,7 229 04 239237 103305 73013 49303 548,7 8130
2011 Apr. 9413,7 61694 31123 m3 203 04 240939 104547 7301,7 49593 567,3 8109
2011 Mgj 94796 6299,6 30364 1122 31,0 04 241844 104480 73047 50596 569,0 803,1
2011 Jun 9486,1 64627 28769 1124 337 04 243404 10451,7 74205 51131 5706 7845
2011 Jul 90844 59952 29351 1176 36,1 04 24 466,2 104282 75583 51312 567,6 7809
2011 Aug. 97763 60908 35323 118,0 349 04 245427 10388,0 76843 51398 546,1 7845
2011 Sep. 93329 60654 31146 17,7 3438 04 245829 10306,3 77813 51785 5416 7753
Transakcie
2007 108838 984,5 100,7 37 04 03 20431 1005,1 9113 2184 62,9 -288
2008 -251,0 189 -267,2 08 32 03 529%,5 13175 38739 1242 -17,0 2,1
2009 -1606,0 -404,6 -12257 159 83 01 -459,2 580,5 -2606,9 12028 3583 6,1
2010 880,9 2991 5178 61,7 26 02 1202,7 13490 -11182 1030,9 994 403
2010 Q4 1207,0 7343 443 369 55 0,1 576,7 3746 -164,1 3437 81 145
2011 Q1 -647,8 -736,1 5 6,9 98 0,1 2749 -1323 2588 166,9 -85 -10,0
2011 Q2 882 2443 -170,6 37 10,7 00 416,7 1212 1192 1828 220 -285
2011 Q3 -153,2 -397,3 237,7 53 11 00 2425 -1454 3608 65,4 -29,0 9,2
2010 Okt. 1054 -1759 281,2 09 038 00 4,7 83 -31,5 61,6 08 34
2010 Nov. 384,1 480,0 -1284 315 11 00 63,0 398 -49.4 67,9 14 33
2010 Dec. n75 4303 2885 45 57 0,1 4711 3264 833 2143 59 77
2011 Jan. -231,0 -299,5 658 -14 39 02 1922 56,3 109,1 61,0 -28/1 6,1
2011 Feb. -162,8 -69,6 -101,4 44 41 02 2274 48 21,7 2489 6,7 -1.7
2011 Mar. -254,0 -366,9 107,2 39 18 00 -144,7 -1838 1713 -143,0 129 22
2011 Apr. 158 -49,0 649 2,7 -26 00 1701 1242 04 290 186 21
2011 Mg 659 130,2 -76,0 09 10,7 00 90,5 6,7 30 1003 1,7 7,8
2011 Jun 6,5 1631 -159,5 02 26 0,0 156,0 37 1158 535 16 -18,6
2011 Jul -401,7 -467,5 58,2 52 24 00 1258 -235 1379 18,0 -30 -3,6
2011 Aug. 691,9 956 597,2 04 -12 00 76,5 -40,2 126,0 86 21,5 36
2011 Sep. -443 5 254 -A17,7 02 02 00 40,2 81,8 9,9 387 -45 92

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov| nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov| nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Medzirocné zmeny
2007 11,0 16,3 26 189 7)1 69,9 131 16,2 15,2 10,0 -16,6 -3,6
2008 -23 03 68 36 585 -443 30,1 183 56,2 52 -S54 03
2009 -149 57 -333 658 364,7 276 20 68 -242 475 120,1 08
2010 96 45 211 1538 242 -394 54 148 -13,7 27,6 -15,1 52
2010 Q4 96 45 211 1538 242 -394 54 148 -13,7 27,6 -15,1 52
2011 Q1 85 06 26,0 1299 599 -38,0 57 94 6,2 213 -1,2 31
2011 Q2 89 42 186 813 69,6 -36,7 56 48 0,6 199 46 24
2011 Q3 56 2,5 229 815 87,1 56 6,5 22 8,0 17,2 -1.4 -4,1
2010 Okt. 56 70 13 1039 2580 -289 39 149 21,7 478 123 49
2010 Nov. 88 10,2 28 2250 94,6 -249 46 139 -17,7 37,1 10,6 47
2010 Dec. 96 45 21,1 1538 242 -394 54 148 -13,7 27,6 -15,1 52
2011 Jan. 152 11,6 216 1339 245 9,0 57 136 -111 237 -7,0 44
2011 Feb. 126 11,2 136 1311 56,3 -44,1 6,0 18 96 250 438 38
2011 Mar. 85 06 26,0 129.9 599 -38,0 57 94 -6,2 213 A 31
2011 Apr. 56 34 80 131,0 17,2 -38,1 6,0 9,0 41 187 35 20
2011 Mg 25 -1,2 85 129,0 66,9 -37.6 57 6,7 28 19,5 48 03
2011 Jun 89 42 186 813 69,6 -36,7 56 48 0,6 199 46 24
2011 Jal 54 -14 19,2 88,6 1024 -26,7 6,0 42 21 191 28 30
2011 Aug. 84 33 342 825 885 -40,4 6,2 33 48 18,0 0,7 28
2011 Sep. 56 -2,5 229 815 87,1 -56 6,5 22 80 17,2 -14 41

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (st sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia
2007 13470,0 5805,0 2746,0 49190 10101,0 13790 6773,0 1949,0
2008 154780 6257,0 3483,0 57370 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2009 149410 51300 4152,0 56590 139480 19100 9469,0 2570,0
2010 151240 52720 3867,0 5984,0 15588,0 31200 10849,0 1620,0
2010 Q4 151240 52720 3867,0 5984,0 15588,0 31200 10849,0 1620,0
2011 Q1 15517,0 5406,0 38730 6237,0 15863,0 2983,0 11217,0 1664,0
2011 Q2 16.044,0 58230 38480 6373,0 16422,0 30850 11656,0 1681,0
2011 @3 16 285,0 59130 38280 6545,0 16 808,0 31380 11991,0 16780
2010 Okt. 153240 55390 3940,0 5845,0 15255,0 3092,0 10555,0 1608,0
2010 Nov. 15655,0 5800,0 39250 5930,0 15416,0 31250 10670,0 1621,0
2010 Dec. 151240 52720 3867,0 5984,0 15588,0 31200 10849,0 1620,0
2011 Jan. 15502,0 55220 38830 6098,0 15621,0 29210 11041,0 1659,0
2011 Feb. 15569,0 5499,0 3868,0 6201,0 15702,0 2940,0 11103,0 16580
2011 Mar. 15517,0 5406,0 3873,0 6237,0 15863,0 2983,0 11217,0 16640
2011 Apr. 15781,0 5560,0 3904,0 6317,0 16011,0 30240 11316,0 1671,0
2011 Mgj 15861,0 5588,0 3916,0 6357,0 16215,0 3056,0 11487,0 16720
2011 Jin 16 044,0 58230 3848,0 6373,0 16422,0 30850 11656,0 1681,0
2011 Jul 16116,0 58330 38130 6470,0 16 541,0 3093,0 11777,0 1670,0
2011 Aug. 16313,0 5995,0 37820 6536,0 16680,0 31120 11914,0 1654,0
2011 Sep. 16285,0 59130 38280 6545,0 16 808,0 31380 11991,0 16780
Transakcie

2007 2765,0 14680 629,0 669,0 22510 2100 15750 464,0
2008 2079,0 487,0 7440 849,0 25500 340,0 17640 4460
2009 -510,0 -1121,0 674,0 -66,0 1386,0 2530 936,0 198,0
2010 2580 183,0 -2750 3490 17230 197,0 13980 129,0
2010 Q4 111,0 -17,0 -100,0 2270 5420 550 4230 65,0
2011 Q1 409,0 142,0 80 257,0 308,0 -107,0 369,0 46,0
2011 Q2 537,0 4200 21,0 137,0 590,0 125,0 446,0 180
2011 Q3 257,0 103,0 21,0 1740 4110 73,0 336,0 20
2010 Okt. 270,0 2180 -28,0 80,0 154,0 21,0 123,0 10,0
2010 Nov. 3240 2580 -150 80,0 169,0 350 121,0 130
2010 Dec. -483,0 -493,0 -57,0 67,0 2190 -1,0 179,0 40
2011 Jan. 384,0 2520 16,0 115,0 430 -189,0 193,0 39,0
2011 Feb. 70,0 -20,0 -140 104,0 840 220 62,0 00
2011 Mar. -45,0 90,0 6,0 38,0 181,0 60,0 1140 7,0
2011 Apr. 2730 156,0 340 83,0 158,0 440 106,0 7,0
2011 M3j 77,0 27,0 11,0 38,0 209,0 36,0 171,0 20
2011 Jan 187,0 237,0 -66,0 16,0 2230 45,0 169,0 90
2011 Jul 70,0 90 -36,0 96,0 125,0 12,0 121,0 9,0
2011 Aug. 217,0 178,0 -30,0 69,0 144,0 230 137,0 -16,0
2011 Sep. -30,0 -84,0 45,0 90 142,0 380 780 27,0

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Medzirocné zmeny
2007 256 330 296 15,7 286 17,8 303 31,1
2008 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2009 33 -17.9 194 -12 11,0 150 109 84
2010 1,7 36 6,6 6,2 124 82 148 69
2010 Q4 1,6 35 -6,8 6,1 125 82 148 8.2
2011 Q1 43 32 =31 104 12,7 14 164 106
2011 Q2 87 11,2 06 11,9 130 45 159 10,1
2011 Q3 87 123 34 138 123 48 151 83
2010 Okt. 0,1 -1,0 -1,6 23 114 90 13,7 46
2010 Nov. 18 54 57 39 18 86 141 51
2010 Dec. 16 35 638 6,1 125 82 148 82
2011 Jan. 31 48 -59 79 126 14 16,3 13
2011 Feb. 37 40 -50 96 12,7 12 16,4 115
2011 Mar. 43 32 31 104 127 14 164 10,6
2011 Apr. 70 9,0 1,9 15 128 13 16,6 108
2011 Mgj 70 59 08 123 129 45 159 103
2011 Jin 87 11,2 06 119 13,0 45 159 10,1
2011 Jul 8,6 119 -3,0 135 128 45 158 87
2011 Aug. 92 134 28 133 126 45 158 72
2011 Sep. 87 123 34 138 123 48 151 83
Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje st prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
NBS
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3 CENY A NAKLADY PRACE

TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie |  Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energi cované | népotraviny [ tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflacia)
vdhav %? 100,0 100,0 763 69,2 308 100,0 156 83 299 154 308 755 245
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2007 106,2 19 19 14 29 = e = e = = 18 21
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 53
2009 114 09 16 08 44 - - - - - - -05 51
2010 1122 07 07 01 19 - - - - - - 09 -0,2
2010Q4 1126 1,1 09 09 18 03 1,0 -07 01 04 03 16 -06
2011 Q1 1156 35 17 40 29 30 34 63 -02 838 22 28 58
2011Q2 1168 41 26 44 32 10 2,1 25 04 09 08 35 58
2011 Q3 1169 41 31 44 34 0,1 13 -6,4 0,1 11 07 32 6,9
2010 Nov. 1126 10 08 06 17 03 08 13 01 02 00 15 07
2010 Dec. 1129 13 09 1,0 18 02 02 18 00 07 01 18 -06
2011 Jan. 1152 32 15 34 28 21 20 26 02 73 12 24 58
2011 Feb. 1156 35 1,6 38 28 03 02 23 03 0.2 04 27 58
2011 Mar. 116,0 38 20 41 30 04 09 08 00 04 03 31 58
2011 Apr. 1166 39 23 42 32 05 06 13 04 04 03 33 58
2011 M§j 17,0 42 27 46 33 03 038 09 01 02 02 36 59
2011 Jun 1169 41 28 45 32 -0,1 05 20 01 02 02 36 58
2011 Jul 16,7 38 30 40 34 -0,2 04 36 00 -0,1 03 31 6,1
2011 Aug. 1168 41 30 44 32 01 03 -24 00 1,7 01 31 70
2011 Sep. 1172 44 33 47 36 03 04 -10 01 05 06 34 74
2011 Okt. 174 46 34 50 36 02 02 0,1 04 03 01 . 76

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2011.
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TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rozne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreacné
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energii
vaha v %? 239 156 83 453 299 154 53 11 41 42 121 52
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
2007 41 47 30 0,1 =1; 13 24 40 38 03 33 42
2008 64 8,0 30 20 04 45 47 26 46 08 56 72
2009 09 08 -46 07 -1,3 03 43 54 46 02 46 72
2010 29 23 36 -13 -14 -13 29 17 03 08 14 47
2010Q4 46 28 81 -13 -1 -1,6 21 07 13 00 13 47
2011Q1 56 39 89 28 0,7 99 33 10 38 06 22 54
2011Q2 64 58 75 34 03 96 38 08 45 04 27 54
2011Q3 50 72 10 40 06 10,7 35 06 51 02 32 52
2010 Nov. 44 26 77 -13 -11 -18 21 0,7 12 02 13 47
2010 Dec. 51 26 98 11 -1,0 -12 22 0,7 13 0,1 14 46
2011 Jan. 52 35 84 25 09 92 28 07 37 05 2,1 57
2011 Feb. 56 34 96 29 08 103 31 12 36 08 22 53
2011 Mar. 6,1 47 88 31 0,5 10,1 40 12 40 03 24 52
2011 Apr. 6,0 50 79 33 0,1 98 39 12 41 03 26 55
2011 M3j 6,7 58 83 35 04 95 38 06 47 04 28 53
2011 Jan 6,5 6,6 6,2 35 04 95 36 06 48 04 28 52
2011 Jal 51 69 1,7 34 05 92 36 06 56 03 29 51
2011 Aug. 50 71 11 41 06 11 34 06 49 02 29 50
2011 Sep. 50 74 03 46 08 119 35 06 48 0,1 37 54
2011 Okt. 54 73 17 48 1,0 121 38 06 51 01 37 52
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2011.
NBS
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentualna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu | Jadrova | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez infldcia
2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych
dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 791 209 - 100 16,0 311 26 294 209 60,5 63,1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2007 107,4 28 29 1,7 02 = = = - - = 31 26
2008 1123 46 46 45 00 = = = - = = 36 38
2009 1141 16 05 42 03 > = = 2 > = 25 14
2010 1152 10 12 05 01 = = = - = = 04 09
201004 1156 11 1,6 0,7 00 03 06 00 11 01 05 01 05
2011 Q1 1185 33 19 59 06 25 40 0,7 97 08 49 01 08
2011Q2 119,7 39 25 6,0 06 10 23 06 46 09 02 08 14
2011Q3 1199 40 23 71 06 01 23 02 -1,0 06 14 1,2 18
2010 Nov. 1156 10 15 038 0,1 03 13 0,1 07 0,1 00 0,1 04
2010 Dec. 1159 13 19 0,7 0,1 03 1,0 02 28 01 01 02 06
2011 Jan. 1181 30 16 58 05 19 17 05 6,2 03 48 0,2 05
2011 Feb. 1185 33 18 6,0 06 03 12 02 1,0 05 01 00 07
2011 Mar. 1189 36 22 59 06 04 08 0.2 18 04 01 05 11
2011 Apr. 1195 37 23 59 06 04 08 03 26 03 01 06 13
2011 Mgj 1199 40 26 6,0 06 03 11 01 1,0 02 01 08 14
2011 Jun 1198 39 26 6,0 06 00 0,6 01 09 02 00 10 1,6
2011 Jul 1197 37 22 6,3 06 0,1 -15 01 -1,0 0.2 03 11 1,6
2011 Aug. 1198 40 23 73 06 01 0,9 00 04 00 12 11 1,7
2011 Sep. 120,2 43 25 79 06 03 03 02 0,1 04 08 14 20
2011 Okt. 1204 44 2,7 8,0 06 02 02 03 07 00 03 15 21
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
NBS
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelné tovary Trhové Elektrické Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozliéné energia

nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviame

pohonnych | akultdra Pohonné arestau-

hmot hmoty racie
vahav % 16,0 311 6,2 6,0 45 26 294 13 53 58 37 30 42
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2007 40 -0,2 09 0,1 £S5 438 68 12,7 25 22 02 1,7 47
2008 81 05 -0,2 0,1 09 68 73 148 51 1,6 26 -0,2 82
2009 -36 -1,6 2,2 -26 -13,0 -158 6,9 141 50 08 6,7 09 15
2010 18 -14 05 -40 18 11,6 23 32 13 18 =33 48 -26
2010Q4 57 -1,0 14 31 06 9.0 13 08 1,2 1,7 33 438 31
2011 Q1 6,2 -14 01 32 59 174 1,7 12 08 19 9.2 55 76
2011Q2 6,7 04 -0,2 -2,7 6,2 158 2,1 19 1.2 23 92 55 79
2011Q3 46 00 08 =19 64 147 24 25 13 23 9.2 104 88
2010 Nov. 56 -1,0 13 31 01 76 12 07 1.2 14 33 -48 -31
2010 Dec. 6,7 0,9 14 28 18 104 14 10 1.2 14 33 -48 33
2011 Jan. 58 -1,6 03 -3,5 56 17,9 14 06 09 1,6 92 55 73
2011 Feb. 6,2 -1,6 00 3 57 183 16 12 08 20 9.2 55 77
2011 Mar. 6,6 09 01 28 6,5 16,1 19 19 08 20 9.2 55 76
2011 Apr. 6,2 0,7 0,1 30 6,5 164 21 19 11 23 92 55 78
2011 Méj 72 04 0,1 2,7 6,2 154 22 20 1.2 23 9.2 55 79
2011 Jun 6,6 -0,2 03 23 6,1 155 22 20 1.2 23 9.2 55 79
2011 Jal 46 -0,1 08 -2,2 55 13,6 23 24 1,0 23 9.2 55 8,0
2011 Aug. 47 0,1 -1,0 -1,8 6,2 149 24 25 1,0 22 9.2 128 83
2011 Sep. 43 03 0,7 =115 75 15,7 26 26 19 23 9.2 128 10,2
2011 Okt. 49 06 -1 -1,2 78 16,0 25 25 20 20 9.2 128 10,7

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medzirocnd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekeii aktivit (CPA) Polhohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel | Priemysel Tazba | Priemyselnd Energie Vodné, |  Produkty |  Produkty |  Produkty prdce |  materidly | nostina
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej |  Zivocisnej byvanie
podarstva vyroby vyroby
arybérstva
vahy v % - - 100,0 02 63,2 372 01 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2007 -12 41 18 2,2 0.2 42 0,1 54 240 20 40 56 239
2008 28 03 6,1 16,8 20 116 59 41 1,6 53 56 33 22,1
2009 -6,6 97 A -26 -59 16 45 -246 -29,5 -20,0 27 5 111
2010 0.2 27 2.8 11 0,0 -6,7 6,2 142 299 11 1,0 -33 -39
2010 Q4 19 43 0,9 79 15 -4,6 63 300 474 55 09 03 21
2011Q1 53 74 28 68 39 11 68 265 759 75 13 16 A
2011Q2 51 70 30 23 49 03 50 238 724 11,5 14 15 29
2011Q3 36 48 2,2 31 41 04 47 26,2 331 146 1,2 23 -43
2010 Okt. 2,1 48 -1,0 88 14 -4,7 64 380 61,0 6,1 10 05
2010 Nov. 15 36 -1,0 8,6 11 -4,6 64 375 68,3 53 08 00
2010 Dec. 20 43 0,7 63 18 -4.4 6,1 183 256 48 09 04
2011 Jan. 45 6,7 18 83 27 02 73 228 63,1 74 12 1,5
2011 Feb. 57 75 34 72 42 20 77 27,1 789 6.2 14 19
2011 Mar. 59 79 33 50 48 10 56 292 842 83 13 15
2011 Apr. 58 78 31 03 49 06 54 26,6 785 104 11 07
2011 Méj 51 6,7 31 35 52 04 51 22,7 780 118 14 19
2011 Jin 46 6,2 25 30 43 0,1 44 219 60,5 125 17 18
2011 Jal 33 43 2,1 28 44 -1,0 48 350 50,6 145 18 23
2011 Aug. 37 51 20 25 40 08 48 30,2 365 158 14 21
2011 Sep. 38 50 24 40 37 07 46 15,9 171 135 09 24

Zdroj: SU SR, NBS.
1)0d 1.1.2009 v stlade s NACE Rev. 2.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medzirocnd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podfa konecného pouzitia (MIG)
Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko |  Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety krétkodo-
s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby
vahy v % 100,0 0A 239 17,2 08 15,2
14 15 16 17 18 19 20 21
2007 -1.2 -4 18 31 25 0,6 -6,0 22
2008 28 03 6,1 122 25 A -4 34
2009 6,6 9,7 -25 =13 80 02 =2)5 =17
2010 0.2 2,7 -28 -4,5 0,7 -1,7 5,7 -1,2
2010Q4 19 43 09 24 3.2 28 4,1 04
2011Q1 53 74 28 37 53 -1.7 13 14
2011Q2 51 70 30 25 53 02 25 37
2011Q3 36 48 22 1,7 38 04 35 38
2010 OKkt. 21 48 -1,0 -26 31 -29 -4,1 -0,7
2010 Nov. 1,5 36 -1,0 -25 30 32 41 03
2010 Dec. 20 43 07 22 34 2,1 42 02
2011 Jan. 45 6,7 18 28 43 28 05 0,1
2011 Feb. 57 75 34 46 58 -1,8 2,1 18
2011 Mar. 59 79 33 37 57 04 23 23
2011 Apr. 58 78 31 27 58 0,1 24 32
2011 M3j 51 6,7 31 29 56 00 24 37
2011 Jin 46 6,2 25 20 44 08 27 41
2011 Jal 33 43 2,1 10 43 0,1 34 43
2011 Aug. 37 51 20 15 39 -12 36 38
2011 Sep. 38 50 24 26 33 01 36 32
Zdroj: SU SR, NBS.
NBS
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TABULKA 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Polnohos- | Priemysel | Stavebnictvo [ Obchod, oprava Informécie Financné Cinnosti Odborné, |  Verejndsprava, | Umenie, zdbava
podarstvo, motorovych | akomunikcia | a poistovacie voblasti | vedecké atechn. Skolstvo, arekredcia,
lesnictvo vozidiel, doprava Cinnosti | nehnutelnosti cinnosti, zdravotnictvo | ostatné Cinnosti
arybolov a skladovanie, administrativne | a ostatné sluzby
ubytovacie sluzby
a stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il
Jednotkové néklady prace (ULC)
2007 05 -7, -1,9 93 132 -85 21,1 -121 -26 0,6 -19,9
2008 45 -6,2 76 6,1 94 238 919 23,1 98 15 27,6
2009 70 579 45 206 135 =35 -11,9 -27,6 143 27 -20,7
2010 -14 37 96 0,1 41 18,1 92 -148 39 2,1 -85
2010Q3 04 121 -103 33 17,0 51 168 47 81 0,7 -123
2010Q4 0,7 290 -153 73 16,6 26,1 136 -10,3 48 26 -6,7
2011Q1 06 82,7 -14,7 14 15,5 54 18 219 6,5 64 -3,7
2011Q2 038 54,5 -141 1,0 19,1 57 88 55 118 9,6 194
Kompenzdcie na zamestnanca (b.c)
2007 87 99 81 -1,0 19,0 0,6 148 11,4 54 39 33
2008 73 48 88 130 -19 155 45 435 17,2 123 6,1
2009 37 17,9 29 72 -30 07 06 224 16,3 78 31
2010 44 19,2 224 59 8,7 214 23 22,9 21,5 53 20
2010Q3 53 209 24 96 £S5t 211 43 -18.2 -250 54 35
2010Q4 26 151 17,6 57 -135 234 31 -238 -19,6 6,5 -15
2011 Q1 1,6 109 21 28 34 05 27 09 -11,3 1.2 59
2011Q2 05 43 0,7 33 24 29 43 06 37 -2/1 -59
Produktivita prace (s.c)
2007 82 193 10,5 92 54 93 -4,2 15 85 47 304
2008 27 125 19 93 82 -6,1 -11,2 16,6 70 09 -259
2009 30 =225 0,0 -10,5 -14,2 50 154 74 28 59 310
2010 59 202 36,0 64 -10,8 32 6,0 90 24,2 35 15
2010Q3 49 79 36,3 133 -192 15,2 -10,7 -142 -30,6 6,1 181
2010Q4 33 -10,8 3838 140 -258 21 9,2 -15,0 -23,2 38 56
2011Q1 1,0 -39,3 19,8 14 -10,5 -46 -8,2 -18,7 5,1 -49 10,0
2011Q2 12 -325 173 -4,2 -141 Al -4,1 -4,6 B 82 21,2

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

TABULKA 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podfa ekonomickych cinnosti Priemyselnd produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna Tazba Doddvka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkcis”

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, ply,nu, prostriedky Precmety dho- Predmety

2005=100) parya studeného . ) g

vaduchu dobej spotreby kratkodobej

spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2007 1352 169 211 154 37 56 478 46,9 23 58
2008 1396 32 26 -10,7 99 42 9,7 39 06 120
2009 1203 -138 -155 17 58 -132 -259 04 77 113
2010 1431 189 20,1 04 156 140 355 25 39 -46
201004 1555 16,7 17,0 -26 17,7 88 279 28,1 13 17
2011Q1 149,1 119 133 -10,8 74 59 25,0 39 17 05
2011Q2 157,0 79 13 77 -10,2 01 251 6,0 103 -12
2011Q3 146,0 56 7,7 -19 42 51 138 -128 16,2 -19
2010 Okt. 1586 132 132 34 157 42 246 275 24 41
2010 Nov. 168,2 175 187 02 125 106 279 283 76 08
2010 Dec. 1397 198 195 -49 244 127 320 288 -18 00
2011 Jan. 1457 191 20,0 25 16,5 1,7 40,2 1,2 55 038
2011 Feb. 142,1 109 108 -14.6 148 57 191 20 2,2 -79
2011 Mar. 1594 638 100 -178 6.2 14 190 83 18 05
2011 Apr. 1518 78 13 06 -85 34 204 286 134 7,1
2011 Mg 1638 107 139 11,2 -15 06 326 -87 70 -4,0
2011 Jun 1554 51 87 1.2 -143 46 222 -31,0 11,0 -12
2011 Jl 1358 51 55 28 36 81 15 39,1 105 -39
2011 Aug. 140,2 42 76 -46 11,0 50 164 -158 165 6,5
2011 Sep. 161,9 74 95 38 -46 25 139 90 21,0 53

Medzimesacné percentualne zmeny"

2010 Okt. 146,7 08 13 09 04 -16 01 179 15 27
2010 Nov. 152,1 37 47 00 22 09 31 638 83 06
2010 Dec. 1502 -12 -1,0 -4,6 56 11 58 42 2,2 24
2011 Jan. 1537 23 17 51 2,7 18 51 1,7 1,6 2,7
2011 Feb. 149,7 -26 35 81 10 20 64 43 24 32
2011 Mar. 1511 09 28 02 -149 22 24 48 51 6,0
2011 Apr. 1529 12 07 128 37 4,1 17 119 22 0,1
2011 Méj 1571 27 28 27 1,6 12 51 90 01 09
2011 Jin 1536 22 29 05 08 26 -44 27,2 04 19
2011 Jul 1485 33 -52 58 77 20 -52 54 07 02
2011 Aug. 1514 20 46 34 =510 28 39 37 6,2 21
2011 Sep. 156,3 32 36 -16 43 01 29 128 03 39

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neocistené (ak nie je uvedené inak).

1) Sezénne ocistené Udaje (oCistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezonne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).

3) Nie je ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
tzitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané |Informéacie| Doprava |  Spolu | Medziro¢-
aUdrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- | Cinnosti| ~ sluzby kacia|  vanie v%
nie | restaurdcii
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| b.c?| sc'| bc?| sc| b s.c! b.c? s.c) s.c! s.c) s.c) b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2007 157,8 218 . . 125 . . . . . . 833 6,0
2008 160,2 15 . 36 59 16,4 . 70 13,7 91 -29 24 . . . 9,9 164
2009 1244 -223  -186  -180 211 139 117 -17.9 -26,8 -10,3 -236 -27,7 47 33 -13,6 904 -6,7
2010 155,9 253 79 19,2 17,5 -6,1 o &5 26 ) -48 911 57 -8,7 71 71,0 21,5
2010Q4 172,0 246 95 181 178 1,0 18 19,7 21 =31 -23 42 91 -124 11,2 220 249
2011 Q1 1725 204 122 16,7 205 44 59 186 -1.8 -1,2 -30 03 137 43 124 174 213
2011Q2 1728 10,8 95 123 16,3 0,8 09 11,0 09 2,1 07 07 138 44 10,8 200 151
2011Q3 0 g 71 76 10,7 58 70 95 0,2 =9 -2,8 -1,7 13,2 12,7 8,0 17,2 0,1
2010 Okt. 1783 208 75 146 146 l,2 0,2 198 03 L3y 231 e 82 -13,7 120 6,6 11,0
2010 Nov. 175,2 210 10,2 17,5 17,0 01 09 258 75 =31 =2,/ -1.9 10,2 -136 73 70 36,2
2010 Dec. 1624 332 10,7 223 222 41 49 134 038 24 0,7 80 90 -10,2 146 83 287
2011 Jan. 1611 285 136 191 22,7 88 10,0 275 -14 0,1 28 03 139 71 74 48 218
2011 Feb. 173,0 229 116 16,4 202 -5,2 38 154 =119 00 24 0,1 138 08 125 52 216
2011 Mar. 1833 120 114 145 189 95 10,9 128 20 34 -38 =11 135 49 16,5 73 207
2011 Apr. 1708 1,7 87 116 155 7.8 638 114 -1.8 03 03 08 144 0,7 11,2 6,1 16,6
2011 Méj 1799 145 121 16,0 204 31 45 18 0.2 35 42 22 140 85 141 70 302
2011 Jin 167,6 63 78 94 132 24 41 98 -1 -4,2 -24 -1,0 13,0 55 72 69 1,7
2011 Jal 141,5 -13 48 26 6,9 38 56 93 02 -43 -2,7 -1 128 6,7 34 6,0 13
2011 Aug. 158,7 96 91 11,7 14,7 1,7 30 10,0 02 24 SOy Al 13,7 26,7 11,7 57 18
2011 Sep. . . 75 84 10,6 18 128 93 03 -36 31 2,7 131 58 90 54 34

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych udajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prisltichajice mesiace.
2) V beznych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselné vyroba | Energetika Polotovary a investicny majetok | Spotrebné tovary Trzby a priemysel”
Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary | Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a doby- vyroba okrem majetok tovary | tovary krét- | tovary bez
vanie dodavky dihodobej | kodobej | potravin,
elektriny, spotreby |  spotreby | népojov
plynu, pary atabaku
a studeného
vzduchu
a dodavky
vody
b.c." b.c.” b.c. b.c." b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c.” b.c.! b.c.” b.c.)  vmil.EUR"
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2007 139 -7,6 141 13 6,9 172 84 288 101 288 246 151 139 58801,7
2008 31 171 30 194 96 23 03 45 42 45 40 37 31 606396
2009 244 96 -24,6 -10,8 -298 27,1 -26,5 27,1 -141 27,1 99 -133 244 458322
2010 205 -33 208 88 243 249 218 283 72 283 74 8,6 205 552281
2010Q4 19,6 96 19,7 132 233 237 203 27,1 71 6,5 79 75 19,6 152323
2011Q1 226 13 22,7 180 M1 282 24 344 00 99 105 43 226 150411
2011Q2 17,2 153 17,2 218 538 211 157 269 -40 -19,7 16,3 -12,2 17,2 162727
2011Q3 10,6 38 10,7 17,5 319 12,0 10,6 135 13 -146 11,0 -81 10,6 153136
2010 Okt. 158 137 158 11,6 185 206 159 255 24 1,6 36 25 158 52634
2010 Nov. 186 146 18,7 124 210 27 210 24 97 74 13,2 98 186 53937
2010 Dec. 255 0,6 257 153 309 300 251 349 10,1 13,7 7,0 18 255 45751
2011 Jan. 270 157 271 119 246 338 246 445 63 45 17,9 18 270 46345
2011 Feb. 227 104 229 203 68,7 272 225 320 23 98 54 -45 22,7 48764
2011 Mar. 19,0 86 191 224 357 247 204 291 29 -141 9.2 90 19,0 55301
2011 Apr. 16,7 82 16,7 145 275 17,6 18 240 10,1 22 200 56 16,7 5260,2
2011 Méj 24 213 224 26,7 93,7 27,1 216 330 -5,0 -22,6 193 -145 24 55447
2011 Jun 129 16,7 128 252 54,1 188 139 239 -153 -36,1 103 -25,5 129 54678
2011 Jul 52 44 52 237 39,0 76 91 6,1 -146 -37.9 42 -237 52 45973
2011 Aug. 15,0 88 15,0 180 279 178 122 245 1,0 -153 16,7 -80 15,0 5009,7
2011 Sep. 11,6 -1,6 11,7 11,5 298 11,0 10,6 114 82 42 123 45 11,6 5706,6

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.

1)V beznych cendch.

2) Trzby polotovary + investicny majetok + spotrebné tovary — energetika okrem doddvky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu a doddvky vody = trzby priemysel - (doddvka elektriny,
plynu, pary a studeného vzduchu + doddvka vody; Cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby odstrariovania odpadov).
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TABULKA 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy "
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-|  Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo|  Zdravot-|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-| tefnosti, sprava, nictvo|  verejné,
Bl = arybolov amaloob- nie, posty kovanie| prendjom obrana asocidlna|  socidlne
Wy chod a opra- atelekomu- aobchodné| asocidlne starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikacie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2007 668,7 72 103 64 69 64 6,2 89 6,7 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 77 98 29 54 36 92 88 85 119 95
EUR| ROMR=| Polno-| Priemysel| Staveb-| Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 |  hospo- nictvo| obchod| asklado-|  vacie| mdcie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprava,| vanie| nictvo| zdbava| cinnosti
darstvo, amalo-|  vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocialna| arekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikacie| cinnosti| telnosti|  nické| porné|asocidine pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti|  sluzby| zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov
2009 7445 30 1.2 26 06 Sl 0.2 =713 30 00 30 34 90 50 73 54 64 56
2010 769,0 32 1,2 54 36 29 2,1 47 26 21 6,0 2,1 0,7 19 25 40 05 -3,0
2009Q3 7225 25 03 16 05 -30 -14 53 04 0,1 6,1 37 10,6 42 68 56 90 6,2
2009 Q4 8132 21 13 47 2 -7,0 S5 -8,7 43 5 20 38 103 19 73 48 35 2,1
2010Q1 7250 21 29 58 03 12 09 42 06 02 39 05 -1,1 15 32 22 -0,2 -19
2010Q2 7580 36 -2,5 6,2 41 20 10 6,5 20 -1.8 24 1,6 -14 43 27 40 05 0,5
2010Q3 7500 37 43 49 37 42 15 37 56 39 108 40 14 15 26 6,0 08 0,6
2010Q4 844,0 38 08 39 6,1 53 49 63 22 6,7 57 45 23 03 1,7 41 25 0,6
2011 Q1 746,0 29 41 29 6,1 27 15 0,2 32 6,4 29 -19 47 0,1 12 51 29 27
2011Q2 7810 30 6,6 48 33 15 51 06 83 116 69 05 13 34 11 32 59 12
EUR | ROMR=100 | Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod | Maloobchod | Ubytovanie Cinnosti Doprava |  Informacie | Vybrané trhové
motorovych restaurdcii | askladovanie [ akomuni- sluzby
vozidiel a pohostinstiev kdcia
2010 Okt. 7139 26 1,7 49 08 43 40 52 50 13 30 23
2010 Nov. 8224 71 59 80 54 50 40 6,5 59 49 68 18,2
2010 Dec. 796,5 33 35 51 08 28 14 18 23 63 -49 84
2011 Jan. 7101 34 28 49 43 31 27 1,6 06 0,1 33 46
2011 Feb. 7053 40 19 68 35 21 19 11 0,0 1,4 64 59
2011 Mar. 7426 43 39 63 15 03 13 0,7 0,0 038 71 55
2011 Apr. 7394 35 35 15 06 03 07 02 03 04 104 40
2011 Maj 7503 6,1 82 32 11 03 09 07 06 14 57 78
2011 Jun 7716 38 28 54 07 03 0.2 05 03 05 91 64
2011 Jal 756,6 40 37 12 -0,1 04 04 00 03 17 214 1,7
2011 Aug. 754,2 63 6,6 68 03 01 05 00 06 39 22,1 32
2011 Sep. 748,2 41 45 51 03 0,1 15 0.2 00 2,1 81 1,7

Zdroj: SU SR.
1) Statistické vykaznictvo.
Pozndmka: Od roku 2009 sti idaje v stulade s klasifikdciou NACE Rev. 2.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudilne saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikator dovery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu’ Spolu® Sticasna Sicasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finan¢na | Predpokladany | Ocakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Uroven dopytu z850by | priemyselna | kapacit® (v %) situdcia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovych produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich |  domécnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujtcich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2007 12,7 144 51 4,1 34,0 736 03 11 6,8 -124 21,7
2008 974 -4,6 -11,7 38 18 72,0 -131 -13,6 -124 12 -250
2009 76,9 177 -449 103 20 537 354 -183 -40,2 53,0 -30,1
2010 972 19 219 2,7 25,0 575 -204 -11,6 219 223 258
2010Q4 100,2 51 -15,0 -46 256 56,7 228 -16,3 -279 231 -24,0
2011Q1 1011 10,9 -3,7 47 317 68,1 27,0 204 314 26,3 29,7
2011Q2 99,5 24 11,2 08 191 554 -25,7 -19.8 313 254 -26,6
2011Q3 %2 -26 -26,2 -1,6 16,8 60,6 244 -17,8 -335 211 -25,5
2010 Nov. 999 13 -19.3 15 248 - -18,6 -10,7 -197 21,6 24
2010 Dec. 103,1 11 6,7 -12,5 275 - 230 -184 297 185 254
2011 Jan. 104,2 17,6 06 71 46,3 68,1 27,5 21,7 -323 235 -325
2011 Feb. 101,2 10,7 28 55 29,5 - 235 -174 258 23,7 27,1
2011 Mar. 979 44 -78 -1,6 194 - -299 22,2 -36,2 317 -29,6
2011 Apr. 1003 94 53 30 30,5 554 -284 220 -342 292 -284
2011 Mgj 1031 72 8,1 45 343 - 231 -17,0 274 237 244
2011 Jin 952 95 -20,1 08 -75 = -25,7 -204 32,2 234 -269
2011 Jul 932 938 255 79 41 60,6 233 -203 319 155 -256
2011 Aug. 9,5 36 29,7 1,1 327 = -235 -156 303 229 253
2011 Sep. 929 -16 234 -5,0 137 - -26,5 -17,5 -38,2 249 -25,5
2011 Okt. 929 18 21,7 32 240 623 -29,6 -17.9 -40,2 311 -294

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajticich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa skladé z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dovery v priemysle mé vahu 40 %, indikator dovery v sluzbach
30 %, indikétor spotrebitelskej dévery 20 %, indikator dovery v stavebnictve 5 % a indikator dovery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujii nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2010.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili, juili a oktobri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idtcich prieskumov. Roéné déta sti vypocitané zo Stvrtrocnych priemerov.

4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.

Poznamka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitelskej davery) klasifikované v silade s klasifikaciou ekonomickych cinnosti NACE Rev. 2. Udaje do maja 2010 sii

v klasifikacii NACE Rev. 1.

MESACNY BULLETIN SZ 2




TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudilne saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situdcie situdcia situdcie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2007 51 -20,8 10,5 205 337 59 337 346 289 320 43,0
2008 6,38 -240 103 204 326 73 358 18,7 10,2 199 26,0
2009 -433 -55,7 -31,0 -148 -186 15,7 -10,0 -8,6 -13.9 7,2 -47
2010 -41,6 55,8 -27,5 06 6,3 23 103 204 172 20,0 241
2010Q4 -37.3 524 22,3 151 123 02 32,7 257 216 208 349
2011Q1 41,1 -50,6 31,8 13,7 213 36 234 26,0 251 227 303
2011Q2 -42,5 538 312 20,0 22,2 44 2 315 309 29,7 338
2011Q3 -46,2 -60,6 31,8 17,2 154 6,0 02,1 184 206 108 239
2010 Nov. -37,0 -54,0 -20,0 151 48 0,5 399 265 213 205 376
2010 Dec. -36,6 -53,8 -19,5 181 19,9 09 335 26,6 193 230 376
2011 Jan. -398 -54,7 -249 189 313 -33 2,1 26,7 235 2,1 345
2011 Feb. -39.9 -48,6 -313 64 79 124 237 250 238 226 286
2011 Mar. -43,7 -484 -39,1 158 248 1,7 245 263 280 233 277
2011 Apr. 41,7 524 311 18,1 208 34 369 258 251 290 234
2011 Méj -41,6 -50,8 323 211 26,9 56 49 352 333 31,0 411
2011 Jun -44,2 -58,2 -30,2 20,7 19,0 43 475 334 344 290 369
2011 Jal -45,7 -61,0 -30,4 218 159 26 52,1 250 269 19,7 283
2011 Aug. -47,1 -60,0 -343 15,2 13,0 94 4,0 16,7 19,0 73 239
2011 Sep. -45,7 -60,7 -30,7 145 174 6,1 322 135 158 54 195
2011 Okt. -37.9 -53.3 225 92 16,2 144 258 122 92 85 19,0

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Rozdiel v percentach respondentov odpovedajticich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitefov, stavebnictve a maloobchode. Indikator davery v priemysle ma vahu 40 %, indikétor dovery v sluzbach
30%, indikétor spotrebitelskej dovery 20 %, indikator dovery v stavebnictve 5 % a indikator dovery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujti nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2010.

3) Udaje sa zhromazdujui v januéri, april jdli a oktbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe iducich prieskumov. Roéné déta st vypoitané zo étvrtrognych priemerov.

4) Indikatory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.

Poznamka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitelskej davery) klasifikované v stilade s klasifikaciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 sii

v klasifikacii NACE Rev. 1.
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TABULKA 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera neza-
Spolu Pocet| Samo- | Polnohos- | Priemy- | Staveb- | Obchod,oprava | Informécie | Finanéné | Cinnosti |  Odborné, Verejnd | Umenie, | mestnanosti
zamest- | zamest- | podarstvo, sel | nictvo | motorovychvo- | akomuni- | apois-| voblasti |  vedecké sprava, zdbava v%

tisic | ROMR= | nancov | névatelia | lesnictvo zidiel, doprava kcia | tovacie | nehnu- atechn. |  skolstvo, | arekredcia,

0sob 100 arybolov a skladovanie, Cinnosti |  telnosti | cinnosti, | zdravot- ostatné

ubytovacie adminis- nictvo cinnosti

a stravovacie trativne | aostatné
sluzby sluzby sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
2007 2177,0 21 15 57 -36 13 40 33 43 44 131 76 04 -80 11,0
2008 22471 32 20 103 Al 32 93 37 57 81 -10,6 33 08 6,2 96
2009 22032 20 -33 53 7)1 -10,5 39 0.2 0,1 0.2 83 38 08 6,1 121
2010 21698 -15 -16 -1,2 9,1 -4,0 -2,2 -13 -1,0 20 6,0 50 00 -45 144
2010Q3 21641 038 038 0,9 -11,2 -1,5 -3,6 -1,2 0,5 +il3 97 75 00 53 141
2010Q4 21720 04 08 -1,5 -50 1,7 09 0,7 08 -20 90 30 0,6 -4.4 139
2011Q1 21809 23 31 il 46 37 -1,6 14 103 -14 16,6 90 06 06 139
2011Q2 21933 23 31 -1,9 49 36 21 26 88 0,0 6,6 68 09 2,1 131
2010 Okt. 12392 1,7 2,7 -1,1 -10,7 123
2010 Nov. 12407 23 21 -13 9,6 122
2010 Dec. 12334 28 -1,9 -1,6 9,6 125
2011 Jan. 12557 53 21 -13 140 130
2011 Feb. 12534 56 43 10 136 132
2011 Mar. 12525 51 -40 22 16,1 131
2011 Apr. 12586 52 -4,2 23 16,0 129
2011 M3j 1258,7 48 3,7 23 15,0 128
2011 Jun 12589 45 -3,8 29 135 130
2011 Jal 12578 41 -3,6 22 124 132
2011 Aug. 1257,7 37 -38 22 130 131
2011 Sep. 12574 36 -41 18 129 134
2011 Okt. 133
Zdroj: SUSR.
1) ESA 95, Klasifikdcia SK NACE Rev.2 (publikované od roku 2011).
NBS

MESACNY BULLETIN
OKTOBER 2011

524




TABULKA 16 HDP - dopytova strana

Spolu Domaci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecna Konecna Konecné | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb |  diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
instittcii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Bezné ceny (mld. EUR)
2007 61,45 62,13 3390 0,60 10,53 16,10 1,00 -0,68 5337 54,05 0,00
2008 66,93 68,52 37,57 0,67 11,78 16,58 193 -1,59 55,79 5739 0,00
2009 62,90 6342 37,64 0,69 12,59 13,02 -0,53 -0,52 4451 45,03 0,00
2010 65,89 66,75 37,74 0,70 12,89 14,62 0,80 -0,86 5341 54,27 0,00
2009Q2 15,57 1544 934 0,17 312 311 -0,31 012 10,84 10,72 0,00
2009Q3 1647 1639 9,60 017 295 323 044 0,08 11,14 11,06 0,00
2009 Q4 16,13 16,14 941 018 3,86 345 -0,76 0,00 1246 1246 0,00
2010Q1 1520 1523 9,16 017 284 348 -042 -0,04 11,70 11,74 0,00
2010Q2 1631 16,22 925 017 318 348 013 0,09 1323 13,14 0,00
2010Q3 1748 18,06 9,69 018 3,05 367 148 -0,58 1346 14,04 0,00
2010Q4 1690 1723 9,64 018 382 398 -039 033 15,03 1536 0,00
2011Q1 1587 1572 9,48 017 283 3,56 033 038 14,52 1415 022
2011Q2 17,3 16,76 9,60 018 307 3,69 023 023 15,54 1531 023
Podiel na HDP (%)
2010 101,0 101,3 573 1,1 196 22 12 -13 81,1 824 00

Stale ceny vypocitané retazenim objemov

Medzirocné zmeny (%)

2007 10,5 63 68 =il8 0,2 91 = = 143 92
2008 59 58 6,1 10,5 69 1,0 = = 31 31
2009 -49 ) 02 07 6,2 -197 = = -159 -181
2010 42 45 0,7 23 15 124 = = 16,5 16,3
2009Q2 &5 -10,2 18 05 9.2 -286 = = -19,9 -244
2009Q3 -5.2 6,8 11 08 32 -24,5 = = -148 -16,3
2009 Q4 -3,7 83 24 08 69 -16,6 = = -4,0 91
2010Q1 49 12 04 31 6,6 95 = - 17,6 18
2010Q2 44 56 -18 22 09 113 = = 16,7 180
2010Q3 40 71 0,7 21 24 134 = = 16,2 20,0
2010Q4 37 40 00 1,7 24 151 = = 158 155
2011Q1 34 08 0,2 20 21 16 = = 16,8 14
2011Q2 35 06 0,1 1,6 Sl 64 S = 131 10,9
Medzikvartélne zmeny (%, sezonne ocistené)
2009Q2 13 6,7 1,0 07 48 8,6 = = 38 -36
2009Q3 14 33 04 08 20 03 = = 46 6,1
2009 Q4 14 0,2 -14 30 2,7 1,6 = = 6,7 38
2010Q1 08 46 05 -1,2 02 139 = = 1,7 54
2010Q2 09 -1 04 -0,2 00 29 = = 32 19
2010Q3 08 24 03 07 =l 24 = = 44 75
2010Q4 09 09 0,1 26 -18 2,7 = = 47 00
2011Q1 09 03 00 -1,0 03 04 = = 48 1,6
2011Q2 09 08 0,1 0,6 -14 2,1 = = =il 2 14
Zdroj: SUSR.
NBS
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TABULKA 17 HDP - ponukova strana

Pridand hodnota Cisté dane

Spolu | Polnohos- | Priemysel | Stavebnic- | Obchod, oprava |  Informécie Finan¢né Cinnosti | Odborné, ve- | Verejnd spré- | Umenie, zéba- | zproduktov

podarstvo, tvo motorovych | akomunikdcia | a poistovacie voblasti | deckéatechn.| va,skolstvo, | vaarekredcia,

lesnictvo vozidiel, doprava ¢innosti | nehnutelnosti Cinnosti, | zdravotnictvo | ostatné cin-

arybolov a skladovanie, administrativ- aostatné nosti

ubytovaciea ne sluzby sluzby
stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Bezné ceny (mld. EUR)
2007 554 22 16,6 47 12,2 23 20 33 37 6,9 1,6 6,1
2008 60,7 25 174 6,1 137 24 20 36 43 73 13 6,2
2009 572 18 143 56 124 26 23 38 46 8,0 18 57
2010 599 19 183 57 114 27 22 36 37 84 20 6,0
2009Q2 142 033 3,58 1,30 334 0,68 0,56 091 1,16 1,90 045 1,36
2009Q3 150 0,58 379 1,54 3,37 0,70 0,58 093 117 1,88 048 145
2009 Q4 146 041 344 173 293 061 0,61 1,00 1,07 2,36 049 149
2010Q1 138 045 4,60 0,89 2,60 0,62 0,58 087 088 1,82 045 144
2010Q2 149 039 4,54 1,24 3,14 0,69 0,56 085 093 207 049 142
201003 159 0,64 4,70 1,68 312 0,79 0,50 092 098 2,04 0,54 1,56
2010Q4 153 040 445 1,93 2,50 0,62 053 097 094 2,50 051 1,56
2011 Q1 144 042 513 0,89 2,65 0,68 0,55 0,88 094 1,75 0,52 1,46
2011Q2 15,62 0,40 4,99 1,20 311 0,75 0,56 0,88 098 233 0,40 1,61
Podiel na HDP (%)
2010 90,9 28 278 87 17,2 41 33 55 57 128 30 91
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2007 10,5 149 120 133 83 131 05 14,6 16,7 45 191 9.2
2008 59 116 44 203 122 09 42 45 10,9 15 21,7 04
2009 -49 -27,6 -11,2 -70 -139 37 139 158 53 6,2 382 68
2010 42 50 308 56 -126 2,1 -79 -3,8 -20,5 35 64 40
2009Q2 55 -38,0 -16,0 05 -11,7 154 342 15,7 94 00 302 -78
2009Q3 57 -138 S A3 -11,8 -13,9 97 1,7 -10,2 1B 312 -10,5
2009 Q4 3,7 -438 32 -109 -114 07 -4,6 214 79 83 62,5 -15,5
2010Q1 49 159 295 69 29 11 51 31 -208 -44 46 29
2010Q2 44 385 18,2 1,0 58 -19 35 1,6 -14,7 91 85 46
2010Q3 40 -4,2 343 91 -20,2 146 -11,9 59 -254 6,1 18 51
2010Q4 37 -153 M1 13,0 £I5Y). =209 -11,0 S/s -209 32 09 36
2011Q1 34 -36,5 242 02 9.2 52 94 =53 35 =55 10,6 05
2011Q2 35 -29,2 215 6,3 -11,9 58 4,1 17 -1,0 73 -19,5 10,7

Zdroj: SUSR.
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5 VEREJNE FINANCIE

TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Danové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dart Daft | Zrézkova Dari | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery |  transfery vydavky | vydavky
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
2007 7810 106957 85720 109,8 17399 189,0 45136 19814 383 7816 13421 8474  11476,7 9857,1 1621,0
2008 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,7
2009 27913 105408 80249 28,6 21296 1558 3846,4 18354 291 828,2 1687,7 10809 133321 111734 21587
2010 -4436,1 109009 79624 139,0 12575 1523 44315 1945,0 37,1 681,3 2257,2 14270 153370 129691 23679

2010Nov. | -3511,0 95269 71908 68,1 10928 1399 40777 17193 330 6429 16932 11259 130379 112187 18192
2010Dec. | -44361 109009 79624 1390 12575 1523 44315 1945,0 371 6813 22572 14270 153370 129691 23679

2011 Jan. -17,7 8304 7443 -15,1 818 275 4776 1689 36 46,3 398 384 8481 830,7 174
2011 Feb. -344,1 17581 12421 -41,3 1928 36,2 707,8 3390 7,6 799 436,1 4338 21022 19858 1164
2011 Mar. 6552 27519 19932 38 5272 46,3 962,7 4423 109 1185 640,3 6363 34071 30225 3846
2011 Apr. -10185 36356 26683 934 5781 568 1497 616,3 138 208,1 7592 7516 46541 41275 526,6
2011 Mgj -15675 4392 31873 -996 610,7 67,5 18124 7786 177 2753 9336 9235 59637 52955 6682
2011 Jun -15776 54830 41126 S}l 8273 790 22225 950,5 36,4 3413 10291 10173 70606 62617 7989

2011 Jul -16750 65694 49213 109 968,7 904 26825 11255 433 4594 11887 11714 82444 72556 988,8
2011 Aug. | 20222 73432 55262 131 11257 97 29422 12987 46,8 5289 12881 12693 93654 81870 11784
2011Sep. | -21589 82793 62059 27,7 12569 1097 32787 1483,2 49,7 6260 14474 14265 104382 90963 13419
20110k | -23413 93114 70774 39,7 13791 188 38267 1660,1 53,0 666,6 15674 15331 116527 101524 15003

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo R
Prijmy spolu Vydavky spolu
Danové Nedanové Granty | Zahranicné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Dan Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné |  Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | prévnic- hodnoty
0s6b | kych osob
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2007 -25,7 104 93 280 109 172 59 145 19,7 208 1,7 25,0 68 50 19,7
2008 99 6,1 53 88 219 9.0 27 -3,8 52 18 85 -1,2 50 6,0 09
2009 29,6 7)1 111 -76,1 04 -244 -17,0 -3,7 -19.8 -5,2 159 291 10,6 69 344
2010 589 34 08 386,0 -41,0 ) 15,2 6,0 275 A7y 337 320 15,0 16,1 97
2010 Nov. 1228 29 03 -249,0 43,1 -2,5 16,9 58 236 -7,6 255 48,1 203 205 19,0
2010 Dec. 589 34 038 386,0 -41,0 2,2 15,2 6,0 275 17,7 337 320 15,0 16,1 97
2011 Jan. -177,6 38 2,2 -41,0 37,0 -164 6,3 71 63,6 199 43222 383000 91 72 5444
2011 Feb. -55,9 203 98 -16,1 30 -128 15 84 583 -10,8 81,6 82,7 6,2 59 -10,9
2011 Mar. -334 96 0,5 91,1 73 £515 51 -11.3 60,3 270 68,6 76,7 A 50 225
2011 Apr. =312 128 83 49,0 531 69 49 =515 51,6 74 340 396 S =2'8 151
2011 Méj -246 111 76 16,9 60,6 09 11 20 4,7 6,0 327 38,0 -1,2 21 6,7
2011 Jun -353 124 116 -1153 579 0,4 57 07 139,5 S 22,7 284 35 20 -138
2011 Jal -30,4 89 89 -74,2 523 -133 27 19 136,6 96 83 M3 24 -13 97
2011 Aug. -284 85 84 67,3 48,0 -10,7 19 1,7 1187 9.2 85 46,8 24 -1,8 6,3
2011 Sep. -30,6 98 83 -438 34 -10,7 23 23 9,8 18,1 131 520 20 =137 -4,1
2011 Okt. -30,6 99 94 -36,2 436 92 41 29 853 119 114 510 -1,6 -1,2 44
Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
NBS

MESACNY BULLETIN
OKTOBER 2011

528




6 PLATOBNA BILANCIA

TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitdlovy Priame | Portfoliové |  Ostatné [  Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery (cet | investicie | investicie | investicie (icet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2007 47351 48076 -725 5755 5320 435 -2634 -368 -3292 377 2363 -536 3961 5788
2008 49522 50280 -758 6001 6488 -487 -2295 -893 4433 806 2113 1579 1371 5063
2009 39721 38775 946 4342 5368 -1026 -870 -676 -1627 464 -656 -1506 420 2060
2010 48791 48653 138 4397 5141 744 -1249 -422 -2278 1018 21 -1294 793 -480
2010Q3 12263 12619 -356 1135 1294 -159 211 -229 955 308 -404 245 708 549
2010Q4 13762 13930 -169 1216 1312 96 -322 -114 -701 316 56 977 -1095 62
2011Q1 13472 12844 628 1066 119 -128 -399 228 330 4 268 -238 752 782
2011Q2 14219 13869 350 1167 1319 -152 411 -133 -345 . . . . .
2010 Okt. 4838 4778 60 378 445 -68 -104 -98 211 6 -161 1123 -782 180
2010 Nov. 4883 4870 13 359 399 -40 -103 16 -114 34 -278 -297 554 21
2010 Dec. 4040 4282 -242 479 467 12 -114 -31 -375 276 495 151 -867 -221
2011 Jan. 4079 3833 246 355 370 -14 -138 30 124 -9 149 -619 131 -338
2011 Feb. 4373 4189 184 344 404 -60 -119 291 295 -10 -26 409 413 796
2011 Mar. 5020 4822 198 367 420 -53 -142 -93 -89 62 144 -28 208 34
2011 Apr. 4505 4477 28 370 422 -52 -121 -74 -219 150 -123 -47 537 368
2011 Mgj 4913 4801 113 405 476 -1 -138 -30 -127 152 -224 -123 -123 -469
2011 Jin 4801 4591 209 393 421 -29 -151 -29 0 88 72 68 811 951
2011 Jul 4224 4189 36 405 459 -54 -137 -75 -231 16 -61 351 -09 191
2011 Aug. 4416 4221 194 422 467 -45 -133 -30 -15 1 160 269 -374 55
2011 Sep. 4999 4603 397 385 409 -24 -123 -101 149

Zdroj: NBS a SU SR.
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TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby

Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2007 158 106 79 16,0
2008 46 46 43 20
2009 -19,8 -22,9 27,7 -17.3
2010 228 255 13 4,2
2010Q3 237 328 16 23
201004 25 282 97 -42
2011Q1 264 239 84 52
2011Q2 174 18,1 99 35
2010 Okt. 195 278 06 42
2010 Nov. 249 285 18 30
2010 Dec. 34 284 164 -156
2011 Jan. 325 26,7 86 -14
2011 Feb. 26,7 233 132 -6,6
2011 Mar. 218 223 41 -7,0
2011 Apr. 15,5 20,1 48 -4,2
2011 Mgj 24 215 179 164
2011 Jun 144 131 73 11
2011 Jul 98 55 87 34
2011 Aug. 145 27 37 11,0
2011 Sep. 97 14 84 28

Zdroj: NBS a SU SR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

TABULKA 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICPY o HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrova inflacia) produkcia? (predaj) 22 (%2 pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2008 33 24 6,1 04 -1,6 0,7 77 436
2009 03 13 -5,1 -4,2 -148 2,5 96 4,03
2010 16 1,0 29 18 74 08 101 379
2010Q3 1,7 1,0 40 2,1 70 15 10,1 352
201004 20 11 48 19 80 06 10,1 3,72
2011Q1 25 13 6,5 24 6,6 01 10,0 430
2011Q2 28 18 6,3 16 41 05 10,0 446
2012Q3 27 17 59 . 40 0,6 10,1 428
2011 Jul 25 15 6,1 - 44 03 10,1 459
2011 Aug. 25 15 58 - 6,0 0,1 10,1 an
2011 Sep. 30 20 58 - 22 -1,5 10,2 4,04
2011 Okt. 30 20 . - . . . 4,09

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)

2010 2011 2010 2011
18,004 ReCS 2,54

15,00

12,004 2,04 ,— 2,0

9,00

1,54 115

6,00

3,00- F |
10 | L1,0

0,00
\

-3,00 l
0,54 0,5

-6,00

-9,00+

0,0 0,0

-12,00
== Hlavné refinancné operacie == Jednodnové vklady

-15,00- === Jednodnové Gvery EONIA

Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.
Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju deprecidciu eura.
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TABULKA 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! PPI fIDREE! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrova inflacia) produkcia * (predaj) 2 (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2008 63 58 45 25 2,2 39 44 463
2009 06 05 =31 4,1 -129 -1,5 6,7 4,84
2010 12 05 1,2 23 99 -1,2 73 3,88
2010Q3 16 08 22 26 11,5 00 71 3,62
201004 20 09 30 2,7 11 =115 70 3,64
2011Q1 19 08 54 28 114 14 6,9 4,03
2011Q2 18 1,2 59 22 92 1,0 69 3,90
2012Q3 21 15 55 . 42 -14 6,7 3,40
2011 Jul 19 14 53 = 68 -19 68 379
2011 Aug. 21 14 56 - 35 0,6 6,7 340
2011 Sep. 21 1,6 55 = 25 =¥ 6,6 3,00
2011 Okt. 26 19 . = . . . 3,14

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

TABULKA 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HICP! o) HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) 2 (% z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2008 6,0 51 116 08 09 -18 78 824
2009 40 41 1,2 6,7 =17:5 -53 10,0 9,12
2010 47 33 73 1,2 103 2,2 11 7,28
2010Q3 36 18 10,0 24 129 11 11,0 717
2010Q4 43 22 10,5 24 98 09 11,0 739
2011Q1 43 23 91 17 11,5 00 11,0 746
2011Q2 39 31 37 12 41 03 10,9 713
2012Q3 34 32 42 . . . 103 749
2011 Jal 31 33 34 = 28 -1.4 106 735
2011 Aug. 35 32 34 - 04 04 103 749
2011 Sep. 37 31 59 = . . 99 7,64
2011 Okt. 38 30 . = . . . 7,88

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.
1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.
2) Stdle ceny.
3) Upravené o pocet pracovnych dni.
4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.
5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.
6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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TABULKA 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny RedIna ekonomika Financny trh

HICP HICP" ORI HOP 249 Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia?? (predaj) (%z pracovnejsily)® | (vynos do splatnosti v %) ”
2008 42 36 54 51 25 47 72 6,07
2009 40 33 24 1,7 38 33 82 6,12
2010 2,7 20 37 38 108 6,5 96 578
201003 2,1 14 51 46 124 99 95 565
2010Q4 2,7 1,7 64 39 90 125 96 578
2011Q1 36 24 84 44 74 15 93 6,26
2011Q2 40 31 80 45 72 14 95 6,03
2012Q3 37 33 71 . 58 -1,0 94 575
2011 Jul 36 32 70 = 38 -14 94 581
2011 Aug. 40 35 70 = 55 20 94 570
2011 Sep. 35 33 73 = 79 03 94 574
2011 Okt. 38 33 . - . . . 571

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné Udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na
(4.1.2010 =100) zmena Vv %)

2010 il s 2008 2009 2010 2011
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\
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== Ceska koruna Polsky zloty - ;es;a k;)[ufna_ q HSI A
== Madarsky forint adarsky forin
Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaiju aprecidciu.
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Graf 5 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

TABULKA 24 USA

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny RedIna ekonomika Financny trh
I I I I T
2008 38 23 63 00 =377 -1,0 58 3,66
2009 04 1,7 24 -26 -11,2 64 93 3,26
2010 16 10 42 29 53 6,5 96 322
2010Q3 12 09 37 35 69 58 96 2,78
2010Q4 13 07 38 31 64 71 96 2,88
2011Q1 2,1 11 48 22 54 71 89 346
2011Q2 34 15 69 16 37 68 91 320
2012Q3 38 19 69 16 33 71 91 2,14
2011 Jal 36 18 72 - 35 75 91 3,00
2011 Aug. 38 19 6,5 = 33 68 91 2,30
2011 Sep. 39 20 71 = 32 70 91 1,98
2011 Okt. . . . - . . 90 2,15

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov (%) Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)
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Zdroj: Federal Reserve System. Zdroj: Reuters.
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