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PouZITE SKRATKY
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bezné ceny

Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

Euro Area - eurozéna

Eurdpska centrdlna banka

Eurépska komisia

Economic and Monetary Union — Hospoddrska a menova Unia
Euro OverNight Index Average - referen¢nd sadzba pre skutocne realizované jednodrnové
obchody v eurach

European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych tctov
Eurépska Unia

Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢na sadzba v rdmci EMU
Federal Reserve System — centralna banka USA

Fond narodného majetku

hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
Hospodarska a menova Unia

hruby narodny déchodok

hruby narodny disponibilny déchodok

hypotekarne zalozné listy

index priemyselnej produkcie

Ministerstvo financii SR

Medzindrodny menovy fond

Narodnd asocidcia realitnych kancelarii Slovenska

Narodnd banka Slovenska

neziskové institucie sluziace domdacnostiam

otvorené podielové fondy

per annum - za rok

percentuélne body

penazné financné institucie

podielové fondy penazného trhu

Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
priame zahrani¢né investicie

Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu stvrtroku
rovnaké obdobie minulého roka

Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

stéle ceny

Statisticky drad SR

Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

vyberové zistovanie pracovnych sil

Year-on-Year — zmena oproti minulému roku

zaciatocna fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujici daj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Medziro¢na miera inflacie v eurozéne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien (HICP) v januari 2012 poklesla na 2,6 %.
Hruby domaci produkt eurozény podla rychle-
ho odhadu Eurostatu vo 4. stvrtroku 2011 me-
dziro¢ne vzrastol 0 0,7 % (v 3. stvrtroku o 1,3 %)
a medzikvartalne poklesol o0 0,3 % (v 3. Stvrt-
roku rast o 0,1 %). Vymenny kurz eura k ame-
rickému doléru sa v priebehu januara v porov-
nani s predchadzajucim mesiacom zhodnotil.
Rada guvernérov ECB na zasadnuti 9. februdra
2012 rozhodla, Ze Urokova sadzba pre hlavné
refinan¢né operacie a Urokové sadzby pre jed-
nodnové refinancné a jednodnové steriliza¢né
operacie zostanu nezmenené na Urovni 1,00 %,
1,75 % a 0,25 %.

Medziro¢na miera inflacie merand harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien (HICP) sa
Vv januari v porovnani s predchadzajucim mesia-
com zvysila v Ceskej republike na 3,8 % a v Ma-
darsku na 5,6 %. V Polsku sa zniZila na 4,1 %.
Podla rychleho odhadu Eurostatu hruby domaci
produkt vo 4. $tvrtroku 2011 v Ceskej republike
vzrastol medziro¢ne 0 0,5 % (v 3. stvrtroku 2011
0 1,3 %) a v Madarsku o 1,5 % (v 3. Stvrtroku
0 1,5 %). Udaje za Polsko neboli publikované. Vy-
menné kurzy ceskej koruny, madarského forintu,
ako aj polského zlotého sa oproti euru v janudri
v porovnani s predchddzajicim mesiacom zhod-
notili. V januari nepristupila k zmene menovo-
politickych podmienok Ziadna spomedzi cen-
tralnych bank stredoeurépskeho regiénu. Ceska
narodni banka ponechala svoju Urokovu sadzbu
na nezmenenej urovni 0,75 %, Narodowy Bank
Polski na urovni 4,50 % a Magyar Nemzeti Bank
na urovni 7,00 %.

Medziro¢na miera inflaicie merana harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien HICP na
Slovensku v janudri v porovnani s predchadza-
jucim mesiacom poklesla na 4,1 %. Spomalenie
rastu cenovej hladiny suviselo s o¢akavanym po-
minutim vplyvu zmeny nepriamych dani, znize-
nim medziro¢ného rastu regulovanych cien, cien
pohonnych latok, ako aj cien potravin. Medzi-
rocné tempo rastu cien priemyselnych vyrobcov
sa v decembri v porovnani s predchadzajucim
mesiacom spomalilo, ¢o suviselo predovsetkym

so znizenim dynamiky cien energii, ako aj cien
produktov priemyselnej vyroby. Pomalsie rastli
aj ceny stavebnych prac. Medziro¢ny pokles cien
polnohospodarskych vyrobkov sa v decembri
prehibil.

Hruby domaci produkt (sezénne neocisteny)
na Slovensku podla rychleho odhadu SU SR
vo 4. Stvrtroku 2011 vzrastol v stalych cenach
medziro¢ne o 3,4 % (v 3. Stvrtroku o 3,0 %), pri-
¢om medzistvrtro¢ne vzrastol sezénne ocisteny
HDP 0 0,9 % (v 3. Stvrtroku o 0,8 %). Celkova za-
mestnanost vo 4. Stvrtroku medzirocne vzrastla
00,9 % (v 3. Stvrtroku o 1,7 %), pricom v porov-
nani s predchadzajicim stvrtrokom sa nezme-
nila (v 3. Stvrtroku rast o 0,2 %). Rast HDP bol
vo 4. stvrtroku v porovnani s o¢akavaniami NBS
priaznivejsi, situdcia na trhu prace bola viak me-
nej pozitivna.

Dosiahnuté saldo bezného uctu sa v decembri
v porovnani s predchadzajicim mesiacom zhor-
Silo. Dosiahnuty deficit bezného Uctu suvisel
predovsetkym s poklesom prebytku obchodnej
bilancie. Mierne zhorsenie v porovnani s pred-
chédzajucim mesiacom zaznamenalo aj zaporné
saldo bilancie vynosov. Negativny vyvoj v rdm-
ci bezného uctu bol mierne timeny priaznivym
vyvojom bilancie sluzieb. Index priemyselnej
produkcie v decembri na medziro¢nej baze v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom len mier-
ne vzrastol, pricom pozitivny vyvoj priemyselnej
vyroby bol ciasto¢ne timeny poklesom dodavky
elektriny a plynu. V rdmci hlavnych odvetvi prie-
myselnej vyroby vzréstla hlavne vyroba doprav-
nych prostriedkov a vyroba pocitacovych, elek-
tronickych a optickych vyrobkov, pricom vyroba
strojov a zariadeni poklesla. Stavebnd produk-
cia zaznamenala po minulomesa¢nom poklese
v decembri vyraznejsi nérast. Medziro¢na dyna-
mika trzieb za vybrané odvetvia v decembri opat
poklesla, k comu prispeli najma odvetvia priemy-
sel a predaj a udrzba vozidiel. Celkovy indikator
ekonomického sentimentu v januari v porovnani
s predchadzajicim mesiacom vzrastol, v medzi-
ro¢nom porovnani viak poklesol. Priaznivy vyvoj
zaznamenala dévera v priemysle, maloobchode
a u spotrebitelov. K zhorseniu dévery doslo v sta-
vebnictve a v sluzbach.
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Medziro¢nd dynamika nomindlnej mzdy sa
v decembri v porovnani s predchadzajucim
mesiacom opat spomalila. K pomalsiemu rastu
nomindlnych miezd prispel hlavne priemysel
a stavebnictvo. Mierne zrychlenie dynamiky no-
minélnych miezd bolo zaznamenané v dopra-
ve a skladovani a informaciach a komunikacii.
Medziroény rast zamestnanosti sa v decembri
v porovnani s predchadzajicim mesiacom mier-
ne zrychlil, pricom vyssia medziro¢nd dynamika
rastu zamestnanosti bola zaznamenand hlavne
v priemysle a vo vybranych trhovych sluzbach.
Miera evidovanej nezamestnanosti v decem-
bri v porovnani s predchadzajucim mesiacom
vzrastla na 13,6 %.

V ramci vkladov sukromného sektora doslo
v decembri k narastu objemu tak vkladov nefi-
nancnych spoloc¢nosti, ako aj domécnosti. Nefi-
nancné spolo¢nosti presuvali prostriedky z me-
nej likvidnych vkladov na bezné Ucty a tak rastol
hlavne objem vkladov splatnych na poziadanie.
V porovnani s rovnakym obdobim minulého
roka viak objem vkladov nefinan¢nych spolo¢-
nosti poklesol. V rdmci vkladov domacnosti bol

v decembri zaznamenany medzimesacny ndarast
vkladov vietkych splatnosti, predovietkym viak
urokovo atraktivnych vkladov s dohodnutou
splatnostou nad 2 roky. Medziro¢na dynamika
vkladov domacnosti ostala nadalej kladna a vy-
raznejsie sa nezmenila. Vyvoj Giverov v rdmci suk-
romného sektora bol v decembri protichodny,
ked medzimesacne rastol objem Uverov doméc-
nostiam, objem Uverov nefinanénym spolo¢nos-
tiam vsak poklesol. V sektore domdacnosti rastli
najma Uvery na nehnutelnosti. V ramci Gverov
nefinan¢nym spolo¢nostiam v porovnani's pred-
chadzajicim mesiacom poklesli Gvery vsetkych
splatnosti, najvyraznejsie vsak uvery od 1 do 5
rokov. Medziro¢na dynamika bola v oboch sek-
toroch kladnd, ¢o naznacuje pokracovanie Uve-
rovej expanzie. Medziro¢nd dynamika uverov
nefinan¢nych spoloc¢nosti aj napriek medzime-
sacnému poklesu dokonca vzrastla. V ramci vy-
voja urokovych mier sa v decembri ceny Uverov
vyraznejsie nezmenili a skor prevladali relativ-
ne priaznivé podmienky financovania. Uroko-
vé sadzby z vkladov nefinan¢nych spolo¢nosti
mierne poklesli a banky naopak mierne zvysili
urocenie vkladov domacnosti.
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziroc¢na miera inflacie merand harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien (HICP)
dosiahla v januéri 2012 droven 2,6 %, oproti
decembru sa spomalila o 0,1 percentualneho
bodu. Na zniZenie tempa cenového rastu vply-
vala implementacia Nariadenia Komisie (EU)
¢. 1114/2010?% ktord podla odhadu Eurostatu
znizila v januari inflaciu o 0,1 percentuélne-
ho bodu3. Spomalenie rastu cien zaznamenali
priemyselné tovary bez energii (0 0,3 percentu-
alneho bodu) a energie (o0 0,5 percentualneho
bodu). Rast cien potravin a sluzieb stagnoval.
Najniz3iu infliciu zaznamenalo irsko (1,3 %),
Malta (1,5 %) a Spanielsko (2,0 %). Najvyssiu
inflaciu dosiahlo Estonsko (4,7 %), Slovensko
(4,1 %) a Portugalsko a Taliansko (3,4 %). V rov-
nakom obdobi minulého roka dosiahla inflacia
v eurozéne 2,3 %.

Podla rychleho odhadu Eurostatu HDP vo
4, Stvrtroku 2011 medzikvartalne klesol o0 0,3 %
(v 3. $tvrtroku narast o 0,1 %)*. Rast zaznamenali
len ekonomiky Slovenska (0,9 %) a Francuzska
(0,2 %), ekonomiky Cypru a Finska stagnovali.
V ostatnych krajindch bol zaznamenany pokles

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR

2010 2011 2012
1,50

1,42 4

1,34 4

1,26

1,18

Zdroj: ECB.

HDP, najvyraznejsi v Portugalsku (-1,3 %). V po-
rovnani so 4. stvrtrokom roka 2010 HDP v eu-
rozéne vzrastol o 0,7 % (v 3. Stvrtroku nérast
01,3 %).

Vymenny kurz eura voci americkému dolaru sa
pocas prvej polovice janudra oslaboval, nasled-
ne sa zacal posiliovat. Vyvoj na zaciatku mesia-
ca bol pravdepodobne sposobeny pozitivnej-
$imi ocakavaniami ohladom vyvoja americkej
ekonomiky v porovnani s eurozénou. Nasledne
po zverejneni viacerych indikatorov a indexov
pre eurozénu, resp. Nemecko, v ktorych od-
bornd verejnost, resp. spotrebitelia hodnotia
svoje nalady a ocakavania ohladom vnima-
nia sucasného, ako aj buduceho vyvoja, doslo
k postupnému posiliovaniu eura, nakolko tieto
vykdzali ndznaky zlepsenia. V priebehu januara
sa vymenny kurz eura voci americkému dolaru
zhodnotil 0 1,8 %, v porovnani s rovnakym ob-
dobim roka 2011 euro oproti dolaru deprecio-
valo o0 3,8 %.

Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti dna
9. februara 2012 rozhodla, Zze urokova sadzba
hlavnych refinan¢nych operécii a irokové sadzby
jednodriovych refinan¢nych a jednodnovych
sterilizatnych operacii zostani nezmenené na
urovni 1,00 %, 1,75 % a 0,25 %.

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V janudri 2012 sa medziro¢nd miera inflacie
merand harmonizovanym indexom spotrebi-
telskych cien v porovnani s predchadzajicim
mesiacom zvysila v Ceskej republike (o 1,0 per-
centudlny bod na 3,8 %) a v Madarsku (o 1,5
percentualneho bodu na 5,6 %). V Polsku sa
naopak znizila (o 0,4 percentudlneho bodu na
4,1 %). V Ceskej republike boli dévodom zrych-
lenia inflacie predovietkym sluzby a v mensej
miere energie a priemyselné tovary bez energii.
V Madarsku k zrychleniu inflacie prispeli vietky
polozky, najma vsak sluzby a energie®. Za spo-
malenim rastu cien v Polsku boli ceny priemy-
selnych tovarov bez energii a sluzieb a v mensej
miere ceny energii.

KAPITOLA 2

1 Kapitola o vyvoji medzindrodnej

ekonomiky je doplnend aj o tabul-
kovo-graficky prehlad uvedeny

v Casti Statistické tdaje, Externé
prostredie.

Nariadenie Komisie (EU)

¢ 1114/20102 1. decembra 2010,
ktorym sa ustanovuju podrobné
pravidld na vykondvanie nariade-
nia Rady (ES) ¢. 2494/95, pokial ide
o minimdlne kritérid pre kvalitu vdh
harmonizovanych indexov spot-
rebitelskych cien (HICP), a ktorym
sa zrusuje nariadenie Komisie (ES)
C. 2454/97.
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/
portal/page/portal/hicp/docu-
ments_pub/HICP_weights_info_
note.pdf

Udaje za 4. stvrtrok 2011 za lrsko,
Grécko, Luxembursko, Maltu a Slo-
vinsko neboli v Case spracovania
dostupné.

V Madarsku v désledku uplat-
nenia Nariadenia Komisie (EU)

. 1114/2010z 1. decembra 2010
doslo k zvyseniu infldcie 0 0,1 per-
centudineho bodu. V Ceskej re-
publike a Polsku nariadenie nemad

vplyv.
NBS
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Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru

(4.1.2010=100)

2010 2011 2012

1204

1104

100

90

== Ceska koruna
== Madarsky forint

«== Pol'sky zloty

Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.

Podla rychleho odhadu Eurostatu vzrastol HDP
vo 4. stvrtroku 2011 v Ceskej republike medzi-
rocne o0 0,5 %, ¢o predstavuje voci predchadza-
jucemu Stvrtroku spomalenie jeho dynamiky
00,7 percentualneho bodu. Medzikvartalne HDP
v Ceskej republike poklesol 0 0,3 % (v 3. $tvrtro-

ku rast 0 0,1 %). V Madarsku sa medziro¢ne HDP
nezmenil (rast 0 1,5 % rovnako ako v 3. $tvrtroku
2011). V medzikvartdlnom vyjadreni sa rast ma-
darskej ekonomiky vo 4. stvrtroku 2011 spomalil
0 0,1 percentudlneho bodu na 0,3 %. Udaje za
Polsko neboli publikované.

Od zaciatku roka 2012 je mozné pozorovat zme-
nu vo vyvoji kurzov mien stredoeurépskeho re-
gionu vo vztahu k euru, ked po niekolkych me-
siacoch oslabovania vietky tri meny zacali voci
euru vyraznejsie posiliovat. Pod tento vyvoj sa
vo velkej miere a napriek previazanosti stredoeu-
ropskych ekonomik s ekonomikami krajin euro-
zény podpisal najma vyvoj v eurozéne samotnej
astym suvisiace znizenie ratingu 9 ¢lenskych kra-
jin agenturou S&P.V pripade Madarska pozitivne
posobilo ocakavanie dohody s medzinarodnymi
instituciami o poskytnuti finan¢nej pomoci. Kon-
com januara sa tak ceskd koruna v porovnani
s poslednym decembrovym driom voci euru po-
silnila 0 2,79 %, madarsky forint 0 5,42 % a polsky
zloty 0 4,88 %.

V januari 2012 nepristupila k zmene menovopo-
litickych podmienok Ziadna z centralnych bank
v Polsku, Ceskej republike ani Madarsku. Naro-
dowy Bank Polski ponechal sadzbu na urovni
4,50 %, Ceska narodni banka na 0,75 % a Magyar
Nemzeti Bank na urovni 7,00 %.

KAPITOLA 2
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3 ExkonomicKkY vyvol v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

Medziro¢na dynamika inflacie v januari dosiah-
la hodnotu 4,1 % a jej Uroven bola v porovnani
s predchadzajucim mesiacom nizsia o 0,5 per-
centudlneho bodu. Takyto vyvoj bol predo-
vsetkym v dosledku ocakdvaného odznenia
vplyvu zmeny nepriamych dani, spomalenia
medziro¢ného rastu regulovanych cien, pohon-
nych latok a mierneho spomalenia dynamiky
cien potravin. Naopak, zrychlenie medziro¢nej
dynamiky dosiahli ceny obchodovatelnych to-
varov bez pohonnych latok.

V januari sa spotrebitelské ceny merané HICP na
medzimesacnej baze zvysili o 1,5 % pri raste cien
tovarov o0 2,0 % a raste cien sluzieb 0 0,6 %. HICP
infldicia zaznamenala medzimesa¢nu hodnotu,
ktord bola takmer v sulade s o¢akdvaniami NBS.
Rychlejsie sa vyvijali ceny priemyselnych tovarov
bez energii. Naopak, ceny sluzieb zaznamenali
nizsiu ako predpokladanu dynamiku.

Na medzimesacnej baze boli v januéri spotrebi-
telské ceny ovplyvnené predovietkym rastom
regulovanych cien energii (elektrina, plyn, teplo)
a sez6nnym rastom cien potravin.V cenéch prie-
myselnych tovarov bez energii rastli najma ceny
tovarov kratkodobej spotreby (farmaceutické vy-
robky, vodné, denna tla¢, pracie prostriedky). Na
druhej strane v dosledku sezénnych vypredajov
sa znizili ceny odevov a obuvi. V cenach energii,
okrem regulovanych cien, rastli aj ceny pohon-
nych latok. V rdmci cien potravin na medzime-
sacnej baze vyrazne rastli ceny nespracovanych
potravin, ale aj ceny spracovanych potravin.
V cendch spracovanych potravin sa zvysili predo-
vsetkym ceny nealkoholickych napojov, olejov
a tukov a mlie¢nych vyrobkov a vajec. Nespraco-
vané potraviny boli ovplyvnené vyraznym sezén-
nym ndrastom cien ovocia a zeleniny (paradajky
takmer +36,0 %). V cenach sluzieb na medzime-
sacnej baze rastli najma ceny sluZieb spojenych
s byvanim (sto¢né, odvoz odpadu), dopravy,
ceny sluzieb spojenych so zimnou rekredciou,
ceny socialnych a finan¢nych sluzieb.

Priemernd medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od februara 2011 do januéra 2012 dosiah-
la 4,1 %, o bolo rovnako ako v predchadzajicom
mesiaci.

Vo februari je mozné ocakavat mierne spoma-
lenie medziro¢nej inflacie. Potraviny by mali
pokracovat v spomalovani medziro¢ného rastu
v désledku vyvoja cien agrokomodit. Mierne niz-
$i medziro¢ny rast by mohli zaznamenat aj ceny
sluzieb v doésledku béazického efektu vysokej dy-
namiky v predchadzajicom roku.

Index spotrebitelskych cien (CPI) v januari
2012 na medzimesacnej baze vzrastol o 1,4 %,
pri raste regulovanych cien o 3,6 % a jadrovej
inflacie 0 0,7 %. Medziro¢na dynamika spotre-
bitelskych cien (CPI) dosiahla 3,9 % (v decem-
bri 4,4 %).

3.1.2 Ceny vYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko
v decembri 2011 oproti predchadzajucemu me-
siacu poklesli 0 0,4 % a na medziroCnej baze sa
rast cien spomalil 0 0,7 percentualneho bodu na
2,4 %. Spomalenie medziro¢ného rastu spdsobil
pomalsi rast cien dodavok energii pre vyrobcov,
vyroby potravin a prehibeny pokles cien vyroby
dopravnych prostriedkov.

Pomal$i medziro¢ny rast cien dodavok energii
pre vyrobcov v decembri 2011 oproti predcha-
dzajlicemu mesiacu spdsobil hlavne prehibeny
medziroc¢ny pokles cien vyroby elektrickej ener-
gie (0 1,4 percentudlneho bodu na-1,6 %). Mier-
ne spomalil medziro¢ny rast cien dodavok pary
a rozvodu studeného vzduchu (0 0,1 percentudl-
neho bodu na 5,1 %). Ceny dodavok plynu a roz-
vodu plynnych paliv potrubim sa na medziro¢nej
baze zvysili oproti predchadzajucemu mesiacu
0 0,6 percentudlneho bodu na 6,7 %.

K spomaleniu medziro¢ného rastu cien pro-
duktov priemyselnej vyroby v decembri 2011
oproti predchadzajucemu mesiacu prispel hlav-
ne prehibeny pokles cien vyroby dopravnych
prostriedkov (o 2,8 percentudlneho bodu na
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Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov decembri 2011 (%)

Medzimesacna L
Medziro¢na zmena
zZmena
November | December | December|November | December o;::ct?aetlr(u
2011 2011 2010 2011 2011

2011
Ceny priemyselnych vyrobcov
(tuzemsko) 0,2 -04 -0,7 3,1 24 2,7
— ceny produktov priemyselnej vyroby -0,2 -04 1,8 36 29 41
— ceny nerastnych surovin 1,6 0,5 6,3 79 89 5,0
- ceny energif 04 -0,2 -4,4 2,2 1,5 0,8
- ceny vodného a sto¢ného 0,0 -0,1 6,1 4.4 43 52
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) -0,1 -04 43 43 37 57
— ceny produktov priemyselnej vyroby -0,2 -0,4 44 43 37 58
Ceny stavebnych prac -0,3 -0,1 0,9 0,8 0,6 1,2
Ceny stavebnych materidlov -1,5 -0,1 04 1.3 1.3 1,8
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - 183 -0,6 -14 16,7
- ceny rastlinnych vyrobkov - - 25,6 -6,5 -6,1 22,0
- ceny zivocisnych vyrobkov = = 48 9,0 89 10,8

Zdroj: SUSR.

Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zloziek

k medziroénym zmenam PPI
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-6,9 %) a pomalsi medziro¢ny rast cien vyroby
potravin (o 0,9 percentualneho bodu na 4,9 %).
Pomalsie ako pred mesiacom rastli na medziro¢-
nej baze aj ceny vyroby kovov a kovovych kon-
Strukcii (o 1,1 percentudlneho bodu na 3,9 %)
amierne sa prehlbil pokles cien vyrobkov zgumy
a plastov (o0 0,2 percentudlneho bodu na -1,2 %).
Ceny rafinovanych ropnych produktov rastli na

medziroc¢nej baze rychlejsie ako pred mesiacom
(0 1,6 percentudlneho bodu na 25,6 %).

Pokles cien polnohospodarskych vyrobkov sa
v decembri 2011 na medziro¢nej baze prehibil
oproti predchadzajicemu mesiacu o 0,8 percen-
tualneho bodu na-1,4 %. Ceny rastlinnych vyrob-
kov medzirocne poklesli 0 6,1 % a rast cien zZivo-
¢isnych vyrobkov takmer stagnoval na hodnote
8,9 %. V ramci rastlinnych vyrobkov medziro¢ne
poklesli ceny vietkych skupin produktov (najviac
ceny zemiakov 0 37,4 %).V rdmci zivocisnych vy-
robkov sa spomalil hlavne medziro¢ny rast cien
surového kravského mlieka (o 3,3 percentudlne-
ho bodu na 14,3 %).

Predpokladané dalsie zniZovanie ndkupnych
cien potravinovych komodit a bazicky efekt
rychlejsieho rastu cien dodavok energii na za-
Ciatku roka 2011 vytvaraju predpoklady pre
spomalenie medziro¢ného rastu uhrnnych cien
priemyselnych vyrobcov v januéri 2012 v porov-
nani s predchadzajdcim mesiacom.

Podla aktualnych agrarnych trhovych informa-
cii by mali byt nakupné ceny obilnin v dalsich
mesiacoch stale nizsie ako pred rokom. Mier-
ne rastuci trend cien ma kvalitna potravinarska
p3enica. Nakupna cena slnecnice ma tendenciu
znizovania aj v dosledku kvalitnej Urody v su-
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sednom Madarsku. Nakupné ceny konzumnych
zemiakov sa postupne stabilizuju, ale stale su
zhruba o polovicu lacnejsie ako pred rokom.
V rdmci produktov zivocisnej vyroby dochadza
k oslabovaniu nakupnych cien jato¢ného hova-
dzieho dobytka a najmd jatoc¢nych oSipanych

v désledku nizsieho dopytu. Ndkupna cena suro-
vého kravského mlieka sa udrziava nad jeho mi-
nuloro¢nou urovnou. V janudri 2012 mozno cel-
kovo ocakavat stagnaciu medziro¢ného poklesu
cien polnohospodarskych vyrobkov v porovnani
s predchadzajucim mesiacom.

VYVOJ CIEN NEHNUTELNOSTi NA BYVANIE VO 4. STVRTROKU 2011

Graf A Vyvoj cien nehnutelnosti na byvanie

Podla vypoctov NBS z tdajov Narodnej aso-
ciacie realitnych kancelarii Slovenska (NARKS)
vyplyva, Ze priemernd cena metra $tvorcové-
ho nehnutelnosti na byvanie dosiahla na Slo-
vensku vo 4. stvrtroku 2011 thrnnu hodnotu
1 236 €/m? co predstavuje znizenie o 12 €
v porovnani s 3. stvrtrokom 2011. Aktualne
priemerné ceny domov a bytov su najbliz-
sie k ich priemernym cendm dosiahnutym
v 3. Stvrtroku 2007.

Medzistvrtro¢ny pokles o 1,0 % je vyssi
0 0,4 percentudlneho bodu ako v 3. Stvrtroku
2011, ¢o je v sulade s o¢akdvanim NBS, Ze v po-
slednom Stvrtroku sa znizia ceny nehnutelnosti
vyraznejsie ako v predchadzajlicich. Vyraznejsi
medzistvrtro¢ny pokles cien byvania na konci
roka moze suvisiet jednak s vacsou ochotou de-
veloperov a predavajucich vyjednévat o cene
pred koncom roka, ale v poslednom obdobi to
moze byt ovplyvriované aj rastucim poctom
hroziacich a uz aj realizovanych drazieb do-
mov a bytov, ktoré si domacnosti obstarali po-
mocou Uverov. Na medziro¢nej baze sa pokles
priemernych cien nehnutelnosti na byvanie
oproti predchadzajucemu stvrtroku spomalil
0 1,6 percentualneho bodu na -2,7 %.

Priemernd cena metra Stvorcového bytov sa
vo 4. stvrtroku 2011 oproti predchadzaju-
cemu Stvrtroku znizila o 3 €/m? na hodnotu
1 309 €/m? co znamenalo medzistvrtro¢ny
pokles 0 0,2 % a pokles o 1,7 % na medziroc-
nej baze. Priemerna cena metra stvorcového
domov sa znizila 0 19 €/m? na 1 085 €/m?, ¢o
znamenalo medzistvrtrocny pokles o 1,7 %
a medziro¢ny pokles 0 4,7 %.

Znizovali sa priemerné ceny takmer vietkych
typov bytov, okrem patizbovych, ktorych prie-
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Zdroj: NARKS.

merné ceny rastli rychlejsSie ako v predcha-
dzajlicom stvrtroku. Medzistvrtrocné znizenie
priemernych cien domov bolo vo 4. stvrtroku
2011 sposobené znizenim cien Standardnych
domov, kym priemerné ceny priestrannejsich
vil opat rastli a dokonca rychlejsie ako v pred-
chadzajucom Stvrtroku. Aj ked' relativne mala
vaha ponuk pétizbovych bytov a priestran-
nych vil ovplyviiuje Uhrnnd priemernt cenu
nehnutelnosti na byvanie len minimalne, tak
opakovany a zrychleny rast priemernych cien
tychto vacsich nehnutelnosti na byvanie méze
byt signdlom zvysovania zaujmu jednotlivcov
o aktudlne investovanie volnych finan¢nych
prostriedkov do nehnutelnhosti.

Vo 4. stvrtroku 2011 sa znizili priemerné ceny
nehnutelnosti na byvanie takmer vo vsetkych
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slovenskych krajoch (okrem Presovského kra-
ja). MedziStvrtro¢ny rast priemernych cien
nehnutelnosti na byvanie v PreSovskom kraji
(0 10 €/m?) bol sposobeny hlavne vyraznej-
sim rastom priemernych cien Standardnych
domov a priestrannejsich vil v popradskom
regiéne. Najviac sa znizili priemerné ceny do-
mov a bytov v Kosickom kraji (o 18 €/m?) a Zi-
linskom kraji (0 12 €/m?).

V roku 2011 sa priemerné ceny nehnutelnosti
na byvanie znizili v porovnani s predchadza-
jucim rokom o 40 €/m? a dosiahli hodnotu
1 251 €/m? Aktudlne celkové medziro¢né zni-
Zenie je miernejsie ako pred rokom (-53 €/m?)
a predstavuje spomalenie medziro¢ného po-
klesu priemernych cien domov a bytov o 0,8
percentudlneho bodu na -3,1 %. Ceny domov
sa znizili v roku 2011 vyraznejsie (o 47 €/m?),
nez ceny bytov (o 18 €/m?). Kym zniZovanie
cien bytov sa v priebehu roka zmierniovalo, tak
znizovanie cien Standardnych domov grado-
valo hlavne v zavere roka.

Z regionalneho pohladu prevazoval v priebehu
roka 2011 trend znizovania priemernych cien
nehnutelnosti na byvanie vo vacsine krajov.
Najviac sa medzirocne znizili priemerné ceny
domov a bytov v Bratislavskom kraji (0 49 €/m?)
a najviac sa medzirocne zvysili v Kosickom kraji

Graf B Vyvoj priemernych cien nehnutel-

nosti na byvanie podla regionov
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(0 34 €/m?), a to aj napriek postupnému znizo-
vaniu v jednotlivych stvrtrokoch.

Uz niekolko Stvrtrokov pokracujuce znizovanie
priemernej ceny metra Stvorcového nehnutel-
nosti na byvanie je spdsobené viacerymi fak-
tormi. Na trhu s byvanim sa naakumulovala
ponuka domov a bytov tak v désledku objek-
tivne sttlmeného dopytu domécnosti po byvani
v reakcii na menej priaznivy vyvoj ekonomiky
a menej optimistické oc¢akavania domacnosti
do buducnosti, ale aj v désledku znacného po-
dielu vystavby nadstandardnych a ¢asto tazko
realizovatelnych rezidencii pre beznu klientelu.
Viyrazny previs ponuky nad dopytom je signali-
zovany predovsetkym v Bratislavskom kraji.

V poslednych rokoch prestali byt tUvery na
byvanie tym povestnym akceleratorom rastu
cien domov a bytov. Uverové zdroje nesme-
ruju prioritne na obstaravanie byvania, ale
v stale vac¢sej miere su vyuZzivané na refinanco-
vanie star$ich Uverov aj na financovanie rekon-
Strukcii uz existujuceho byvania. Zaujimavym
fenoménom poslednych rokov je klesajuci
podiel skuto¢ného Cerpania schvélenych hy-
potekérnych uverov. Od marca 2009 klesol
na Slovensku podiel poctu cerpanych hypo-
tekarnych uverov na celkovom pocte schvéle-
nych hypotekdrnych tGverov z takmer 91 % na

Graf C Vyvoj poctu schvalenych a c¢erpanych
hypotekarnych averov (HU)
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zhruba 84 % v decembri 2011. Pocet necerpa-
nych hypotekarnych uverov, ktoré boli riadne
schvalené, sa na Slovensku podla bankovych
statistik zvysil od konca roka 2009 do konca
roka 2011 na takmer dvojnasobok (z poctu 12
663 na 24 000).

Pociatocny optimizmus viacerych aktérov na
slovenskom trhu s byvanim ohladom jeho
mozného ozivenia v druhej polovici roka 2011
postupne vyprchaval. Podla dostupnych uda-
jov, ponuka domov a bytov rastla v roku 2011
vyraznejsie ako realizacia predajov v pod-
state vo vsetkych regionoch. V jednotlivych
stvrtrokoch sa postupne znizovala Uspesnost
predaja bytov. Relativne lepsiu vyjednavaciu
poziciu mali kupujuci iba v Bratislavskom kra-
ji, kym v Trencianskom kraji, Trnavskom kraji,
Zilinskom kraji a Banskobystrickom kraji sa
takmer nedarilo kupujucim vyjednat lepsiu
cenu oproti prvotnej ponukovej. V priebehu

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo beZného uctu sa v decembri
v porovnani s predchadzajicim mesiacom zhor-
Silo. Medzimesa¢nd zmena prebytku na deficit
bola zapri¢inend najma medzimesacne nizs$im
prebytkom obchodnej bilancie a v mensej miere
ju podporil aj narast deficitu beznych transferov.

celého roka sa relativne lepsie predavali skor
mendsie byty.

Pretrvavajuca potreba uspokojovat byvanie
naraza v poslednom ¢ase na zhorsené ocaka-
vania obyvatelstva v dosledku turbulencii na
finan¢nych trhoch a opatrnych vyhladov dal-
Sieho ekonomického vyvoja. Aktudlna situdcia
skor tImi oc¢akavania, znizuje moznosti a ocho-
tu domacnosti riesit nové byvanie prostrednic-
tvom Uverovych zdrojov. Postupné sprisriova-
nie Uverovych podmienok tiez nevzbudzuje
nadeje pre rast dopytu po byvani v najblizsom
obdobi. Viaceré okolnosti signalizuju, ze pomy-
selné dno vo vyvoji cien byvania na Slovensku
este nebolo dosiahnuté. Krystalizacia sloven-
ského trhu s byvanim bude s velkou pravdepo-
dobnostou pokracovat aj v priebehu roka 2012
a vyvoj cien domov a bytov bude aj v dalSich
mesiacoch oscilovat okolo nuly s tendenciou
smerovat skor k zapornym hodnotam.

Naopak, mierne zlep3enie bilancie sluzieb (na-
rast prijmov za poskytnuté sluzby) zmiernoval
medzimesacné zhorsenie salda bezného uctu.
Vyvoj bilancie vynosov bol podobny ako v pred-
chédzajucom mesiaci.

V decembri sa mierne spomalila dynamika vy-
vozu, ked'v porovnani s minulym rokom vzrastol
vyvoz o 7,5 % (medzimesacné spomalenie dy-
namiky o 0,9 percentuadlneho bodu). V pripade

Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

November December
2011 2011 2010

Obchodné bilancia 303,5 82,1 -199,8
Vyvoz 52971 43491 40459
Dovoz 4993,6 4267,0 4245,7
Bilancia sluzieb 16,7 50,9 12,2
Bilancia vynosov -129,.3 -126,9 -114,5
z toho: Vynosy z investicif -230,6 -228,9 -210,9
z toho: Reinvestovany zisk -207,5 -223,0 -123,6

Bezné transfery -36,5 -100,8 -31,3
Bezny ucet spolu 154,5 -94,7 33313

Zdroj: NBS a SU SR.
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dovozu bolo zaznamenané vyraznejsie spomale-
nie, ked dovoz v decembri medziro¢ne vzrastol
iba 0 0,5 %, zatial ¢o v predchadzajucom mesiaci
bola dynamika dovozu 4,9 %. V porovnani s no-
vembrom sa Uroven vyvozu vyraznejsie znizila,
¢o vsak suviselo s kazdoro¢nym sezénnym po-
klesom vyvozu koncom roka. Napriek vyraznému
poklesu vyvozu bolo dosiahnuté saldo obchod-
nej bilancie v decembri aktivne (vo vietkych me-
siacoch roka 2011 tak skoncil zahrani¢ny obchod
s prebytkom).

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

V decembri medziro¢na dynamika indexu prie-
myselnej produkcie (IPP) mierne vzrastla na uro-
ven 0,9 % (v novembri 0,4 %), ¢o bolo v sulade so
zastavenim zhorSovania ekonomickych indika-
torov v danom obdobi. Na medzimesacnej baze
index klesol 0 0,2 %, k ¢omu prispelo odvetvie
vyroby elektriny a plynu, ako aj tazba a dobyva-
nie. Odvetvia priemyselnej vyroby vzréastli medzi-
mesacne o0 0,9 % a medzirocne je ich produkcia
vyssia 0 2,8 % (v novembri 0,8 %). Napriek stag-
ndcii az miernemu poklesu ekonomickej aktivity
v EU si teda priemyselné odvetvia v SR udrzuju
v celkovom ponati mierne rastovy trend.

Spomedzi odvetvi v ramci IPP mala negativny
vplyv na medziro¢nt dynamiku IPP v decem-
bri najma vyroba kovov a kovovych konstrukcii
(-10,1 % v decembri; 6,9 % v novembri) a vyroba
strojov a zariadeni (-9,7 %; 9,5 %). Tieto vplyvy
boli prekonané pozitivnymi prispevkami vyroby
dopravnych prostriedkov (10,4 %; 0,9 %) a elek-
troniky (12,0 %; -9,3 %). V prvom z nich bola ex-
panzia oCakdvana a mala by v najblizSom obdobi
pokracovat. V druhom sa Uroven produkcie zvy-
z dévodu prichodu nového investora, ale celko-
vo situdcia v odvetvi nie je priazniva. Janudrovy
konjunkturalny prieskum® potvrdil pokrac¢ovanie
obnovovania dévery v priemysle. Podniky nadalej
ocakavaju pretrvavanie rastu produkcie. Januaro-
vé prieskumy zaznamenali mierne zvysenu do-
veru aj u nasich hlavnych obchodnych partnerov
ako v priemysle, tak aj u spotrebitelov. Situacia
viak ostdva nadalej neistd, napriklad aj vzhladom
na sprisnenie Uverovych standardov pre podniky,
tak aj pre domécnosti v eurozéne’, ¢o by mohlo
mat negativny vplyv na dopyt po slovenskych ex-
portoch. Na zaklade tychto udajov sa da nadalej
ocakavat velmi mierny rast produkcie SR v najbliz-
$om obdobi na medzimesacnej baze.

Stavebna produkcia v decembri po zohladneni
sezénnych vplyvov vzréstla o 3,8 %, pricom do-
siahla medziro¢nu dynamiku 6,4 % (v novembri
-1,5 %). Pozitivne vplyvalo zvysenie produkcie
najma na domacom trhu, a to najma v segmen-
toch novej vystavby bytovych budov a opravy
a udrzby nebytovych budov a inzinierskych
stavieb. Tuzemskd stavebna produkcia celkovo
vzrastla 0 6,3 % (-4,3 %) pri raste zahrani¢nej
produkcie o 10,5 % (110,6 %). Pozitivny vplyv
mohlo mat aj pomerne priaznivé pocasie v da-
nom mesiaci. K medziro¢nému rastu produkcie
prispel aj bazicky efekt. Na nasledujice obdo-
bie sa v konjunkturalnych prieskumoch oca-
kava stagnacia produkcie a dévera sa nadalej
nezvysuje.

Celkovo za rok 2011 pokracovalo zmierfovanie
poklesu stavebnej produkcie. Oproti minulému
roku bola o 1,7 % nizsia (v roku 2010 dynamika
-4,6 %). K spomaleniu prepadu prispelo najma
zvysdenie objemu produkcie vykonanej v zahra-
nici, ktora celkovo vzrastla o0 37,2 % a v mensej
miere aj zmiernenie poklesu tuzemskej pro-
dukcie. Z hladiska troch hlavnych segmentov
vystavby pokracoval pokles bytovej vystavby
(-12 %; v roku 2010 -6,8 %), doslo k zastaveniu
poklesu vystavby nebytovych budov (-0,2 %;
-3,2 %) a segment inzinierskych stavieb bol uz po
treti rok bez vyraznej zmeny objemu produkcie
(-1,6 %; -0,5 %).

Graf 4 Ro¢ny vyvoj zlozZiek stavebnej produk-

cie (medzirocny rast v %, prispevky v p. b, s. c.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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6 Zdroj: Business and Consumer
Surveys, European Commission,
January 2012. Hodnotenie ocakd-
vanej produkcie v stavebnictve je
publikované len na strdnke www.
statistics.sk, sekcia Konjunkturdlne
prieskumy.

7 The Euro Area Bank Lending Survey,
January 2012.
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Graf 5 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej

produkcie (3-mesacné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)

2008 2009 2010 2011
1304

120+

110+

100 s

g

90+

80

70-

== Priemysel spolu == Stavebna produkcia

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je oCisteny od vplyvu
poctu pracovnych dni.

Trzby za vybrané odvetvia spolu v decembri
2011 zaznamenali spomalenie medziro¢ného
rastu. V porovnani s novembrom 2011 k spoma-
leniu v beznych cenach prispeli najma odvetvia

priemyslu a maloobchodu. Naopak, zrychlenie
dynamiky trzieb zaznamenali odvetvia vybra-
nych trhovych sluzieb, informacii a komunikacie.
V ramci odvetvia priemyslu k spomaleniu medzi-
rocného rastu trzieb prispel predovsetkym vyvoj
dynamiky trzieb dodévky energii a vyroby kovov.
Napriek rastu regulovanych cien energii pre do-
macnosti koncom roka 2011, vyvoj trzieb odvet-
via vyroby a dodavky energii bol pravdepodobne
ovplyvneny kombinaciou miernych teplét v de-
cembri a spomalenim vyroby kovov. Tento vyvoj
je pravdepodobne iba docasny s ocakdavanym
zrychlenim dynamiky v januari 2012. Naopak,
zrychlenie medziro¢ného rastu trzieb dosiahlo
odvetvie vyroby elektroniky.

Trzby v maloobchode v decembri 2011 na za-
klade udajov SU SR zaznamenali v beznych ce-
nach mierne spomalenie medziro¢ného rastu.
V stalych cenach trzby zaznamenali mierne pre-
hibenie medziro¢ného poklesu. Dynamika real-
nych maloobchodnych vydavkov tak ostala aj
pocas vianocnej ndkupnej sezény 2011 zaporna.
V ramci Struktiry maloobchodu vyvoj v beznych
cenach bol ovplyvneny takmer vyhradne spoma-
lenim medziro¢ného rastu trzieb maloobchodu
s tovarom pre kultdru a rekredciu. To bolo zrejme
sposobené realizaciou viano¢nych spotrebnych
nakupov v tejto kategdrii tovarov uz v novembri

Tab. 3 Produkcia a trzby

mil. EUR, b. c. Indexy
Statisticka klasifikacia ekonomickych &innosti December | December | Jan.-Dec. | November | December
SK NACE Rev. 2 2011 2010 2011 2011 2011
Index priemyselnej produkcie”? - 119,8 118,9 100,4 100,9
Stavebna produkcia? 500,3 100,0 954 98,5 106,4
Trzby?
Priemysel spolu 62341 122,2 113,6 107,9 104,5
Stavebnictvo 8273 104,9 104,4 101,6 101,3
Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 1986,5 99,2 102,6 99,6 99,8
Maloobchod okrem motorovych vozidiel 17393 100,5 101,3 100,9 100,2
Predaj a idrzba vozidiel 376,6 109,6 100,3 100,5 99,9
Ubytovanie 26,2 101,2 100,9 100,0 100,4
Cinnosti restauracii a pohostinstiev 69,9 93,2 101,2 100,3 100,1
Doprava, skladovanie 534,1 114,6 109,4 108,6 109,0
Vybrané trhové sluzby 1055,7 11,2 117,2 115,7 117,0
Informacie a komunikacia 5156 89,8 109,7 113,6 114,8
Trzby za vlastné vykony a tovar za vybrané
odvetvia spolu 133653 110,7 108,6 105,7 104,2

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade st priebezne spdtne revidované).

2) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (stdle ceny).

3) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (bezné ceny).
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2011. Mierne sa tiez spomalila dynamika malo-
obchodu v nedpecializovanych predajniach.

Trzby subjektov v odvetvi predaja a udrzby mo-
torovych vozidiel v decembri 2011 zaznamenali
v beznych cendch mierny medziro¢ny pokles
v porovnani s miernym rastom v novembri. V sté-
lych cenéch trzby dosiahli spomalenie medziro¢-
ného rastu a nadalej tak plati, Ze sa nakupuje viac
aut s nizSou cenou.

Vysoku dynamiku trzieb zaznamenava za posled-
ny polrok odvetvie vybranych trhovych sluzieb,
ako vysledok dynamického vyvoja trzieb dcin-
nosti v oblasti nehnutelnosti, administrativnych
a podpornych sluzieb.

3.2.3 MzDY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST

Medziro¢na dynamika nomindlnych miezd
vo vybranych odvetviach sa v decembri 2011
oproti predchadzajucemu mesiacu v priemere
spomalila, pod ¢o sa vo velkej miere podpisa-
lo vyrazné spomalenie mzdy v stavebnictve
a priemysle.V decembri 2011 pokracoval pokles
nominalnej mzdy vo velkoobchode, v predaji
a Udrzbe vozidiel a vo vybranych trhovych sluz-
bach. Na druhej strane informacie a komunika-
cia zaznamenali opat dvojciferny medzirocny
rast mzdy. Mesa¢né ukazovatele za december
2011 poukazuju na spomalenie rastu miezd

vo 4. Stvrtroku 2011 oproti predchadzajucemu
stvrtroku. Vplyvom rychleho rastu spotrebitel-
skych cien redlna mzda poklesla vo vietkych
sledovanych odvetviach, s vynimkou informacii
a komunikacie.

V decembri 2011 sa v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom tempo rastu zamestnanosti mier-
ne zrychlilo a dosiahlo 1,7 %. Pod toto zrychlenie
sa podpisali hlavne vybrané trhové sluzby a prie-
mysel. Stavebnictvo zostdva jedinym odvetvim,
kde nadalej pretrvava vyraznejsi pokles zamest-
nanosti. Mesa¢né Udaje v priemere za december
2011 vo vybranych odvetviach poukazuju na
spomalenie rastu zamestnanosti vo 4. Stvrtroku
2011 v porovnani s predchddzajucim Stvrtro-
kom.

Podla Udajov Ustredia prace, socidlnych veci
a rodiny celkovy pocet nezamestnanych v de-
cembri 2011 medzimesacne vzrastol o 6,7 tisic
0s0b a dosiahol 399,8 tis. 0s6b. Miera evidovanej
nezamestnanosti dosiahla 13,6 % a v porovnani
s predchadzajucim mesiacom vzrastla o 0,3 per-
centualneho bodu. Najvacsi prilev uchadzacov
o zamestnanie bol zaznamenany pri profesiach,
ktoré potvrdzuju ukoncovanie sezénnych prac.
Do evidencie pribudli hlavne nekvalifikovani ro-
botnici, remeselnici, pracovnici obsluhy strojov
a zamestnanci v sluzbach a obchode.

Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesacna nominalna mzda | Priemerna mesacna redlna mzda"

November2011 | December2011 | November2011 | December 2011
Priemysel 103,0 101,2 98,5 96,9

z toho: Priemyselna vyroba 1034 101,8 989 97,5

Stavebnictvo 104,9 101,8 100,3 97,5
Predaj a opravy vozidiel 99,7 99,7 95,3 95,5
Velkoobchod 99,6 99,6 95,2 95,4
Maloobchod 101,9 101,8 974 97,5
Ubytovanie 1004 100,2 96,0 96,0
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 100,0 99,7 95,6 95,5
Doprava a skladovanie 99,6 100,0 95,2 95,8
Informacie a komunikacia 108,6 110,9 103,8 106,2
Vybrané trhové sluzby 96,7 99,8 924 95,6
Priemer za vybrané odvetvia 102,8 102,1 98,3 97,8
Spotrebitelské ceny 104,6 104,4 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Index redlnej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.
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Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
November 2011 December 2011

Priemysel 102,8 103,2

z toho: Priemyselna vyroba 1033 103,8
Stavebnictvo 96,3 96,5
Predaj a opravy vozidiel 100,0 100,0
Velkoobchod 99,9 99,9
Maloobchod 100,2 100,0
Ubytovanie 100,0 100,0
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 100,1 100,1
Doprava a skladovanie 101,2 100,3
Informécie a komunikacia 1133 1121
Vybrané trhové sluzby 104,3 105,7
Priemer za vybrané odvetvia 101,5 101,7

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 6 V/yvoj zamestnanosti, porovnanie

mesacnych a stvrtroc¢nych ukazovatelov (%)
2008 2009 2010 2011
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

RYcHLY oDHAD HDP A ZAMESTNANOSTI ZA 4. STVRTROK
2011

Podla rychleho odhadu SU SR slovenska ekono-
mika vo 4. Stvrtroku 2011 mierne zrychlila svoj
rast, ked' sa hruby doméci produkt zvysil oproti
predchadzajicemu $tvrtroku o 0,9 % (3,4 % me-
dziro¢ne). Na trhu prace v3ak aj napriek zrych-
leniu ekonomického rastu doslo k stagnacii
zamestnanosti na urovni z predchdadzajuceho
stvrtroka (0,9 % medziro¢ne). Vyvoj HDP predsti-

Graf 7 Prilev, odlev a celkovy stav

uchadzacov o zamestnanie (tis. osob)
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Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny.

hol odhady NBS, zatial ¢o vyvoj na trhu prace bol
mierne pomalsi. Podrobna struktira ekonomic-
kého rastu bude zverejnena 6. marca 2012, vyvoj
jednotlivych zloziek vsak naznacuju uz publiko-
vané mesacné Statistiky.

Pozitivny vyvoj slovenskej ekonomiky bol pravde-
podobne tvoreny najma vyvojom zahrani¢ného
obchodu, ked'bilancia tovarov dosiahla vo 4. stvrt-
roku najvyssie kladné saldo z celého roka. Tento
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vyvoj bol dosledkom hlavne pokracujucich niz-
kych dovozov. Az buduci vyvoj viak potvrdi, ¢i
ide o mozné Strukturdlne zmeny a teda trvalejsie
znizenie dovoznej naro¢nosti alebo o pripravu fi-
riem na mozné znizenie dopytu v nasledujucich
obdobiach. Predpoklada sa, ze domaca cast eko-
nomiky by podobne ako v minulych obdobiach
nemala vyrazne prispievat k rastu HDP. Pokracu-
juci pokles trzieb v maloobchode a prepad spot-
rebitelskej dovery koncom roka by sa mohli pre-
mietnut v dalSom poklese spotreby domacnosti,
aj napriek miernemu rastu nomindlnych miezd
a zamestnanosti. Udaje o hotovostnom plneni
statneho rozpoctu potvrdzuju o¢akavanu konsoli-
daciu verejnych financii a teda ani spotreba verej-
nej spravy by nemala pdsobit prorastovo. V ramci
domaceho dopytu by mohli k rastu ekonomiky
prispievat pravdepodobne len investicie. Avsak
pokles ziskovosti firiem v predchadzajicom Stvrt-
roku a spomalovanie Uverovej aktivity naznacuju
skor znizovanie ich dynamiky.

Mesac¢né indikatory o vyvoji zamestnanosti vo
vybranych odvetviach indikuju, Ze rast zamest-
nanosti bol vo 4. Stvrtroku 2011 tvoreny hlavne
rastom poctu pracujucich oséb v priemysle, vy-
branych trhovych sluzbach a informaciach a ko-
munikacii.

Pri zohladneni predbezného vyvoja vo 4. stvrtro-
ku by rast HDP v celom roku 2011 mal dosiahnut
3,3 % a zamestnanost by mala vzrast o 1,8 %.
Napriek pretrvavajicim negativnym rizikdam bu-
duceho makroekonomického vyvoja zverejneny
rychly odhad vyvoja ekonomiky zaklada mierne
optimistickejsi pohlad na rast HDP v roku 2012.

3.2.4 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

V januari vzrastol indikator ekonomického senti-
mentu v porovnani's predchadzajicim mesiacom
o 1,5 percentudlneho bodu na uroven 95,6 bodu
a oproti rovnakému obdobiu minulého roka bola
jeho hodnota nizsia o 8,6 percentudlneho bodu.
Narast indikatora bol désledkom pozitivneho vy-
voja indikatora dovery v priemysle, maloobcho-
de a spotrebitelskej dévery. Pokles zaznamenal
indikator dovery v stavebnictve a sluzbach.

Priaznivy vyvoj indikatora dovery v priemysle
ovplyvnili najma pozitivne hodnotenia sucas-
nej urovne celkového dopytu. Indikator dévery
v maloobchode sa po medzimesaénych pokle-
soch od augusta 2011 zlepsil predovsetkym

Graf 8 Indikator ekonomického sentimentu
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z doévodu poklesu Urovne zasob. Indikator do-
very v stavebnictve klesol najma vplyvom ne-
gativneho hodnotenia sucasnej urovne dopytu
po stavebnej produkcii. Pozitivha Uroven dovery
v sluzbach sa znizila predovsetkym v désledku
zhorseného hodnotenia sucasnej podnikatelskej
situacie.

Po medzimesacénych poklesoch od augusta 2011
sa zvysila aj dovera spotrebitelov pri hodnoteni
vsetkych zloziek indikatora, tzn. oc¢akavanej fi-
nancnej situacie domacnosti, predpokladaného
hospodarskeho vyvoja v SR, vyvoja nezamestna-
nosti aj vyvoja Uspor domacnosti. Oproti pred-
chédzajucemu mesiacu indikator spotrebitelskej
dovery vzrastol o 2,8 percentudlneho bodu na
-37,5 percentualneho bodu, v medziro¢nom po-
rovnani bola jeho Uroven nizsia o 10,0 percentu-
alnych bodov.

3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

Prispevok tuzemskych penaznych finan¢nych
institucii (PFl) k menovému agregatu M3 eurozé-
ny poklesol v decembri o 512 mil. €. Medziro¢-
na dynamika menového agregdatu pokracovala
v spomalovani a dosiahla hodnotu 0,6 %, ¢o bolo
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0 3,9 percentudlneho bodu menej ako v novem-
bri. Vyvoj menového agregatu M3 bol v decem-
bri ovplyvneny najma preklasifikdciou vacsiny
podielovych fondov peniazného trhug, Pri abstra-
hovani od tohto vplyvu by sa zvysil prispevok
PFl k menovému agregatu eurozény o 340 mil. €
a medziro¢ny rast by dosiahol 2,7 %.

Odhliadnuc od metodickej zmeny stav menové-
ho agregatu M3 v decembri vzrastol a najvacsi
vplyv na tento vyvoj mal rast najkratsich vkla-
dov. Menovy agregat M1 sa vyraznejsie zvysil,
¢o zvycajne byva vzdy koncom roka. V ramci
menového agregatu M1 pokracovalo obezivo
v postupnom miernom raste. V porovnani so se-
zénnym vyvojom bol vSak ndrast pomerne nizky.
Domacnosti pravdepodobne viac platili platob-
nymi kartami a menej nakupovali. Nizsie nakupy
a tiez spomalovanie produkcie by mohli indi-
kovat relativne slaby rast vkladov nefinan¢nych
spoloc¢nosti, ked celkové vklady nefinan¢nych
spoloc¢nosti zaznamenali v decembri medziro¢-
ny pokles. Druhd polozka menového agregatu
M1 (vklady splatné na poziadanie) zaznamenala
vyraznejsi rast, ¢o bolo spésobené akumulaciou
prostriedkov na beznych u¢toch. Najma firmam
sa zvysil objem najlikvidnejsich vkladov. Podob-
ne akumulovali likvidné vklady aj dalsie sekto-
ry (poistovne, penzijné fondy, ostatni finan¢ni
sprostredkovatelia, finan¢né pomocné institu-
cie). Podnikatelské subjekty vsak najma presuvali
prostriedky z menej likvidnych vkladov na bez-
né ucty. Pravdepodobne to suviselo s miernym
poklesom urokovych sadzieb a tiez preferenciou
likvidity v neistych ¢asoch. Odlev firemnych vkla-
dov z menej likvidnych vkladov M2-M1 sp6sobil
prepad v tejto polozke menového agregatu M3.
Nevykompenzoval to ani néarast menej likvid-
nych vkladov domécnosti. Domdcnosti presne
opacne ako nefinan¢né spolo¢nosti akumulo-
vali dlhodobé vklady. Jednak vklady s dohod-
nutou splatnostou do 2 rokov, ktoré su zahrnuté

v menovom agregate M2-M1 a tiez dlhodobejsie
vklady (vklady s dohodnutou splatnostou nad
2 roky), ktoré patria do protipoloZiek menového
agregatu M3. Tam smerovala najvacsia cast pri-
rastku vkladov doméacnosti. Domacnosti vyuzi-
vali vyhodné urocenie dlhodobych vkladov, kto-
ré banky koncom roka ponukali v snahe ziskat ¢o
najviac dlhodobych zdrojov.

V rdmci protipoloziek menového agregatu M3
vzrastli pohladavky penaznych finanénych insti-
tucii voci sukromnému sektoru medzimesacne
0 30 mil. €. Uvery sa zvysili 0 64 mil. €, ¢o zname-
n4, ze stav cennych papierov poklesol 0 34 mil. €.
Koncom roka zvycajne pohladavky sezénne po-
klesni medzimesacne, v decembri bol viak za-
znamenany mierny medzimesacny rast. To spo-
sobilo, Ze medziro¢ny rast pohladavok sa mierne
zrychlil na 9 % (v novembri 7,8 %).

Rast Uverov sukromnému sektoru bol ovplyvne-
ny najma vyvojom v sektore domacnosti. Stav
Uverov domacnostiam sa medzimesacne zvysil
0 138 mil. € a pokracovala tak relativne dynamic-
ka averovd expanzia. Medziro¢ny rast zazname-
nal 11,1 %, ¢o bol mierny pokles (o 0,7 percen-
tudlneho bodu) v porovnani s novembrom. Cely
rast Uverov tvorili Gvery na nehnutelnosti, Gvery
na spotrebu sa nezmenili. Stale pretrvava relativ-
ne vysoky dopyt po Uverovych zdrojoch na ob-
staranie nehnutelnosti. Vplyvaju na to klesajuce
ceny a relativne priaznivé podmienky financo-
vania. Mierny rast Uverov bol zaznamenany aj
v sektore ostatnych finan¢nych sprostredkova-
telov. Uverové aktivity nefinanénych spolo¢nosti
v decembri poklesli. Stav Uverov sa mierne znizil,
avsak pokles bol miernejsi ako v rovnakom obdo-
bi predchédzajuceho roka. Preto sa medzirocny
rast Uverov nefinan¢nym spoloc¢nostiam zrychlil.
V rdmci jednotlivych splatnosti Uverov najvyraz-
nejsie poklesli Gvery so splatnostou nad 1 rok do
5 rokov a v men3ej miere aj kratkodobé uvery, ¢o

Tab. 6 Mesacné cisté predaje otvorenych podielovych fondov" v SR (mil. EUR)

Rok | Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | Maj | Jun Jul Aug. | Sep. | Okt. | Nov. | Dec. K; r::
2009 | -759 |-1085 | -456 132 | 46,1 | -123 8,38 46,7 | 64,1 245 | 481 | 101,5( 1109
2010 45,4 79,5 54,8 74,1 35 12,1 20,8 188 | -10,7 17,2 11,4 504 | 37773
2011 9,0 -2,9 -2,8 4,0 99| -60,7 | -170 | -230,2 | -838 | -86,1 | -50,2 | -77,3 | -588,1
2012 | -41,7% . -41,7

Zdroj: SASS a vypocty NBS.
1) Denominované v eurdch a v cudzej mene spolu.

2) Za rok 2012 tdaje SASS Mesacny prehlad cistych predajov a aktiv pod sprdvou sprdvcovskych spolocnosti na Slovensku.
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8 Preklasifikdcia podielovych fondov

penazného trhu bola spésobend
novy nariadenim Eurépskej centrdl-
nej banky ¢. 883/2011 z 25. augusta
2011, ktoré je dostupné v Uradnom
vestniku Eurdpskej tinie L228/13
z3.septembra 2011. V tomto
nariadeni sa zmenila definicia po-
dielového fondu periazného trhu,
o sposobilo preradenie velkej casti
podielovych fondov periazného
trhu do ostatnych fondov, ktoré nie
st sticastou menového agregdtu
M3.
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Graf 9 Mesacné Cisté predaje otvorenych

podielovych fondov (mil. EUR)
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Zdroj: SASS a vypocty NBS.

je Standardne sezénny charakter. V decembiri sa
vsak nepatrne znizil stav dlhodobych Gverov, ¢o
moze indikovat, Ze firmy vahaju s investi¢cnymi
aktivitami.

Trend odlevu zdrojov z podielovych fondov sa
nezastavil ani v novom roku, ked celkové zapor-
né mesacné Cisté predaje otvorenych podielo-
vych fondov (OPF) na Slovensku spolu za vietky
kategérie fondov (denominovanych v eurach
a v cudzej mene) dosiahli 41,7 mil. €°. Fondy
sice zaznamenali kladné ¢isté predaje v uvod-
nom tyzdni mesiaca (2,4 mil. €), ale v ostatnych
tyzdnoch sa pohybovali na drovni od -34,2
do -2,9 mil. €.

Najmd vdaka zmendm v kategorizacii fondov
boli zdporné cisté predaje fondov penazné-
ho trhu v januari (-21,1 mil. €) podstatne nizsie
oproti predchadzajicim mesiacom, ale fondy iné
ako fondy penazného trhu dosiahli zdporné ¢isté
predaje v zhruba rovnakej vyske (-20,5 mil. €).

V rdmci jednotlivych kategérii fondov dosiah-
li najvyssie zdporné cisté predaje fondy krat-
kodobych investicii (-35,3 mil. €). Dalej zapor-
né boli aj iné fondy (-18,8 mil. €), dlhopisové
fondy (-15,3 mil. €), fondy fondov (-8,0 mil. €),
akciové fondy (-4,9 mil. €), zmiesané fondy
(-3,1 mil. €) a fondy kratkodobého penazného
trhu (-1,0 mil. €).

Naopak, kladné ¢isté predaje nadalej vykazovali
predovsetkym sSpecidlne fondy, z toho $pecialne
fondy cennych papierov (38,7 mil. €), Specidlne
fondy profesionalnych investorov (17,5 mil. €)
a Specialne fondy nehnutelnosti (9,6 mil. €).

SASS k 27. janudru 2012 evidovala v novych ka-
tegoéridch podielovych fondov v SR'™ celkom 24
podielovych fondov, z toho 2 fondy v kategoérii
,Fondy kratkodobého penazného trhu’, 19 fon-
dov v kateg6rii ,Fondy kratkodobych investicii*,
1 fond v kategdrii ,Specialne fondy cennych pa-
pierov” a 2 fondy v kategorii ,Specialne fondy
profesiondlnych investorov”.

Na svojom decembrovom zasadnuti rozhodla
ECB o v poradi druhom znizeni zakladnych uro-
kovych sadzieb o 0,25 percentudlneho bodu.
Z3akladna urokova sadzba sa tak znovu dostala
sa to prejavilo aj v poklese trhovych sadzieb.
K tomu prispeli aj vykonané nestandardné dI-
hodobé operacie ECB na dodanie likvidity ban-
kovému sektoru. Pokles trhovych sadzieb sa
vsak prejavil len v niektorych druhoch klient-
skych sadzieb.

Urokové sadzby z Gverov nefinanénym spolo¢-
nostiam reagovali na pokles sadzieb na medzi-
bankovom trhu a mierne poklesli. Prejavilo sa
to najma pri investi¢nych Uveroch a uveroch
na nehnutelnosti. Ich urokové sadzby sa po vy-
raznejsej rastovej trajektérii v 3. Stvrtroku 2011
znizili. Mierne sa znizilo aj urocenie precerpani
beznych uctov. Opacny vyvoj bol zaznamena-
ny pri ostatnych druhoch UGverov, ked mierne
vzrastli urokové sadzby z prevadzkovych tverov
a z ostatnych Uverov. V ramci ¢lenenia Uverov
podla velkosti podniku poklesli vietky urokové
sadzby, najvyraznejsie pre malé podniky (do
250000 €).

Priemerné urokové sadzby z Uverov domacnos-
tiam sa v decembri vyraznejsie nezmenili. Mier-
ne poklesli iba tUrokové sadzby pre zivnostnikov
(predovietkym z prevadzkovych Gverov). Uroce-
nie spotrebitelskych Uverov sa zniZilo len nepa-
trne, podobne to bolo aj pri ostatnych Uveroch.
Urokové sadzby z Giverov na nehnutelnosti zostali
pocas celého 4. stvrtroka 2011 stabilné na trovni
priblizne 5 %. Z jednotlivych druhov Uverov na

kovu sadzbu iné Gvery na nehnutelnosti.
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9 Skutocnost, Ze udaje SASS z pra-
videlnych tyzdennych Statistik
a tdaje jednotlivych sprdvcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) st niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vZzdy k piatku, ale niektori jej
Clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov spésobuju rozdielnu vysku
mesacnych aj kumulativnych
Cistych predajov.

Zlucovanie podielovych fondov
aich konverzia na euro ku koncu
roka 2008 priniesla vyznamny po-
kles poctu podielovych fondov (z cca
550na 460) a rast poctu fondov

v domdcej mene euro. V roku 2009
sa celkovy pocet fondov v databdze
SASS znizil z vyse 570 na menej ako
500 koncom roka. V rokoch 2010

a 2011 bol pocet fondov relativne
stabilny, pohyboval sa na trovni od
494.do 511, resp. od 496 do 505.

10 Blizsie box 1v Mesacnom bulle-
tine NBS 1/2012 http://www.nbs.
sk/_img/Documents/_MesacnyBul-
letin/2012/protected/mb0112.pdf
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Urokové sadzby z vkladov nefinanénych spolo¢-
nosti reagovali na pokles trhovych sadzieb mier-
nym znizenim. Poklesli najma urokové sadzby
zkratkodobych viazanych vkladov, o viedlo kich
odlevu. Na druhej strane banky v snahe ziskat dI-
hodobejsie zdroje zdvihli Urocenie dlhodobych
viazanych vkladov, ¢o sa prejavilo v miernom
ndraste. Avsak v porovnani s celkovymi vklad-
mi sa jedna iba o zanedbatelnu ¢ast vkladov.

Pri domécnostiach banky napriek poklesu trho-
vych sadzieb mierne zvysili Grocenie vkladovych
produktov. Odzrkadlilo sa to predovsetkym pri
dlhodobych viazanych vkladoch (vkladoch s do-
hodnutou splatnostou nad 1 rok a nad 2 roky).
Urokovéa miera z vkladov s dohodnutou splat-
nostou nad 2 roky sa kontinualne zvysovala od
augusta 2011 a teraz dosahuje priblizne 3,7 %, ¢o
je najvyssia hodnota od konca roka 2006.

KAPITOLA 3
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0VERY DOMACNOSTIAM NA NEHNUTELNOSTI A ICH

UROKOVE SADZBY

Vo 4. stvrtroku 2011 sa mierne zvysil zaujem
o Uvery na obstaranie nehnutelnosti. V sledova-
nom obdobi poskytli banky domacnostiam Uvery
na nehnutelnosti v celkovom objeme 992 mil. €,
¢o predstavovalo v medziroénom porovnani na-
rast o 65 mil. €. Zvyseny zdujem bol pravdepo-
dobne podporeny klesajucimi cenami nehnutel-
nosti a stale relativne priaznivymi podmienkami
financovania. Napriek predviano¢nému obdobiu,
ked domacnosti viac ¢erpaju Uvery na spotrebu,
podiel Gverov na nehnutelnosti na celkovo po-
skytnutych Uveroch pri abstrahovani od precer-
pani beznych uctov a kreditnych kariet sa udrzal
na urovni 69 %.

V priebehu 4. $tvrtroka doslo k mensej zmene
Struktury poskytovanych uverov. Podiel inych
uverov na nehnutelnosti sa zvysil o 8,0 percen-
tudlnych bodov na 70 %. Rovnakym dielom po-
klesli podiely hypotekarnych uverov a uverov
stavebnych sporitelni. Pokles podielu hypote-
karnych uverov bol pravdepodobne spdsobeny
nizsim zaujmom o hypotéky so statnou prémiou.
Znizeny dopyt po medzidveroch mohol odzr-

Graf 10 Vyvoj objemu poskytnutych

uverov na nehnutelnhosti v ¢leneni podla
druhov tverov (mil. €)
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Zdroj: NBS.

kadlovat neistotu domacnosti z dovodu predlo-
zenych ndvrhov legislativnych zmien, ktoré mali
zhorsit vyhodnost tychto produktov.

Preferencie fixovania urokovej sadzby z Uverov
domacnosti na nehnutelnosti sa vyraznejsie ne-
zmenili. Mierne sa zvysil podiel Gverov s fixaciou
sadzby nad 1 rok do 5 rokov na ukor Gverov s naj-
kratSou dobou fixacie. Na tento vyvoj vplyval
tvar vynosovej krivky. Uroéenie Uverov s fixaciou
urokovej sadzby nad 1 rok do 5 rokov bolo nizsie
ako urokové miery z Uverov s najkratSou dobou
fixacie. Uvery s dIhsimi dobami fixacie (nad 5 ro-
kov a nad 10 rokov) dosahovali vyssie Urovne ako
spomenuté Uvery (o viac ako 1,0 percentudlny
bod). Preto domacnosti volili najma tvery s do-
bou fixacie nad 1 rok do 5 rokov.

Relativne vysoky objem novoposkytnutych Gve-
rov sa premietol aj do zvysenia stavu Uverov.
Avsak aj nadalej pretrvava prefinancovavanie
starsich Uverov. Vo 4. stvrtroku pribudlo pribliz-
ne 350 mil. € dverov na nehnutelnosti. V porov-
nani s predchadzajicim Stvrtrokom to predsta-

Graf 11 Podiel jednotlivych fixacii
urokovej sadzby z tGverov
na nehnutelnosti (%)
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Graf 12 Prispevky jednotlivych druhov

uverov k rastu iverov na nehnutelnosti
(p. b.)
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vovalo mierny ndrast o 39 mil. €.V medziro¢nom
porovnani sa vsak od zaciatku roka 2011 mierne
spomaluje rast Gverov. Vo 4. Stvrtroku dosiahol
medziroc¢ny rast v priemere 14,2 %, zatial' ¢o
v 3. Stvrtroku to bolo 15,5 %. Z hladiska struktury
rastu Uverov dosiahli najvacsi prispevok k rastu
iné Gvery na nehnutelnosti (12,9 percentuélneho
bodu). Hypotekérne tvery prispeli k rastu Uverov
na nehnutelnosti 1,1 percentualnym bodom
a Uvery stavebnych sporitelni 0,2 percentuélne-
ho bodu.

Ku koncu roka 2011 dosiahol stav zlyhanych uve-
rov na nehnutelnosti Groven 355 mil. €.V porov-
nani s koncom predchadzajuceho $tvrtroka ich
stav mierne poklesol. Banky a stavebné sporitel-
ne si pocas posledného stvrtroka 2011 zlep3ovali
uverové portfolio odpredajom, resp. presunom
Casti zlyhanych uverov do inych sektorov. Preja-
vilo sa to najma pri hypotekarnych uveroch a sta-
vebnych Uveroch a medziuveroch. Medzikvartal-
ne sa zvysil iba stav zlyhanych inych Uverov na
nehnutelnosti. KedZe sektoru ubudlo zlyhanych
Uverov a zvysil sa stav Uverov, podiel zlyhanych
uverov na celkovych dveroch na nehnutelnosti
klesol 0 0,1 percentudineho bodu na 3,05 %.

Urokové sadzby z uverov na nehnutelnosti sa
po miernom raste v 3. stvrtroku stabilizovali na
urovni priblizne 5 %. Pokracovaniu dalsieho ras-

Graf 13 Podiel zlyhanych uverov na
nehnutelnosti na celkovych tveroch na
nehnutelnosti (%)
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Graf 14 Vyvoj urokovych sadzieb z tverov

na nehnutelnosti na Slovensku a
v eurozoéne a trhovych sadzieb (%)
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Pozndmka: Do konca roka 2008 bol pouZity 12-M BRIBOR.

tu Urokovych sadzieb zabranili rozhodnutia ECB
o znizeni Urokovych sadzieb a podpora bankové-
ho sektora prostrednictvom dodavania aj dlho-
dobejsej likvidity. Kratkodobé trhové sadzby tak
poklesli.Na druhej strane viak prevlddajuca neis-
tota ohladom dlhovej krizy v eurozdne spdsobila
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vyraznejsi ndrast dlhodobych urokovych sadzieb
vyjadrenych vynosom 10-ro¢nych vladnych dlho-
pisov. Od augusta 2011 sa zvysuje rozdiel medzi
urokovymi sadzbami z Uverov na nehnutelnosti
na Slovensku a v eurozéne (v decembri dosiahol
1,2 percentudlneho bodu). V eurozéne ako celku
maju Urokové sadzby z Gverov na nehnutelnosti
od spominaného augusta 2011 klesajuci trend.
Banky nezvysuju vyraznejsie svoje marze, ale
skor poskytuju Uvery opatrnejsie, ¢o dokumen-
tuju vysledky dotaznikového prieskumu o ponu-
ke a dopyte po Uveroch.

Z hladiska jednotlivych druhov Uverov na ne-
hnutelnosti najvyraznejsie poklesla uUrokova
miera z hypotekdarnych dverov a v mensej miere
aj zinych uverov na nehnutelnosti. Naopak, uro-
Cenie Uverov zo stavebnych sporitelni sa zvysilo.
Vlyraznejsi rast Urokovej miery z medzilverov
odzrkadloval nédvrat k Standardnym urokovym
sadzbam po marketingovych akciach, ked ponu-
kali stavebné sporitelne medziuvery so zvyhod-
nenou (nizkou) Urokovou sadzbou na zac¢iato¢né
obdobie (vacsinou 1 az 2 roky). Mierny rast uro-
kovej sadzby zaznamenali aj stavebné tvery.
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VYVOJ MENOVYCH AGREGATOV V 2. POLROKU 2011

Druhy polrok 2011 bol charakteristicky pokle-
som dovery a prehibenim neistoty v désledku
dlhovej krizy v eurozéne. Zhor3enie kratkodo-
bych soft a v mensej miere aj hard indikatorov
sprevadzal vyvoj menovych ukazovatelov. Rast
nominalneho HDP sa v 2. polroku 2011 napriek
negativnemu vyvoju indikatora ekonomického
sentimentu stabilizoval. AvSak menové ukazova-
tele naznacuju mierne spomalovanie ekonomic-
kej aktivity a je vidiet stale pretrvavajicu neistotu
dalsieho vyvoja. Dokumentuje to vyvoj menové-
ho agregatu M3 a Uverov sukromnému sektoru
vo 4. Stvrtroku 2011. Rast menového agregétu
M3 dosiahol v poslednom stvrtroku 2011 v prie-
mere 3,3 % a rast Uverov sukromnému sektoru
8,8 %. Predstavuje to mierne spomalenie v po-
rovnani s predchadzajicim stvrtrokom, v ktorom
sa zastavil rastuci trend menového agregatu M3
aj uverov sukromnému sektoru.

Vyvoj predstihovych indikatorov v 2. polroku
poukazoval na zmie$ané tendencie. Neisté vy-
hliadky firiem do budutcna sa odzrkadlili v pretr-
vavajucej volatilite o¢akdvanej produkcie, ktord

Graf 15 Rast M3 (v roku 2009 upraveny

M3 pre analytické ucely), iverov a HDP
(%)
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Pozndmka: Udaj za HDP za 4. stvrtrok 2011 je predbezny odhad
SUSR.

vychadzala z neurcitého vyvoja Urovne dopytu.
Tento vyvoj sa premietol do klesajucej tendencie
vkladov nefinan¢nych spolo¢nosti a scasti aj do
spomalenia rastu Uverovej aktivity nefinan¢nym
spolo¢nostiam.

V 2. polroku 2011 poklesol stav menového agre-
gatu M3 o 29 mil. €, ¢o bolo spbsobené najma
preklasifikdciou a naslednym znizenim stavu
podielovych fondov penazného trhu. Najmenej
likvidné vklady (M3-M2), ktoré zahifiaju aj podie-
lové fondy penazného trhu, sa znizili v 2. polroku
o 1081 mil. €. Tento vyvoj bol ovplyvneny okrem
vyssie spomenutym preklasifikovanim aj dlho-
dobym trendom odlevu prostriedkov z podielo-
vych fondov penazného trhu, ktoré boli presu-
vané do zaujimavejsich vkladovych produktov.
Odlev prostriedkov sa zvyraznil najma po prehi-
beni dlhovej krizy v polovici roka 2011. Na dru-
hej strane sa najlikvidnejsie vklady (M1) a menej
likvidné vklady (M2-M1) v 2. polroku 2011 zvysili.
Medziro¢ny rast menového agregitu M3 do-
siahol v 2. polroku 2011 droven 3,9 %, ¢o bolo
0 0,6 percentudlneho bodu viac ako v rovnakom

Graf 16 Medzirocny rast uverov a vkladov

nefinanénym spolo¢nostiam
a uroven dopytu
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11 Preklasifikacia podielovych fondov

periazného trhu bola spésobend
novy nariadenim Eurépskej centrdl-
nej banky ¢. 883/2011 z 25. augusta
2011, ktoré je dostupné v Uradnom
vestniku Eurdpskej tnie L228/13

z 3. septembra 2011. V tomto
nariadeni sa zmenila definicia po-
dielového fondu periazného trhu,
o sposobilo preradenie velkej asti
podielovych fondov periazného
trhu do ostatnych fondov, ktoré nie
st sticastou menového agregdtu
M3.
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Graf 17 Prispevky jednotlivych kompo-

nentov k rastu M3 (p. b., rast v %)
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obdobi roka 2010. Najvacsi prispevok k rastu do-
siahli menej likvidné vklady M2-M1, ktoré na roz-
diel od vyvoja v roku 2010 neklesli, ale naopak
v doésledku zvysenia urocenia mierne vzrastli.
Kladny prispevok tiez zaznamenali najlikvidnej-
Sie vklady, ktoré odzrkadlovali obavy investovat,
¢o bolo dévodom na drzbu penazi. Ten sa zvyraz-
nil v poslednych mesiacoch predovsetkym v sek-
tore nefinanénych spolo¢nosti.

Z hladiska sektorového ¢lenenia je zrejmé, Ze rast
menového agregdtu M3 je tahany predovsetkym
sektorom domadcnosti. Ten urcuje celkovy rast
vkladov sukromného sektora. Nominalne mzdy
medziro¢ne rastu, ¢o sa spolu s opatrnym pristu-
pom vyplyvajucim z neistoty a vysokou mierou
uspor prejavuje aj vo vkladoch doméacnosti. Do-
mdcnostiam sa zvysovali nielen vklady zahrnuté
v menovom agregdate M3, ale aj dlhodobejsie
vklady, ktoré su zahrnuté v protipolozkach M3.
Hlavnym d6évodom pre akumulaciu dlhodobych
vkladov je vyska urocenia, ktord vyraznejSie
vzrastla v 2. polroku 2011. V sledovanom ob-
dobi zaznamenali vyraznejsi prispevok k rastu
celkovych vkladov sukromného sektora ostatné
sektory (ostatni finan¢ni sprostredkovatelia, po-
istovne a penzijné fondy). Nefinan¢né spoloc-
nosti po vyraznejsej akumuldcii vkladov v case
obnovovania ekonomiky mierne znizili objem
vkladov v bankach, ¢o vyustilo do negativneho

Graf 18 Prispevky k medziro¢nému rastu
vkladov sikromného sektora
(priemer za Stvrtrok v p. b., rast v %)
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prispevku k rastu vo 4. stvrtroku 2011. V druhej
polovici roka 2011 tak mozno badat mierne ne-
gativny vyvoj pri vkladoch nefinan¢nych spolo¢-
nosti, ktory odzrkadluje spomalujicu produkciu
a klesajuce trzby.

VYvoJ PROTIPOLOZIEK MENOVEHO AGREGATU M3

v 2. PoLROKU 2011

Pohladavky penaznych finan¢nych institucii voci
sukromnému sektoru zrychlovali medziro¢ny
rast az do 3. Stvrtroka 2011, kedy dosiahli naj-
vyssiu hodnotu (10,3 %). Nasledne sa ich rast
spomalil k Urovni 8,8 %. Rast pohladavok je ur-
¢ovany najma vyvojom uverov, len v niektorych
mesiacoch nahradzaju cenné papiere v mensej
miere Uverové produkty. Zvycajne sa tak deje
v ¢asoch vyrazného sprisnenia Uverovych $tan-
dardov. V 2. polroku sa mierne sprisnili Uverové
podmienky pre podniky, ¢o viak zatial neviedlo
k vyssiemu objemu vydanych cennych papierov.

UVERY NEFINANCNYM SPOLOCNOSTIAM

Po vyraznejsej obnove Uverovych aktivit v roku
2010 a pokracovani tohto vyvoja pocas 1. pol-
roka 2011 doslo v druhej polovici roka 2011
k miernemu spomaleniu. Suviselo to s pretrva-
vajucou neistotou ohladom buduceho vyvoja
ekonomiky a s miernym sprisiovanim uvero-
vych podmienok. Prejavilo sa to predovietkym
pri kratkodobych Uveroch, ktoré reflektuju ak-
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Graf 19 Vyvoj dynamiky pohladavok PFI

voci sukromnému sektoru (priemer za
Stvrtrok v %)
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tudlnu ekonomickd situaciu. Zrychlovanie rastu
kratkodobych uverov sa vo 4. Stvrtroku 2011 za-
stavilo a medziro¢ny rast sa vyraznejsie spoma-
lil az k 5,8 %. V porovnani s 3. stvrtrokom 2011,
kedy bol zaznamenany najvy3si rast od konca
roka 2008, to predstavovalo pokles o0 6,7 percen-
tualneho bodu. Bolo to najma v dosledku po-
klesu relativne malo zabezpecenych precerpani

Graf 20 Medzirocny rast iverov nefinanénym

spolo¢nostiam (priemer za stvrtrok v %)
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beznych uc¢tov. Dlhodobejsie Uvery (nad 1 rok
do 5 rokov) pokracovali v miernych medziro¢-
nych poklesoch. Naopak, dlhodobé uvery nad
5 rokov rastli najrychlejSie spomedzi jednotli-
vych druhov Gverov z hladiska dizky splatnosti.
Od 3. stvrtroka 2010 zacali nefinan¢né spolo¢-
nosti viac vyuzivat dlhsie splatnosti Uverov na
Ukor kratsich. Tymito dlhodobymi zdrojmi si fi-
nancovali najma investicie. Vo 4. Stvrtroku 2011
sa vsak mierne znizil dopyt po investi¢nych Uve-
roch, ¢o moze suvisiet s odlozenim ¢asti inves-
ticnych projektov na neskér. Statistika novopos-
kytnutych Uverov nenaznacovala vyraznejsie
obmedzenia v Uverovej aktivite, kedZe objem
novoposkytnutych Uverov bol aj v poslednom
Stvrtroku 2011 relativne vysoky (porovnatelny
s koncom roka 2010 a zaciatkom 2011, kedy
boli zaznamenané najvyssie mesacné hodnoty).
Skor to méze poukazovat na vyssie predschva-
lené objemy Uverov pre nefinan¢né spolo¢nosti
v pripade potreby rychlejsieho pristupu k pre-
financovaniu prevadzkovych cinnosti, ak pride
k obnove dévery.

UVERY OSTATNYM FINANCNYM SPROSTREDKOVATELOM

Viyvoj Uverov ostatnym finan¢nym sprostredko-
vatelom bol v 2. polroku 2011 pomerne volatil-
ny. Vo vac¢sine mesiacov bol zaznamenany me-
dzimesacny pokles Uverov, avsak celkovo sa stav
Uverov za 2. polrok vyraznejsie nezmenil. Rovna-
ko volatilnd bola aj medziro¢nd dynamika uve-
rov ostatnym finan¢nym sprostredkovatelom.
V priemere sa v3ak zrychlila a po dlh§om obdobi
nepretrzitych poklesov dosiahla vo 4. Stvrtroku
2011 kladnu hodnotu (2,8 %). MoZe to naznaco-
vat zaciatok mierneho ozivenia v tomto sektore
(predovsetkym lizingové produkty by mohli byt
vyuzivané vo vys$sej miere), avsak daldi vyvoj
bude do velkej miery zavisiet od celkovych nalad
v ekonomike.

UvERY DOMACNOSTIAM

V 2. polroku 2011 pokracovalo mierne spomalo-
vaniemedziro¢néhorastu iverovdomacnostiam.
Ku koncu roka 2011 dosiahla medziro¢néa dyna-
mika 11,1 %, ¢o predstavovalo mierne spomale-
nie v porovnani s hodnotami z predchadzajucich
troch stvrtrokov (takmer 13 %). Nepriazniva situ-
acia na trhu prace a slaba spotrebitelska dovera
prispeli negativne k tomuto vyvoju. V 2. polroku
sa spomalil rast Uverov na nehnutelnosti aj uve-
rov na spotrebu (spotrebitelské a ostatné Uvery).
Naopak, stale relativne priaznivé podmienky fi-
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Graf 21 Medziroc¢ny rast iverov domacnos-

tiam (priemer za Stvrtrok v %)
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nancovania a klesajuce ceny nehnutelnosti pod-
porovali Gverové aktivity. Uvery na nehnutelnosti
determinuju vyvoj celkovych uverov a zvySova-
nie zadlzovania domacnosti. Ich urokové sadzby
sa mierne zvysili v 2. polroku 2011 v porovnani
s 1. polrokom 2011, stale su v3ak z historického
pohladu relativne priaznivé. Ostatné Uvery ur-
¢ené na spotrebu mierne vzrastli, avsak timiaci
vplyv na ne mala pretrvavajuca neddvera spo-

jend s odkladanim nakupov dlhodobej spotre-
by. Pri iveroch na spotrebu sa urokové sadzby
v 2. polroku 2011 vyraznejsie nezmenili a nadalej
tak zostali vysoké (aj v porovnani s Urokovymi
sadzbami v eurozdne).

ZAVER

V 2. polroku 2011 bol vyvoj menovych ukazova-
telov determinovany spomalovanim ekonomic-
kej aktivity a prehlbovanim neistoty dalsieho
vyvoja. Domécnosti aj nefinancné spolo¢nosti
akumulovali vklady, avsak v men3ej miere ako
v predchddzajucom obdobi. Umiestiiovanie
penaznych prostriedkov ovplyvioval vyvoj uro-
kovych sadzieb. Vy3sie urokové sadzby z dlho-
dobejsich viazanych vkladov zvysili atraktivitu
tychto produktov najma v sektore domacnosti.
Rast Uverovych aktivit sa mierne spomalil, najma
pri nefinan¢nych spolo¢nostiach, ktoré su vy-
raznejsie ovplyvnené pretrvévajlicou neistotou
a odkladaju tak svoje investi¢né aktivity. Rast
uverov domacnostiam sa sice mierne spomalil,
avsak stéle dosahoval relativne vysoké hodnoty.
Sprisnenie Uverovych Standardov, resp. o¢akéava-
né buduce sprisnenie zatial nezasiahlo tUverové
aktivity bank. Podobne ani prisnejsie pravidla
pre banky v oblasti kapitalu sa pravdepodobne
zatial negativne neprejavili v ich Gverovych ak-
tivitach.
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STATISTICKE
UDAJE




1  PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikdtor | M3 na Uvery | Uvery | Bilancia| Saldo| Miera| BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | domac- | Statneho | verejnych dihu Gcet | bilancia | vymenny
produkt selnych | ESA95| mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | financii | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spolo¢- (mil. EUR) | (%zHDP)
cov (dihodoby nostiam
prie-
mer=100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
2008 59 39 6,1 32 96 32 - 974 49 155 253 7038 209 27,79 -6,62 113 1,4708
2009 49 09 -25 -20 12,1 -138 -186 769  -28 33 10 -27913 7% 3542 -2,59 150 13948
2010 42 07 28 -1,5 144 189 79 97,2 78 16 125 4436, -7,90 40,96 2,48 118 13257
2011 . Al 2,7 . . 69 86 972 29 7,6 11,1 . . . . . 13920
2011Q1 34 35 28 23 139 119 12,2 101,1 58 43 127 6552 - - 2,02 390 13680
2011Q2 35 41 30 23 131 79 95 99,5 6,7 87 130 -15776 = - 2,14 1,90 14391
2011Q3 30 41 22 17 131 56 75 942 70 87 123 21589 - - 091 321 14127
2011Q4 330 47 28 092 . 31 58 39 29 7,6 1,1 . . . 1,3482
2011 Jan. - 32 18 - 130 19,1 136 1042 95 31 126 -17,7 - - - - 13360
2011 Feb. - 35 34 = 132 109 11,6 101,2 72 37 12,7 -3441 = - = - 13649
2011 Mar. - 38 33 - 131 638 14 979 58 43 127 6552 - - - - 13999
2011 Apr. SIS0 31 - 129 78 87 1003 44 7,0 128  -10185 - - - - 14440
2011 M - 42 31 - 128 107 121 1031 40 7,0 129 -15675 - - - - 14349
2011 Jun - 4] 25 = 130 51 78 952 6,7 87 130  -15776 = - = - 1438
2011 Jul - 38 21 - 132 50 53 B2 66 8,6 128  -16750 - - - - 14204
2011 Aug. - 4] 20 = 131 42 95 96,5 73 92 126 -20222 = > = - 1438
2011 Sep. - 44 24 - 134 74 78 929 70 87 123 21589 - - - - 13770
2011 Okt. - 46 30 - 133 77 74 929 67 63 122 23413 - - - - 13706
2011 Nov. - 48 31 - 133 04 57 948 66 49 18  -26654 - - - - 13556
2011 Dec. - 46 24 - 136 09 42 94,1 29 7,6 11 32753 - - - - 13179
2012 Jan. - 4] . = . . . 956 . . . 97,9 = = = - 12905

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahrria pod poloZkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
2) Rychly (flash) odhad SU SR.
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2 MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

TABULKA 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operdcie
trokovou sadzbou Grokovou sadzbou
Fixnd sadzba Zmena (p. b.) Minimaina Zmena (p. b.)
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 = 3,00 = 450 -
4,1.1999" 275 075 3,00 0,00 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 450 125
941999 1,50 0,50 2,50 0,50 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 400 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 450 0,25
284.2000 2,75 0,25 375 0,25 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 4,25 0,50 - - 525 0,50
28.6.2000% 3,25 0,00 - - 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 375 0,25 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 450 0,25 550 025
31.8.2001 3,25 0,25 425 0,25 525 0,25
18.9.2001% 2,75 0,50 375 0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 3,25 0,50 425 0,50
6.12.2002 1,75 0,50 275 0,50 375 -0,50
7.3.2003 1,50 0,25 2,50 0,25 3,50 025
6.6.2003 1,00 -0,50 2,00 0,50 3,00 -0,50
6.12.2005 1,25 0,25 2,25 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 275 0,25 375 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 2,25 0,25 325 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 275 0,25 375 0,25 475 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 400 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 2,75 0,50 - - 475 -0,50
9.10.2008° 3,25 0,50 425 -0,50
15.10.2008” 3,25 0,00 3,75 -0,50 4,25 0,00
12.11.2008 275 0,50 3,25 0,50 375 -0,50
10.12.2008 2,00 0,75 2,50 0,75 3,00 0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 0,50 1,50 0,50 2,50 0,50
84.2009 0,25 0,25 1,25 0,25 225 025
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 1,75 0,50
134.201 0,50 0,25 125 0,25 2,00 0,25
13.7.201M 0,75 0,25 1,50 0,25 225 0,25
9.11.2011 0,50 0,25 1,25 -0,25 2,00 0,25
14.12.2011 0,25 025 1,00 0,25 175 025
Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpditie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym tcastnikom prisp6sobit sa novému rezimu.
2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. jina 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdlna
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktorti méZe protistrana ponuknut'v tendri.

3) Zmena zo dria 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky deri.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.
5) Dria 8. oktdbra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocnlic operdciami vysporiadanymi 15. oktébra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou tirokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii ponuk s tirokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tdto zmena nahradzuje prechddzajtice rozhodnutie (z rovnakého dria) o znizeni minimdlnej akceptovanej
sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poziadanie do 1 roka nad 1 rok nad 2roky | do3 mesiacov | nad 3 mesiace | napoziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2007 Dec. 047 328 3,58 2,20 144 2,05 078 3,60 379 230
2008 Dec. 0,58 312 437 249 1,70 2,63 047 2,14 4,04 2,04
2009 Dec. 034 1,88 247 3N 0,71 1,55 012 048 177 2%
2010 Dec. 037 1,97 252 282 071 1,52 0,15 0,76 2,74 3,05
2011 Jan. 038 2,25 272 267 073 1,52 029 089 227 113
2011 Feb. 038 233 2,80 2,86 0,77 1,55 0,17 095 3,05 3,14
2011 Mar. 040 183 2,76 292 084 1,55 0,20 0,95 173 3,08
2011 Apr. 040 1,96 281 317 092 157 034 123 2,56 3,08
2011 M3j 040 213 281 283 095 1,58 024 130 281 271
2011 Jin 040 2,02 3,08 287 1,00 1,59 043 129 3,04 238
2011 Jul 039 1,96 3N 334 1,05 1,63 024 129 3,06 4,05
2011 Aug. 039 1,58 3,04 3,06 1,07 1,67 019 130 2,9 593
2011 Sep. 039 1,78 3,02 3,09 1,07 1,65 0,29 132 2,62 3,09
2011 Okt. 038 2,00 313 336 1,04 1,65 022 132 2,70 322
2011 Now. 039 1,88 2% 346 1,04 1,65 018 1,19 215 346

2011 Dec. 041 1,92 319 3,69 1,04 1,65 0,15 1,00 244 438 125

Urokové sadzby z novych tverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské dvery Uvery na nakup nehnutelnost Ostatné Uvery
beznjch | Spolu | Pohyblivé | ZFS" nad | ZFS" nad Rocné | Spolu | Pohyblivé | ZFS'nad | ZFS"nad | ZFS" Rocna | Pohybliva | ZFS"nad |~ ZFS"
Uctov sadzba | 1rokdo | 5rokov |percentudlna sadzba | 1rokdo | Srokovdo| nad10 | percentudlna | sadzba | 1rokdo nad
akreditné aZFS"do | 5rokov miera aZFS"do | Srokov| 10rokov | rokov miera | aZFS"do | Srokov | 5rokov

karty 1roka nakladov 1roka nakladov 1roka

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16
2007 Dec. 752 1434 1323 1008 1620 1412 1491 6,06 580 616 734 741 6,40 665 693 677
2008 Dec. 792 1436 1383 7,70 1549 15,20 1537 649 6,31 6,45 n 792 6,75 6,11 7,01 6,72
2009 Dec. 742 1435 1390 n 1547 1518 1571 553 526 557 819 10,29 579 546 6,46 446
2010 Dec. 6,74 1437 1317 7,56 1513 13,60 1535 481 4,74 468 6,01 7,70 507 4,95 516 542
2011 Jan. 6,50 1448 1392 12,80 15,07 13,51 1637 465 474 455 588 5,66 488 555 546 7,76
2011 Feb. 7,09 1431 13,76 13,40 1471 13,46 1609 486 462 489 6,03 579 517 588 543 12,26
2011 Mar. 6,87 14,14 1448 13,28 1541 14,22 1680 483 4,57 488 585 493 513 597 518 586
2011 Apr. 6,76 14,04 1426 13,46 1515 1397 1658 4386 4,64 484 569 597 519 5,96 526 546
2011 Mgj 6,61 1397 1433 13,61 15,04 1411 1655 4380 479 478 503 462 519 568 539 510
2011 Jin 6,42 1378 1382 12,63 14,85 13,52 1611 467 461 462 5N 526 515 545 528 526
2011 Jul 6,79 1395 1397 13,10 1517 13,58 1633 479 481 47 527 512 533 551 6,69 524
2011 Aug. 6,67 14,09 14,00 1321 1510 13,63 1632 476 485 465 568 5,05 534 569 563 6,18
2011 Sep. 6,87 14,07 14,08 14,35 1520 13,66 1659 489 482 481 591 574 530 6,39 577 507
2011 Okt. 6,87 1404 1416 14,53 1540 13,69 1665 5,02 499 493 584 6,42 530 6,18 5,64 6,44
2011 Nov. 733 1397 1430 13,72 1548 14,00 1617 498 491 486 588 6,44 528 6,64 578 510
2011 Dec. 7,03 1381 1422 14,90 15,50 1381 1680 498 493 485 584 6,53 527 6,00 5,66 6,59

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznych Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil
(ctov a kreditné karty

Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohyblivé sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov

aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,28 539 5,86 4,54
2008 Dec. 4,56 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58
2009 Dec. 3,02 331 3,70 4,08 472 257 739 -
2010 Dec. 3,15 3,56 4,02 501 4,60 3,30 2,95 543
2011 Jan. 3,01 3,63 3,90 594 550 285 564 526
2011 Feb. 292 3,59 416 509 394 2,76 424 520
2011 Mar. 31 3,66 422 555 470 292 246 2,85
2011 Apr. 323 390 425 6,02 498 3,10 > 562

2011 Mgj 331 391 465 539 5,08 3,08 3,70

2011 Jun 345 390 450 523 527 324 331
2011 Jul 3,62 392 462 492 512 3,60 221 =
2011 Aug. 3,40 3,76 452 493 429 341 3,66 283
2011 Sep. 3,29 3,88 4,69 524 427 313 234 251
2011 Okt. 3,36 3,86 473 482 550 333 535 521

2011 Nov. 319 375 470 503 532 3,09 335

2011 Dec. 3,16 3,69 4,44 435 557 3,61 437

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PF Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

Obezivo M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

nej spravy rezidenti dévky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il

Stav ku koncu obdobia

2007 47040 20666,5 130258 336924 22475 3593938 60619 8685,6 26066,5 25569,2 87035
2008 1600,6 191159 164356 35551,5 21223 376738 6611,2 9037,1 30076,8 29470,7 5845,7
2008 Q1 45419 196023 13901,7 335040 26124 36116,5 59081 74657 272226 266465 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 2816,6 36454,1 4812,1 75369 283973 277763 62232
2008 Q3 40740 191495 149985 341480 27278 368758 5657,3 78652 295513 289172 65232
2008 Q4 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 6611,2 9037,1 300768 294707 58457

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFl k menovym agregatom a protipolozkam eurozény?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladavky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | acenné papiere | acenné papiere aktiva

Obegivo? M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatnf | 7 toho pohla-

nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Stav ku koncu obdobia

2008 1427 19096 16914 36010 1067 37078 2212 15083 30866 2999 976
2009 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 13794 32341 30259 5302
2010 7324 26443 12325 38768 1809 40578 2778 16122 33574 31704 5815
2011 7667 26770 13526 40296 547 40843 4580 16220 36371 34 444 4264
2011 Q1 7186 25334 13082 38416 1714 40131 3094 15557 34220 32307 5178
2011 Q2 7420 25888 13355 39244 1628 40872 291 15361 35391 33549 6447
2011 Q3 7489 25377 14272 39648 1423 4107 3835 16063 35977 34113 3095
2011 Q4 7667 26770 13526 40296 547 40843 4580 16220 36371 34 444 4264
2011 Jan. 7160 25967 12800 38767 1806 40573 2945 15574 33972 nn7 5286
2011 Feb. 7149 25959 12704 38663 1734 40397 3063 16232 34070 32210 4487
2011 Mar. 7186 25334 13082 38416 1714 40131 3094 15557 34220 32307 5178
2011 Apr. 7265 25448 13295 38743 1697 40441 2940 15006 34627 2712 5752
2011 Mg 7320 25582 13434 39016 1658 40674 3140 15129 34959 3301 5420
2011 Jun 7420 25888 13355 39244 1628 40872 2961 15361 35391 33549 6447
2011 Jl 7500 25367 13730 39097 1590 40687 3344 15196 35579 33728 4693
2011 Aug. 7432 25411 14548 39959 1463 41422 3885 15620 35925 34041 3400
2011 Sep. 7489 25377 14272 39648 1423 4107 3835 16063 35977 34113 3095
2011 Okt. 7556 25420 14135 39555 1393 40948 3929 16351 36103 34210 4171
2011 Nov. 7601 25637 14335 39972 1313 41285 3898 16563 36372 34415 3759
2011 Dec. 7667 26770 13526 4029 547 40843 4580 16220 36371 34 444 4264

Zdroj: NBS.

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedajii vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavuju prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vypocet objemu obeZiva od janudra 2009,

na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2008 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 776,5
2009 9164,7 66554 24581 40,1 106 05 22446,1 91137 8160,7 37325 656,6 7826
2010 100456 6954,5 29759 1018 131 03 236488 10462,7 70426 47634 5572 8230
2011 93937 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 56582 500,7 756,7
2011 Q1 93978 62184 30475 108,7 229 04 239237 103305 73013 49303 548,7 8130
2011 Q2 9486,1 6462,7 28769 1124 337 04 243404 10451,7 74205 51131 5706 7845
2011 Q3 93329 60654 31146 17,7 348 04 245829 10306,3 77813 51785 5416 7753
2011 Q4 93937 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 56582 500,7 756,7
2011 Jan. 98146 6655,0 3041,7 100,4 17,0 05 23841,0 105191 7151,7 48243 5291 8169
2011 Feb. 96518 65853 29403 1048 21,1 03 240684 105143 7130,0 50733 5357 8152
2011 Mar. 93978 62184 30475 108,7 229 04 239237 103305 73013 49303 5487 8130
2011 Apr. 94137 61694 31123 113 203 04 240939 10454,7 73017 49593 567,3 8109
2011 Mgj 94796 62996 30364 1122 31,0 04 241844 10448,0 7304,7 5059,6 569,0 8031
2011 Jin 9486,1 6462,7 28769 1124 337 04 243404 10451,7 74205 51131 570,6 7845
2011 Jul 90844 5995, 29351 17,6 36,1 04 24.466,2 104282 75583 5131, 567,6 7809
2011 Aug. 97763 60908 35323 1180 349 04 245427 10388,0 76843 51398 546,1 784,5
2011 Sep. 93329 60654 31146 17,7 348 04 245829 10306,3 77813 51785 5416 7753
2011 Okt. 90123 61005 27629 1191 294 04 24601,2 10160,0 78803 52714 5247 7648
2011 Nov. 92342 62846 28102 11,5 275 03 24 686,1 100941 79753 5350,0 5100 756,7
2011 Dec. 9393,7 70357 22391 86,9 316 0,1 252268 101451 8166,1 5658,2 500,7 756,7
Transakcie
2008 -251,0 189 -267,2 08 -3.2 03 5296,5 13175 38739 1242 -17,0 21
2009 -1606,0 -404,6 -1225,7 159 83 01 -459,2 580,5 -2606,9 12028 3583 6,1
2010 880,9 2991 5178 61,7 26 02 1202,7 13490 -11182 1030,9 994 403
2011 6519 81,2 -736,8 -149 185 02 1578,0 -317,6 11236 8948 -56,5 -66,3
2011 Q1 -647,8 -736,1 75 69 98 01 2749 -1323 2588 166,9 -85 -10,0
2011 Q2 882 2443 -170,6 37 10,7 00 46,7 121,2 1192 1828 220 -285
2011 Q3 -1532 -397,3 2377 53 11 00 2425 -1454 360,8 654 -29,0 92
2011 Q4 60,8 970,3 -875,5 -30,9 32 -0,2 6439 -161,2 3849 4798 -41,0 -18,6
2011 Jan. -231,0 -299,5 65,8 -14 39 02 1922 56,3 109,1 61,0 -28,1 6,1
2011 Feb. -162,8 -69,6 -101,4 44 41 0,2 2274 48 2y 2489 6,7 il
2011 Mar. -254,0 -366,9 107,2 39 18 00 -144,7 -1838 173 -143,0 129 2.2
2011 Apr. 158 -49,0 649 27 -26 00 170,1 1242 04 290 186 21
2011 Méj 65,9 1302 -76,0 09 10,7 00 90,5 6,7 30 100,3 17 -8
2011 Jun 6,5 163,1 -159,5 0.2 26 00 156,0 37 1158 535 16 -18,6
2011 Jul -401,7 -467,5 582 52 24 00 1258 235 1379 18,0 30 -36
2011 Aug. 6919 95,6 5972 04 =1;2 00 765 -40,2 126,0 8,6 215 36
2011 Sep. -4435 -254 -417,7 -0,2 0,2 0,0 402 -81,8 9,9 387 -45 9.2
2011 Okt. -320,6 351 -351,7 13 53 00 183 -146,3 991 929 -16,9 -104
2011 Nov. 2219 1841 473 -7,6 -19 00 849 65,8 949 78,6 -147 82
2011 Dec. 1595 7512 5711 -24,6 41 02 540,7 51,0 190,9 308,2 93 00

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).

MESACNY BULLETIN



TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3mesiacov | 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Medzirocné zmeny
2008 8 03 68 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 -S54 03
2009 -149 5,7 -333 658 364,7 276 20 68 -24,2 475 120,1 08
2010 96 45 21,1 1538 242 -394 54 148 -13,7 27,6 -151 52
201 6,5 1,2 -248 -14,6 140,8 62,1 6,7 -30 16,0 188 -10,1 81
2011 Q1 85 06 26,0 1299 599 -380 57 94 -6,2 213 -1,2 31
2011 Q2 89 42 18,6 813 69,6 -36,7 56 48 0,6 199 46 24
2011 Q3 56 2,5 229 815 87,1 -56 6,5 22 8,0 172 -14 41
2011 Q4 6,5 12 -248 -14,6 1408 62,1 6,7 30 16,0 188 -10,1 81
2011 Jan. 15,2 116 216 1339 245 90 57 136 -1 237 -7,0 44
2011 Feb. 126 112 136 1311 56,3 -44,1 6,0 18 9,6 250 438 38
2011 Mar. 85 06 26,0 129.9 599 -380 57 94 -6,2 213 -1,2 31
2011 Apr. 56 34 8,0 1310 17,2 -38,1 6,0 90 -41 187 35 20
2011 Mg 25 -1,2 85 129,0 66,9 -37,6 57 6,7 -2,8 19,5 48 03
2011 Jun 89 42 18,6 813 69,6 -36,7 56 48 0,6 19,9 46 24
2011 Jdl 54 -14 19,2 88,6 1024 -26,7 6,0 42 21 191 28 30
2011 Aug. 84 -33 342 825 885 -40,4 6.2 33 48 18,0 -0,7 28
2011 Sep. 56 25 229 815 87,1 -56 6,5 22 8,0 17,2 -14 41
2011 Okt. 08 09 -19 81,0 655 45 6,4 06 98 17,6 -4,6 58
2011 Nov. -1,0 3,7 46 146 459 2,5 6,5 04 119 17,6 -7,5 7,2
2011 Dec. -6,5 1.2 -248 -146 1408 62,1 6,7 30 16,0 188 -10,1 -81

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia
2008 154780 6257,0 34830 57370 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2009 149410 51300 4152,0 56590 139480 1910,0 9469,0 25700
2010 151240 52720 3867,0 5984,0 15588,0 31200 10849,0 1620,0
201 16195,0 57730 3790,0 6632,0 17189,0 32190 123200 1649,0
2011 Q1 15517,0 5406,0 38730 6237,0 15863,0 2983,0 11217,0 1664,0
2011 Q2 16 044,0 58230 3848,0 6373,0 16422,0 30850 11656,0 1681,0
2011 Q3 16285,0 59130 38280 6545,0 16.808,0 31380 11991,0 16780
2011 Q4 16195,0 57730 3790,0 6632,0 17189,0 32190 123200 1649,0
2011 Jan. 15502,0 55220 38830 6098,0 15621,0 29210 11041,0 1659,0
2011 Feb. 15569,0 5499,0 3868,0 6201,0 157020 2940,0 11103,0 1658,0
2011 Mar. 15517,0 5406,0 38730 6237,0 15863,0 2983,0 11217,0 1664,0
2011 Apr. 15781,0 5560,0 3904,0 6317,0 16011,0 30240 11316,0 1671,0
2011 Mgj 15861,0 5588,0 3916,0 6357,0 16215,0 3056,0 11487,0 16720
2011 Jin 16044,0 58230 38480 6373,0 16422,0 30850 11656,0 1681,0
2011 Jul 16116,0 58330 38130 6470,0 16541,0 3093,0 11777,0 1670,0
2011 Aug. 16313,0 5995,0 37820 6536,0 16680,0 31120 119140 16540
2011 Sep. 16 285,0 59130 38280 6545,0 16808,0 31380 11991,0 16780
2011 Okt. 16 185,0 57770 3847,0 6561,0 16947,0 3181,0 12085,0 1682,0
2011 Nov. 16301,0 5807,0 38580 6636,0 17075,0 32230 12182,0 1670,0
2011 Dec. 16195,0 57730 3790,0 6632,0 17189,0 32190 123200 1649,0
Transakcie

2008 2079,0 487,0 7440 849,0 25500 340,0 1764,0 4460
2009 -510,0 -1121,0 674,0 -66,0 1386,0 2530 936,0 198,0
2010 2450 181,0 -282,0 345,0 17430 196,0 13980 150,0
201 1150,0 551,0 67,0 664,0 17290 199,0 1486,0 430
2011 Q1 409,0 142,0 80 257,0 308,0 -107,0 369,0 46,0
2011 Q2 537,0 4200 21,0 1370 590,0 125,0 446,0 180
2011 Q3 255,0 102,0 21,0 1740 4110 73,0 336,0 20
2011 Q4 51,0 -113,0 -330 9,0 4200 108,0 3350 -230
2011 Jan. 3840 2520 16,0 115,0 430 -189,0 193,0 390
2011 Feb. 70,0 -200 -14,0 104,0 840 220 62,0 00
2011 Mar. -45,0 90,0 6,0 38,0 181,0 60,0 1140 70
2011 Apr. 2730 156,0 34,0 83,0 158,0 440 106,0 70
2011 Mgj 77,0 27,0 11,0 38,0 209,0 36,0 171,0 20
2011 Jan 187,0 2370 -66,0 16,0 2230 45,0 169,0 9,0
2011 Jal 70,0 90 -36,0 9,0 1250 120 121,0 9,0
2011 Aug. 217,0 178,0 -30,0 69,0 1440 230 137,0 -16,0
2011 Sep. -320 -850 45,0 90 142,0 380 78,0 27,0
2011 Okt. -84,0 -130,0 20,0 27,0 148,0 450 98,0 50
2011 Nov. 128,0 440 11,0 73,0 134,0 47,0 98,0 -11,0
2011 Dec. 95,0 27,0 64,0 -4,0 138,0 16,0 139,0 -17,0

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Medzirocné zmeny
2008 15,5 84 271 173 253 248 26,1 229
2009 33 -17.9 194 -1,2 11,0 15,0 10,9 84
2010 1,6 35 6,8 6,1 12,5 82 1438 82
2011 76 10,5 S ¥ 11 11 6,6 137 27
2011 Q1 43 32 31 104 127 14 164 10,6
2011 Q2 87 11,2 06 119 13,0 45 159 10,1
2011 Q3 87 123 34 138 123 48 151 83
2011 Q4 76 10,5 17 11 11 6,6 137 2,7
2011 Jan. 31 48 59 79 126 14 16,3 13
2011 Feb. 37 40 -50 96 12,7 1,2 164 11,5
2011 Mar. 43 32 31 104 12,7 14 16,4 10,6
2011 Apr. 70 90 -19 11,5 128 13 16,6 108
2011 Mgj 70 59 08 123 129 45 159 103
2011 Jin 87 1.2 0,6 11,9 130 45 159 10,1
2011 Jal 86 119 -30 136 128 45 158 87
2011 Aug. 9.2 134 28 133 126 45 158 72
2011 Sep. 87 123 34 138 123 48 151 83
2011 Okt. 6,3 55 22 12,7 12,2 56 147 8,0
2011 Nov. 49 15 -15 124 18 6,0 143 6,4
2011 Dec. 76 105 -1,7 11 11 6,6 13,7 2,7
Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (st sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
NBS
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3 CENY A NAKLADY PRACE

TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie |  Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energi cované | népotraviny [ tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflacia)
vdhav %? 100,0 100,0 739 705 295 100,0 163 7,2 280 189 295 752 248
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 53
2009 M4 09 16 038 44 - - - - - - -05 51
2010 1122 07 07 01 19 - - - - - - 09 -02
201 1168 41 27 43 35 - - - - - - 32 68
2011 Q1 1156 35 17 40 29 30 34 63 -02 838 22 28 58
2011Q2 116,38 41 26 44 32 10 21 25 04 09 08 35 58
2011Q3 116,9 41 31 44 34 01 13 -6,4 01 11 07 32 69
2011Q4 1179 47 37 47 46 08 07 -1,0 05 13 14 33 87
2011 Jan. 1152 32 15 34 28 21 20 26 02 73 12 24 58
2011 Feb. 1156 35 16 38 28 03 02 23 -03 02 04 27 58
2011 Mar. 116,0 38 20 41 30 04 09 08 00 04 03 31 58
2011 Apr. 116,6 39 23 42 32 05 06 13 04 04 03 33 58
2011 M3j 117,0 42 27 46 33 03 08 09 01 02 02 36 59
2011 Jan 1169 41 28 45 32 0,1 05 -20 01 02 02 36 58
2011 Jul 116,7 38 30 40 34 -02 04 36 00 -0,1 03 31 6,1
2011 Aug. 1168 41 30 44 32 01 03 24 00 17 01 31 70
2011 Sep. 1172 44 33 47 36 03 04 -1,0 0,1 05 06 34 74
2011 Okt. 1174 46 34 50 36 02 02 0,1 04 03 01 36 76
2011 Nov. 1180 48 37 47 51 05 00 09 0,1 01 14 33 93
2011 Dec. 1181 46 38 44 50 01 02 00 01 00 00 31 92
2012 Jan. 1199 41 36 39 43 15 15 20 05 44 05 27 84

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujlice sa k obdobiu roka 2012.

NBS 51 1
MESACNY BULLETIN
FEBRUAR 2012




TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rozne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhm Piemyselné | Energie N&jomné atelekomunikécie arekreacné
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energii
vahav %? 235 16,3 72 46,9 280 189 40 11 42 40 120 53
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
2008 64 8,0 30 20 04 45 47 26 46 08 56 72
2009 09 08 -4,6 0,7 -1,3 03 43 53 46 02 46 72
2010 29 23 36 -1.3 -14 -1.3 29 16 03 08 14 47
2011 55 59 45 37 03 10,5 36 08 63 04 30 53
2011Q1 56 39 89 28 0,7 99 33 1,0 38 06 22 54
2011Q2 64 58 75 34 03 96 38 08 45 04 2,7 54
2011Q3 50 72 10 40 06 10,7 35 06 51 02 32 52
2011 Q4 48 68 08 46 1,0 18 37 06 18 04 37 53
2011 Jan. 52 35 84 25 09 9.2 28 0,7 37 05 21 57
2011 Feb. 56 34 96 29 08 103 31 12 36 08 22 53
2011 Mar. 6,1 47 88 31 0,5 10,1 40 12 40 03 24 52
2011 Apr. 6,0 50 79 33 0,1 98 39 12 41 03 26 55
2011 Méj 6,7 58 83 35 04 95 38 06 47 04 28 53
2011 Jun 6,5 6,6 6,2 35 04 95 36 06 48 04 28 52
2011 Jul 51 69 1,7 34 05 92 36 06 56 03 29 51
2011 Aug. 50 71 11 41 06 11 34 06 49 02 29 50
2011 Sep. 50 74 03 46 08 119 35 06 48 01 37 54
2011 Okt. 54 73 17 48 1,0 121 38 06 51 0,1 37 52
2011 Nov. 47 6,4 13 47 09 120 36 06 15,2 05 38 54
2011 Dec. 43 68 -0,6 45 1,0 112 36 06 151 05 37 54
2012 Jan. 37 63 11 40 13 83 35 08 133 0,1 32 45
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujlice sa k obdobiu roka 2012.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentualna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu | Jadrova | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez infldcia
2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych
dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 791 209 - 100 16,0 311 26 294 209 60,5 63,1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2008 1123 46 46 45 00 = = = - - = 36 38
2009 1141 16 05 42 03 = = = - = = 25 14
2010 115, 10 12 05 01 > = = 2 > = 04 09
2011 119,7 39 23 70 06 = = = - = = 09 15
2011Q1 1185 33 19 59 06 25 40 0,7 97 08 49 01 08
2011Q2 119,7 39 25 6,0 06 10 23 06 46 09 02 08 14
2011Q3 1199 40 23 71 06 01 -2.3 02 -1,0 06 14 12 18
2011Q4 1208 45 25 90 06 08 0,1 06 04 04 22 16 22
2011 Feb. 1185 33 18 6,0 06 03 12 02 1,0 05 0,1 00 07
2011 Mar. 1189 36 22 59 06 04 08 02 18 04 01 05 11
2011 Apr. 1195 37 23 59 06 04 08 03 26 03 01 06 13
2011 Méj 1199 40 26 6,0 06 03 11 01 1,0 02 01 08 14
2011 Jin 1198 39 26 6,0 06 00 -0,6 01 09 02 00 10 1,6
2011 Jal 119,7 37 22 63 06 0,1 =15 01 -1,0 02 03 11 1,6
2011 Aug. 1198 40 23 73 06 01 -0,9 00 04 00 12 11 1,7
2011 Sep. 120,2 43 25 79 06 03 03 02 0,1 04 08 14 20
2011 Okt. 1204 44 2,7 8,0 06 02 0.2 03 07 00 03 15 21
2011 Nov. 121,0 46 25 96 06 05 03 0,1 0,1 02 15 16 22
2011 Dec. 121,0 44 23 95 06 01 00 02 0,5 01 00 18 22
2012 Jan. 122,7 39 26 83 0,1 14 16 06 09 04 36 24 26
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelné tovary Trhové Elektrické Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozliéné energia

nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviame

pohonnych | akultdra Pohonné arestau-

hmot hmoty racie
vahav % 16,0 311 6,2 6,0 45 26 294 13 53 58 37 30 42
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2008 81 05 0,2 0,1 09 68 73 148 51 1,6 26 -0,2 82
2009 -3,6 -1,6 -2,2 -26 -13,0 -158 6,9 141 50 08 6,7 09 15
2010 18 -1.4 05 -4,0 18 11,6 23 32 13 18 33 -48 -26
2011 53 03 0,5 2.3 63 15,5 22 2,1 14 22 92 85 88
2011Q1 6,2 -14 01 -3.2 59 174 1,7 12 08 19 9.2 55 76
2011Q2 6,7 04 02 2,7 6,2 158 2,1 19 1.2 23 9.2 55 79
2011Q3 46 00 08 -1.9 64 147 24 25 13 23 9.2 104 88
2011 Q4 38 06 -1.2 -14 68 141 2,7 2,7 2,1 23 9.2 128 108
2011 Feb. 6,2 -1,6 00 -33 57 183 16 12 08 20 9.2 55 77
2011 Mar. 6,6 0,9 01 28 6,5 16,1 19 19 08 20 9.2 55 76
2011 Apr. 6,2 0,7 0,1 30 6,5 164 21 19 11 23 92 55 78
2011 Méj 72 04 0,1 A 6,2 154 22 20 1.2 23 9.2 55 79
2011 Jun 6,6 -0,2 03 23 6,1 15,5 22 20 1.2 23 9.2 55 79
2011 Jul 46 0,1 08 22 55 136 23 24 1,0 23 9.2 55 8,0
2011 Aug. 47 0,1 -1,0 -1,8 6,2 149 24 25 1,0 22 9.2 128 83
2011 Sep. 43 03 0,7 -1,5 75 15,7 26 26 19 23 9.2 128 10,2
2011 Okt. 49 06 -1 -1,2 78 16,0 25 25 20 20 9.2 128 10,7
2011 Nov. 38 05 -1,2 -1,7 73 15,0 28 27 22 24 9.2 128 109
2011 Dec. 28 09 -1:3 =133 55 113 28 2,7 2,1 24 9.2 128 109
2012 Jan. 2,7 20 0,1 00 27 57 28 29 25 26 1,6 129 129

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medzirocnd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekeii aktivit (CPA) Polhohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel | Priemysel Tazba | Priemyselnd Energie Vodné, |  Produkty |  Produkty |  Produkty prdce |  materidly | nostina
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej |  Zivocisnej byvanie
podarstva vyroby vyroby
arybérstva
véhy v % - - 100,0 02 63,2 372 01 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2008 28 03 6,1 16,8 20 116 59 41 1,6 53 56 33 22,1
2009 -6,6 9,7 25 -26 59 16 45 -246 -29,5 -20,0 2,7 5,7 111
2010 0.2 27 28 11 00 -6,7 6,2 14,2 299 11 1,0 33 -39
2011 44 57 27 50 41 08 52 16,7 1220 108 1,2 18 31
2011 Q1 53 74 28 68 39 11 68 265 759 75 13 16 -2,5
2011Q2 51 70 30 23 49 03 50 238 724 11,5 14 15 29
2011Q3 36 48 2,2 31 41 04 47 262 331 146 1.2 23 -43
2011Q4 36 41 28 77 34 19 44 13 -30 99 08 1,7 e
2011 Jan. 45 6,7 18 83 2,7 02 73 228 63,1 74 12 15
2011 Feb. 57 75 34 72 42 20 77 27,1 789 6,2 14 19
2011 Mar. 59 79 33 50 48 10 56 292 84,2 83 13 15
2011 Apr. 58 78 31 03 49 06 54 26,6 785 104 11 07
2011 Mgj 51 6,7 31 35 52 04 51 22,7 780 18 14 19
2011 Jdn 46 6,2 25 30 43 0,1 44 219 60,5 125 1,7 18
2011 Jul 33 43 2,1 28 44 -1,0 48 350 50,6 145 18 23
2011 Aug. 37 51 20 25 40 038 48 302 36,5 158 14 21
2011 Sep. 38 50 24 40 37 07 46 159 171 135 09 24
2011 Okt. 38 44 30 63 38 18 45 59 31 120 10 25
2011 Nov. 38 43 31 79 36 22 44 0,6 6,5 90 09 15
2011 Dec. 31 37 24 89 29 15 43 -14 -6,1 89 06 13

Zdroj: SU SR, NBS.
1)0d 1. 1. 2009 v sulade s NACE Rev. 2.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medzirocnd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sektorov konecného poutitia (MIG)
Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko |  Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety krétkodo-
s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby
vahy v % 100,0 0A 239 17,2 08 15,2
14 15 16 17 18 19 20 21
2008 28 03 6,1 12,2 25 -2,7 -4 34
2009 6,6 =91/ £l =yl 80 02 A Al
2010 02 2,7 28 -45 0,7 {7/ =57 =1;2
2011 44 57 2,7 28 44 09 2,7 31
2011Q1 53 74 28 37 53 -1.7 13 14
2011Q2 51 70 30 25 53 02 25 37
2011Q3 36 48 22 1,7 38 04 35 38
2011 Q4 36 41 28 37 29 =13 40 39
2011 Jan. 45 6,7 18 28 43 28 05 0,1
2011 Feb. 57 75 34 46 58 -1,8 21 18
2011 Mar. 59 79 33 37 57 04 23 23
2011 Apr. 58 78 31 2,7 58 0,1 24 32
2011 Méj 51 6,7 31 29 56 0,0 24 37
2011 Jun 46 6,2 25 20 44 08 2,7 41
2011 Jul 33 43 21 1,0 43 0,1 34 43
2011 Aug. 37 51 20 15 39 A2 36 38
2011 Sep. 38 50 24 26 33 01 36 32
2011 Okt. 38 44 30 38 33 00 37 34
2011 Nov. 38 43 31 40 31 -1,0 37 40
2011 Dec. 31 37 24 34 23 -2,5 46 43
Zdroj: SU SR, NBS.
NBS
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TABULKA 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Polnohos- | Priemysel | Stavebnictvo [ Obchod, oprava Informécie Financné Cinnosti Odborné, |  Verejnd sprava, | Umenie, zdbava

podarstvo, motorovych | akomunikcia | a poistovacie voblasti | vedecké atechn. Skolstvo, arekredcia,

lesnictvo vozidiel, doprava cinnosti | nehnutelnosti cinnosti, zdravotnictvo | ostatné innosti

arybolov a skladovanie, administrativne | a ostatné sluzby
ubytovacie sluzby
a stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il
Jednotkové néklady prace (ULC)

2007 05 -1, -1,9 93 132 -85 2,1 -121 -26 0,6 =I5y
2008 45 -6,2 76 6,1 94 238 99 23,1 98 15 27,6
2009 70 579 45 206 135 -3)5 -11,9 -27,6 143 27 -20,7
2010 -14 37 96 0,1 41 18,1 92 -148 39 2,1 -85
2010Q3 04 121 -103 33 17,0 51 16,8 47 81 0,7 -123
2010Q4 0,7 290 -153 73 16,6 26,1 136 -10,3 48 26 -6,7
2011Q1 06 82,7 -14,7 14 15,5 54 18 219 6,5 64 -3,7
2011Q2 038 545 -141 1,0 19,1 57 88 55 18 96 194
2011Q3 04 182 39 95 0,7 2,7 53 -50 -10,4 -1,3 143

Kompenzacie na zamestnanca (b. ¢,

2007 87 99 8,1 -1,0 19,0 0,6 148 -114 54 39 33
2008 73 48 88 13,0 -19 15,5 -45 435 172 123 6,1
2009 37 17,9 29 72 30 0,7 06 -224 16,3 78 31
2010 44 19,2 24 59 8,7 214 23 22,9 25 53 20
2010Q3 53 209 24 96 55 211 43 -18,2 -250 54 35
2010Q4 26 151 17,6 57 -135 234 31 -238 -19,6 6,5 -15
2011 Q1 1,6 109 21 28 34 05 27 09 -11.3 1,2 59
2011Q2 05 43 0,7 -33 24 29 43 06 37 21 59
2011Q3 1,7 44 36 29 37 40 47 53 -4,1 0,2 09

Produktivita prace (s. ¢

2007 82 193 105 92 54 93 42 15 85 47 304
2008 27 125 19 93 82 -6,1 -11,2 16,6 70 09 -259
2009 -30 22,5 0,0 -105 -142 50 154 74 28 59 31,0
2010 59 202 36,0 64 -10,8 32 -6,0 90 -24,2 35 11,5
2010Q3 49 79 363 133 -19.2 15,2 -10,7 -14,2 -30,6 6,1 18,1
2010Q4 33 -10,8 388 140 258 y 9,2 -15,0 232 38 56
2011Q1 1,0 -39.3 19,8 14 -10,5 -46 -8,2 -187 5,1 -49 10,0
2011Q2 12 -325 173 -4,2 -141 2,7 41 -46 7.3 82 21,2
2011Q3 13 -11,7 03 74 30 13 0,6 03 71 1,2 -133

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

TABULKA 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podfa ekonomickych cinnosti Priemyselnd produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna Tazba Doddvka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkcis”

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, ply,nu, prostriedky Precmety dho- Predmety

2005=100) parya studeného . ) g

vaduchu dobej spotreby kratkodobej

spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2008 1396 32 25 -10,7 99 -42 97 39 06 120
2009 1203 -138 -15,5 17 -58 -132 -259 04 77 113
2010 1431 189 20,1 04 156 140 355 25 39 -46
2011 1530 69 89 -36 22 33 177 -6,0 92 -1.7
2011Q1 149,0 119 133 -10,8 74 59 250 39 1,7 05
2011Q2 157,0 79 13 77 -10,2 01 251 6,0 103 -12
2011Q3 145,9 56 77 2,7 -4.6 50 139 -12,7 16,2 1.7
2011 Q4 160,3 31 41 G)7) -13 23 86 7,7 89 1,0
2011 Jan. 1457 191 200 25 165 17 40,2 11 55 08
2011 Feb. 1421 109 108 -146 148 56 191 20 22 -19
2011 Mar. 159,4 68 10,0 -17.8 6,2 14 19,1 83 17 05
2011 Apr. 1518 78 112 06 85 34 204 286 134 71
2011 Mgj 1638 107 139 11,2 75 06 326 -88 70 -40
2011 Jun 1554 51 87 11,2 -143 46 22 -309 11,0 -12
2011 Jul 1356 50 55 14 28 79 116 -390 105 37
2011 Aug. 140,1 42 77 55 -11,3 49 16,5 -157 16,5 62
2011 Sep. 162,0 74 96 38 45 25 140 89 21,0 53
2011 Okt. 1708 77 87 88 42 79 16,5 -133 142 -10
2011 Nov. 169,0 04 08 -10,2 04 32 34 -106 29 -15
2011 Dec. 141,0 09 28 -84 6,8 =512 6,1 75 108 64

Medzimesacné percentualne zmeny"

2011 Jan. 1540 18 16 48 32 13 50 -42 17 22
2011 Feb. 150,0 -26 -35 -8,1 12 21 -6,2 45 24 31
2011 Mar. 1511 0,7 27 01 97 19 23 50 52 6,1
2011 Apr. 1528 11 07 128 19 41 18 121 22 00
2011 M 157,0 27 28 27 02 1,0 55 -88 00 08
2011 Jun 1533 24 -29 -05 -14 25 -438 -27,0 04 21
2011 Jul 1483 33 -52 -69 64 20 -438 -50 07 01
2011 Aug. 151,0 18 46 31 53 25 40 38 6,2 -9
2011 Sep. 155,7 31 36 08 44 0,1 23 132 03 39
2011 Okt. 157,0 038 03 £3i0) 38 28 19 32 28 06
2011 Nov. 1533 24 -23 -16 38 28 64 6,5 22 05
2011 Dec. 1530 -02 09 -26 -13 -49 6,6 136 30 38

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neocistené (ak nie je uvedené inak).

1) Sezénne ocistené Udaje (oCistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezonne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).

3) Nie je ocistend od vplyvu poctu pracovnych dni.

NBS 51 8
MESACNY BULLETIN
FEBRUAR 2012




TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
tzitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané |Informéacie| Doprava |  Spolu | Medziro¢-
aUdrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- Cinnosti sluzby kacia vanie V%
nie | restaurdcii
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| b.c?| sc'| bc?| sc| b s.c! b.c? s.c) s.c! s.c) s.c) b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2008 160,2 15 . 36 59 164 . 70 137 91 29 24 . . . 9,9 164
2009 1244 -223  -186  -180 211 -139 0 17 -17.9 -26,8 -10,3 -236 -27,7 -47 33 -13,6 904 -6,7
2010 155,9 253 79 19,2 17,5 -6,1 52 -1,5 26 2,2 -48 91 57 -8,7 71 71,0 21,5
2011 170,5 94 8,6 10,3 136 32 44 18 26 -28 -1.9 -1,2 144 9.7 94 736 38
2011Q1 1725 204 122 16,7 205 44 59 186 -1.8 -1,2 -30 03 137 43 124 174 213
2011Q2 1728 108 95 123 16,3 -08 09 110 09 -2,7 07 07 138 44 108 200 151
2011Q3 1624 6,5 75 8,0 11,2 59 70 95 02 -39 -2,8 =g 16,3 12,7 8,0 17,2 0,1
2011Q4 174,2 13 58 53 75 32 41 95 03 -3,2 -24 =31 13,7 17,2 6,9 19,0 -13,6
2011 Jan. 161,1 285 136 191 22,7 88 10,0 275 -14 0,1 -28 03 139 71 74 48 218
2011 Feb. 173,0 229 11,6 164 20,2 -5.2 -38 154 -19 00 -24 0,1 138 08 125 52 216
2011 Mar. 1833 120 14 145 189 95 109 128 2,0 -34 -38 -1 135 49 16,5 73 20,7
2011 Apr. 170,8 11,7 87 11,6 155 7,8 6,8 114 -1,8 03 03 08 144 -0,7 11,2 6,1 16,6
2011 M3j 1799 145 121 16,0 204 31 45 18 02 49 42 22 140 85 141 70 30,2
2011 Jin 167,6 63 78 94 132 24 41 98 =l -4,2 -24 -1,0 130 55 7,2 69 1,7
2011 Jal 1414 -14 53 32 75 39 56 93 0,2 -43 -2,7 =il 16,6 6,7 34 6,0 13
2011 Aug. 158,7 96 95 122 152 21 30 10,0 02 3,7 2,7 -13 16,2 26,7 1,7 57 18
2011 Sep. 1871 10,6 78 86 10,8 18 128 93 03 -36 -31 2,1 16,2 58 9.0 54 -3.4
2011 Okt. 188,2 56 74 69 98 81 92 88 03 31 21 28 140 237 34 63 53
2011 Nov. 1764 07 57 52 79 07 1,6 10,1 04 -3,0 S0 -3,2 128 136 8,6 64 96
2011 Dec. 1581 Sy 42 39 45 07 13 95 -0.2 -34 S0 -34 142 148 90 64 -235

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych udajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prisltichajice mesiace.
2) V beznych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselné vyroba | Energetika Polotovary a investicny majetok | Spotrebné tovary Trzby a priemysel”
Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary | Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a doby- vyroba okrem majetok tovary | tovary krét- | tovary bez
vanie dodavky dihodobej | kodobej | potravin,
elektriny, spotreby |  spotreby | népojov
plynu, pary atabaku
a studeného
vzduchu
a dodavky
vody
b.c." b.c.” b.c. b.c." b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c.” b.c.! b.c.” b.c.)  vmil.EUR"
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2008 31 171 30 194 96 23 03 45 42 45 40 37 31 60639,6
2009 -244 96 -24,6 -10,8 -298 27,1 -26,5 27,1 -141 27,1 99 -133 -244 458322
2010 205 -33 208 88 243 249 218 283 72 283 74 8,6 205 552281
2011 144 79 145 158 354 175 144 206 -13 20,6 -129 -7,0 144 631938
2011Q1 226 13 22,7 180 M1 282 24 344 00 -99 105 -43 226 150411
2011Q2 17,2 153 17,2 218 538 21,1 157 269 -40 -19,7 16,3 -12,2 17,2 16272,7
2011Q3 113 39 13 17,0 316 12,7 11,6 138 03 -13,7 121 -6,5 13 15400,6
201104 8.2 2,1 8.2 8.2 20,0 99 93 10,5 -0,6 -8,0 89 -4,7 89 165832
2011 Jan. 270 15,7 27,1 119 246 338 246 445 63 -45 17,9 18 27,0 46345
2011 Feb. 22,7 104 229 203 68,7 272 225 320 I3 938 54 -45 22,7 48764
2011 Mar. 19,0 8,6 19,1 24 357 24,7 204 291 -2.9 -141 92 90 19,0 5530,1
2011 Apr. 16,7 82 16,7 145 275 17,6 18 240 10,1 22 200 56 16,7 5260,2
2011 M3j 224 213 224 26,7 937 27,1 216 33,0 -50 -22,6 193 -145 224 55447
2011 Jan 129 16,7 128 252 541 188 139 239 -153 -36,1 103 -255 129 54678
2011 Jul 59 42 6,0 231 386 84 10,2 6,6 -135 -36,9 54 21,8 59 46314
2011 Aug. 15,7 85 158 174 27,6 186 132 250 20 -145 178 6,3 15,7 50434
2011 Sep. 120 09 121 11,0 294 13 13 114 91 49 134 6,0 120 57258
2011 Okt. 105 -8,2 10,6 134 332 136 12,7 145 53 -148 86 -10,7 10,5 58140
2011 Nov. 68 56 68 143 131 103 132 76 55 -133 57 -10,1 68 5759,0
2011 Dec. 72 12,2 72 -1,0 137 53 08 93 121 114 128 121 72 49065

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.

1)V beznych cendch.

2) Trzby polotovary + investicny majetok + spotrebné tovary — energetika okrem doddvky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu a doddvky vody = trzby priemysel - (doddvka elektriny,
plynu, pary a studeného vzduchu + doddvka vody; Cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby odstrariovania odpadov).
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TABULKA 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy "
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-|  Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo|  Zdravot-|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-| tefnosti, sprava, nictvo|  verejné,
Bl = arybolov amaloob- nie, posty kovanie| prendjom obrana asocidlna|  socidlne
Wy chod a opra- atelekomu- aobchodné| asocidlne starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikacie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2007 668,7 72 103 64 69 64 6,2 89 6,7 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 77 98 29 54 36 92 88 85 119 95
EUR| ROMR=| Polno-| Priemysel| Staveb-| Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 |  hospo- nictvo| obchod| asklado-|  vacie| mdcie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprava,| vanie| nictvo| zdbava| cinnosti
darstvo, amalo-|  vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocialna| arekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikacie| cinnosti| telnosti|  nické| porné|asocidine pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti|  sluzby| zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov
2009 7445 30 1.2 26 06 Sl 0.2 =713 30 00 30 34 90 50 73 54 64 56
2010 769,0 32 1,2 54 36 29 2,1 47 26 21 6,0 2,1 0,7 19 25 40 05 -3,0
2010Q1 7250 21 29 58 03 12 09 42 06 02 39 05 -1 15 32 22 -0,2 -19
2010Q2 7580 36 A 6,2 41 20 1,0 6,5 20 -18 24 1,6 -1.4 43 2,7 40 05 0,5
2010Q3 7500 37 43 49 37 42 15 37 56 39 108 40 14 15 26 6,0 08 0,6
201004 844,0 38 08 39 6,1 53 49 63 22 6,7 57 45 23 03 1,7 41 25 0,6
2011Q1 746,0 29 41 29 6,1 27 15 0.2 32 64 29 -1,9 47 0,1 1,2 51 29 27
2011Q2 7810 30 6,6 48 33 15 51 06 83 11,6 69 05 13 34 11 32 59 12
2011Q3 769,0 25 33 48 45 2,7 20 15 143 81 24 08 0,6 13 00 25 35 -13
EUR | ROMR=100 | Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod | Maloobchod |  Ubytovanie Cinnosti Doprava |  Informécie | Vybrané trhové
motorovych restaurdcif | askladovanie | akomuni- sluzby
vozidiel a pohostinstiev kdcia
2011 Jan. 710,1 34 28 49 43 31 27 1,6 06 0,1 33 46
2011 Feb. 7053 40 19 68 35 2,1 19 11 00 14 64 59
2011 Mar. 7426 43 39 63 15 03 13 07 00 08 71 55
2011 Apr. 7394 35 35 15 06 03 07 0.2 03 04 104 40
2011 M3j 7503 6,1 82 32 11 03 09 0,7 06 14 57 78
2011 Jan 7716 38 28 54 07 03 02 05 03 05 91 6,4
2011 Jal 756,2 39 36 12 0,1 04 04 00 03 1,7 214 1,7
2011 Aug. 7539 63 64 68 03 0,1 05 00 0,6 39 2,1 32
2011 Sep. 7482 41 45 51 03 0,1 15 02 0,0 21 81 16
2011 Okt. 7473 47 37 42 0,6 05 20 04 0,0 20 20,7 41
2011 Nov. 8458 28 30 49 03 04 19 04 00 04 86 43
2011 Dec. 8135 21 1.2 18 03 04 18 02 03 00 109 -0,2

Zdroj: SUSR.
1) Statistické vykaznictvo.
Pozndmka: Od roku 2009 sti tdaje v stlade s klasifikdciou NACE Rev. 2.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudilne saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikator dovery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu’ Spolu® Sticasna Sicasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finan¢na | Predpokladany | Ocakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Uroven dopytu z850by | priemyselna | kapacit® (v %) situdcia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovych produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich |  domécnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujtcich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2008 97,6 -4,6 -11,7 38 18 72,0 -131 -13,6 -124 12 -25,0
2009 76,6 =77 -449 103 20 537 354 -183 -40,2 53,0 -30,1
2010 974 19 219 2,7 25,0 575 -204 -11,6 219 223 -258
2011 974 32 -16,3 2,7 231 61,6 -28,1 203 -35,7 288 279
2011Q1 1013 109 3,7 47 317 68,1 270 -204 314 26,3 -29,7
2011Q2 999 24 -11,2 08 191 554 -25,7 -19.8 313 254 -26,6
2011Q3 93 -26 -26,2 -16 16,8 60,6 244 -17.8 -335 211 255
2011Q4 94,0 20 -240 53 248 62,3 354 231 -46,5 424 29,8
2011 Feb. 1014 10,7 28 55 295 - -235 -174 258 237 27,1
2011 Mar. 98,1 44 -78 -1,6 194 - -299 222 -36,2 317 -29,6
2011 Apr. 100,6 94 53 30 30,5 554 -284 22,0 -342 292 -284
2011 Méj 103,5 72 8,1 45 343 - 231 -17,0 274 23,7 244
2011 Jun 955 95 -20,1 08 -7/5 - 257 204 322 234 -269
2011 Jul 933 98 255 79 41 60,6 233 -203 -319 155 -256
2011 Aug. 9%,7 36 29,7 7,1 327 - -235 -15,6 -303 229 253
2011 Sep. 93,0 -1,6 234 50 137 = -26,5 -17,5 -38,2 249 255
2011 Okt. 93,0 18 21,7 32 240 62,3 -29,6 -179 -40,2 311 -294
2011 Nov. 949 0,7 23,7 64 19,6 = -364 216 -46,4 495 279
2011 Dec. 942 35 -26,5 6,3 307 - -40,3 -29,7 529 46,5 -320
2012 Jan. 95,6 59 -18,1 8,0 27,7 67,5 -37,5 -25,7 -494 458 -294

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Rozdiel v percentach respondentov odpovedajticich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dovery v priemysle mé vahu 40 %, indikator dovery v sluzbach
30%, indikator spotrebitelskej dovery 20 %, indikator dovery v stavebnictve 5 % a indikator dovery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujti nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2011.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili, juli a oktdbri. Sturtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné déta st vypocitané zo Stvrtrocnych priemerov.

4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.

Poznémka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitelskej davery) klasifikované v stilade s klasifikaciou ekonomickych cinnosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 sii

v klasifikacii NACE Rev. 1.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudilne saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situdcie situdcia situdcie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2008 6,38 -240 103 204 326 73 358 18,7 10,2 199 26,0
2009 433 -55,7 -31,0 -148 -18,6 15,7 -10,0 -8,6 -139 72 47
2010 -41,6 -55,8 -27,5 06 -6,3 23 103 204 17,2 200 241
2011 -419 54,5 -293 145 17,6 6,5 324 241 236 194 292
2011 Q1 -411 -50,6 318 137 213 36 234 26,0 251 22,7 303
2011Q2 -42,5 538 3il,2 200 222 44 2,1 315 309 297 338
2011Q3 -46,2 -60,6 -31,8 17,2 154 6,0 42,1 184 206 108 239
201104 -37,8 =53]l 224 71 114 121 220 204 17,9 145 288
2011 Feb. -39.9 -48,6 31,3 64 79 124 237 250 238 226 286
2011 Mar. -43,7 -48,4 -39,1 158 248 1,7 245 263 280 233 27,7
2011 Apr. 41,7 524 311 181 208 34 369 258 25,1 290 234
2011 Mgj -41,6 -50,8 -323 2,1 269 56 419 352 333 310 a1
2011 Jan -44,2 -58,2 -30,2 207 19,0 43 475 334 344 290 369
2011 Jul -45,7 61,0 -30,4 218 159 26 52,1 250 269 19,7 283
2011 Aug. -47,1 -60,0 -343 152 130 94 4,0 16,7 190 73 239
2011 Sep. -45,7 60,7 -30,7 145 174 6,1 322 135 158 54 19,5
2011 Okt. -379 533 -22,5 9.2 16,2 144 258 12,2 9.2 85 190
2011 Nov. -356 511 -20,1 84 15,6 63 158 243 16,0 151 41,7
2011 Dec. -39,8 -549 24,7 37 23 156 245 248 286 20,0 25,7
2012 Jan. -41,5 -56,9 -260 47 00 77 219 222 16,0 351 154

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Rozdiel v percentach respondentov odpovedajticich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dovery v priemysle md vahu 40 %, indikétor dovery v sluzbach
30%, indikator spotrebitelskej dévery 20 %, indikator dovery v stavebnictve 5 % a indikator dovery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod) 100 vyjadrujd nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2011.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili juili a oktobri. Sturtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idtcich prieskumov. Roéné déta sti vypocitané zo Stvrtrocnyich priemerov.

4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.

Poznamka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitelskej davery) klasifikované v silade s klasifikaciou ekonomickych cinnosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 sii

v klasifikacii NACE Rev. 1.
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TABULKA 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera neza-
Spolu Pocet| Samo- | Polnohos- | Priemy- | Staveb- | Obchod,oprava | Informécie | Finanéné | Cinnosti |  Odborné, Verejnd | Umenie, | mestnanosti
zamest- | zamest- | podarstvo, sel | nictvo | motorovychvo- | akomuni- | apois-| voblasti |  vedecké sprava, zdbava v%

tisic | ROMR= | nancov | névatelia | lesnictvo zidiel, doprava kcia | tovacie | nehnu- atechn. |  skolstvo, | arekredcia,

0sob 100 arybolov a skladovanie, Cinnosti |  telnosti | cinnosti, | zdravot- ostatné

ubytovacie adminis- nictvo cinnosti

a stravovacie trativne | aostatné
sluzby sluzby sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
2007 2177,0 21 15 57 -36 13 40 33 43 45 131 76 04 -80 11,0
2008 22471 32 20 103 Al 32 93 37 57 81 -10,6 33 08 6,2 96
2009 22032 20 -33 53 7)1 -10,5 39 0.2 0,1 0.2 83 38 08 6,1 121
2010 21698 -15 -16 -1,2 9,1 -4,0 -2,2 -13 -1,0 20 6,0 50 00 -45 144
2010Q4 21888 04 08 -1,5 -5,0 1,7 0,9 07 0,8 -2,0 90 30 0,6 -4.4 139
2011Q1 21984 23 31 -1,7 46 37 -1,6 14 103 -14 16,6 9,0 0,6 06 139
2011Q2 22112 23 31 =119 49 36 Hy 26 88 00 6,6 68 09 21 131
2011Q3 22161 17 24 -2,0 24 31 0,8 -0,2 59 06 13,0 88 038 20 131
2011 Jan. 12557 53 21 -1.3 140 130
2011 Feb. 12534 56 33 1,0 13,6 13,2
2011 Mar. 12525 51 -4,0 22 16,1 131
2011 Apr. 12586 52 -42 23 16,0 129
2011 Méj 12587 48 23Y/ 23 150 128
2011 Jan 12589 45 -38 29 135 130
2011 Jul 12586 43 -36 22 124 132
2011 Aug. 12584 39 38 22 130 131
2011 Sep. 1257,0 35 -4 18 129 134
2011 Okt. 12606 31 2/ 16 135 133
2011 Nov. 12587 28 =37 12 133 133
2011 Dec. 12541 32 -3,5 13 121 136
Zdroj: SUSR.
1) ESA 95, Klasifikdcia SK NACE Rev. 2 (publikované od roku 2011).
NBS
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TABULKA 16 HDP - dopytova strana

Spolu Domaci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecna Konecna Konecné | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb |  diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
instittcii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Bezné ceny (mld. EUR)
2007 61,45 62,13 3390 0,60 10,53 16,10 1,00 -0,68 5337 54,05 0,00
2008 66,93 68,52 37,57 0,67 11,78 16,58 193 -1,59 55,79 5739 0,00
2009 62,90 6342 37,64 0,69 12,59 13,02 -0,53 -0,52 4451 45,03 0,00
2010 65,89 66,75 37,74 0,70 12,89 14,62 0,80 -0,86 5341 54,27 0,00
2010Q1 15,20 1523 9,16 0,17 2,84 348 042 0,04 11,70 11,74 0,00
2010Q2 1631 16,22 9,25 017 318 348 013 0,09 1323 13,14 0,00
2010Q3 1748 18,06 9,69 018 3,05 367 148 -0,58 1346 14,04 0,00
201004 1690 173 9,64 018 382 398 -039 -033 15,03 1536 0,00
2011Q1 1587 1572 948 017 283 3,56 -033 038 14,52 14,15 0,22
2011Q2 17,23 16,76 9,60 018 3,07 3,69 023 023 15,54 1531 023
2011Q3 1829 17,64 9,97 0,18 3,00 3,89 059 045 1492 1447 020
Podiel na HDP (%)
2010 101,0 1013 573 1,1 196 22 12 =133 81,1 824 00
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)
2007 105 63 638 -13 02 91 - - 143 92
2008 59 58 6,1 105 69 10 - - 31 31
2009 -49 73 02 07 6,2 -19,7 - - -159 -18,1
2010 42 45 07 23 15 124 - - 16,5 163
2010Q1 49 719 04 31 6,6 95 - - 176 18
2010Q2 44 12 -1,8 22 09 13 = = 16,7 18,0
2010Q3 40 52 07 21 24 134 = = 16,2 20,0
201004 37 6,5 00 17 24 15,1 - - 158 155
2011Q1 34 37 02 20 2 16 - - 168 114
2011Q2 35 04 0,1 1,6 51 64 = = 131 109
201103 30 -44 09 14 33 59 - - 638 -18
Medzikvartalne zmeny (%, sezonne ocistené)
2010Q1 08 45 03 19 01 138 - - 10 54
2010Q2 09 =12 04 03 -0,1 28 - - 35 08
2010Q3 09 33 02 07 04 23 - - 49 93
201004 08 -16 00 24 23 27 - - 46 -06
2011Q1 08 02 0,2 -1.4 00 04 = = 39 17
2011Q2 08 -10 -0,1 -07 -16 22 - - 08 03
2011Q3 08 17 03 11 10 13 - - 2,1 31
Zdroj: SU SR.
NBS
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TABULKA 17 HDP - ponukova strana

Pridand hodnota Cisté dane

Spolu | Polnohos- | Priemysel | Stavebnic- | Obchod, oprava |  Informécie Finan¢né Cinnosti | Odborné, ve- | Verejnd spré- | Umenie, zéba- | zproduktov

podarstvo, tvo motorovych | akomunikdcia | a poistovacie voblasti | deckéatechn.| va,skolstvo, | vaarekredcia,

lesnictvo vozidiel, doprava ¢innosti | nehnutelnosti Cinnosti, | zdravotnictvo | ostatné cin-

arybolov a skladovanie, administrativ- aostatné nosti

ubytovaciea ne sluzby sluzby
stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Bezné ceny (mld. EUR)
2007 554 22 16,6 47 12,2 23 20 33 37 6,9 1,6 6,1
2008 60,7 25 174 6,1 137 24 20 36 43 73 13 6,2
2009 572 18 143 56 124 26 23 38 46 8,0 18 57
2010 599 19 183 57 114 27 22 36 37 84 20 6,0
2010Q1 138 05 46 09 26 06 06 09 09 18 05 14
2010Q2 149 04 45 12 31 07 06 08 09 21 05 14
2010Q3 159 06 47 1,7 31 08 05 09 10 20 05 1,6
2010Q4 153 04 44 19 25 06 05 1,0 09 25 05 1,6
2011Q1 144 04 51 09 26 07 06 09 09 1,7 05 15
2011Q2 15,6 04 50 1,2 31 07 06 09 10 23 04 1,6
2011Q3 16,7 08 52 1,7 31 08 05 09 10 2,1 05 1,6
Podiel na HDP (%)
2010 90,9 28 278 87 17,2 41 33 55 57 128 30 91
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2007 105 149 120 133 83 131 05 146 16,7 45 191 9.2
2008 59 11,6 44 203 122 09 42 45 10,9 15 2y 04
2009 -49 -27,6 -11,2 7.0 -13,9 37 139 158 53 6,2 382 638
2010 42 50 308 56 -126 2,1 -79 -38 -20,5 35 64 40
2010Q1 52 159 295 69 29 11 51 31 -208 -44 46 29
2010Q2 44 385 18,2 1,0 58 -19 35 1,6 -14,7 91 85 46
2010Q3 39 -42 343 91 -20,2 146 -11,9 59 -254 6,1 18 51
2010Q4 37 -153 M1 13,0 LISY). -2.9 -11,0 /s -209 32 09 36
2011Q1 37 -36,5 242 02 9,2 52 94 5.3 35 -5,5 10,6 05
2011Q2 28 -29,2 215 6,3 -11,9 58 4,1 17 -1,0 73 -19,5 10,7
2011Q3 32 96 27 6,5 28 73 00 126 16,5 04 -11,6 13

Zdroj: SUSR.
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5 VEREJNE FINANCIE

TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Danové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dart Daft | Zrézkova Dari | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery |  transfery vydavky | vydavky
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
2007 7810 106957 85720 109,8 17399 189,0 45136 19814 383 7816 13421 8474  11476,7 9857,1 1621,0
2008 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,7
2009 27913 105408 80249 28,6 21296 1558 3846,4 18354 291 828,2 1687,7 10809 133321 111734 21587
2010 -4436,1 109009 79624 139,0 12575 1523 44315 1945,0 37,1 681,3 2257,2 14270 153370 129691 23679
2011 Feb. -3441 1758,1 12421 413 1928 362 7078 3390 76 799 436,1 4338 21022 19858 1164
2011 Mar. -655,2 27519 19932 38 5272 46,3 962,7 4423 10,9 1185 640,3 636,3 34071 30225 384,6
2011 Apr. -10185 36356 26683 934 578,1 56,8 149%,7 6163 138 208,1 7592 7516 46541 41275 5266
2011 Mgj -1567,5 4396,2 31873 99,6 610,7 67,5 18124 7786 17,7 2753 9336 9235 59037 52955 668,2
2011 Jun -1577,6 54830 41126 31 8273 790 22225 950,5 364 3413 10291 10173 70606 62617 7989
2011 Jal -1675,0 65694 49213 10,9 968,7 904 26825 11255 433 4594 11887 1714 82444 72556 988,8
2011 Aug. | -20222 73432 5526,2 131 11257 99,7 29422 12987 46,8 5289 12881 12693 93654 81870 11784
2011 Sep. 21589 82793 62059 27,7 1256,9 109,7 32787 14832 49,7 626,0 14474 14265 104382 90,3 13419
2011 Okt. 23413 93114 70774 397 13791 1188 3826,7 16601 53,0 666,6 15674 15331 116527 101524 15003
2011 Nov. | -26654 102389 7800,6 44 1486,7 1326 42505 18335 559 7509 16874 16511 129043 110786 18257
2011 Dec. | -32753 120023 87003 1121 16204 1432 47532 2001,7 69,8 8588 24432 20314 152780 127832 24948
2012 Jan. 979 10199 9772 22,2 1225 339 666,3 166,7 10,0 N4 13 00 9220 9168 52
Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
NBS
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TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Danové Nedanové Granty | Zahranicné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Dan Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné |  Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s6b | kych osob

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2007 -25,7 104 93 280 109 172 59 145 19,7 208 1,7 25,0 68 50 19,7
2008 99 6,1 53 88 219 9.0 27 -3,8 52 18 85 -1,2 50 6,0 09
2009 29,6 7)1 111 -76,1 04 -244 -17,0 -3,7 -19.8 -5,2 159 291 10,6 69 344
2010 589 34 08 386,0 -41,0 ) 15,2 6,0 275 A7y 337 320 15,0 16,1 97
2011 Feb. -55,9 203 98 -16,1 30 -12,8 115 84 583 -10,8 81,6 827 -6,2 59 -10,9
2011 Mar. 334 96 0,5 91,1 73 55 51 -11.3 60,3 7,2 68,6 76,7 -25 -5,0 225
2011 Apr. -31,2 128 83 49,0 531 6,9 49 55 51,6 74 340 396 {1 28 151
2011 Mgj -246 11 76 16,9 60,6 09 1M 20 82,7 -6,0 327 380 -1,2 21 6,7
2011 Jan 358 124 11,6 -1153 579 04 57 07 1395 230 22,7 284 345 20 -138
2011 Jal -304 89 89 -74,2 523 -133 27 19 136,6 96 83 43 24 =133 9,7
2011 Aug. -284 85 84 -67,3 480 -10,7 19 1,7 1187 92 85 46,8 24 -1,8 6,3
2011 Sep. -30,6 98 83 -43,8 434 -10,7 23 23 98,38 181 131 520 20 1.7 41
2011 Okt. -30,6 99 94 -36,2 436 92 41 29 853 11,9 114 51,0 -1,6 -12 44
2011 Nov. 241 75 85 -39,2 36,0 -5,2 42 30 69,4 16,8 03 46,6 -1,0 -1,2 04
2011 Dec. -26,2 10,1 93 -194 289 6,0 73 29 88,1 26,1 82 04 04 -14 54
2012 Jan. -653,1 228 313 47,0 498 233 395 -1.3 1778 -10,6 96,7 -100,0 87 104 -70,1

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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6 PLATOBNA BILANCIA

TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitalovy Priame | Portfoliové | ~ Ostatné [  Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery Ucet | investicie | investicie | investicie (cet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2008 49522 50280 -758 6001 6488 -487 2295 -893 -4433 806 2113 1579 137 5063
2009 39721 38775 946 4342 5368 -1026 -870 -676 -1627 464 -656 -1506 420 2060
2010 48272 47494 779 4397 5141 -744 -1249 -422 -1637 1018 21 -129% 793 -480
201 56495 53976 2519 4750 5124 -374 -1628 -353 163 663 656 -155 2542 3043
2011Q1 13475 12856 619 1066 1194 -128 -399 228 321 42 268 -238 752 782
2011Q2 14227 13899 327 1167 1319 -152 -A11 -133 -368 390 -275 -102 1226 849
2011Q3 13808 13220 588 1212 1335 -123 -425 -207 -167 195 296 515 -57 753
2011Q4 14985 14000 984 1304 1276 29 -394 -242 378 36 368 -330 621 659
2011 Jan. 4077 3834 244 355 370 -14 -138 30 122 -9 149 -619 131 -338
2011 Feb. 4375 4192 183 344 404 -60 -119 291 294 -10 -26 409 413 7%
2011 Mar. 5023 4831 192 367 420 53 -142 93 95 62 144 -28 208 324
2011 Apr. 4509 4486 23 370 422 52 -121 -74 -224 150 -123 -47 537 368
2011 Mgj 4922 4815 108 405 476 /1 -138 -30 =132 152 224 -123 -123 -469
2011 Jun 479 4599 197 393 4 -29 -151 -29 -12 88 72 68 811 951
2011 Jul 4256 4228 27 405 459 -54 -137 -75 -239 16 -61 351 99 191
2011 Aug. 4444 4270 175 422 467 -45 -133 -30 -34 1 160 269 -374 55
2011 Sep. 5108 4722 386 385 408 23 -155 -101 107 177 197 -106 416 508
2011 Okt. 5339 4740 599 369 408 -39 -137 -105 318 2 -157 179 225 248
2011 Nov. 5297 4994 304 403 386 17 -129 -36 154 38 524 -509 396 412
2011 Dec. 4349 4267 82 532 481 51 -127 -101 -95

Zdroj: NBS a SU SR.

NBS SZ 9
MESACNY BULLETIN
FEBRUAR 2012




TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby

Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2008 46 46 43 20
2009 -198 -229 27,7 -173
2010 215 225 13 42
2011 17,0 136 8,0 03
2011Q1 283 276 84 52
2011Q2 188 20 99 35
2011Q3 145 74 68 31
2011 Q4 90 2,1 73 28
2011 Jan. 348 302 8,6 -14
2011 Feb. 285 27,6 132 6,6
2011 Mar. 33 256 41 70
2011 Apr. 16,6 239 48 -42
2011 M§j 243 258 179 164
2011 Jun 15,7 16,5 73 -1)1
2011 Jul 129 96 87 34
2011 Aug. 172 638 37 110
2011 Sep. 136 6,0 84 26
2011 Okt. 110 07 -22 -84
2011 Nov. 84 49 12,2 3
2011 Dec. 75 05 110 30

Zdroj: NBS a SU SR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

TABULKA 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! o HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrova inflacia) produkcia? (predaj) 22 (%2 pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2009 03 13 -5,1 -43 -148 25 96 4,03
2010 16 10 29 19 74 08 10,1 379
2011 27 17 59 . 36 06 10,1 431
2010Q4 20 11 48 20 8,0 06 10,0 372
2011Q1 25 13 6,5 24 6,6 01 10,0 430
2011Q2 28 18 6,3 16 41 05 10,0 4,46
2011Q3 27 1,7 59 13 40 05 102 428
2011 Q4 29 20 51 . 02 -13 104 420
2011 Okt. 30 20 55 - 1,0 0,7 103 4,09
2011 Nov. 30 20 54 - 01 -15 104 44
2011 Dec. 27 1,6 43 - 20 -1,6 104 an
2012 Jan. 26 19 . - . . . 392

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)

_ 2010 2011 2012 2010 2011 2012
18 2,57
151
121 2,0
9 - p—
64 1,59
34 -
0 \/\ 1,0 | — =
2 \
0,5
-6
-9
0,0
-12 1
== Hlavné refinancné operacie == Jednodnové vklady
-15= === Jednodrové lvery EONIA
Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju deprecidciu eura.
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TABULKA 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! PPI fIDREE! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrova inflacia) produkcia * (predaj) 2 (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2009 06 05 3 47 -129 -15 6,7 484
2010 12 05 1,2 27 99 -1,2 73 3,88
2011 2,1 14 55 . 69 04 68 371
201004 20 09 30 30 11 -15 71 3,64
2011Q1 19 08 54 28 114 14 69 4,03
2011Q2 18 12 59 20 92 1,0 6,9 3,90
2011Q3 21 15 55 12 37 09 6,6 340
201104 28 21 52 . 39 02 6,7 3,50
2011 Okt. 26 19 55 = 17 -1,2 6,6 3,14
2011 Nov. 29 21 55 - 54 03 6,7 3,67
2011 Dec 28 23 45 = 44 20 68 3,70
2012 Jan. 38 30 . = . . . 339

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

TABULKA 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HICP! o) HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) 2 (% z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2009 40 41 1,2 6,8 =75 53 10,0 9,12
2010 47 33 73 13 103 22 11,2 728
2011 39 30 6,1 . . . 10,9 7,64
2010Q4 43 22 105 25 98 09 11,0 739
2011Q1 43 23 91 19 115 0,1 11,0 746
2011Q2 39 31 37 17 41 02 109 713
2011Q3 34 32 42 15 18 02 10,9 749
2011 Q4 41 33 76 . . . 108 846
2011 Okt. 38 30 75 = 30 05 108 7,88
2011 Nov. 43 33 79 - 35 11 10,7 853
2011 Dec 41 35 . = . . 10,9 897
2012 Jan. 56 49 . = . . . 951

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.
1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.
2) Stdle ceny.
3) Upravené o pocet pracovnych dni.
4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.
5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.
6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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TABULKA 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny RedIna ekonomika Financny trh

HICP HICP" ORI HOP 249 Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia?? (predaj) (%z pracovnejsily)® | (vynos do splatnosti v %) ”
2009 40 33 24 16 -38 33 82 6,12
2010 2,7 20 37 39 108 6,5 97 578
2011 39 31 77 . 73 0,1 96 596
2010Q4 2,7 17 64 41 90 125 96 578
2011Q1 36 24 84 45 74 15 94 6,26
2011Q2 40 31 80 46 72 14 96 6,03
2011Q3 37 33 71 42 57 2.3 97 575
2011Q4 42 36 74 . 89 0,7 99 578
2011 Okt. 38 33 74 = 71 03 99 571
2011 Nov. 44 36 78 = 98 02 99 580
2011 Dec 45 39 71 = 10,0 -1,6 99 584
2012 Jan. 41 34 . - . . . 568

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné Udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na
(4.1.2010 =100) zmena Vv %)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaiju aprecidciu.
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Graf 5 Kltic¢ové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

TABULKA 24 USA
(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)
Ceny RedIna ekonomika Financny trh
I T I e I

2009 04 1,7 24 =315 =132 64 93 3,26
2010 16 1,0 42 30 53 6,5 96 322
2011 32 17 6,0 17 41 6,7 90 2,78
2010Q4 13 07 38 31 64 77 96 2,88
2011Q1 21 11 47 22 54 71 90 346
2011Q2 34 15 6,7 16 38 68 9,0 320
2011Q3 38 19 69 15 37 72 91 2,14
2011Q4 33 22 56 16 36 57 87 2,05
2011 Okt. 35 21 6,2 - 44 6,2 89 2,15
2011 Nov. 34 22 57 = 37 58 87 2,01
2011 Dec 30 22 48 = 2,7 52 85 1,98
2012 Jan. . . . - . . 83 197

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov (%) Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)
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Zdroj: Federal Reserve System. Zdroj: Reuters.
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