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PouZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

EA Euro Area - eurozéna

ECB Eurépska centralna banka

EK Eurépska komisia

EMU Economic and Monetary Union - Hospodarska a menova Unia

EONIA  Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skutocne realizované jednodnové
obchody v eurach

ESA95  European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych Gctov

EU Eurépska Unia

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate - medzibankova referen¢nd sadzba v rdmci EMU

Fed Federal Reserve System — centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

HDP hruby doméci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien

HMU Hospodarska a menova unia

HND hruby narodny déchodok

HNDD  hruby narodny disponibilny déchodok

HZL hypotekarne zalozné listy

IPP index priemyselnej produkcie

MF SR Ministerstvo financii SR

MMF Medzinadrodny menovy fond

NARKS  Narodnd asociacia realitnych kancelarii Slovenska

NBS Nérodnd banka Slovenska

NISD neziskové institucie sluziace domdacnostiam

OPF otvorené podielové fondy

p.a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI penazné financné institlcie

PFPT podielové fondy penazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PZI priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu Stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

SASS Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

s.C. stale ceny

SUSR  Statisticky urad SR

uLC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Year-on-Year - zmena oproti minulému roku

ZFS zaciato¢nd fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujici (daj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Medziro¢nd miera inflacie v eurozéne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien (HICP) sa vo februari v porovnani's predcha-
dzajucim mesiacom takmer nezmenila a bola na
urovni 2,7 %. Hruby domdci produkt eurozény
podla udajov Eurostatu vo 4. stvrtroku 2011 me-
dziro¢ne vzrastol 0 0,7 % (v 3. stvrtroku o 1,3 %)
a medzikvartalne poklesol 0 0,3 % (v 3. Stvrtro-
ku rast 0 0,1 %). Vymenny kurz eura k americké-
mu dolaru sa v priebehu februara v porovnani
s predchadzajucim mesiacom zhodnotil. Rada
guvernérov ECB na zasadnuti 3. marca 2012 roz-
hodla, Ze Urokova sadzba pre hlavné refinan¢-
né operacie a Urokové sadzby pre jednodnové
refinancné a jednodnové sterilizacné operacie
zostanu nezmenené na urovni 1,00 %, 1,75 %
a 0,25 %.

Medziro¢na miera inflacie merand harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien (HICP)
sa vo februari v porovnani s predchadzajicim
mesiacom zvysila v Ceskej republike na 4,0 %,
v Madarsku na 5,8 % a v Polsku na 4,4 %. Pod-
la udajov Eurostatu hruby domaci produkt vo
4. stvrtroku 2011 v Ceskej republike vzrastol me-
dziro¢ne 0 0,6 % (v 3. Stvrtroku o 1,3 %), v Ma-
darsku o 1,5 % (v 3. $tvrtroku o 1,5 %) a v Polsku
04,3 % (v 3. stvrtroku o 4,2 %). Vymenné kurzy
Ceskej koruny, madarského forintu, ako aj pol-
ského zlotého sa oproti euru vo februdri v porov-
nani s predchddzajucim mesiacom zhodnotili.
Vo februari nepristupila k zmene menovopolitic-
kych podmienok Ziadna spomedzi centralnych
bank stredoeurépskeho regidnu. Ceska narodni
banka ponechala svoju urokovu sadzbu na ne-
zmenenej urovni 0,75 %, Narodowy Bank Pol-
ski na Urovni 4,50 % a Magyar Nemzeti Bank na
urovni 7,00 %.

Hruby domaci produkt (sezénne neodisteny) na
Slovensku podla tdajov SU SR vo 4. $tvrtroku
2011 vzrastol vstalych cendchmedziro¢ne 03,4 %
(v 3. stvrtroku o 3,0 %), pricom medzistvrtrocne
vzrastol sezonne ocisteny HDP 0 0,9 % (v 3. Stvrt-
roku o 0,8 %). Celkova zamestnanost vo 4. Stvrt-
roku medziro¢ne vzrastla 0 0,9 % (v 3. stvrtroku
o 1,7 %), pricom v porovnani s predchadzaju-
cim Stvrtrokom sa nezmenila (v 3. $tvrtroku rast
00,2 %). Rast HDP bol vo 4. stvrtroku v porovnani

s o¢akavaniami NBS priaznivejsi, situdcia na trhu
prace bola viak menej pozitivna.

Medziro¢na dynamika HDP bola tak aj vo 4. Stvrt-
roku 2011 nadalej kladnd a v porovnani s pred-
chédzajucim Stvrtrokom sa zrychlila. Vyvoj HDP
bol z produkéného hladiska priaznivo ovplyvne-
ny zvysovanim pridanej hodnoty najma v prie-
mysle, stavebnictve a obchode, pricom k rastu
vyrazne na konci roka prispeli najma cisté dane.
Zahrani¢ny dopyt bol na strane pouzitia nada-
lej vyraznym faktorom pozitivne ovplyviuju-
cim ekonomicky rast a jeho dynamika sa v po-
slednom Stvrtroku mierne zvysila. Verejnd, ako
aj sukromna spotreba nadalej v medziro¢nom
porovnani klesala a negativny prispevok spot-
rebného dopytu prispieval k zapornej dynami-
ke domaceho dopytu. Vyrazny medziro¢ny rast
tvorby hrubého fixného kapitalu aj vo 4. Stvrt-
roku timil pokles domaceho dopytu, ktory bol
vsak v porovnani s predchadzajucim Stvrtrokom
miernejsi. Prispevok Cistého exportu k rastu HDP
bol aj vo 4. stvrtroku kladny a nadalej tak ostava
hlavnym zdrojom rastu HDP. Vplyvom priazni-
vého makroekonomického vyvoja v poslednom
Stvrtroku vyrazne vzréstla aj ziskovost podnikov,
¢o malo vplyv aj na rast ich investi¢nych aktivit.
Saldo bezného uctu platobnej bilancie za ob-
dobie janudr az december sa zlepsilo a dosiahlo
prebytok. V rdmci Struktury bezného uctu zlep-
Senie slviselo s priaznivym vyvojom takmer
vietkych poloZiek s vynimkou bilancie vynosov.
Napriek dost dynamickému rastu ekonomiky
a vyraznému zvyseniu produktivity prace bola
situacia na trhu prace v poslednom Stvrtroku
charakterizovana spomalenim rastu miezd, za-
mestnanosti a narastom poctu nezamestnanych.
Jednotkové naklady prace vo 4. Stvrtroku medzi-
ro¢ne poklesli vplyvom pomalsieho rastu kom-
penzacii na zamestnanca v porovnani s rasticou
medziro¢nou dynamikou produktivity prace.
Miera nezamestnanosti v porovnani s minulym
Stvrtrokom poklesla, aj nadalej vsak ostava na
dost vysokej Urovni.

Medziro¢na miera inflacie merand harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien HICP na
Slovensku vo februari v porovnani s predchadza-
jucim mesiacom poklesla na 4,0 %. Spomalenie
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rastu cenovej hladiny bolo pozitivne ovplyvnené
nizSou dynamikou cien potravin a sluzieb, ktora
bola ¢iasto¢ne kompenzovana rychlejsim ras-
tom cien energii, ako aj cien priemyselnych to-
varov bez energii. Medziro¢né tempo rastu cien
priemyselnych vyrobcov sa v janudri v porovnani
s predchéadzajucim mesiacom zrychlilo, ¢o suvi-
selo predovietkym s vyraznejs$im zvysenim dy-
namiky cien energii, a to hlavne cien dodavok
plynu a cien dodévok pary a rozvodu studeného
vzduchu, pricom ceny elektrickej energie medzi-
ro¢ne poklesli. Medziro¢ny narast v porovnani
s poklesom v predchadzajicom mesiaci zazna-
menali ceny polnohospodarskych vyrobkov.
Ceny stavebnych prac réastli pomalsie.

Dosiahnuté saldo beZzného uctu sa v januari
2012 v porovnani s predchadzajiucim mesiacom
zlepsilo. Dosiahnuty prebytok bezného Gctu su-
visel predovsetkym s narastom kladného salda
obchodnej bilancie. Mierne zhorsenie v porov-
nani s predchadzajucim mesiacom zaznamenala
bilancia sluzieb a bilancia beznych transferov.

Index priemyselnej produkcie zaznamenal v ja-
nuari na medziro¢nej baze v porovnani s pred-
chédzajlicim mesiacom vyrazny nérast. Hlavhym
zdrojom pozitivneho vyvoja bolo prudké zvy-
$enie v odvetvi dodavka elektriny, plynu, pary
a studeného vzduchu, pricom mierne zrychlenie
rastu dosiahla aj priemyselnd vyroba. V rdmci
hlavnych odvetvi priemyselnej vyroby vzrastla
hlavne vyroba strojov a zariadeni a vyroba po-
c¢itacovych, elektronickych a optickych vyrob-
kov, pricom vyroba dopravnych prostriedkov na
medziro¢nej baze poklesla. Stavebnd produkcia
zaznamenala po minulomesacnej kladnej dyna-
mike v januari vyraznejsi medziro¢ny pokles. Me-
dziro¢nda dynamika trzieb za vybrané odvetvia sa
v januari zrychlila, k comu prispeli najma odvet-
via priemysel, maloobchod a velkoobchod. Vy-
raznejsie znizenie tempa rastu zaznamenali trzby
v informaciach a komunikacii. Trzby v stavebnic-
tve medziro¢ne poklesli. Celkovy indikator eko-
nomického sentimentu sa vo februari znizil tak
v porovnani s predchadzajucim mesiacom, ako
aj medziro¢ne. Negativny vplyv na vyvoj indika-
tora malo oslabenie dovery v priemysle, staveb-
nictve a sluzbach, pricom zlep3enie zaznamenal
indikator v maloobchode a indikator spotrebitel-
skej dovery.

Medziro¢na dynamika nomindalnej mzdy sa v ja-
nudri v porovnani s predchadzajucim mesiacom
vyraznejsie zrychlila, pricom medziro¢ny ndrast
zaznamenali aj mzdy v redlnom vyjadreni. K po-
zitivnemu vyvoju nominalnych miezd prispeli
takmer vsetky odvetvia s vynimkou cinnosti
restauracii a pohostinstiev. Situacia v zamest-
nanosti sa naopak zhorsila, ked' v medziro¢nom
porovnani doslo v januari k poklesu zamestna-
nosti, vplyvom prehibenia poklesu zamestna-
nosti v stavebnictve, ako aj nepriaznivého vy-
voja v doprave a skladovani a v obchode. Miera
evidovanej nezamestnanosti v janudri v porov-
nani s predchédzajicim mesiacom vzréstla na
13,7 %.

V rdmci vkladov sukromného sektora doslo v ja-
nuari k protichodnému vyvoju objemu vkladov
nefinancnych spolo¢nosti a domacnosti. Vyraz-
ny janudrovy medzimesacny pokles vkladov
nefinancnych spolo¢nosti suvisel s prudkym
poklesom najkratsich vkladov, ktory bol mier-
ne timeny nédrastom vkladov so splatnostou do
2 rokov. Zapornd medziro¢na dynamika vkla-
dov nefinanénych spolo¢nosti sa tak prehibila.
V rdmci vkladov domacnosti bol v janudri zazna-
menany medzimesacny narast celkového obje-
mu vkladov, predovsetkym v dosledku zvysenia
vkladov s dohodnutou splatnostou do 2 rokov.
Medziro¢na dynamika vkladov domdcnosti sa
v porovnani s predchadzajucim mesiacom vyraz-
nejSie nezmenila. Objem Gverov nefinan¢nym
spolo¢nostiam, ako aj domacnostiam zazname-
nal v januari nérast. V ramci Uverov nefinan¢nym
spolo¢nostiam bol pokles dlhodobejsich tverov
nad 5 rokov kompenzovany narastom Uverov do
1 roka, ako aj uverov od 1 roka do 5 rokov. Me-
dziro¢na dynamika uverov nefinan¢nym spolo¢-
nostiam mierne vzrastla. V sektore domacnosti
rastli najma uvery na byvanie, pricom ich medzi-
ro¢na dynamika sa v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom takmer nezmenila. V rdmci vyvoja
urokovych mier z Gverov v janudri vyraznejsie re-
agovali na pokles sadzieb medzibankového trhu
Urokové sadzby z Uverov nefinanénym spoloc¢-
nostiam. Priemerné Urokové miery z tGverov do-
macnostiam nezaznamenali na zaciatku roka vy-
raznejsiu zmenu, mierny narast zaznamenali len
ceny Gverov na nehnutelnosti. Urogenie vkladov
nefinan¢nych spolo¢nosti, ako aj domdcnosti, sa
takmer nezmenilo.
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie merana harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien (HICP) do-
siahla vo februari 2012 droven 2,7 %, oproti janu-
aru ostala nezmenend. Mierne zrychlenie rastu
cien priemyselnych tovarov bez energii, energii
a potravin kompenzovalo mierne spomalenie
rastu cien sluzieb. Najnizsiu inflaciu? zazname-
nalo Grécko (1,7 %), Spanielsko (1,9 %) a Malta
(24 %). Najvy$siu inflaciu dosiahlo Esténsko
(4,4 %), Slovensko (4,0 %) a Portugalsko (3,6 %).
V rovnakom obdobi minulého roka dosiahla in-
flacia v eurozone 2,4 %.

Vymenny kurz eura voci americkému dolaru bol
pocas februdra volatilny. Vyvoj kurzu ovplyvnilo
schvélenie Uspornych opatreni v Grécku a nésled-
né schvalenie pomoci tejto krajine na summite EU.
Taktiez ho ovplyvnilo zniZenie ratingov niektorych
krajin eurozény. V priebehu februara sa vymen-
ny kurz eura voci americkému dolaru zhodnotil
0 2,0 % (v porovnani s rovnakym obdobim roka
2011 euro oproti dolaru depreciovalo o 2,8 %).

Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti dia
8. 3.2012 rozhodla, ze Urokova sadzba hlavnych

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR
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Zdroj: ECB.

refinan¢nych operdcii a Urokové sadzby jed-
nodnovych refinan¢nych a jednodnovych steri-
liza¢nych operacii zostani nezmenené na Urovni
1,00 %, 1,75 % a 0,25 %. Dna 28. 2. 2012 Rada
guvernérov rozhodla docasne pozastavit priji-
manie gréckych $tatnych dlhopisov pre vyuzitie
vo forme kolateralu v ramci menovopolitickych
operacii eurosystému. Nasledne na zasadnuti
dna 8. 3. 2012 Rada guvernérov rozhodla, ze dI-
hopisy vydané, resp. plne garantované gréckou
vldadou budu opdtovne pri menovopolitickych
operaciach Eurosystému akceptované.

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

Vo februdri sa medziro¢na miera inflacie merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien
v porovnani s predchddzajicim mesiacom zvy-
sila vo vietkych sledovanych krajinach - v Ces-
kej republike o 0,2 percentudlneho bodu na
4,0 %, v Madarsku o 0,2 percentualneho bodu na
5,8 % a v Polsku o 0,3 percentudlneho bodu na
4,4 %.V Ceskej republike a Polsku boli dévodom
zrychlenia inflacie predovietkym sluzby a ener-
gie.V Madarsku k zrychleniu inflacie prispeli prie-

Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.
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1 Kapitola o vyvoji medzindrodnej
ekonomiky je doplnend aj o tabul-
kovo-graficky prehlad uvedeny
v Casti Statistické tdaje, Externé
prostredie.

2 Previetky krajiny okrem [rska je

HICP dostupny za februdr 2012.
Pre lrsko su posledné zverejnené
janudrové ddta.
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myselné tovary bez energii a potraviny. V Ceskej
republike a Madarsku bola inflacia vo februari
ovplyvnena aj zvysenim sadzby DPH od 1. 1.2012,
pricom tento vplyv méze pretrvavat aj v dalsich
mesiacoch.

V priebehu februdra pokracovali stredoeurépske
meny vo vztahu k euru v trende apreciécie zo za-
Ciatku roka, avsak vyrazne miernejsim tempom.
Vyvoj kurzov ovplyviovali pozitivne o¢akavania
schvalenia druhého balicka finan¢nej pomoci pre
Grécko a v pripade madarského forintu aj per-

spektiva dohody s MMF o poskytnuti financnej
pomoci. Koncom februara sa tak ceska koruna
v porovnani s poslednym januarovym dhom voci
euru posilnila o 1,37 %, madarsky forint 0 1,77 %
a polsky zloty o 2,44 %.

Vo februdri 2012 nepristupila k zmene meno-
vopolitickych podmienok ziadna z centralnych
bank v Polsku, Ceskej republike ani Madarsku.
Narodowy Bank Polski ponechal sadzbu na trov-
ni 4,50 %, Ceska narodni banka na 0,75 % a Ma-
gyar Nemzeti Bank na trovni 7,00 %.

STVRTROCNA SPRAVA O MEDZINARODNEJ EKONOMIKE

Rast globélnej ekonomiky sa vo 4. Stvrtroku
2011 spomalil. Niektoré vyspelé ekonomiky
dokonca poklesli (eurozéna, Velka Britania, Ja-
ponsko), spomalil sa viak aj rast rozvijajucich sa
ekonomik. Hospodarstvo eurozény v posled-
nom Stvrtroku 2011 pokleslo. Znizenie HDP
zaznamenala aj Ceska republika. Hospodarsky
rast sa mierne spomalil v Madarsku, v Polsku
naopak doslo k jeho miernemu zrychleniu.

Globalne indikatory ekonomickej dovery po-
klesli aj vo 4. Stvrtroku, nadalej sa viak nacha-
dzaju nad hranicou signalizujucou ekonomicky
rast.V eurozéne sa indikatory dovery stabilizo-
vali aich pokles sa v prvych mesiacoch roka za-
stavil. V niektorych pripadoch, doslo dokonca
k miernemu zlepseniu.

K cenovému rastu aj nadalej v rozhodujucej
miere prispievali ceny energii, ich vplyv sa viak
zatina postupne zmierfiovat. V Ceskej republi-
ke a Madarsku prispelo k zrychleniu cenového
rastu v prvych mesiacoch 2012 aj zvy3enie sa-
dzieb DPH.

Federalny vybor pre operécie na volnom trhu
ponechal cielovu sadzbu federalnych fondov
nezmenenu. Rada guvernérov ECB na svo-
jom novembrovom a decembrovom zasad-
nuti znizila klu¢ové Urokové sadzby dvakrat
0 25 bazickych bodov. Sucasne v priebehu
3. Stvrtroka, ako aj v novembri a decembri, pri-
jala viacero nestandardnych opatreni zame-
ranych na zmiernenie napatia na finan¢nych
trhoch, podporu bankovych dverov a likvidity
na penaznom trhu eurozény. V prvych me-
siacoch 2012, az do marca, Rada guvernérov
rozhodla o nezmeneni klu¢ovych urokovych
sadzieb. Magyar Nemzeti Bank zvysila kltcovu
urokovu sadzbu v novembri a decembri 2011
zhodne o 50 bazickych bodov. Dévodom bolo
zvysenie inflacnych rizik v strednodobom ho-
rizonte. Ceska narodni banka ani Narodowy
Bank Polski nastavenie klucovych urokovych
sadzieb nemenili. V doterajsom priebehu
roka 2012 nezmenila nastavenie svojich me-
novopolitickych urokovych sadzieb ani jedna
z troch centrélnych bank stredoeurépskeho
regionu.

KAPITOLA 2
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3 ExkonomicKkY vyvol v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

Medziro¢na dynamika inflacie vo februdri 2012
dosiahla hodnotu 4,0 % a jej Uroven bola v po-
rovnani s predchddzajucim mesiacom niZsia
0 0,1 percentudlneho bodu. Takyto vyvoj bol pre-
dovsetkym vysledkom spomalenia medziro¢ného
rastu cien potravin a sluzieb. Naopak, zrychlenie
medziro¢nej dynamiky dosiahli ceny obchodova-
telnych tovarov bez energii a energie.

Vo februari sa spotrebitelské ceny merané HICP
na medzimesacnej baze zvysili 0 0,2 % pri raste
cien tovarov 0 0,2 % a raste cien sluzieb 0 0,3 %.
HICP inflacia zaznamenala medzimesa¢nu hod-
notu, ktord bola v sulade s o¢akavaniami NBS.
Rychlejsie sa vyvijali ceny energii, potravin a slu-
Zieb. Naopak, ceny priemyselnych tovarov bez
energii zaznamenali niZSiu ako predpokladanu
dynamiku.

Na medzimesacnej baze boli vo februari spotre-
bitelské ceny ovplyvnené predovietkym rastom
cien energii (pohonné latky) a rastom cien po-
travin a sluzieb. V cenédch priemyselnych tovarov
bez energii rastli najma ceny tovarov kratkodobej
spotreby (Cistiace prostriedky, tovary na opravu
a udrzbu obydli). Na druhej strane v désledku se-
zénnych vypredajov sa v ramci tovarov stredno-
dobej spotreby zniZili ceny odevov a obuvi.V ce-
nach energii vyraznejsi rast zaznamenali ceny
pohonnych latok, kde sa odrazilo zdrazenie cien
ropy na svetovych trhoch. V ramci cien potravin
na medzimesacnej baze vyrazne réstli ceny ne-
spracovanych potravin, pricom ceny spracova-
nych potravin stagnovali.V cenach spracovanych
potravin sa zvysili predovsetkym ceny chleba
a cigariet, na druhej strane pokles zaznamenali
ceny olejov a tukov, mlie¢nych vyrobkov a neal-
koholickych nédpojov. Nespracované potraviny
boli ovplyvnené, rovnako ako v predchadzaju-
com mesiaci, vyraznym sezénnym narastom cien
ovocia a zeleniny. V cenach sluzieb na medzime-
sacnej baze rastli najma ceny restauracnych slu-
Zieb a ceny zdravotnickych sluzieb.

Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od marca 2011 do februara 2012 dosiahla

4,2 %, ¢o bolo o 0,1 percentudlneho bodu viac
ako v predchadzajicom mesiaci.

V marci je mozné ocakavat dalSie spomalenie
medziro¢nej inflacie. Potraviny by mali pokraco-
vat v spomalovani medziro¢ného rastu v dosled-
ku vyvoja cien agrokomodit. Mal by pokracovat
rast cien cigariet (vo februari vzrastli ceny ciga-
riet z dévodu zmeny spotrebnej dane o 0,10 €
len priblizne pri polovici preddvanych cigariet
s dopadom 0,03 percentudlneho bodu do cel-
kovej inflacie). Mierne nizsi medziro¢ny rast by
mohli zaznamenat ceny sluzieb v désledku ba-
zického efektu vysokej dynamiky v predchéadza-
jucom roku. V marci déjde k znizeniu cien plynu
pre domacnosti.

Index spotrebitelskych cien (CPI) vo februari
2012 na medzimesacnej baze vzrastol o 0,2 %,
pri raste regulovanych cien o 0,1 % a jadrovej
inflacie 0 0,2 %. Medziro¢na dynamika spotre-
bitelskych cien (CPI) dosiahla 3,8 % (v januari
3,9 %).

3.1.2 Ceny vYROBCOV
Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko
v januari 2012 oproti decembru 2011 vzrast-

Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zloziek
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Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov v januari 2012 (%)

KAPITOLA 3

Medzimesacna Lo
Medziro¢na zmena
zmena
December [ Januar Januér |December| Januar o:::?i:tlr(u
2011 2012 2011 2011 2012
2012

Ceny priemyselnych vyrobcov

(tuzemsko) -04 1,2 1,8 24 27 2,7
- ceny produktov priemyselnej vyroby -04 0,0 2,7 2,9 1,7 1,7
- ceny nerastnych surovin 0,5 -0.3 82 838 6,4 64
- ceny energii -0,2 2,7 0,2 15 3,6 3,6
- ceny vodného a sto¢ného -0,1 0,5 74 44 35 35
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) -04 -0,3 6,7 3,6 1,6 1,6
— ceny produktov priemyselnej vyroby -04 0,0 6,8 37 19 19
Ceny stavebnych prac -0,1 0,1 1,2 0,6 03 0.3
Ceny stavebnych materialov -0,1 1,5 1,5 1.3 1,6 1,6
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - 22,8 -14 1,2 1,2
- ceny rastlinnych vyrobkov - 63,1 -6,1 -10,1 -10,1
— ceny zivocisnych vyrobkov - 7,5 89 7.7 7.7

Zdroj: SUSR.

li o 1,2 % a na medziro¢nej baze sa rast cien
zrychlil o 0,3 percentudlneho bodu na 2,7 %.
Zrychlenie medziro¢ného rastu spdsobil hlav-
ne vyraznejsi rast cien dodavok energii pre vy-
robcov.

Vyrazne rychlejsi medziro¢ny rast cien dodavok
energii pre vyrobcov v januari 2012 oproti pred-
chéadzajicemu mesiacu sposobil hlavne zrychle-
ny medziro¢ny rast cien dodavok plynu a rozvodu
plynnych paliv potrubim (o 6,7 percentuédlneho
bodu na 13,4 %) a dodavok pary a rozvodu stu-
deného vzduchu (o 4,7 percentualneho bodu na
9,8 %). Ceny vyroby elektrickej energie poklesli
na medziro¢nej baze zhruba rovnako ako pred
mesiacom (-1,6 %).

K spomaleniu medziro¢ného rastu cien pro-
duktov priemyselnej vyroby v januari 2012
oproti predchadzajucemu mesiacu prispel
hlavne vyrazne nizsi rast cien vyroby rafinova-
nych ropnych produktov (o 12,7 percentualne-
ho bodu na 11,3 %) a medziro¢ny pokles cien
vyrobkov z gumy a plastov (0 0,2 %, kym pred
mesiacom zaznamenali rast o 1,1 %). Pomalsie
ako pred mesiacom réstli na medziro¢nej baze
aj ceny vyroby potravin (o 0,2 percentualneho
bodu na 4,8 %). Ceny vyroby kovov a kovovych
konstrukcii rastli medziro¢ne rovnako ako pred
mesiacom (o 1,9 %). Ceny vyroby dopravnych
prostriedkov poklesli v januari 2012 na medzi-
ro¢nej baze takmer rovnako ako pred mesia-
com (-6,8 %).

KOMPLEXNA REViZIA INDEXOV CIEN PRIEMYSELNYCH VYROBCOV

SU SR zrealizoval v priebehu roka 2011 kom-
plexnu reviziu indexov cien priemyselnych vy-
robcov, v ramci ktorej bol revidovany vahovy
systém, vyber cenovych reprezentantov a spra-
vodajskych jednotiek (respondentov) v tuzem-
sku. Uhrnné ceny priemyselnych vyrobcov pre

tuzemsko vzrastli v janudri 2012 v porovnani
s decembrom 2005 o 10,0 % a v porovnani
s decembrom 2010 0 4,1 %.

Indexy cien priemyselnych vyrobcov sa budu
v nasledujucich mesiacoch zverejiovat pa-
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Tab. A Indexy cien priemyselnych vyrobcov

dec.2005=100 | dec.2010=100
Sekcie, subsekcie SK NACE Rev. 2 VAHA VAHA zmena vahy
PRIEMYSEL SPOLU 1 000,00 1000,00 -
Tazba a dobyvanie 17,97 18,60 0,63
Priemyselna vyroba 596,71 547,06 -49,65
Viyroba potravin, ndpojov a tabaku 126,14 81,68 -44,46
Vyroba textilu, odevov, koze a kozenych vyrobkov 13,30 481 -8,49
Viyroba drevenych a papierovych vyrobkov, tla¢ 46,34 27,78 -18,56
Vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktov 33,72 61,28 27,56
Vyroba chemikalii a chemickych produktov 20,36 20,80 0,44
Vyroba zakladnych farmaceutickych vyrobkov
a farmaceutickych pripravkov 9,24 5,77 -3,47
Viyroba vyrobkov z gumy, plastu a ostatnych nekovovych
mineralnych vyrobkov 82,24 64,10 -18,14
Vyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni 83,36 64,54 -18,82
Viyroba pocitacovych, elektronickych a optickych vyrobkov 17,42 34,04 16,62
Vyroba elektrickych zariadeni 25,58 12,32 -13,26
Vyroba strojov a zariadeni inde nezaradenych 33,77 14,62 -19,15
Vyroba dopravnych prostriedkov 94,15 122,31 28,16
Ostatnd vyroba, oprava a instalacia strojov a zariadeni 11,10 33,01 21,91
Dodavka elektriny, plynu a studeného vzduchu 372,4 401,4 29,06
Dodavka vody, ¢istenie a odvod odpadovych véd,
odpady 12,95 32,93 19,98

ralelne na baze decembra 2005 aj na baze
decembra 2010. V septembri 2012 budu pre-
pocitané casové rady uhrnnych bazickych
indexov cien priemyselnych vyrobcov a jed-
notlivych zloziek (na baze december 2010 =
100, resp. priemer roka 2010 = 100) spatne od
roku 2000.

Z porovnania vahovych schém vyplyva, ze
v ramci indexu priemyselnych vyrobcov na
baze decembra 2010 sa znizi vdha produktov
priemyselnej vyroby na ukor vy3sej vahy doda-
vok energii, dodavok vody a Cistenia odpado-
vych véd a mierne aj v pripade tazby a dobyva-
nia. Aj v ramci produktov priemyselnej vyroby

Ceny polnohospodarskych vyrobkov v janudri
2012 oproti predchddzajicemu mesiacu na me-
dziro¢nej baze vzrastli o 1,2 % (v decembri 2011
pokleso 1,4%).Medziro¢ny pokles cienrastlinnych
vyrobkov sa prehibil (o 4,0 percentuéineho bodu
na 10,1 %) a medziro¢ny rast cien Zivocisnych vy-

dojde k obojsmernym zmenam véh viacerych
poloziek.

Z dovodu zabezpeclenia harmonizicie s eurdp-
skou Statistikou saanal6giou modelu cenovych
indexov na domacom trhu vytvoril aj model
cenovych indexov priemyselnych produktov
realizovanych v exporte. Nové vahy samo-
statnych modelov boli stanovené na zaklade
trzieb v priemysle za produkciu do tuzemska,
resp. trzieb za produkciu na export v roku 2010
a z ,Jednorazového zistovania k vyberu repre-
zentantov sledovania vyvoja cien priemysel-
nych vyrobcov” za vyrobky zatriedené podla
SK NACE Rev. 2 do divizii 05 az 39.

robkov sa zmiernil (o 1,2 percentudlneho bodu na
7,7 %). Spomedzi rastlinnych vyrobkov medziro¢-
ne poklesli opat najviac ceny zemiakov (0 35,4 %).
V rdmci Zivocisnych vyrobkov sa spomalil hlavne
medziroc¢ny rast cien surového kravského mlieka
(3,4 percentuélneho bodu na 10,9 %).
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Relativna stagnacia az znizovanie nakupnych
cien potravinovych komodit a vyraznejsi rast
cien dodavok energii uz v januari 2012 vytvara-
ju predpoklady pre spomalenie medziro¢ného
rastu Uhrnnych cien priemyselnych vyrobcov
vo februdri 2012 v porovnani s predchadzajicim
mesiacom.

Podla aktudlnych agrarnych trhovych informacii
su celkové svetové zasoby obilnin relativne stabi-
lizované.V podmienkach Slovenska maju nakup-
né ceny obilnin tendenciu mierneho zniZovania,
hlavne v pripade obilnin ur¢enych na kimne
Ucely. Nakupné ceny konzumnych zemiakov sa
postupne stabilizujy, ale su stale vyrazne lacnej-
Sie ako pred rokom. V ramci produktov Zivocisnej
vyroby su ndkupné ceny jato¢ného hovddzieho
dobytka a jato¢nych oSipanych relativne stabil-
né. Nakupna cena surového kravského mlieka sa
stale udrziava nad jeho minuloro¢nou droviou.
Vo februdri 2012 v porovnani s predchadzajicim
mesiacom mozno celkovo ocakavat oscilovanie
medziro¢ného rastu cien polhohospodarskych
vyrobkov okolo nulovej hodnoty.

Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo bezného uctu sa v januari
v porovnani s predchadzajicim mesiacom zlep-
Silo. Medzimesacna zmena deficitu na prebytok
bola spdsobend najmd medzimesacne vy33im
prebytkom obchodnej bilancie.

V janudri sa mierne zrychlila dynamika vyvozu,
ked' v porovnani s rovnakym obdobim minulého
roka vzrastol 0 9,5 % (medzimesacné zrychlenie
dynamiky o 2,6 percentudlneho bodu). V pripade
dovozu bolo zaznamenané vyraznejsie zrychlenie,
ked dovoz v janudri medziro¢ne vzrastol o 10,4 %,
zatial' ¢o v predchadzajucom mesiaci bola dyna-
mika dovozu iba 0,2 %. Po Siestich mesiacoch tak
dynamika dovozu mierne prevysila dynamiku
vyvozu. V porovnani s decembrom sa Urover do-
vozu mierne zniZila, ¢o viak suviselo so sezénnym
vyvojom. Napriek vyraznému zrychleniu dynami-
ky dovozu bol dosiahnuty prebytok obchodnej
bilancie v januari medzimesacne vy33i.

December Januér
2011 2012 2011

Obchodné bilancia 71,0 2293 239,6
Vyvoz 43249 4459,5 4073,0
Dovoz 42539 4230,2 38334
Bilancia sluzieb 54,2 19,6 -14,5
Bilancia vynosov -178,6 -125,5 -137,8
z toho: Vynosy z investicii -280,7 -240,5 -231,2
z toho: Reinvestovany zisk -164,5 -217,1 -210,7

Bezné transfery -100,8 -107,3 30,1
Bezny ucet spolu -154,2 16,1 1174

Zdroj: NBS a SU SR.

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR AZ DECEMBER 2011

Zajanuarazdecember2011 sasaldobezného
uctu platobnej bilancie medziro¢ne zlepsilo
0 1 674,6 mil. €, pricom dosiahlo mierny pre-
bytok vo vyske 38,0 mil. €. Medziro¢né zlep-
Senie deficitu suviselo so zlepsenim vietkych

poloziek s vynimkou bilancie vynosov, v do-
sledku rastu reinvestovaného zisku. Naopak,
vyssi zahrani¢ny dopyt sa prejavil v raste vy-
vozu a nasledne aj vo vy$som prebytku ob-
chodnej bilancie a nizSom deficite bilancie
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sluzieb. Rast prijmov pozitivne ovplyvnilo
saldo bilancie beznych transferov, ktoré tiez
podporilo medziroéné zlepSenie bezného
uctu. Podiel prebytku bezného uctu na HDP
v beZznych cenach dosiahol 0,1 %, pri medzi-
ro¢nom zlepseni o 2,6 percentualneho bodu.
Podobne sa vyvijal aj podiel salda obchodnej
bilancie, prebytok ktorej dosiahol 3,5 % HDP
pri medzirocnom zleps$eni o 2,3 percentudl-
neho bodu. V porovnani s vyvojom v 3. Stvrt-
roku sa vo 4. stvrtroku saldo bezného uctu
zlepsilo, ¢o suviselo najma s vyssim prebyt-
kom zahrani¢ného obchodu a v mensej mie-
re aj s pozitivnym vyvojom prijmov v bilancii
sluzieb.

V porovnani s rokom 2010 vzrastol vyvoz
v roku 2011 0 16,9 % a dovoz o 13,6 %.

Vo vyvoze vzrastol v roku 2011 najvyraznejsie
vyvoz strojov a dopravnych zariadeni. Vyvoz
tejto skupiny tovarov tvoril viac ako 46 % cel-
kového narastu vyvozu, pricom bol désled-
kom rastu zahrani¢ného dopytu. Medziro¢ny
narast vyvozu skupiny strojov a dopravnych
zariadeni sa prejavil vo vyvoze podskupiny
dopravnych zariadeni zapri¢inenom rastom
vyvozu osobnych automobilov, ako aj v pod-
skupine strojov. Okrem strojov a dopravnych
zariadeni sa medziro¢ne vyrazne zvysil aj
objem vyvozu v skupine chemickych vyrob-
kov a polotovarov. Vyssi vyvoz surovin bol
spésobeny najma rastom vyvozu spracova-
nych ropnych olejov a zemného plynu, ktory
medziroény ndrast vyvozu bol zaznamenany
v skupine hotovych vyrobkov, kde vzrastol
najma vyvoz obuvi.

Najvyssi medziro¢ny narast dovozu bol zazna-
menany Vv skupine surovin, kde vyplynul z ras-
tu cien ropy na svetovych trhoch, pricom sa
prejavil vo vyssom dovoze ropy a plynu. Vyraz-
ny medziro¢ny narast dovozu bol dosiahnuty
aj v skupine chemickych vyrobkov a polotova-
rov. Podobne vysoky medziro¢ny prirastok bol
zaznamenany aj v skupine strojov a doprav-
nych zariadeni. Medziro¢ne vy3si dovoz suvisel
s rastom vyvozu, ¢o sa prejavilo najma vo vys-
$om dovoze komponentov pre automobilovy

priemysel tak v podskupine dopravnych za-
riadeni, ako aj v podskupine strojov. Najmensi
prirastok dovozu bol zaznamenany v dovoze
hotovych vyrobkov.

Na medzirocnom poklese deficitu bilan-
cie sluzieb sa podielal najma zlepseny vy-
voj ,inych sluzieb spolu”. V mensej miere sa
zlepsil aj vyvoj dopravnych sluzieb. Naopak,
prebytok bilancie sluzieb cestovného ruchu
sa pri rychlejSom raste vydavkov ako prijmov
mierne zhorsil. Medziro¢né zhor3enie bilan-
cie vynosov bolo dosledkom nérastu deficitu
bilancie vynosov z investicii. Mierne medzi-
rocné znizenie deficitu beznych transferov
bolo zapri¢inené najma pozitivhym vyvojom
v bilancii ostatnych transferov (najma zaslu-
hou vyssich prijmov za podpory, kaucie, exe-
kiucie a jednostranné prevody pravnickych
0s0b).

V roku 2011 dosiahol kapitdlovy a financ¢-
ny Ucet platobnej bilancie prebytok vo vys-
ke 3 939,2 mil. € (v rovhakom obdobi roka
2010 bol zaznamenany prebytok vo vyske
515,7 mil. €). Medziro¢ne vys3si prilev zdrojov
bol zaznamenany vo vsetkych podpolozkach
s vynimkou kapitalového uctu, kde nizsie
prijmy z fondov EU vo forme kapitalovych
transferov zapric¢inili mierny pokles prebyt-
ku. V bilancii portféliovych investicii pokles
zaujmu rezidentov o zahrani¢né cenné pa-
piere (dlhové aj majetkové) a zaroven narast
zaujmu nerezidentov o vladne dlhové cen-
né papiere vyustil do zmeny odlevu z roku
2010 na prilev v roku 2011. V bilancii ostat-
nych investicii bol nérast vkladov na uctoch
NBS podporeny poklesom vkladov podni-
zdrojov bol zaznamenany aj v bilancii pria-
mych zahrani¢nych investicii, kde bol najma
dosledkom narastu zaujmu nerezidentov
o investovanie vo forme majetkovej Ucasti.
V porovnani s 3. Stvrtrokom vzrastol prilev
zdrojov na kapitdlovom a finanénom Uucte
vo 4. stvrtroku o 1 127,5 mil. €. Narast suvisel
najma s aktivitami NBS v bilancii ostatnych
investicii (narast pasiv NBS, ked prilev na Gc¢-
toch v NBS prevysil odlev zdrojov suvisiaci so
splacanim finan¢nych tverov).
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3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

Medziro¢na dynamika indexu priemyselnej pro-
dukcie (IPP) v januéri vyrazne vzrastla az na uro-
ven 7,0 % (v decembri 0,8 %) v dosledku mierne
priaznivejsieho ekonomického vyvoja, ale aj jed-
norazovo v désledku nezvycajne velkého narastu
vo vyrobe elektriny a plynu. Priemyselna vyroba
vzrastla o0 3,1 % (2,7) pri medzimesa¢nom raste
o 1,6 %, zatial ¢o vyroba elektriny a plynu vzrast-
la 0 27,4 % (-6,8 %) pri medzimesacnom raste
0 37 %. Tento prudky nérast sa da povazovat za
jednorazovy a mohol byt podporeny vykyvmi
v mnozstve zraZzok na prelome rokov, ¢o mohlo
ovplyvnit hlavne vyrobu elektriny.

Spomedzi odvetvi priemyselnej vyroby mala
pozitivny vplyv na vyvoj medziro¢nej dynami-
ky IPP najma vyroba strojov a zariadeni (5,1 %
v januari; -9,1 % v decembri), vyroba kovov
a kovovych konstrukcii (-3,5 %; -9,9 %), ako aj
vyroba elektroniky (21,2 %; 10,7 %). Naopak,
negativne prispievala vyroba dopravnych
prostriedkov (-1,3 %; 9,5 %). V tomto odvetvi
sa mohol prejavit vplyv ¢inskeho nového roka,
ktory pripadol na 23. januar, ¢o bolo skér ako
v minulom roku (3. februar). Sviatok je vse-
obecne sprevadzany poklesom predaja. Moze
ist preto len o kratkodoby vykyv. Vo februéro-
vom konjunkturdlnom prieskume?® vyrobcovia
potvrdili zlepsujuci sa dopyt, ale ocakavania do
buducnosti nie su také optimistické ako v pred-
chadzajucich mesiacoch. Pozitivnym prvkom je
mierne zlepSovanie priemyselnej a spotrebitel-
skej dévery v EU. Na zaklade tychto Udajov sa
da nadalej ocakavat mierny rast produkcie SR
v najblizsom obdobi.

Stavebnd produkcia v januari po naraste z pred-
chédzajuceho mesiaca klesla o 7,1 %, pricom do-
siahla medziro¢nu dynamiku -8,0 % (v decembri
5,2 %). Pri¢inou vykyvov by mal byt vplyv poca-
sia, ked'v januari vyrazne vzrastlo mnozstvo zra-
zok a teploty zacali klesat. Sticasne vsak doslo aj
k zhorseniu hodnoteni v ramci konjunkturalnych
prieskumov, pricom sa zhorsili o¢akdvania do
buducnosti, ako aj dalsie sledované ukazovatele.
Pozitivny vplyv malo zrychlenie rastu produkcie
v zahranici (v januari 40,0 %; v decembri 10,6 %),
ale celkovo prevladol pokles tuzemskej produk-
cie (-9,2 %; 5,1 %). V rdmci tuzemskej produkcie
najviac k prepadu dynamiky prispela nova vy-
stavba nebytovych budov.

Graf 4 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej

produkcie (3-mesaé¢né kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je ocisteny od vplyvu
poctu pracovnych dni.

Trzby za vybrané odvetvia spolu v januari 2012
zaznamenali zrychlenie medziro¢ného rastu.
V porovnani s decembrom 2011 k zrychleniu
v beznych cendach prispeli najma odvetvia prie-
myslu, velkoobchodu a prekvapivo aj maloob-
chodu. Este vyraznejsie zrychlenie dynamiky
naopak tImil vyvoj trzieb odvetvi stavebnictva,
informacii a komunikacie. V ramci odvetvia
priemyslu k zrychleniu medziro¢ného rastu
trzieb prispel predovsetkym vyvoj dynamiky
trzieb dodavky a vyroby energii spolu s vyvo-
jom trzieb vyroby elektroniky. Vyvoj cien ener-
getickych komodit na svetovych trhoch, nizke
janudrové teploty a rast regulovanych cien
energii pre domacnosti v januari 2012 boli fak-
tormi rastu trzieb v odvetvi dodavok a vyroby
energii. Potvrdili sa tak o¢akavania, ze decem-
brovy vyvoj bol vdaka miernym teplotam iba
docasny s ocakédvanym zrychlenim dynamiky
Vv januari 2012.

Dynamika trzieb stavebnictva v januari bola
odrazom nepriaznivého pocasia najma koncom
mesiaca. Trzby tak zaznamenali medziro¢ny po-
kles a mozno oc¢akavat zapornu dynamiku aj vo
februari v doésledku nepriaznivych klimatickych
podmienok.

KAPITOLA 3

3 Zdroj: Business and Consumer
Surveys, European Commission,
February 2012. Hodnotenie oca-
kdvanej produkcie v stavebnictve
je publikované len na stranke
www.statistics.sk, sekcia Konjunk-

turdline prieskumy.
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Trzby v maloobchode v januéri 2012 na zéklade
Udajov SU SR zaznamenali v beznych cenach
vyznamné zrychlenie medziro¢ného rastu. V sta-
lych cendch trzby zaznamenali v januari me-
dziro¢ny rast v porovnani s decembrovym po-
klesom. Dynamika redlnych maloobchodnych
vydavkov tak zaznamenala zrejme poviano¢né
vypredajové ozivenie. V ramci Struktiry maloob-
chodu vyvoj v beznych cenéch bol ovplyvneny
vyraznym zrychlenim dynamiky trzieb v ma-
loobchode v nespecializovanych predajniach,
v maloobchode s tovarom pre kultdru a rekrea-
ciu a v maloobchode s pohonnymi latkami. Me-
dziro¢ny rast trzieb maloobchodu s pohonnymi
ldtkami bol ovplyvneny pravdepodobne rastom
cien pohonnych latok, ako aj zivou poviano¢nou
vypredajovou sezénou.

Trzby subjektov v odvetvi predaja a udrzby mo-
torovych vozidiel v januari 2012 zaznamenali
v beznych cenach silny medzirocny rast v porov-
nani s takmer nulovou dynamikou v decembri.
V stalych cenach trzby dosiahli zrychlenie medzi-
ro¢ného rastu. Celkovo mézeme odvetvie vnu-
torného obchodu v januari na zaklade vysledkov
hodnotit pozitivne.

Vysoku dynamiku trzieb si nadalej udrzuje od-
vetvie vybranych trhovych sluzieb ako vysledok
dynamického vyvoja trzieb ¢innosti v oblasti ne-
hnutelnosti, odbornych a technickych sluzieb.

3.2.3 MzpDY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST

V januéri 2012 sa medziro¢nd dynamika nomi-
nalnych miezd vo vybranych odvetviach oproti
decembru 2011 v priemere vyrazne zrychlila.
Pod toto zrychlenie sa podpisal vysoky rast mzdy
v priemysle, vinformdcidch a komunikacii a v do-
prave a skladovani. Nominalna mzda vsak medzi-
roCne vzrastla aj v ostatnych sledovanych odvet-
viach okrem cinnosti restauracii a pohostinstiev.
Mesacné ukazovatele za januar 2012 poukazuju
na zrychlenie rastu miezd v 1. Stvrtroku 2012
oproti predchadzajucemu stvrtroku. Avsak k to-
muto hodnoteniu treba pristupovat opatrnejsie,
nakolko bol trend rastu miezd v predchadzaju-
com Stvrtroku protichodny s vyvojom v jednot-
livych mesiacoch.

Zatial ¢o sa vo vyvoji miezd situdcia v porovnani
s predchadzajucim mesiacom zlepsila, vo vyvoji
zamestnanosti bol tento trend opacny. V janu-
ari 2012 doslo v porovnani s decembrom 2011

Tab. 3 Produkcia a trzby

mil. EUR, b. c. Indexy
Statisticka klasifikacia ekonomickych ¢innosti Januar Januar Jan.-Dec. | December | Janudr
SK NACE Rev. 2 2012 2011 2011 2011 2012
Index priemyselnej produkcie™? - 119,0 106,9 100,8 107,0
Stavebna produkcia? 2384 99,2 98,2 105,2 92,0
Trzby?
Priemysel spolu 63354 122,7 113,6 104,5 107,3
Stavebnictvo 360,4 110,0 1044 101,3 894
Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 17311 98,6 102,6 99,8 104,2
Maloobchod okrem motorovych vozidiel 1356,1 103,6 101,3 100,2 104,4
Predaj a udrzba vozidiel 2773 110,9 100,3 99,9 1103
Ubytovanie 243 100,0 100,9 1004 106,6
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 66,6 101,9 101,2 100,1 102,6
Doprava, skladovanie 478,9 107,4 109,4 109,0 106,8
Vybrané trhové sluzby 836,0 116,5 117,2 117,0 117,5
Informacie a komunikacia 4033 107,1 109,7 114,8 106,5
Trzby za vlastné vykony a tovar za vybrané
odvetvia spolu 11 869,4 113,6 108,6 104,2 106,5

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade st priebeZne spditne revidované).

2) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (stdle ceny).

3) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (bezné ceny).
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Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesac¢na nominalnamzda | Priemerna mesacna redlna mzda"

December 2011 Januar 2012 December 2011 Januér 2012
Priemysel 101,0 106,7 96,7 102,7

z toho: Priemyselna vyroba 101,6 106,3 97,3 102,3

Stavebnictvo 102,0 102,7 97,7 98,8
Predaj a opravy vozidiel 99,7 100,3 95,5 96,5
Velkoobchod 99,6 101,2 954 974
Maloobchod 101,8 102,6 97,5 98,7
Ubytovanie 100,2 101,4 96,0 97,6
Cinnosti restauracii a pohostinstiev 99,7 99,4 95,5 95,7
Doprava a skladovanie 100,0 108,8 95,8 104,7
Informécie a komunikacia 1109 115,1 106,2 110,8
Vybrané trhové sluzby 99,8 101,1 95,6 97,2
Priemer za vybrané odvetvia 102,1 105,6 97,8 101,6
Spotrebitelské ceny 104,4 103,9 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Index redinej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.

k poklesu zamestnanosti 0 0,9 %. Pod tento pre-
pad sa podpisal nadalej prehlbujuci sa pokles
zamestnanosti v stavebnictve, ako aj negativny
vyvoj zamestnanosti v doprave a skladovani
a v obchode. Mesa¢né udaje v priemere za ja-
nuar 2012 vo vybranych odvetviach poukazuju
na pokles zamestnanosti v 1. stvrtroku 2012
v porovnani s jej rastami v predchadzajucich
Stvrtrokoch.

Podla udajov Ustredia préce, socialnych veci a ro-
diny celkovy pocet nezamestnanych v janudri
2012 medzimesacne vzrastol 0 9,0 tisic os6b a do-
siahol 408,8 tis. 0s6b. Miera evidovanej nezamest-
nanosti dosiahla 13,7 % a v porovnani s predcha-
dzajucim mesiacom vzrastla 0 0,1 percentualneho
bodu. Do evidencie Uradov prace pribudli hlavne
remeselnici, zamestnanci v sluzbich a obchode
a zdravotnicky a pedagogicky personal.

Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
December 2011 Januar 2012

Priemysel 103,3 100,2

z toho: Priemyselna vyroba 104,0 100,7
Stavebnictvo 96,5 94,6
Predaj a opravy vozidiel 100,0 96,3
Velkoobchod 99,9 99,5
Maloobchod 100,0 99,1
Ubytovanie 100,0 101,3
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 100,1 101,1
Doprava a skladovanie 100,3 94,9
Informécie a komunikacia 112,1 99,5
Vybrané trhové sluzby 105,7 104,6
Priemer za vybrané odvetvia 101,7 99,1

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Graf 5 Vyvoj zamestnanosti, porovnanie

Graf 6 Prilev, odlev a celkovy stav
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny.

VYVOJ REALNEJ EKONOMIKY VO 4. STVRTROKU 2011*

Hruby domdci produkt (HDP) vo 4. Stvrtroku
2011 podla tdajov SU SR zrychlil tempo medzi-
rocného rastu na 3,4 % v stélych cenach. Z hla-
diska sezénne ocisteného medzistvrtro¢ného
vyvoja vzrastol HDP vo 4. Stvrtroku o 0,9 %.

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP vo
4. stvrtroku 2011 s rastom pridanej hodno-
ty najma v priemysle, stavebnictve, obchode
a najma s rastom cistych dani. Pridana hod-
nota v podohospodarstve vsak pokracovala
v medziro¢nom poklese z predchadzajiceho
obdobia. Nominalny objem vytvoreného HDP
vo 4. stvrtroku 2011 predstavoval 17,8 mld. €,
¢o znamenalo medziro¢ny rast o 5,3 %.

Ekonomicky rast vo 4. Stvrtroku 2011 bol
ovplyvneny na strane pouzitia hlavne mier-
nym zrychlenim rastu zahrani¢ného dopytu
(vyvoz vyrobkov a sluzieb vzrastol 0 7,5 %). Do-
maci dopyt sice zmiernil svoj pokles (- 2,4 %)
vplyvom nérastu fixnych investicii, tie vsak ne-
vykompenzovali pokracujuci pokles spotreby
domdacnosti, verejnej spravy a vyraznejsie zni-
Zovanie stavu zasob.

Priemernd mesa¢nd nomindlna mzda za-
mestnanca hospodarstva SR vo 4. Stvrtroku
2011 medziro¢ne vzrastla len mierne o0 0,5 %
na 848 €. Sezénne ocistena nominalna mzda
oproti predchadzajicemu stvrtroku dokonca
poklesla o 0,3 percentuédlneho bodu. Vplyvom
rychleho rastu spotrebitelskych cien realna
mzda vo 4. Stvrtroku 2011 medziro¢ne poklesla
0 3,8 %, co bol jej najvyssi pokles v ramci roka
2011. Nominéalne kompenzacie na zamestnan-
ca (metodika ESA 95) sa vo 4. stvrtroku 2011
v porovnani s predchadzajicim Stvrtrokom vy-
razne spomalili a dosiahli 0,2 %.

Zamestnanost podla metodiky narodnych t¢-
tov zaznamenala vo 4. Stvrtroku 2011 medzi-
rocny rast 0,9 %, ale jej dynamika sa v porov-
nani s predchadzajicim stvrtrokom spomalila.
Sezonne ocistena zamestnanost sa podla me-
todiky ESA 95 medzistvrtrocne nezmenila.

Vo 4. Stvrtroku 2011 zamestnanost vyjadrena
poc¢tom odpracovanych hodin medziro¢ne
poklesla 0 0,8 % a tie tak po roku zaznamenali
opatovny pokles. Sezénne ocistené odpra-

4 Detailnejsia informdcia v prilohe

¢3
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cované hodiny druhy Stvrtrok po sebe me-
dzistvrtrocne poklesli o 0,4 %.

Jednotkové naklady prace v metodike ECB (UL-
C..,) pocitané ako podiel rastu nominalnych
kompenzacii na zamestnanca k rastu realnej
produktivity prace (HDP na celkovi zamest-
nanost) z udajov v ESA 95 vo 4. Stvrtroku 2011
medziro¢ne poklesli 0 2,3 %, v predchadzaju-
com Stvrtroku zaznamenali rast.

Podla vyberového zistovania pracovnych
sil pocet nezamestnanych vo 4. Stvrtroku
2011 medziro¢ne vzrastol o 1,2 % a dosiahol
381,8 tisic os6b. To sa premietlo do miery ne-
zamestnanosti, ktora vo 4. stvrtroku 2011 me-

3.2.4 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

Vo februdri 2012 poklesol indikator ekonomické-
ho sentimentu v porovnani s januadrom o 2,6 per-
centuélneho bodu na uroven 93,0 bodov. V me-
dziro¢nom porovnani bola jeho hodnota nizsia
0 8,4 percentudlneho bodu. Pokles indikatora
bol vysledkom oslabenia dévery v priemysle,
stavebnictve a sluzbach. Zlepsenie zaznamenal
indikator doévery v maloobchode a indikator
spotrebitelskej dovery.

Zhorsenie indikatora dovery v priemysle bolo
predovietkym vysledkom poklesu optimizmu
firiem pri hodnoteni oCakavanej priemyselnej
produkcie. K zniZzeniu dbvery v stavebnictve
prispelo najma ocakévané znizovanie poctu za-
mestnancov. Negativny vyvoj indikétora dévery
v sluzbach ovplyvnili predovietkym nepriazni-
vé hodnotenia sucasného dopytu. K zvyseniu
dovery v maloobchode prispeli najma pozitiv-
ne hodnotenia oc¢akavanej podnikatelskej situ-
acie.

Vo februari pokracovalo zvySovanie dovery spot-
rebitelov pri hodnoteni vietkych Styroch zlozZiek
indikdtora, t. zn. ocakévanej finan¢nej situacie
domacnosti, predpokladaného hospodarskeho
vyvoja v SR, vyvoja nezamestnanosti aj vyvoja
uspor domdcnosti. Oproti predchadzajucemu
mesiacu indikator spotrebitelskej dovery vzras-
tol o 5,8 percentualneho bodu, v medzirocnom
porovnani bola jeho Uroven nizsia o 8,2 percen-
tuélneho bodu.

dziro¢ne vzrastla o 0,1 percentudlneho bodu
a dosiahla 14,0 %. Najvy3si prirastok poctu
nezamestnanych bol v odvetviach obchod
a stavebnictvo.

Medziro¢ny rast ekonomiky vo 4. Stvrtroku
2011 bol mierne vyssi, ako sa ocakavalo, vply-
vom priaznivejSiecho vyvoja zahrani¢ného
obchodu. K rastu tak prispel najma vyvoj Cis-
tého exportu, pricom domaci dopyt poklesol.
V nasledujucich Stvrtrokoch predpokladame
zmiernovanie ekonomického rastu vplyvom
miernejsieho zahrani¢ného dopytu a nadalej
nizkeho domaceho dopytu. To by sa malo pre-
javit aj v spomaleni rastu ukazovatelov na trhu
prace.

Graf 7 Indikator ekonomického sentimentu

(salda *)
odpovedi) 2009 2010 2011 2012 %

60

304

BN 1 i N\fj"*“w;
(L

o

-604

90 F 75

-1204

-1504

-180- L 50

B Indikator dovery v priemysle (40 %)
Indikator spotrebitel'skej dovery (20 %)
B Indikator dovery v stavebnictve (5 %)
Indikator dévery v sluzbach (30 %)
Indikator dovery v maloobchode (5 %)
== |ndikator ekonomického sentimentu,
dlhodoby priemer = 100 (prava os)

Zdroj: Eurépska komisia.
Pozndmka: Percentd uvedené v legende predstavuju vdhy jednot-
livych zloZiek indikdtora ekonomického sentimentu.

3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

Pokles prispevku tuzemskych penaznych fi-
nancnych institucii (PFl) k menovému agregatu
M3 eurozény sa v januari prehibil, ked sa znizil
o 251 mil. €. Vyraznej$i medzimesacny pokles
menového agregatu M3 sa prejavil aj v spoma-
leni jeho medziro¢nej dynamiky, ktora sa znizila
0 0,7 percentualneho bodu na 1,1 %.
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V janudri poklesol menovy agregat vyraznej-
Sie ako v decembri, ¢o bolo spdsobené predo-
vetkym znizenim obeziva a kratkodobych vkla-
dov. Najlikvidnejsie vklady (menovy agregat
M1) poklesli 0 833 mil. €. Cast tychto prostried-
kov bola presunutd do dlhodobejsich vkladov
(do vkladov s dohodnutou splatnostou do 2 ro-
kov), ktorych objem vzrastol o 721 mil. €.V me-
novom agregate M2-M1 bol tento narast cias-
to¢ne timeny odlevom prostriedkov z vkladov
s vypovednou lehotou do 3 mesiacov. Z tychto
relativne nizko urocenych vkladov v porovna-
ni s dlhodobejsimi viazanymi vkladmi vybe-
a domacnosti. Z hladiska sektorového ¢lenenia
vkladov je mozné pozorovat dlhodobejsi trend
akumulécie vkladov domacnosti, ¢o je v stlade
s utlmenou spotrebou a vysokou mierou Uspor.
Medzirocny rast celkovych vkladov domécnos-
ti sa udrzal aj v januari na Urovni viac ako 6 %.
Domacnosti preferovali vklady s dohodnutou
splatnostou do 2 rokov, ktorych medziro¢ny
rast dlhodobo zrychluje svoje tempo. V januéri
neumiestnili domacnosti ziadne prostriedky do
dlhodobych viazanych vkladov, kedZe rozdiel
v uroceni viazanych vkladov do 2 rokov a nad 2
roky sa vyraznejsie znizil. Vyvoj vkladov v ostat-
nych sektoroch bol pomerne volatilny a ovplyv-
neny presunmi vkladov medzi sektormi. Na
jednej strane sa znizili vklady nefinan¢nych
spolo¢nosti (medzimesacne o 557 mil. €), ¢im
sa vyrazne prehibil medziro¢ny pokles na -10 %
(v decembri -6,5 %). Na strane druhej ostat-
né nemenové institlcie vyrazne zvysili vklady
(medzimesacne o 344 mil. €). Tento nérast bol
Ciastocne ovplyvneny aj reklasifikdciou podie-
lovych fondov pefnazného trhu®.

V rdmci protipoloziek menového agregatu M3
vzrastli pohladavky penaznych finanénych insti-

tucii voci sukromnému sektoru medzimesacne
0 171 mil. €. Stav Uverov sa zvysil o 156 mil. €
a stav cennych papierov vzrastol o 15 mil. €. Me-
dzirocny rast pohladavok voci sukromnému sek-
toru mierne spomalil 0 0,9 percentuélneho bodu
na 8,2 %. Dynamika Uverov zaznamenala takmer
totoznu uroven (8,3 %).

Stav Uverov sa zvysil v janudri vo vietkych sek-
toroch. Najvyssi medzimesacny rast zazname-
nali very domécnostiam (99 mil. €), aviak tento
objem bol pomerne nizky v porovnani s pred-
chédzajucimi mesiacmi. Suvisi to so sezénnymi
vplyvmi, ked' kazdoroéne dochadza k zniZeniu zé-
ujmu o Uverové produkty zo strany domacnosti.
Medziro¢ny rast sa nepatrne zvysil o 0,4 percen-
tualneho bodu na 11,5 %. Rast Uverov domacnos-
tiam bol determinovany najma dvermi na nehnu-
telnosti (91 mil. €), ktoré tvoria vacsinu Uverov.
Mierny rast véak zaznamenali aj Uvery uréené na
spotrebu (8 mil. €). Po o¢akavanom decembro-
vom poklese Gverov nefinané¢nym spolo¢nostiam
sa v janudri ich stav mierne zvysil o 37 mil. €. Me-
dziro¢ny rast Uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam
sa znizil o 2,4 percentudlneho bodu na 5,2 %.
Banky poskytli v janudri najma kratkodobé Gvery
do 1 roka a uvery s dobou splatnosti do 5 rokov.
Na druhej strane v3ak poklesli dlhodobé uvery, ¢o
méze naznacovat odkladanie investicii, resp. zvy-
$enu nedoveru bank poskytovat dlhodobé tvery.
Banky pokracovali aj v janudri v poskytovani tve-
rovych produktov sektoru ostatnych financ¢nych
sprostredkovatelov. Ich stav sa zvysil o 21 mil. €
a zda sa, Ze sa aj tento sektor odrazil od dna za-
znamenaného zaciatkom roka 2011.

Odlev zdrojov z podielovych fondov nadalej po-
kracoval, ked vo februari celkové zaporné cisté
predaje otvorenych podielovych fondov (OPF)
na Slovensku spolu za vsetky kategérie fondov

Tab. 6 Mesacné cisté predaje otvorenych podielovych fondov" v SR (mil. EUR)

Ki 5
Rok [ Jan. | Feb. | Mar. [ Apr. [ M§j | Jun Jul Aug. | Sep. | Okt. | Nov. | Dec. I: :::
2009 | -759|-1085 | -456 | 132 | 461 | -123 88 46,7 | 64,1 245 | 481 101,5| 1109
2010 454 795 54,8 74,1 35 121 | 208 188 | -10,7 17,2 11,4 504 | 3773
2011 9,0 -2,9 -2,8 4,0 99| 60,7 -17,0 | -2302 | -838| -861 | -50,2 | -77,3 | -588,1
2012 | -434 | -344? 778

Zdroj: SASS a vypocty NBS.

1) Denominované v domdcej mene (v eurdch) a v cudzej mene spolu, za roky 2009 - 2011 a janudr 2012 tdaje SASS ,Mesacny prehlad
cistych predajov a aktiv pod sprdvou sprdvcovskych spolocnosti na Slovensku”
2) Udaje za februdr 2012 sti viastné vypocty na bdze tyzdennych ddajov SASS.
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5 Do ostatnych nemenovych
institucii zaradujeme ostatnych
financnych sprostredkovatelov,
financné pomocné instittcie,
poistovne a penzijné fondy.

6 Blizsie o reklasifikdcii box 1

v Mesacnom bulletine NBS 1/2012

http://www.nbs.sk/_img/Docu-
ments/_MesacnyBulletin/2012/
protected/mb0112.pdf
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Graf 8 Mesacné cisté predaje otvorenych

podielovych fondov (mil. EUR)
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(denominovanych v eurach a v cudzej mene)
dosiahli 34,4 mil. €. Kym v dvodnych dvoch
tyzdnoch boli predaje fondov zaporné (-17,0
a -18,6 mil. €), v druhej polovici mesiaca boli
mierne kladné (0,9 a 0,3 mil. €).

Kym zaporné Cisté predaje vo februari sa oproti
predchadzajucemu mesiacu u fondov penazné-
ho trhu mierne prehibili (z-21,1 na -26,5 mil. €),
u fondov inych ako fondy penazného trhu boli

cca o dve tretiny niZsie (z-22,3 na-7,9 mil. €), ked’

k priaznivejsiemu vyvoju vo februari prispel pre-
dovsetkym zlepSeny vyvoj pri akciovych a zmie-
sanych fondoch.

Okrem fondov peniazného trhu v rdmci jednotli-
vych kategérii fondov dosiahli najvysiie zdporné
Cisté predaje fondy kratkodobych investicii (-34,5
mil. €). Zaporné boli aj iné fondy, dlhopisové fon-
dy (-17,9; resp. -14,0 mil. €), fondy fondov a fondy
kratkodobého penazného trhu (-3,4 a-1,0 mil. €).

Najvyssie kladné cisté predaje stale vykazo-
vali najma 3pecidlne fondy cennych papierov
(38,9 mil. €). Kladné boli aj $pecidlne fondy ne-
hnutelnosti, $pecidlne fondy profesionalnych
investorov (9,6; resp. 6,9 mil. €), akciové fondy
a zmiesané fondy (4,5 a 3,0 mil. €).

SASS k 24. februaru 2012 evidovala v novych
kategoriach podielovych fondov v SR® spolu

24 podielovych fondov, z toho 2 fondy v kate-
gorii ,Fondy kratkodobého pernazného trhu’,
18 fondov v kategdrii ,Fondy kratkodobych in-
vesticii, 1 fond v kategérii ,Specialne fondy cen-
nych papierov” a 3 fondy v kategérii ,Speciélne
fondy profesionalnych investorov”.

Kla¢ové sadzby ECB zostali v januari 2012 ne-
zmenené. ECB v3ak svojimi predchadzajucimi
rozhodnutiami ovplyvnila vyvoj na medzibanko-
vom trhu. Bankam poskytla velky objem likvidity
dlhodobymi operaciami a znizenim percentual-
nej sadzby povinnych minimalnych rezerv (z 2 %
na 1 %). Trhové urokové sadzby sa v désledku
vysokej likvidity znizili. Klientske urokové sadzby
na tento vyvoj reagovali len pri Uveroch nefi-
nanénym spolo¢nostiam.

Urokové sadzby z Gverov nefinanénym spolo¢-
nostiam reagovali na pokles sadzieb na medzi-
bankovom trhu pomerne flexibilne. Vyraznejsi
pokles ich sadzieb pravdepodobne vychadza
zfixovania klientskych urokovych sadzieb na me-
dzibankové sadzby. Znizili sa Urokové sadzby zo
vsetkych druhov Uverov s vynimkou investi¢nych
uverov. Najvyraznejsi pokles bol zaznamenany
pri prevadzkovych uveroch a ostatnych Gveroch.
Z hladiska velkosti poskytnutého Uveru sa vyraz-
nejsie znizilo Urocenie Uverov nad 1 mil. € (vel-
kym podnikom) ako uverov do 1 mil. € (malym
a strednym podnikom).

Priemerné urokové sadzby z Uverov domacnos-
tiam sa v decembri vyraznejsie nezmenili. Je
mozné pozorovat postupne pozvolné zvysova-
nie Urokovych sadzieb z Gverov na nehnutelnosti.
Po stagnacii vo 4. Stvrtroku 2011 sa mierne zvy-
Sili (0 0,2 percentudlneho bodu). Pravdepodob-
ne moéze za tym byt snaha bankového sektora
zachovat si rast ziskovosti po zavedeni bankovej
dane, kedZe banky disponuju dostato¢nym ka-
pitdlom aj likviditou a trhové sadzby vyraznejsie
poklesli. Podobny vyvoj bol zaznamenany aj pri
zvy$nych druhoch tveroy, ked sa mierne zvysilo
aj urocenie spotrebitelskych Uverov, ostatnych
Uverov a Uverov pre zivnostnikov.

Urokové sadzby z vkladov nefinanénych spo-
lo¢nosti aj domdcnosti sa vyraznejsie nezmeni-
li. Mierny nérast bol zaznamenany pri Uroceni
terminovanych vkladov do 2 rokov v sektore
domdcnosti. Ostatné Urokové sadzby sa takmer
vobec nezmenili.
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Skutocnost, Ze idaje SASS

z pravidelnych tyZdennych Statistik
a tdaje jednotlivych sprdvcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) st niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vZdy k piatku, ale niektori jej
Clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov spésobuju rozdielnu vysku
mesacnych aj kumulativnych
Cistych predajov.

Zlucovanie podielovych fondov
aich konverzia na euro ku koncu
roka 2008 priniesla vyznamny
pokles poctu podielovych fondov
(z cca 550 na 460) a rast poctu
fondov v domdcej mene euro.

V roku 2009 sa celkovy pocet fon-
dov v databdze SASS znizil z vyse
570 na menej ako 500 koncom
roka. V rokoch 2010a 2011 bol
pocet fondov relativne stabilny,
pohyboval sa na trovni od 494 do
511, resp. od 496 do 505. Zmena
kategorizdcie fondov v roku 2012,
ked'sprdvcovské spolocnosti

z dévodu zosuladenia so zdkonom
o kolektivnom investovani zmenili
investicné stratégie, ndzvy podie-
lovych fondov, resp. ich zlucovali,
priniesla dalsi pokles poctu fondov
(na457 az 459).

Blizsie box 1v Mesacnom bulletine
NBS 1/2012
http://www.nbs.sk/_img/Docu-
ments/_MesacnyBulletin/2012/
protected/mb0112.pdf
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STVRTROCNA SPRAVA O MEDZINARODNEJ EKONOMIKE

GLOBALNA EKONOMIKA

Rast globalnej ekonomiky sa vo 4. Stvrtroku 2011
vyrazne spomalil. V krajindch OECD na Stvrt-
ro¢nej béaze rast poklesol na 0,1 % v porovnani
s 0,6 % v predchadzajucom stvrtroku. Rovnako
sa spomalil aj medziro¢ny ekonomicky rast na
1,3 % oproti 1,7 % v predchadzajucom Stvrtroku.
Ekonomicky vyvoj bol viak v jednotlivych vyspe-
lych ekonomikach rozdielny. Zatial ¢o hospo-
darsky rast USA sa zrychlil, ekonomickd aktivita
v eurozoéne, Japonsku a Velkej Britanii poklesla.
Rozdielny hospodarsky vyvoj sa opat prejavil aj
v jednotlivych regiénoch. Kym vyspelé ekono-
miky opatovne zaznamenali velmi nizky rast,
resp. mierny pokles, rozvijajuce sa ekonomiky,
aj napriek miernemu spomaleniu hospodar-
stva, nadalej vykazuju solidny ekonomicky rast.
Kompozitny ukazovatel ekonomickej dévery
(CLI) v krajindch OECD sa po postupnom poklese
v predchadzajlcich dvoch stvrtrokoch mierne
zniZil aj vo 4. stvrtroku. Nadalej viak zostava nad
hranicou, ktora signalizuje ekonomicky rast.

V priebehu 4. Stvrtroka 2011 doslo k spomale-
niu rastu spotrebitelskych cien. V decembri na

Graf 9 Stvrtroény rast HDP a CLI v krajinach
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medziro¢nej baze dosiahla inflacia v krajinach
OECD 2,9 % oproti 3,3 % v septembri, nasledne
v janudri inflacia mierne poklesla na 2,8 %. Uve-
deny vyvoj bol ovplyvneny hlavne cenami ener-
gii, ktorych rast sa vyraznejsie spomalil na 8,1 %
v decembri zo 14,2 % v septembri. Znizovanie
medziroéného rastu cien energii pokracovalo
aj v januari (7,4 %). Mierne zrychlenie rastu cien
opatovne zaznamenali potraviny na 4,4 % v de-
cembri v porovnani so 4,2 % v septembri. V janu-
ari sa ich rast mierne spomalil na 4,3 %. Taktiez
sa zrychlila aj jadrova inflacia, ked' dosiahla 2,0 %
oproti 1,9 % v septembri. V januari vSak mierne
poklesla na 1,9 %.

Napdtie a neistota ohladom riesenia dlhovej
krizy v eurozéne prispeli k zhorseniu vyhladu
ekonomického vyvoja eurozény. Tato situacia
zvysila rizikd opatovnej recesie vo vyspelych
ekonomikach a prerusenia plynulej obnovy glo-
bélnej ekonomiky. Napatie ohladom verejnych
financii a slabd financ¢na situdcia domécnosti su
tak hlavnymi prekézkami vyraznejsieho ekono-
mického oZivenia vyspelych ekonomik. Rizikom
pre rozvijajuce sa ekonomiky zostava rast cien
komodit, ktoré zapri¢inuju vyrazné inflacné tla-
ky vzhladom na ich vysoky podiel v spotrebnom
kosi. Rizika pre globalnu ekonomiku tak nadalej
zostavaju vysoké. Vyvoj globalnej ekonomickej
aktivity taktiez negativne ovplyvnuje geopolitic-
ké napatie v niektorych regiénoch sveta, vyraz-
nejsie protekcionistické opatrenia a neusporia-
dana naprava globélnych nerovnovéh.

KOMODITY

Viyvoj cien ropy bol vo 4. stvrtroku 2011 ovplyv-
neny viacerymi protichodnymi faktormi, ktoré
prispievali k ich volatilnému vyvoju. Na jednej
strane vyraznému rastu cien branili obavy z vy-
voja globalnej ekonomiky, na druhej strane k ich
rastu prispievali obavy z geopolitického napatia
v krajinach exportujucich ropu. Priemerna cena
ropy vo 4. stvrtroku 2011 dosiahla 109 USD/barel
a v porovnani s Uroviiou 105 USD/barel v pred-
chédzajucom Sstvrtroku tak mierne vzrastla. Vy-
voj cien bol relativne volatilny, ked sa pohyboval
v pasme 103 - 115 USD/barel. V dalsom obdobi
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doslo k vyraznému rastu cien ropy, ked na kon-
ci februara dosiahla uroven 124 USD/barel. K jej
vyraznému rastu prispelo prehlbujice sa geopo-
litické napatie, ale aj pozitivnejsie udaje o vyvoji
ekonomiky USA.

Ceny ostatnych komodit v priebehu 4. Stvrtroka
2011 zaznamenali postupny pokles. Ich vyvoj bol
ovplyvneny zhor$enymi obavami o obnovu sve-
tovej ekonomiky a mozného poklesu dopytu po
ostatnych komoditach. V priebehu januara doslo
v agrokomoditach vplyvom biologickych fakto-
rov k ich miernemu rastu. Ceny kovov v dosledku
zvyseného dopytu z rozvijajucich sa ekonomik
rastli najma vo februdri.

SPOJENE STATY AMERICKE

Rast ekonomiky v USA sa vo 4. stvrtroku 2011 vy-
razne zrychlil, ked’ anualizovany Stvrtrocny rast
HDP dosiahol 3,0 % oproti 1,8 % v 3. stvrtroku.
Na medziro¢nej baze sa rast HDP vo 4. $tvrtroku
taktieZ mierne zvysil na 1,6 % oproti 1,5 % v pred-
chadzajicom stvrtroku. Celkovy rast HDP v roku
2011 sa vsak oproti roku 2010 spomalil, ked do-
siahol 1,7 % oproti 3,0 % v roku 2010.

Najvyraznejsi prispevok k rastu HDP mali hrubé
domace investicie, ktoré zaznamenali zrychlenie
rastu. V rdmci investicii najvacsi prispevok k ras-
tu mala zmena stavu sukromnych zasob. Vysoku
dynamiku rastu dosiahli reziden¢né investicie.
Rovnako ako v predchadzajucom Stvrtroku aj
vo 4. stvrtroku 2011 sa zrychlil rast sikromnej
spotreby, ktora tak vyrazne prispela k rastu HDP.
V ramci sikromnej spotreby opatovne rastli naj-
ma tovary dlhodobej spotreby. Tovary kratko-
dobej spotreby po poklese v predchadzajicom
Stvrtroku dosiahli vo 4. Stvrtroku mierny rast.
Spomalenie dynamiky rastu zaznamenali sluzby.

Negativne k rastu HDP prispel ¢isty export, ked’

doslo k spomaleniu rastu exportov a k zvyseniu
importov. Podobne ako v predchadzajucom
Stvrtroku negativny prispevok k rastu HDP mali
aj vydavky federalnej, statnych a lokalnych vlad.
V porovnani s predchadzajicim Stvrtrokom do-
Slo k vyraznému poklesu najma vo vydavkoch
federalnej vlady.

Vo 4. Stvrtroku 2011 doslo k vyraznému spoma-
leniu vo vyvoji inflacie, ked'sa v decembri inflacia
znizila na 3,0 % v porovnani s 3,9 % v septembri.

Uvedeny vyvoj bol ovplyvneny hlavne vyvojom
cien energii na svetovych trhoch. Spomalovanie
inflacie pokracovalo aj v januari (2,9 %). Naopak,
jadrova inflacia sa vo 4. Stvrtroku mierne zvysila,
ked'v decembri dosiahla 2,2 % oproti 2,0 % v sep-
tembri. V januari doslo k jej znizeniu na 2,0 %.

Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
(FOMC) v rdmci svojich dvoch riadnych a jedné-
ho mimoriadneho zasadnutia zachoval cielovu
sadzbu federdlnych fondov nezmenenu. Ta tak
nadalej zotrvala na hranici blizkej nule. FOMC
nadalej signalizuje snahu zachovat sadzbu fede-
ralnych fondov na vynimocne nizkych urovniach
v dlhodobejsom horizonte. Aj na svojom janua-
rovom zasadnuti FOMC ponechal cielovi sadzbu
nezmenendu.

EUROZONA

Vo 4. Stvrtroku 2011 ekonomika eurozény po
deviatich stvrtrokoch rastu poklesla o 0,3 %. To
sa premietlo aj do dal3ieho spomalenia jej me-
dziro¢ného rastu, ktory sa znizilna 0,7 % z 1,3 %
v predchadzajucom stvrtroku.

Na pokles ekonomiky vo 4. stvrtroku posobil tak
domadci, ako aj zahrani¢ny dopyt. V rdmci doma-

ceho dopytu sa po siedmich stvrtrokoch vyraz-
nejsie znizila sukromna spotreba. Pravdepodob-

Graf 10 Eurozéna: Ekonomicky rast (stale
ceny roka 2005, %)
4,5
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HDP - Stvrtrocny rast
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Zdroj: Eurostat.
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Graf 11 Eurozéna: Prispevky jednotlivych

komponentov k stvrtroénému rastu HDP

(p.b.) 2010 2011 (%)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

ne v suvislosti s potrebou konsolidacie verejnych
financii doslo aj k poklesu spotreby verejnej
spravy. Investi¢ny dopyt klesal uz treti Stvrtok za
sebou, jeho prepad sa vsak vo 4. stvrtroku 2011
zrychlil. Negativne prispel k rastu HDP uz druhy
stvrtrok po sebe aj pokles stavu zasob. Vyvoj do-
maceho dopytu v podstate reflektoval vyrazné
zhorSovanie doévery ekonomickych subjektov
prakticky vo vietkych sektoroch ekonomiky, ku
ktorému dochadzalo od leta 2011. Menej priaz-
nivy vyvoj globalnej ekonomiky sa premietol aj
do slabsieho zahrani¢ného dopytu, ked export
Stvrtrocne poklesol. Stcasne sa vsak znizil aj ob-
jem dovozov, ¢o viac ako kompenzovalo prepad
vyvozu. V désledku toho cisty export prispieval
kladne k ekonomickému rastu.

Z hladiska ponukovej strany ekonomiky prispe-
la k poklesu pridanej hodnoty (o 0,2 %) najma
priemyselna vyroba a CiastoCne aj stavebnictvo.
Z hodnotenia faktorov limitujlcich produkciu
v priemysle vyplyva, Ze prekédzkou ekonomického
rastu bol najma slaby dopyt. Zhor3ovanie vplyvu
dopytu na ekonomicky rast naznacovali priesku-
my od 3. Stvrtroka 2011 a tento trend pokracoval
aj v 1. stvrtroku 2012. Ostatné faktory, teda vyba-
venie, praca a finan¢né faktory maju skor opac-
ny vplyv. Stcasne pokracovalo aj v 1. Stvrtroku
zhorsovanie konkuren¢nej pozicie priemyslu na
doméacom trhu a na trhoch EU. Naopak, zlepsilo
sa hodnotenie konkurené¢nej pozicie mimo EU,

Graf 12 Hodnotenie vplyvu dopytu na
produkciu v priemysle (saldo odpovedi)

60 4

Zdroj: Eurépska komisia.

sprevadzané aj posilnenim exportnych o¢akava-
ni. To naznacuje, ze spomalovanie rastu exportu
by sa mohlo zastavit, resp. by postupne mohlo
dochadzat k jeho miernemu oziveniu.

Aj v poslednom stvrtroku 2011 pretrvaval ne-
priaznivy vyvoj na trhu prace, ked miera ne-

Graf 13 Hodnotenie konkurencnej pozicie
mimo EU a exportné ocakéavania v priemysle,

medzirocny rast exportov tovarov eurozony
(salda odpovedi v %)
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zamestnanosti postupne rastla a ku koncu
stvrtroka dosiahla 10,6 % (na konci 3. stvrtroka
dosahovala 10,3 %). Jej rast sa nezastavil ani
v januari, ked' sa jej Uroven zvysila na 10,7 %.
Ocakavania spotrebitelov ohladom vyvoja ne-
zamestnanosti sa zhorsovali v priebehu celé-
ho 4. Stvrtroka. Mierne zlep3enie zaznamenali
v janudri 2012, v nasledujucom mesiaci sa viak
opat zhorsili. Ocakavania jednotlivych odvet-
vi ohladom buduceho vyvoja zamestnanosti
mézu do urcitej miery naznacovat spomalenie,
resp. zastavenie nepriaznivych vyvojovych ten-
dencii. Prepad oc¢akavani ohladom buducej za-
mestnanosti v priemysle sa zastavil, vyraznejsie
zlep3enie vyhliadok, aj ked' na velmi nizkych
urovniach, signalizuje stavebnictvo. V sluzbach
a maloobchode vsak nemozno zatial hovorit
o priaznivych signaloch. V poslednych mesia-
coch sa mierne zlepsili o¢akavania spotrebitelov
ohladom buducej ekonomickej situécie, nadalej
sa vak nachdadzaju na nizkych urovniach. Vyvoj
na trhu préce, ako aj o¢akdvania jeho budiceho
vyvoja, naznacuju aj nadalej pretrvévanie slabé-
ho spotrebitelského dopytu.

Prepad ekonomického sentimentu, ako aj dévery
v jednotlivych odvetviach, sa v priebehu 4. $tvrt-
roka 2011, postupne spomaloval. Spotrebitelska
dovera a dovera v priemysle sa stabilizovala.
Mierne zlepsenie dovery zaznamenali vo febru-

Graf 14 Miera nezamestnanosti a o¢akavania

spotrebitelov na nasledujticich 12 mesiacov
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Graf 15 Ocakavania vyvoja zamestnantosti

jednotlivymi odvetviami (salda odpovedi)
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ari prakticky vsetky odvetvia. Indikétory dovery
tak naznacuju, ze by nemalo dojst k zrychleniu
ekonomického poklesu, skor mozno ocakavat
jeho zmiernenie, resp. stabilizaciu. Podobny sce-
nar naznacuje aj IFO index ekonomickej klimy
pre eurozénu, ktory sice vo 4. Stvrtroku vyrazne
poklesol, v 1. stvrtroku 2012 sa vsak jeho pokles
zastavil a index sa dokonca mierne zvysil v d6-
sledku zlepsenia ocakdvani buduceho ekono-
mického vyvoja. Hodnotenie sucasnej situdcie
sa vsak opét zhorsilo. Mierne priaznivejsi vyvoj
v porovnani s eurozénou naznacuju indikatory
pre Nemecko. Index ZEW po prepade v priebe-
hu 4. Stvrtroka 2011 zaznamenal v prvych dvoch
mesiacoch roka 2012 vyrazné zlep3enie. Od no-
vembra postupne rastol aj IFO index ekonomic-
kej klimy pre Nemecko, najma v désledku priaz-
nivejSich ocakavani buduiceho ekonomického
vyvoja. Vo februari sa viak mierne zlepsilo aj
hodnotenie sticasnej ekonomickej situacie.

Po tom, ¢o miera inflacie v oktébri a novembri
stagnovala na urovni 3 %, v poslednom mesiaci
4, stvrtroka 2011 poklesla o 0,3 percentualneho
bodu na 2,7 %. Spomalenie cenového rastu bolo
predovietkym dosledkom nizdieho rastu cien
energii. Tempo rastu cien priemyselnych tovarov
bez energii a sluzieb sa v priebehu 4. Stvrtroka
nezmenilo.V januéri 2012 inflacia mierne pokles-
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Graf 16 IFO index ekonomickej klimy Graf 17 IFO index pre eurozonu a Nemecko,
a medziro¢ny rast HDP eurozdény ZEW index Nemecko
(index) (%) 145 4 r 70
155 r5
145 l 130 A
135 3
5 o - 115
254 \ ' &
iy | L1
in [ |
115 =
100 1y
105 \-} L1 -
95 - L 85 -
- -3
85 L "\ |
75 - wy u 50
65 5
55 u 70
55 = 2008 2009 2010 2011 2012
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 1 IFO eurozéna
== |FO Nemecko
I HDP eurozéna (prava os) ZEW Nemecko (prava os)
== |FO eurozéna == |ndikator ekonomického sentimentu eurozéna
Zdroj: Ifo Institute for Economic Research, Eurostat. Zdroj: Ifo Institute for Economic Research, ZEW Centre for Europe-

an Economic Research, Eurépska komisia.

la na 2,6 %. Na zniZenie tempa cenového rastu [T E N A Y P T T
vplyvala implementdcia Nariadenia komisie (EV) celkovej inflacie (HICP) a prispevky
¢. 1114/2010° ktora podla odhadu Eurostatu vybranych komponentov

znizila v januari inflaciu o 0,1 percentualneho
bodu'™. V ramci jednotlivych komponentov HICP
sa spomalil najma cenovy rast priemyselnych to- L
varov bez energii a takisto sa opat mierne znizila
dynamika cien energii. Na zéklade rychleho od-
hadu Eurostatu dosiahla vo februari miera inflé- 2 M2
cie 2,7 %.

(p.b) (%)
37 8]

Kym v 3. Stvrtroku 2011 bol rast celkovej inflacie
do znacnej miery ovplyviovany vysokym ras- 1 ‘ ‘ i

tom produkenych nakladov, vo 4. Stvrtroku sa
tento tlak zmiernil. Pri cenach energii bol tento
prenos velmi rychly, ked' sa cenovéd dynamika

energii v decembri vyrazne spomalila tak v rdm- 0- 2010 2011 T
ci PPI, ako i HICP. V rdmci cien potravin sa dlho- ) ) )
v, ) . , B Celkovy index bez energii, potravin, alkoholu a tabaku
dobejsi trend spomalovania cenového rastu vo Potraviny vratane alkoholu a tabaku 5 Energie
vyrobe potravin a napojov, ktory pretrvaval od = Celkovd infldcia (prava os) 9 Nariadenie Komisie (EU)
mdja 2011 premietol do stabilizicie, resp. zmier-  Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. ¢ 1114/2010z 1. decembra 2010,
nenia cenového rastu spracovanych potravin az ktorym sa ustanovujii podrobné
. . L. , .. pravidld na vykondvanie nariade-
v decembri, resp. v januari 2012. Tato pomalsia nia Rady (ES) ¢, 2494/95, pokial ide
reakcia v3ak suvisela s tym, ze ani v obdobi vy- 4. 3tvrtroka nezmenila a pohybovala sa na Grovni o minimdine kritérid pre kvalitu vdh
razného zrychlovania rastu cien potravin vramci 2,0 %.V januari mierne poklesla na 1,9 %. harmonizovanych indexov spot-
S . .. rebitelskych cien (HICP), a ktorym
PPI, sa tento vyvoj nepremietal v plnej miere do sa zrusuje nariadenie Komisie (ES)
spracovanych potravin v rdmci HICP. Dynamika cien sluzieb sa v priebehu 4. Stvrtroka ¢ 2454/97.

v podstate nemenila. Mierne sa spomalil cenovy 10 tip7/eppeurostateceuropa.eu/
N , . . , .. L e portal/page/portal/hicp/docu-
Jadrova inflacia (celkovy index bez cien ener- rast dopravnych sluzieb, naopak zrychlil sa rast ments_ pub/HICP_weights__info_

gii a nespracovanych potravin) sa v priebehu cien poistenia.V januéri cenovy rast sluzieb stag- note.pdf
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Graf 19 Ceny energii v PPl (MIG1) a v HICP

(medziroc¢ny rast v %)
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Graf 20 Ceny vo vyrobe potravin a napojov
v PPl a ceny spracovanych potravin v HICP
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Zdroj: Eurostat.
Pozndmka: Rozdelenie podla skupin kone¢ného pouZitia produk-
cie (Main Industrial Groupings).

Graf 21 Eurozéna: Ceny tovarov a sluzieb
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Graf 22 Ceny ¢asto nakupovanych poloziek
a cenové ocakavania spotrebitelov
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noval. Rast cien priemyselnych tovarov bez ener-
gii tiez nezaznamenal v priebehu 4. stvrtroka vy-
raznejsie vykyvy, v decembri sa mierne spomalil.
V janudri sa inflacia obchodovatelnych tovarov
opat znizila, ked sa spomalil najma cenovy rast
odevov a obuvi.

(%) (salda odpovedi)
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Zdroj: Eurépska komisia.

Ceny casto nakupovanych poloziek, ktoré vy-
raznejSie ovplyvinuju vnimanie inflacie spotre-
bitelmi, v decembri medzimesacne vyraznejsie
poklesli. Vnimana inflacia bola v priebehu po-
sledného Stvrtroka 2011 viac-menej stabilnd a jej
pripadné znizenie mozno ocakévat az v dalsom
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obdobi. Inflacné ocakavania spotrebitelov na
nasledujicich 12 mesiacov boli v prvych dvoch
mesiacoch Stvrtroka takisto stabilizované, vy-
raznejsie vsak vzrastli v decembri. V januari a vo
februari vsak postupne klesali. V ramci ostatnych
ekonomickych sektorov sa zac¢iatkom roka 2012
mierne zvysili infla¢né o¢akavania v priemysle.

Vymenny kurz eura voci americkému dolaru bol
v priebehu 4. Stvrtroka ovplyviiovany predo-
vsetkym situdciou okolo dlhovej krizy v eurozéne.
Zaciatkom Stvrtroka sa sice po ratifikacii zaverov
julového summitu EU, na ktorom boli dohodnu-
té reformy Eurépskeho fondu finan¢nej stability
spolu so zvy$enim jeho efektivnej Uverovej ka-
pacity, prerusil jeho depreciacny trend a kurz sa
zhodnotil. Opdtovny ndrast napdtia v suvislos-
ti s dlhovou krizou, konkrétne nedévery trhov
v schopnost Talianska splacat svoje zavazky, opat
vytvéralo zaciatkom novembra na euro depre-
cia¢né tlaky. To sa tak v priebehu mesiaca vratilo
takmer na Urovne zo zaciatku oktébra. V porov-
nani s koncom 3. stvrtroka sa ku koncu roka euro
oslabilo priblizne 0 2,4 %. Depreciacny trend eura
pretrvaval az do polovice janudra. Nasledne sa
zacalo euro postupne zhodnocovat, pravdepo-
dobne v dosledku mierneho zlep3enia vyhliadok
pre eurozénu, ako aj pokroku dosiahnutému pri
rieSeni dlhovej krizy v Grécku. Celkovo v prvych
dvoch mesiacoch roka 2012 sa kurz eura voci
americkému doldru posilnil takmer o 4 %.

Graf 23 Vyvoj vymenného kurzu USD/EUR
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Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti dria
3. novembra 2011 rozhodla, Ze Urokova sadzba
pre hlavné refinan¢né operacie sa s ucinnostou
od 9. novembra 2011 znizi o 25 bazickych bodov
na 1,25 % a Urokové sadzby pre jednodnové re-
finan¢né a jednodnové sterilizatné operacie sa
znizili rovnako o 25 bazickych bodov na 2,00 %,
resp. na 0,50 %. Dévodom znizenia klic¢ovych
urokovych sadzieb bol vyrazny narast napatia
na financ¢nych trhoch suvisiaci s dlhovou krizou
v Eurépe. O dalsom znizeni kluc¢ovych uroko-
vych sadzieb o 25 bézickych bodov rozhodla
Rada guvernérov ECB na svojom decembrovom
menovopolitickom zasadnuti. S Ucinnostou od
14. decembra 2011 tak bola sadzba pre hlav-
né refinancné operacie stanovena na 1,00 %
a sadzby pre jednodnové refinancné a sterilizac-
né operacie na 1,75 %, resp. na 0,25 %. Na svojich
menovopolitickych zasadnutiach v prvych troch
mesiacoch roka 2012'" Rada guvernérov nepri-
stupila k dalsej zmene kluc¢ovych drokovych sa-
dzieb.

Na svojom oktébrovom menovopolitickom za-
sadnuti Rada guvernérov rozhodla o detailoch
realizacie refinan¢nych operacii na nasledujice
obdobie (od oktébra 2011 do 10. jula 2012). Rada
guvernérov rozhodla o pokracovani vykondavania
hlavnych refinan¢nych operacii a refinan¢nych
operacii so $pecidlnou dizkou trvania vo forme
tendrov s pevnou Urokovou sadzbou a neobme-
dzenym objemom pridelenych prostriedkov. Su-
Casne rozhodla o realizécii dlhodobejsich 3-me-
sacnych refinan¢nych operacii, ktoré by mali byt
vykonavané raz za mesiac v obdobi od oktébra
2011 az do juna 2012. Tieto operacie budu vy-
kondvané vo forme tendra s pevnou urokovou
sadzbou a neobmedzenym objemom pridele-
nych prostriedkov.

Navyse na svojom oktébrovom menovopoli-
tickom zasadnuti Rada guvernérov rozhodla
o realizécii dvoch dlhodobejsich refinan¢nych
operacii so splatnostou priblizne 12 mesiacov
a priblizne 13 mesiacov. Prvd z tychto operacii
sa uskutocnila v oktébri a druha sa uskutocnila
v priebehu decembra. Sucasne Rada guvernérov
v oktébri rozhodla o realizacii nového programu
nakupu krytych dlhopisov v celkovom objeme
40 mld. € vo forme priameho nakupu na primar-
nych a sekundarnych trhoch. Tento program sa
zacal uskutocnovat od novembra, kedy Rada gu-
vernérov rozhodla aj o detailoch jeho realizacie.
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Koncom novembra ozndmila ECB spolu s central-
nymi bankami Kanady, Velkej Britanie, Japonska,
Svajciarska a USA koordinované kroky zamerané
na rozsirenie ich kapacity na poskytovanie likvi-
dity globalnemu finan¢nému systému. Cielom
bolo znizenie napétia na finan¢nych trhoch a zni-
Zenie dopadu tohto napdtia na ponuku Uverov
domacnostiam a podnikom, a tak prispiet k pod-
pore ekonomickej aktivity. Tieto centralne banky
sa dohodli na znizeni ceny o 50 bazickych bodov
na existujuce doc¢asné swapové nastroje uréené
na dodévanie likvidity v USD. Sucasne sa central-
ne banky dohodli vytvorit doc¢asné bilateralne
swapové nastroje na dodavanie likvidity. V tejto
suvislosti Rada guvernérov ECB rozhodla v spo-
lupraci s ostatnymi zucastnenymi centralnymi
bankami vytvorit docasnu siet recipro¢nych swa-
povych liniek. To umozni Eurosystému poskytnut
v pripade potreby euro ostatnym centralnym
bankam. Suc¢asne to umozni Eurosystému vyko-
néavat operécie na dodanie likvidity v japonskych
jenoch, Svajciarskych frankoch a kanadskych do-
ldroch (navyse k existujucim operacidm v USD).
ECB bude pravidelne vykondvat operdcie na
dodavanie likvidity v americkych dolaroch so
splatnostou priblizne jeden tyzder a tri mesiace
s novym ocenovanim.

Na svojom decembrovom menovopolitickom
zasadnuti Rada guvernérov ECB prijala dalsie
opatrenia na podporu bankového Uverovania
a aktivity na pehaznom trhu. Medzi tieto opat-
renia patri realizdcia dvoch dlhodobejsich refi-
nancnych operacii so splatnostou 36 mesiacov
a opciou na predcasné splatenie po roku; preru-
$enie doladovacich operacii, ktoré sa vykonavaju
v posledny den periédy drzby povinnych mini-
malnych rezerv (PMR) po¢nuc periddou, ktord
zacne 14. decembra 2011; znizenim sadzby po-
vinnych minimalnych rezervz 2 % na 1 % pocnuc
periédou drzby PMR, ktora zacne 18. januara
2012; zvysenie dostupnosti kolateralov'2.

Vsetky nestandardné opatrenia maju vzhladom
na svoju Strukturu docasny charakter.

VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

Vyvoj hospodarskeho rastu vo 4. Stvrtroku bol
v sledovanych ekonomikach rozdielny. Medzi-
roény hospodarsky rast sa spomalil v Ceskej re-

publike (o 0,7 percentuadlneho bodu na 0,6 %),
nezmenil sa v Madarsku (rovnako ako v 3. stvrtro-
ku 1,5 %) a mierne sa zrychlil v Pol'sku (o 0,1 per-
centudlneho bodu na 4,3 %). V Ceskej republike
aj nadalej prorastovo posobil Cisty export, avsak
jeho prispevok sa oproti predchadzajucemu
Stvrtroku znizil. Vetky ostatné zlozky HDP nada-
lej tlmili hospodarsky rast, avsak miernejsie ako
v minulom stvrtroku. V Madarsku na hospodar-
sky rast pozitivne posobila kone¢nd spotreba do-
macnosti a Cisty export. V porovnani s minulym
Stvrtrokom sa zmiernil zadporny prispevok spot-
reby verejnej spravy a investicii. Prehibil sa viak
tImiaci vplyv stavu zasob. V Polsku k miernemu
rastu prispel najma cisty export a investicie. Na-
opak, spomalila sa kone¢nd spotreba domacnos-
ti a vyraznejsie poklesli zasoby.

V medzistvrtro¢nom vyjadreni bol vo 4. stvrtro-
ku takisto v jednotlivych krajindch zaznamena-
ny rozdielny vyvoj. V Ceskej republike rovnako
ako v 3. Stvrtroku HDP poklesol o 0,1 %. K to-
muto vyvoju prispela najma zmena stavu zdsob
a v mensej miere aj verejnd spotreba. Spotre-
bitelsky a investi¢ny dopyt stagnoval. Naopak,
prorastovo posobil cisty export. V. Madarsku
sa vo 4. Stvrtroku dynamika rastu HDP mierne
znizila (o 0,1 percentudlneho bodu na 0,3 %).
V prospech ekonomického rastu posobil najma
Cisty export a zmena stavu zésob. Spotrebitelsky
a investi¢ny dopyt poklesol. V Polsku ekonomika

Graf 24 Rast HDP (%)
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medzistvrtrocne vzrastlao 1,1 % (0 0,1 percentu-
alneho bodu viac ako v predchadzajucom stvrt-
roku). K rastu najvyraznejsie prispeli prakticky
vietky zlozky HDP s vynimkou zmeny stavu za-
sob. Vyrazne sa vsak oproti predchadzajicemu
Stvrtroku znizil prispevok Cistého exportu.

Medziro¢ny rast spotrebitelskych cien sa na kon-
Ci 4. Stvrtroka 2011 v porovnani so septembrom
zrychlil vo vietkych sledovanych krajinach -
v Ceskej republike 0 0,7 percentuélneho bodu na
2,8 %, v Madarsku o 0,4 percentudlneho bodu na
4,1 % av Polsku o 1,0 percentualny bod na 4,5 %.
K zrychleniu inflacie v Ceskej republike prispe-
li vietky polozky, najma vsak sluzby a energie.
V januari 2012 doslo v Ceskej republike k dal-
Siemu vyraznejsiemu zvyseniu celkovej inflacie
(0 1,0 percentudlny bod na 3,8 %), ked'sa zrychlil
rast cien najma nespracovanych potravin a slu-
Zieb. Nérast inflacie ovplyvnilo aj zvysenie zni-
Zenej sadzby DPH z 10 % na 14 % od 1. janudra
2012.V Madarsku k zvyseniu medziro¢nej miery
inflacie v priebehu 4. stvrtroka 2011 prispeli naj-
viac sluzby a v men3ej miere energie a priemy-
selné tovary bez energii. V januari v Madarsku
doslo takisto k dalSiemu vyraznému zrychleniu
inflacie (o 1,5 percentuédlneho bodu na 5,6 %), ¢o
ovplyvnilo aj zvysenie standardnej sadzby DPH
225 % na 27 %.V Polsku doslo k zrychleniu me-
dziro¢ného rastu spotrebitelskych cien ku koncu
4, stvrtroka v porovnani so septembrom najma

Graf 25 Prispevky k HICP inflacii (p. b.)
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v dosledku vys$sieho rastu cien priemyselnych
tovarov bez energii a nespracovanych potravin,
v mensej miere sluzieb. V januari sa v Polsku na
rozdiel od ostatnych dvoch krajin medziro¢na
miera inflacie mierne spomalila (o 0,4 percentu-
alneho bodu na 4,1 %).

Viyvoj vymennych kurzov sledovanych mien stre-
doeurdpskeho regionu aj pocas celého 4. stvrt-
roka 2011 negativne ovplyvnovala rizikova aver-
zia investorov suvisiaca s vyvojom dlhovej krizy
v eurozone, k ¢comu prispievali aj zhorsujuce sa
vyhliadky hospodarskeho rastu krajin EU. K ex-
ternym faktorom pésobiacim na znehodnotenie
uvedenych mien sa napr. v pripade madarského
forintu pridali aj interné dévody.

V oktébri nervozita na finan¢nych trhoch suvisela
najma s neistotou pri schvalovani navysenia EFSF
(Eurdpsky fond financnej stability) jednotlivymi
¢lenskymi $tatmi eurozény a taktiez s ndrastom
vynosov $panielskych a najma talianskych vlad-
nych dlhopisov, ¢o si neskoér v Taliansku vyziadalo
vladne zmeny a prijatie Usporného ekonomické-
ho bali¢ka. Tieto nalady nadalej negativne péso-
bili aj na stredoeurépske meny. Okrem externych
vplyvov na vyvoj madarského forintu vo vztahu
k euru mali vplyv aj doméce nestandardné eko-
nomické opatrenia (napr. moznost predcasného
splatenia hypoték pri netrhovom kurze) a na-
sledné znizenie ratingu madarskych dlhopisov.

Graf 26 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(4.1.2010=100)

1107 LM
|
r

100

2010 2011 2012

== Ceska koruna
= Madarsky forint

Pol'sky zloty

Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.

PRILOHA

MESACNY BULLETIN

1

31



Proti prudkému oslabovaniu zlotého v priebehu
4. stvrtroka 2011 niekolkokrat zasiahla priamo na
devizovom trhu centrdlna banka Polska. Zaciat-
kom decembra sa o¢akavania zmeny nalady na
finanénych trhoch tykali summitu EU, na ktorom
sa dohodli krajiny EU na vytvoreni striktnejsich
pravidiel hospodarskej Unie. Pozitivne tenden-
cie v8ak nemali dlhodobejsi charakter a meny
stredoeurépskeho regiénu pokracovali v osla-
bovani. Pod oslabovanie madarského forintu sa
opatovne podpisali aj domace faktory ako pre-
rudenie rokovani s medzinarodnymi instituciami
o poskytnuti finan¢nej pomoci. Od zaciatku roka
2012 je mozné pozorovat zmenu vo vyvoji kur-
zov mien stredoeurépskeho regiénu vo vztahu
k euru, ked' po niekolkych mesiacoch oslabova-
nia vsetky tri meny zacali voci euru vyraznejsie
posilfiovat.

Vo 4. stvrtroku 2011 doslo k zmene menovopoli-
tickych podmienok iba v pripade madarskej cen-
tralnej banky. Ceska narodni banka ponechala
svoju klicovu urokovu sadzbu nezmenend na
urovni 0,75 %, ¢o plati uz od 6. maja 2010, ked’
naposledy znizila svoju sadzbu o 0,25 percentu-
alneho bodu. Centrdlna banka konstatovala, ze
rizikd prognozy vyvoja inflacie pdsobia mierne
proinfla¢ne, najma z dévodu slabsieho kurzu
Ceskej koruny. Na druhej strane bolo konstato-
vané, Zze sa ocakdva spomalovanie ceskej eko-
nomiky, a tak neboli pozorované Ziadne domace
dopytové inflacné tlaky. Vyvoj dlhovej krizy v eu-
rozone a jej dopad na ¢esku ekonomiku sa zatial
neprejavil. Narodowy Bank Polski takisto pone-
chal svoju referen¢nd Urokovu sadzbu na ne-
zmenenej Urovni 4,50 %, kedZe sa da ocakdvat,
Ze v dosledku sprisnenia menovej politiky v pr-
vej polovici roka, ako aj v dosledku ocakavaného
nizsieho hospodarskeho rastu polskej ekonomi-
ky pri sprisneni fiskalnej politiky, a tym nizsich
vydavkoch na investicie vo verejnom sektore, by
malo déjst v strednodobom horizonte k navratu
inflcie k inflatnému cielu. Na druhej strane rizi-
kom domaceho cenového vyvoja sa stava vyraz-

Graf 27 Kluc¢ové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: Ndrodné centrdlne banky, ECB.

né oslabovanie vymenného kurzu polského zlo-
tého ako dosledok situdcie na finanénych trhoch.
Aj v tomto Stvrtroku polska centralna banka nie-
kolkokrat proti znehodnocovaniu kurzu polskej
meny zasiahla priamo na devizovych trhoch.
Magyar Nemzeti Bank bola jedinou centralnou
bankou v regiéne, ktora v tomto Stvrtroku zvysila
svoje Urokové sadzby a to dvakrat po 0,50 per-
centuélneho bodu na uroven 7,00 % s ucinnos-
tou od 21. decembra 2011. Dévodom zvysenia
sadzieb bolo najma zvysenie rizika inflacnych
tlakov v strednodobom horizonte v désledku
vyrazného znehodnocovania madarského fo-
rintu v poslednych mesiacoch. Znehodnotenie
madarskej meny méze mat za nasledok zvysenie
zranitelnosti domaceho finan¢ného systému.
K riziku vy33ej inflacie prispelo aj zhor3enie vni-
mania rizikovosti vyvoja madarskej ekonomiky.
V prvych mesiacoch roka 2012 zatial k zmene
menovopolitickych podmienok v krajinach stre-
doeurépskeho regiénu nedoslo.

PRILOHA

MESACNY BULLETIN

1

32



STVRTROCNA SPRAVA O VYVOJI PLATOBNE) BILANCIE'

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR
AZ DECEMBER 2011

Za janudr az december 2011 sa saldo bezné-
ho Uc¢tu platobnej bilancie medziro¢ne zlepsilo
o 1 674,6 mil. €, pricom dosiahlo mierny preby-
tok vo vyske 38,0 mil. € Medziro¢né zlepsenie
deficitu suviselo so zlepSenim vsetkych poloziek
s vynimkou bilancie vynosov v ddsledku rastu
reinvestovaného zisku. Naopak, vy3si zahrani¢ny
dopyt sa prejavil v raste vyvozu a nasledne aj vo
vy$Som prebytku obchodnej bilancie a nizSom
deficite bilancie sluZieb. Rast prijmov pozitivhe
ovplyvnilo saldo bilancie beznych transferov,
ktoré tiez podporilo medzirocné zlepsenie bez-
ného uctu. Podiel prebytku bezného uUctu na
HDP v beznych cenach dosiahol 0,1 %, pri me-
dziro¢nom zlep3eni o 2,6 percentuédlneho bodu.
Podobne sa vyvijal aj podiel salda obchodnej
bilancie, prebytok ktorej dosiahol 3,5 % HDP pri
medziro¢nom zlep3eni o 2,3 percentudlneho
bodu. V porovnani s vyvojom v 3. Stvrtroku sa
vo 4. stvrtroku saldo bezného uctu zlepsilo, ¢o
suviselo najma s vyssim prebytkom zahrani¢né-
ho obchodu a v men3ej miere aj s pozitivnym
vyvojom prijmov v bilancii sluzieb.

V porovnani s rokom 2010 vzrastol vyvoz v roku
2011 0 16,9 % a dovoz o 13,6 %. Medziro¢ny na-
rast prebytku bol vysledkom pozitivneho vplyvu

Tab. 7 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

rastu zahrani¢ného dopytu, ktory sa prejavil naj-
ma v raste vyvozu automobilového priemyslu.
Na strane dovozu malo pozitivny vplyv na saldo
znizovanie dovoznej ndro¢nosti, ako aj vyssie ¢er-
panie zo zasob vyplyvajlce z neistoty dalsieho
vyvoja zahrani¢ného dopytu. K takémuto vyvoju
dochadzalo najma koncom roka, ¢o sa prejavilo
vo vyraznom prebytku zahrani¢ného obchodu

Graf 28 Medziro¢né dynamiky vyvozu
adovozu
%) ( )

mil. EUR
40 - 1000
%04 L 800

600
20

L 400
{09 L 200
0 0

L 200
_10_

L 400
.20_

L 600
9 L -800
0= 008 2009 2010 2011 1000

= \jv0z (lavé os)
=== Dovoz (fava os)

Zdroj: NBS a SU SR.

Saldo (prava os)

Januér - December
2011 2010 2011 -2010

Obchodna bilancia 24419 778,5 16634
Vyvoz 56 407,9 48272,1 81358
Dovoz 53 966,1 47 493,7 6472,4
Bilancia sluzieb -370,5 -743,6 3731
Bilancia vynosov -1679,9 -1249/1 -430,8
z toho: Vynosy z investicii -2889,7 -2397,0 -492,7

z toho: Reinvestovany zisk -1180,6 -598,7 -581,9

Bezné transfery -353,5 -4223 68,8
Bezny ucet spolu 38,0 -1636,6 1674,6
Podiel salda obchodnej bilancie na HDP v % 3,5 1,2 23
Podiel salda bezného uctu na HDP v % 0,1 -2,5 26

Zdroj: NBS a SU SR.
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Graf 29 Medziro¢né dynamiky vyvozu SR
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vo 4. Stvrtroku. Tieto faktory vyrazne prevysili ne-
gativny efekt rastucich cien surovin na svetovych
trhoch. Dynamiky vyvozu a dovozu sa v priebe-
hu roku postupne spomalovali, pricom v druhej
polovici roku sa dynamika dovozu spomalovala
rychlejsie ako dynamika vyvozu.

Spomalenie medziro¢nych dynamik vyvozu a do-
vozu vo 4. Stvrtroku na 8,8 %, resp. 2,3 % bolo
ovplyvnené najma spomalenim rastu zahrani¢-
ného dopytu. Vyraznejsie spomalenie dynamiky
dovozu podporil nizsi dovoz polotovarov, ktory
sa prejavil poklesom stavu zasob nedokoncenej
vyroby a polotovarov v ekonomike. Tato skutoc-
nost mohla suvisiet s poklesom dovoznej naro¢-
nosti ako aj pripadnymi negativnejsimi o¢akéva-
niami podnikov ohladne vyvoja zahrani¢ného

Graf 30 Vyvoj obchodnej bilancie a bezného
uctu v rokoch 2009, 2010 a 2011 - kumulativ
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dopytu v dalSich mesiacoch. Najma zésluhou
spomalenia koncom roka dynamika vyvozu za
cely rok vyraznejsie poklesla pod uroven 20 %
(za prvych devat mesiacov tuto Uroven este pre-
kracovala).

Vo vyvoze vzréstol najvyraznejsie za dvanast me-
siacov roka 2011 v porovnani s rokom 2010 vy-
voz strojov a dopravnych zariadeni. Vyvoz tejto
skupiny tovarov tvoril viac ako 46 % celkového
narastu vyvozu, pricom bol désledkom rastu za-
hrani¢ného dopytu. Medziro¢ny narast vyvozu
skupiny strojov a dopravnych zariadeni sa preja-
vil tak vo vyvoze podskupiny dopravnych zaria-
deni zapri¢inenom rastom vyvozu osobnych au-
tomobilov, ako aj v podskupine strojov (hriadele,
motory, loziskd). V podskupine strojov sa medzi-

Tab. 8 Vyvoz za januar az december (medziro¢na zmena)

Medziro¢na zmena v mil. EUR Prispevok k medzirocnej zmene v p. b.
2011 2010 2011 2010
Suroviny 1567 534 32 1.3
Chemické vyrobky a polotovary 1730 2513 3,6 6.3
Stroje a dopravné zariadenia 3774 4631 7.8 1,7
Hotové vyrobky 1065 873 22 2.2
VYVOZ SPOLU 8136 8551 16,9 21,5

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov SU SR.
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Graf 31 Vyvoz TV prijimacov (mil. EUR)
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ro¢ne nizsi vyvoz elektrotechnického priemyslu
z prvej polovice roka stabilizoval v 2. polroku na
medziro¢ne priblizne nezmenenej Urovni. Pokles
bol vyrazne ovplyvneny vyvojom v 2. Stvrtroku,
kde vy3si vyvoz elektrotechnického priemyslu
v roku 2010 podporeného vyssim zaujmom o TV
prijimace pred futbalovymi majstrovstvami sve-
ta ovplyvnil Uroven vyvozu v 2. Stvrtroku 2010.
Tato skutoc¢nost je zrejma z vyvoja vyvozu TV pri-
jimacov, kde po medziro¢ne nizSom vyvoze naj-
ma v mdji a juni dochadza k opatovnému rastu
vyvozu na Uroven roka 2010. Okrem strojov a do-
pravnych zariadeni sa medziro¢ne vyrazne zvysil

Graf 32 Medziro¢né dynamiky vyvozu (%)
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aj objem vyvozu v skupine chemickych vyrob-
kov a polotovarov. Vy$si vyvoz bol ovplyvneny
medziro¢nym ndrastom vyvozu polotovarov (vy-
robkov zo Zeleza a ocele, med;, hlinik) aj vy3sim
vyvozom chemickych vyrobkov, ktory mohol byt
ovplyvneny rasticimi cenami ropnych produk-
tov (najma plastov, kaucuku a vyrobkov z nich).
Vly33i vyvoz surovin bol spésobeny najma rastom
vyvozu spracovanych ropnych olejov a zemného
plynu, ktory sdvisel najma s cenovym vyvojom.
nany v skupine hotovych vyrobkov, kde vzrastol
najma vyvoz obuvi.

Tab. 9 Dovoz za januar az december (medziro¢na zmena)

Medziro¢na zmena v mil. EUR Prispevok k medzirocnejzmene v p. b.
2011 2010 2011 2010
Suroviny 2022 1936 43 50
Chemickeé vyrobky a polotovary 1753 2180 37 56
Stroje a dopravné zariadenia 1482 3390 3,1 87
Hotové vyrobky 1215 1212 26 3,1
ztoho: Polnohospodarske

a priemyselné vyrobky 1181 523 2,5 13

Osobné autd -94 92 -0,2 0,2

Strojarenské a elektrotechnické

spotrebné vyrobky 128 597 03 1,5
DOVOZ SPOLU 6473 8718 13,6 225

Zdroj: Vypocty NBS z udajov SU SR.
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Vo 4. $tvrtroku vzrastol medziro¢ne najviac vyvoz
skupiny strojov a dopravnych zariadeni, najma
ako doésledok vyssieho vyvozu automobilov. Za-
tial ¢o prirastok vyvozu strojov sa vo 4. Stvrtroku
spomalil, prirastok dovozu dopravnych zariadeni
mierne vzrastol.V priebehu roka 2011 sa prirastok
vyvozu strojov a dopravnych zariadeni postupne
znizoval, pricom vo 4. stvrtroku predstavoval iba
16,8 % celoro¢ného prirastku vyvozu.

Najvyssi medziro¢ny narast dovozu bol zazna-
menany v skupine surovin, ktory vyplynul z rastu
cien ropy na svetovych trhoch, pricom sa prejavil
vo vy$som dovoze ropy a plynu. Vyrazny medzi-
ro¢ny nérast dovozu bol dosiahnuty aj v skupine
chemickych vyrobkov a polotovarov. Medziro¢ne
vy$si dovoz polotovarov bol sustredeny najma
do rastu dovozu Zeleza a ocele a vyrobkov z nich.
V skupine chemickych vyrobkov sa nérast do-
vozu prejavil najviac pri dovoze kaucuku a plas-
tov. Vysoky medziro¢ny prirastok bol zazname-
nany aj v skupine strojov a dopravnych zariadeni.
Medziro¢ne vyssi dovoz suvisel s rastom vyvozu,
¢o sa prejavilo najma vo vy$Som dovoze kompo-
nentov pre automobilovy priemysel, tak v pod-
skupine dopravnych zariadeni, ako aj v podsku-
pine strojov. Vyrazne niz8i medziro¢ny prirastok
dovozu skupiny strojov a dopravnych zariadenf
v porovnani s rokom 2010 bol désledkom niz3ej
dovoznej ndro¢nosti. Najmensi prirastok dovozu
bol zaznamenany v dovoze hotovych vyrobkov.
V rdmci tejto skupiny tovarov vzrastol najviac
dovoz polnohospodarskych a priemyselnych vy-
robkov (farmaceutické vyrobky, obuv). Celkovy
ndrast dovozu hotovych vyrobkov bol negativne
ovplyvneny nizsim dovozom osobnych automo-
bilov.

Vo 4. stvrtroku vzrastol medziro¢ne najviac do-
voz surovin ovplyvneny najma vyssimi cenami
ropy a plynu na svetovych trhoch, ¢o sa preja-
vilo najmd narastom dovozu zemného plynu.
Podiel ndrastu dovozu skupiny strojov a doprav-
nych zariadeni na celkovom néraste dovozu vo
4. stvrtroku opatovne poklesol, ked za cely rok
2011 tvoril iba 23 % celkového narastu dovozu,
¢o predstavovalo vyrazny pokles v porovnani
s prvymi deviatimi mesiacmi, kedy tvoril takmer
27 %. Tato skuto¢nost mohla suvisiet so znizova-
nim stavu zasob vo 4. Stvrtroku.

Bilancia sluzieb dosiahla za januar az december
2011 deficit 370,5 mil. €, o znamenalo zlepsenie

Graf 33 Medziro¢né zmeny dovozu a vyvozu

vroku 2011 (mil. EUR)
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Zdroj: NBS a SU SR.

oproti roku 2010 o0 373,1 mil. €. Na medziro¢nom
poklese deficitu sa podielal najma zlepseny vyvoj
Lnych sluzieb spolu” V mensej miere sa zlepsil
aj vyvoj dopravnych sluzieb. Naopak, prebytok
bilancie sluzieb cestovného ruchu sa pri rychlej-
Som raste vydavkov ako prijmov mierne zhorsil.
Hlavnymi pri¢inami nizsieho deficitu bilancie
Lnych sluzieb spolu” boli najma vyssie prijmy pri
sticasnom poklese vydavkov na sluzby vypocto-
vej techniky. Okrem sluZieb vypoctovej techniky
k medziro¢nému zlep3eniu salda prispel aj nérast
prijmov za poskytnuté pravne, Gctovné a pora-
denské sluzby, ako aj pokles vydavkov na tech-
nické a financ¢né sluzby. V pripade dopravnych
sluzieb vyplynulo medziro¢né zlepsenie salda
zo skutoc¢nosti, Ze narast prijmov za poskytnu-
té sluzby ostatnej nakladnej dopravy prevysil
ndrast vydavkov za Zelezni¢nu dopravu. Vo 4.
Stvrtroku sa v porovnani s 3. Stvrtrokom zlepsilo
saldo vsetkych hlavnych podskupin sluzieb, ¢o
bolo s vynimkou sluzieb cestovného ruchu zapri-
¢inené najma rastom prijmov. V pripade sluzieb
cestovného ruchu bolo zlep3enie salda zapri-
¢inené vyraznejSim poklesom vydavkov, aviak
tato skutoc¢nost bola vyznamne ovplyvnena se-
zénnostou.

Medziro¢né zhorsenie bilancie vynosov v roku
2011 0 430,8 mil. € bolo doésledkom narastu de-
ficitu bilancie vynosov z investicii. V porovnani
s 3. Stvrtrokom sa vo 4. Stvrtroku vyrazne znizil
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objem vyplatenych dividend, ¢o v3ak stviselo so
sezébnnym charakterom tejto polozky.

Mierne medzirocné znizenie deficitu beznych
transferov o 68,8 mil. € bolo zapri¢inené najma
pozitivnym vyvojom v bilancii ostatnych transfe-
rov (najma zésluhou vyssich prijmov za podpory,
kaucie, exekucie a jednostranné prevody préav-
nickych osob). Prijmy z tohto druhu transferov
vsak v priebehu roka postupne klesali, pricom
vo 4. stvrtroku dosiahli iba 7,8 % celoro¢ného
objemu. V bilancii vladnych transferov bol narast
prijmov prevyseny vy$simi platbami do rozpoctu
EU, ¢o sposobilo mierny medziro¢ny pokles pre-
bytku bilancie vldadnych transferov.

V roku 2011 dosiahol kapitdlovy a finan¢-
ny ucet platobnej bilancie prebytok vo vyske
3939,2 mil. € (v rovhakom obdobi roka 2010 bol
zaznamenany prebytok vo vyske 515,7 mil. €).
Medziro¢ne vyssi prilev zdrojov bol zaznamena-
ny vo vietkych podpolozkach s vynimkou kapi-
talového uctu, kde nizdie prijmy z fondov EU vo
forme kapitalovych transferov zapricinili mierny

pokles prebytku. V bilancii portféliovych investi-
cii pokles zaujmu rezidentov o zahrani¢né cenné
papiere (dlhové aj majetkové) a zaroven narast
zaujmu nerezidentov o vladne dlhové cenné
papiere vyustil do zmeny odlevu z roku 2010 na
prilev v roku 2011.V bilancii ostatnych investicii
bol nérast vkladov na uc¢toch NBS podporeny
poklesom vkladov podnikov na uc¢toch v zahra-
aj v bilancii priamych zahrani¢nych investicii,
kde bol najmé dosledkom narastu zaujmu ne-
rezidentov o investovanie vo forme majetkovej
Ucasti. V porovnani s 3. Stvrtrokom vzrastol pri-
lev zdrojov na kapitadlovom a finan¢nom ucte
vo 4. stvrtroku o 1 127,5 mil. €. Narast suvisel
najma s aktivitami NBS v bilancii ostatnych in-
vesticii (narast pasiv NBS, ked' prilev na uctoch
v NBS prevysil odlev zdrojov suvisiaci so splaca-
nim finan¢nych tverov).

Saldo priamych zahrani¢nych investicii (PZI) za-
znamenalo za janudr az december 2011 prilev
zdrojov vo vyske 1 147,7 mil. €, zatial ¢o v rov-
nakom obdobi minulého roka bol zaznamenany

Tab. 10 Kapitalovy a financny tcet platobnej bilancie (mi
Januar - December
2011 2010
Kapitélovy ucet 865,1 10184
Priame investicie 1147,7 149,5
SR v zahranici -355,0 -2473
ztoho: Majetkovd Ucast v zahranici -54,9 -404,3
Reinvestovany zisk 3934 187,1
VSR 1502,7 396,8
ztoho: Majetkovd ucast v SR 817,7 -107,6
ztoho: Neprivatizacné 817,7 -107,6
Reinvestovany zisk 7871 411,6
Portféliové investicie a financné derivéaty 22,6 -1298,9
SR v zahranici -1718,8 -2612,6
V'SR 17413 13137
Ostatné dlhodobé investicie 11188 -138,1
Aktiva 206,5 -259,8
Pasiva 9123 121,7
Ostatné kratkodobé investicie 785,0 784,8
Aktiva 414,5 -108,6
Pasiva 370,5 8934
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 3939,2 515,7
Zdroj: NBS.
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prilev 149,5 mil. €. Medziro¢ne vys3si prilev pria-
mych investicii bol désledkom skutocnosti, ze
prilev vo forme majetkovej Ucasti (vyssi zaujem
zahrani¢nych investorov o investovanie v SR, ako
aj nizsi zaujem rezidentov o investovanie v za-
hranici) prevysil vyssi odlev zdrojov vo forme
ostatného kapitalu (zvysenie pohladavok voci
podnikom priamej investicie aj vo¢i priamym in-
vestorom). V priebehu roka sa odlev zdrojov vo
forme ostatného kapitalu postupne zmiernoval,
ked'vo 4. stvrtroku bol uz zaznamenany prilev vo
vyske 161,6 mil. €, zatial o za januar az septem-
ber bol odlev 957,3 mil. €.

Cisty prilev prostriedkov v oblasti portféliovych
investicii dosiahol 22,6 mil. €, zatial ¢o v roku
2010 bol zaznamenany ¢isty odlev 1 298,9 mil. €.
Medziro¢na zmena z odlevu na mierny prilev
bola dosledkom skutoc¢nosti, Ze narast zaujmu
nerezidentov o vladne cenné papiere bol na
strane aktiv podporeny prilevom zdrojov suvisia-
cim s nizsim zaujmom bank o zahrani¢né dlhové
cenné papiere a podnikov o majetkové cenné
papiere. Vo 4. stvrtroku sa opatovne obnovil za-

ujem nerezidentov o vladne cenné papiere, ked

bol zaznamenany ¢isty prilev 413,0 mil. €, pri-
¢om v 3. kvartali bol zaznamenany odlev zdrojov
z predaja vladnych cennych papierov vo vyske
70,8 mil. €.

V polozke ostatné investicie bol za janudr az de-
cember 2011 zaznamenany prilev zdrojov vo vys-
ke 1 903,8 mil. €, zatial ¢o v rovhakom obdobi mi-
nulého roka bol zaznamenany prilev 646,7 mil. €.
Medziro¢ny ndrast o 1 257,1 mil. € bol najma
dosledkom vyvoja v sektore vlady a NBS, kde bol
ovplyvneny najma aktivitami NBS vo 4. Stvrtroku,
ked bol prilev vkladov na uctoch NBS iba ciastoc-
ne kompenzovany odlevom zdrojov vyplyvajicim
zo splacania finan¢nych Uverov. Vyssi prilev zdro-
jov v ostatnych investicidch bol podporeny aj vy-
vojom v podnikovom sektore vyplyvajicim z po-
klesu vkladov na Uctoch v zahranici. V bankovom

sektore bol celkovo vyssi prilev zmierfiovany od-
levom v rdmci pasiv, kde medziro¢ne vyssi pokles
vkladov na uctoch slovenskych bank bol spreva-
dzany nérastom splacania finan¢nych tGverov.

ZAHRANICNA ZADLZENOST SR
K31.DECEMBRU 2011

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh ku koncudecembra
2011 dosiahol 53,2 mld. €, resp. 68,8 mld. USD, ¢o
predstavuje medzirocny narast o 3,9 mld. €, resp.
03,0 mld. USD. Celkovy dlhodoby zahrani¢ny dlh
medziro¢ne vzrastol o 2,7 mld. €, z ¢oho dlho-
dobé zahrani¢né pasiva vlady a NBS medziroc¢ne
vzrastli o 2,3 mld. €, ¢o bolo spésobené predo-
vietkym zvySenym zdujmom o ndkup Statnych
dlhopisov v objeme 1,8 mld. € (v 2. a 3. Stvrt-
roku 2011 ndrast zahrani¢nych zavazkov vlady
SR a NBS dosiahol 2,1 mld. €, na ¢om sa v rozho-
dujucej miere podielali statne dlhopisy). V cel-
kovom kratkodobom zahrani¢cnom dlhu bol
zaznamenany medziro¢ny ndrast o 1,2 mld. €,
pricom kratkodobé zahrani¢né pasiva vlady
a NBS vzrastlio 1,3 mld. €, z toho hotovost a vkla-
dy centralnej banky vzrastli o 0,6 mld. € a p6zic-
ky o0 0,5 mld. €. Kratkodobé zahrani¢né zavazky
komerc¢ného sektora zaznamenali protichodny
vyvoj, ked podnikatelské subjekty vykézali opro-
ti vychodisku roka nérast 0 0,3 mld. € a komer¢né
banky pokles 0 0,5 mld. €.

Podiel celkovej hrubej zahrani¢nej zadlZzenosti
SR k HDP v beznych cenach bol k 31. decembru
2011 podla predbeznych udajov 77,0 %, ¢o oproti
roku 2010 (74,7 %) predstavuje narast o 2,3 per-
centudlneho bodu. Celkovy hruby zahrani¢ny
dlh na obyvatela SR ku koncu decembra 2011
medziro¢ne vzrastol o 724 € na 9 845 €. Podiel
celkového kratkodobého zahrani¢ného dlhu na
celkovom hrubom zahrani¢nom dlhu SR k ulti-
mu decembra 2011 bol 53,8 %, ¢o predstavovalo
medziro¢ny pokles o 1,3 percentudlneho bodu.

Tab. 11 Prilev kapitalu v rdmci ostatnych investicii v ¢leneni podla sektorov (mil. EUR)

Januar - December 2011

Januar - December 2010 Medziro¢na zmena

Banky -254,8
Podniky 781,7
Vldda a NBS 1376,9
Spolu 1903,8
Zdroj: NBS.

880,1 -11349
2264 555,3
-459,8 1836,7
646,7 1257,1
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Tab. 12 Zahrani¢ny dlh SR

mil. USD mil. EUR
31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011

Celkovy zahranicny dlh SR 65823,9 68 802,8 49261,9 53174,7
Dlhodoby zahrani¢ny dlh 29 554,5 32147,6 221183 24 845,5

Vlada a NBS" 13 296,2 15827,7 9950,7 12232,6

Komercné banky 38938 34043 29141 2631,0

Podnikatelské subjekty 12 364,5 12915,6 92535 9981,9
Krétkodoby zahranic¢ny dlh 36 269,4 36 655,2 27 143,6 28329,2

Vladda a NBS 196614 20,7574 147144 16 042,5

Komercné banky 4 466,6 37311 33428 28836

Podnikatelské subjekty 121413 12 166,7 9086,4 94031
Zahranicné aktiva 48274,2 49 670,6 361280 383883
Cist4 zahrani¢na zadlzenost 17 549,6 19132,7 13133,9 14 786,8
Krizovy kurz USD/EUR 1,3362 1,2939 = -
Zdroj: NBS.

1) Vrdtane viddnych agenttr a obci.

Cista zahrani¢na zadlzenost dosiahla ku koncu
decembra 2011 dlznicku poziciu 14,8 mid. €,
ked oproti Urovni minulého roka vzrastla
o1,6mld. €.

NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY
VYMENNY KURZ

Nominalny efektivny kurz' (NEER) sa v decembri
2011 medziro¢ne zhodnotil o 1,3 %. V porovnani
so septembrom sa jeho medziro¢na aprecidcia
zrychlila o 0,1 percentudlneho bodu. Najvac-
Sou mierou k posilneniu indexu NEER opdtovne
prispela apreciacia oproti polskému zlotému vo
vyske 0,8 percentudlneho bodu. Pocas posledné-
ho Stvrtroka sa medzimesacné dynamika NEER
postupne znizovala v désledku narastajuceho
oslabovania eura oproti menam krajin leZiacich
mimo kontinentalnej Eurépy a v jeho zavere aj
v dbsledku zastavenia aprecidcie oproti menam
okolitych krajin zo skupiny V4.V priemere za cely
rok 2011 sa NEER medziro¢ne zhodnotil 0 0,1 %
na rozdiel od oslabenia o 3,0 % v predchadzaju-
com roku.

Zhodnotenie NEER viedlo spolu s kladnym
inflacnym diferencidlom k zrychleniu medzi-
roCnej apreciacie redlneho efektivneho kurzu
(REER) definovaného na baze indexu spotrebi-
telskych cien (CPI) oproti septembru o 0,5 per-
centudlneho bodu na 2,6 % v decembri 2011.

Depreciacia REER na baze indexu cien priemy-
selnych vyrobcov (PPI) sa spomalila o 1,7 per-
centudlneho boduna 1,2% av pripade REER na
baze indexu cien priemyselnej vyroby (PPl-ma-
nufacturing) o 1,0 percentualneho bodu na
0,4 %. Zmierfiovanie zaporného inflacného
diferencialu oproti relevantnym zahrani¢nym
obchodnym partnerom SR meraného cenovy-

Graf 34 Vyvoj indexov NEER a REER

(15 obchodnych partnerov) (medziro¢na
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Zdroj: NBS.
Pozndmbka: + zhodnotenie, - znehodnotenie indexov.
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14 Metodika vypoctu efektivneho

vymenného kurzu je zverejnend na
webovej strdnke NBS:
http://www.nbs.sk/_img/Docu-
ments/_Statistika/VybrMakroUkaz/
EER/NEER_REER_Metodika.pdf

39


http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Statistika/VybrMakroUkaz/EER/NEER_REER_Metodika.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Statistika/VybrMakroUkaz/EER/NEER_REER_Metodika.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Statistika/VybrMakroUkaz/EER/NEER_REER_Metodika.pdf

mi indexmi PPl a PPI-manufacturing aj nadalej
prispievalo k uvedenej tendencii spomalovania
depreciacie prislusnych indexov REER prevl3-
dajucej pocas celého uplynulého roka. REER na
baze CPI sa zhodnotil v priemere za rok 0 0,8 %
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na rozdiel od medziro¢ného znehodnotenia
04,2 % v roku 2010, depreciadcia REER na baze
PPl sa zmiernila z 9,1 % na 3,7 % a v pripade
REER na baze PPI-manufacturing zo 6,5 % na
2,1 %.
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STVRTROCNA SPRAVA O VYVOJI REALNE) EKONOMIKY

VYVOJ REALNEJ EKONOMIKY
VO 4. STVRTROKU 2011

HRUBY DOMACI PRODUKT

Hruby doméci produkt (HDP) vo 4. Stvrtroku 2011
podla tdajov SU SR zrychlil tempo medziro¢né-
ho rastu na 3,4 % v stalych cenach. Z hladiska
sezénne ocisteného medzistvrtro¢ného vyvoja
vzrastol HDP vo 4. stvrtroku 0 0,9 %.

Graf 35 Vyvoj medziro¢nych
a medzistvrtrocnych dynamik HDP (%)

2007 2008 2009 2010 2011

Stvrtroény rast sezénne ogisteného HDP
== Medzirocny rast HDP

Zdroj: SUSR.

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP
vo 4. Stvrtroku 2011 s rastom pridanej hodno-
ty najmd v priemysle, stavebnictve, obchode
a najma s rastom Cistych dani. Pridana hodnota
v podohospodarstve vsak pokracovala v medzi-
ro¢nom poklese z predchadzajiceho obdobia.
Nominalny objem vytvoreného HDP vo 4. Stvrt-
roku 2011 predstavoval 17,8 mld. €, ¢o zname-
nalo medziro¢ny rast o 5,3 %.

Graf 36 Vyvoj domaceho a zahrani¢ného
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tab. 13 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia (index, ROMR = 100, stale ceny)

2010 2011
4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hruby doméci produkt 103,7 104,2 1034 103,5 103,0 103,4 103,3
Doméci dopyt 103,7 104,1 100,8 1004 95,6 97,6 98,5
Konecna spotreba 99,3 99,7 99,5 98,7 98,6 98,7 98,9
Konecna spotreba domacnosti 100,0 99,2 99,8 99,9 99,1 99,6 99,6
Konecna spotreba verejnej spravy 97,3 101,1 98,3 94,9 96,8 96,3 96,5
Neziskové institucie sluziace
domécnostiam 100,9 101,4 101,4 101,0 101,4 101,0 101,2
Tvorba hrubého fixného kapitélu 115,1 112,4 101,6 106,4 105,9 108,4 105,7
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 115,8 116,5 116,8 113,1 106,8 107,5 110,8
Dovoz vyrobkov a sluzieb 115,5 116,3 11,4 110,9 98,2 99,0 104,5

Zdroj: SUSR.
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Tab. 14 Struktura tvorby hrubého fixného kapitalu za 2. $tvrtrok 2011 (bezné ceny)

TV::)Eah;;::Iéuho Podiel (%) Index
il EUR) o | dqam
Hospodarstvo SR spolu 43326 100,0 106,2 108,8
v tom podla sektorov:
Nefinancné korporacie 26883 62,0 108,1 108,8
Financ¢né korporécie 170,6 39 248,0 267,0
Verejnd sprava 589,7 13,6 98,6 102,0
Domécnosti 8734 20,2 98,5 101,7
Neziskové instittcie 10,6 0.2 100,9 102,2
ztoho podla klasifikdcie produkcie:
Stroje 1869,5 43,2 111,2 119,7
vtom: Ostatné stroje a zariadenia 13843 32,0 1104 121,9
Dopravné zariadenia 4853 11,2 1133 114,0
Stavby 1925,8 44,4 102,6 101,2
vtom: Budovy na byvanie 4614 10,7 101,2 101,6
Ostatné stavby 14644 338 103,0 101,1
Zdroj: SUSR.
Doyt

Ekonomicky rast vo 4. Stvrtroku 2011 bol
ovplyvneny na strane pouzitia hlavne miernym
zrychlenim rastu zahrani¢ného dopytu (vyvoz
vyrobkov a sluZieb vzrastol 0 7,5 %). Doméci do-
pyt sice zmiernil svoj pokles (- 2,4 %) vplyvom
narastu fixnych investicii, tie vsak nevykompen-
zovali pokracujuci pokles spotreby domacnos-
ti, verejnej spravy a vyraznejsie znizovanie sta-
vu zasob.

Narast ziskovosti firiem koncom roka prispel
k zvySovaniu tvorby hrubého fixného kapita-
lu, ktord zrychlila svoj rast z predchadzajuceho
Stvrtroka. 1Slo hlavne o investicie finan¢nych
a nefinanc¢nych korporacii do ostatnych strojov
a zariadeni a dopravnych prostriedkov, pricom
mierny nérast zaznamenali aj investicie do ostat-
nych druhov aktiv.

Z hladiska jednotlivych sektorov je mozné pozo-
rovat rast investi¢nej aktivity vo vsetkych sekto-
roch. Nadalej najvacsi prispevok mali investicie
nefinan¢nych korpordcii. Zrychlil sa rast tvorby
hrubého fixného kapitalu vo finan¢nych korpo-
raciach a opatovne zacali rast investicie aj v do-
mdcnostiach a verejnej sprave.

Graf 37 Prispevky k rastu fixnych investicii

(bezné ceny, p. b.)
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Zdroj: SUSR.

Vydavky domdcnosti na konecnu spotrebu
vo 4. stvrtroku zmiernili svoj pokles z predcha-
dzajucich obdobi. Nepriazniva situacia na trhu
prace a vyraznejsie spomalenie prijmu domac-
nosti spdsobili, Ze aj pri miernom poklese spot-
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Graf 38 Prispevky k rastu fixnych investicii

(bezné ceny, p. b.)
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Zdroj: SUSR.

rebnych vydavkov si museli spotrebitelia kon-
com roka siahnut na Uspory. Napriek tomu miera
uspor zostala nadalej na vysokej Urovni.

Z hladiska jednotlivych skupin spotrebnych vy-
davkov v stalych cenach prispelo k zmierneniu
poklesu spotreby domacnosti najmd zvysenie
vydavkov na potraviny a nealkoholické napo-
je a vydavkov na rekredciu a kultdru. Podobne
ako v minulom stvrtroku najvyraznejsie klesali
vydavky na dopravu a nédklady spojené s byva-
nim. Z hladiska podielu na spotrebe domacnosti
dlhodobo najvyssi podiel si aj nadalej udrzali vy-
davky domdcnosti na potraviny a naklady spoje-
né s byvanim.

Spomalenie ekonomického rastu nasich hlav-
nych obchodnych partnerov koncom minulé-
ho roka sa nepremietlo vo vyvoji slovenskych
vyvozov, ktoré si v beznych cenach udrzali
dvojciferny 10,0 % narast. Slovensko tak prav-
depodobne pokracovalo v dalsom ziskavani tr-
hového podielu. Dovozy tovarov a sluzieb viak
zaostévali vyraznejsie (rast o 2,9 %) za vyvo-
jom vyvozov, k Comu pravdepodobne prispelo
pokracujuce znizovanie spotreby domacnosti
a znizovanie stavu zasob v podnikoch. Tento
vyvoj sa premietol do historicky najvyssieho
salda zahrani¢ného obchodu 732,2 mil. €. Cisty

Graf 39 Struktura koneénej spotreby

domacnosti vo 4. Stvrtroku 2011 (podiely v %)

Nabytok, bytové ~ Zdravie Doprava
vybavenie Posty o
a tdrib a telekomunikacie

Rekreacia a kultdra

Naklady spojené

s byvanim Vzdelanie

Restaurécie a hotely

Odievanie
aobuv
Alkoholické napoje, Potraviny a nealkoholické
tabak napoje
[ Potraviny a nealkoholické napoje 18,1 %
Il Alkoholické napoje, tabak 4,8 %
M Odievanie a obuv 4,9 %
[ N&klady spojené s byvanim 20,8 %
[l Nabytok, bytové vybavenie a Gdrzba 8,3 %
W Zzdravie 2,6 %
[] Doprava 8,9 %
[ Posty a telekomunikacie 4,4 %
B Rekreécia a kultdra 11,0 %
[ Vzdelanie 1,6 %
[] Re&tauréacie a hotely 5,2 %
I Rozliéné tovary a sluzby 10,1 %

Zdroj: SUSR.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie st aditivne.

0zlicné tovary a sluzby

Graf 40 Prispevky jednotlivych skupin

spotrebnych vydavkov k rastu konecnej
spotreby domacnosti (p. b.)

Potraviny
a nealkoholické népoje
Rozliéné tovary
a sluzby

Alkoholické népoje,
tabak

Restauracie
a hotely

Néklady
spojené

Vzdelanie %
s byvanim

Nébytok,
bytové
vybavenie
aldrzba

Rekreécia
akultdra

Posty a telekomunikacie Zdravie

Doprava

== 3.Q 2011, pokles 0,9 %
= 4.Q 2011, pokles 0,4 %

Zdroj: Vypocty NBS z udajov SU SR.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie st aditivne.

export tak bol nadalej hlavnym zdrojom rastu
HDP.

Po zohladneni vyvoja cien na zahrani¢nych tr-
hoch dosiahol ¢isty export prebytok 1739,4 mil. €
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Graf 41 Podiel ¢istého exportu na HDP Graf 42 Vyvoj exportnej vykonnosti
v beznych cenach (%, p. b.) a dovoznej narocnosti (%)
a 2007 2008 2009 2010 2011 95 2007 2008 2009 2010 2011
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Zdroj: Vypocty NBS z tdajov SU SR. Zdroj: SUSR.

v stalych cenach (v predchadzajicom Stvrtroku nirastu defldtora dovozu na 3,9 %, pricom rast de-
1382,0 mil. €). flatora vyvozu (o 2,3 %) bol ovplyvneny miernym

rastom cien priemyselnych vyrobcov. V suvislosti
Vyvoj cien v zahrani¢nom obchode suvisel sdalsim s rychlejsim rastom dovoznych cien v porovnani
spomalenim rastu cien ropy a inych neenergetic- s vyvoznymi cenami pokracoval nepriaznivy vyvoj
kych komodit. Tento vyvoj sa premietol v spomale-  vymennych relacii v zahrani¢cnom obchode.

Tab. 15 Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu (p. b.)

2010 2011

4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Vyvoz vyrobkov a sluzieb
(medziro¢ny rast v %, bezné ceny) 20,6 20,0 24,1 17,5 10,9 10,0 15,2
Prispevok objemu 15,8 16,5 16,8 13,1 6,8 75 10,8
Prispevok ceny 438 35 74 44 41 2,5 4,4
Dovoz vyrobkov a sluzieb
(medzirocny rast v %, bezné ceny) 23,2 20,5 20,5 16,5 3,1 29 10,0
Prispevok objemu 15,5 16,3 11,4 10,9 -1.8 -1,0 4,5
Prispevok ceny 7,7 4,2 91 57 48 38 5,6
Podiel ¢istého exportu na HDP
(podiel v %, bezné ceny) -19 -1,3 24 14 2,5 4,1 2,6
Prispevok objemu 0,2 -0,8 37 23 32 54 37
Prispevok ceny -2,1 -0,5 -1.3 -1,0 -0,7 -1.3 -1,0
Terms of trade (index) 97,7 99,4 98,3 98,8 99,0 98,5 98,7

Zdroj: Vypocty NBS z udajov SU SR.
Pozndmka: Pocitané z hodnét HDP v mil. EUR, prispevok dovozu vyrobkov a sluzieb zniZuje Cisty export a HDP, odchylky v medzisuctoch su
v désledku zaokriihlovania. Terms of trade su pocitané z medzirocnych zmien defldtorov vyvozu a dovozu vyrobkov a sluzieb.
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Tab. 16 Vyvoj sezénne ocisteného hrubého domaceho produktu podla pouzitia

(medzistvrtro¢né zmeny v %, stale ceny)

2010 2011

4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok

Hruby doméci produkt 0,8 42 08 08 08 09 33

Konecna spotreba -0,3 -0,3 -0,2 -0,4 -0,3 -0,3 -1,1

Konecnd spotreba domacnosti a NISD -0,3 -0,7 0,0 -0,1 -0,3 0.2 -04

Konecna spotreba verejnej spravy -1,2 1,1 -0,8 -23 0,7 -0,6 -3,5

Tvorba hrubého fixného kapitalu 2,0 12,4 -0,1 2,6 1,7 3,0 5.7

Viyvoz vyrobkov a sluzieb 43 16,5 41 -0,5 -2,0 4,5 10,8

Dovoz vyrobkov a sluzieb -0,2 16,3 14 0,2 -3.2 0,6 4,5
Zdroj: SUSR.

Exportnd  vykonnost slovenskej ekonomi-

ky sa vo 4. Stvrtroku 2011 vyraznejsie zvysila
o 11,5 percentuadlneho bodu, ked podiel vyvo-
zov tovarov a sluzieb na HDP v beznych cenéch
dosiahol 93,1 %. Podobne vzrastla aj dovozna
naroc¢nost 0 9,9 percentudlneho bodu na 89,0 %.
Otvorenost slovenskej ekonomiky merana po-
dielom vyvozov a dovozov vyrobkov a sluzieb na
nominalnom HDP sa oproti predchadzajucemu
Stvrtroku zvysila o 21,4 percentudlneho bodu
a dosiahla 182,1 %.

Zo sezbénne ocistenych udajov vyplyva, Ze
vo 4. stvrtroku 2011 HDP vzrastol 0 0,9 % v po-
rovnani s predchddzajucim Stvrtrokom. K me-
dzistvrtrocnému rastu HDP zo zloziek domaceho
dopytu prispela najma tvorba fixného kapitalu
a mierne vyssia spotreba domacnosti. Spotre-

Graf 43 Prispevky k medzistvrtrocnému

rastu sezénne ocisteného HDP v s. c. (p. b.)
2008 2009 2010 2011

71.02.03.04.Q 1.02.03.0 40 1.02.0 3.0 4.Q 1.0 2.0 3.0 4.Q

B Konecna spotreba domacnosti
B Konecna spotreba verejnej spravy

Tvorba hrubého fixného kapitalu Cisty export
ba verejnej spravy koncom roka opét poklesla. Zmena stavu zésob — HDP (%)
Zmierfiovanie rastu v eurozéne a okolitych kra-  zdroj: SUSR.
jindch sa nepremietlo do vyvoja exportov Slo-
venska, ktoré v porovnani s predchédzajucim
Stvrtrokom vzrastli o 4,5 %. Slovensko tak prav-  Ponuka

depodobne vo vdésej miere umiestfiovalo svoje
tovary na trhoch mimo Eurépy. Spolu s nim mier-
ne vzrastol aj import tovarov a sluzieb. Ten v3ak
bol timeny najma znizovanim stavu existujucich
zasob firiem a poklesom dovoznej narocnosti.
Tento vyvoj v zahrani¢nom obchode sa premie-
tol do vyrazne pozitivneho prispevku Cistého ex-
portu k rastu ekonomiky. V budicom obdobi sa
ocakdva zmierfovanie medzistvrtro¢ného rastu
ekonomiky v dosledku poklesu domaceho dopy-
tu a tiez nizsieho zahrani¢ného dopytu.

Tvorba HDP vo 4. Stvrtroku 2011 suavisela
s dal$im spomalenim rastu pridanej hodno-
ty, ktorej dynamika dosiahla 2,4 % v stélych
cenach (v predchadzajucom stvrtroku 3,2 %).
Tento vyvoj suvisel tak so spomalenim rastu
hrubej produkcie, ako aj s miernejsim rastom
medzispotreby. Vyrazny prispevok k rastu eko-
nomiky koncom roka zaznamenali ¢isté dane
z produktov. Ich vys3si rast bol viak ovplyvne-
ny zaplatenim DPH z PPP projektov v objeme
174 mil. €.
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Tab. 17 Tvorba hrubého domaceho produktu a jeho zloZiek (index, ROMR = 100, stéle ceny)

2010 2011
4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hruba produkcia 106,4 108,7 107,5 108,3 103,2 101,8 105,1
Medzispotreba 108,1 11,8 109,9 11,8 103,3 101,4 106,4
Pridana hodnota 103,7 104,2 103,7 102,9 103,2 1024 103,0
Cisté dane z produktov” 103,6 104,0 100,5 110,7 101,3 112,9 106,4

Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dar, dari z dovozu, minus subvencie.

Tab. 18 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi (index, ROMR = 100, stale ceny)

2010 2011
4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok

HDP 103,7 104,2 103,4 103,5 103,0 103,4 103,3
v tom:

Pédohospodarstvo 84,7 105,0 63,5 70,8 90,4 94,4 798

Priemysel 1411 130,8 124,2 1214 102,8 106,1 1128

Stavebnictvo 113,0 105,6 99,8 93,7 106,5 105,1 102,1

Obchod, oprava motorovych vozidiel,

doprava a skladovanie, ubytovacie 74,0 87,0 91,1 88,1 102,9 106,3 96,3

a stravovacie sluzby

Informécie a komunikacia 97,1 102,1 105,2 105,8 107,3 107,1 106,4

Financné a poistovacie ¢innosti 89,0 92,1 90,6 95,9 100,0 90,0 94,0

Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 92,7 96,2 94,7 101,7 112,6 107,1 104,0

Ol et G, et 791 | 795 | 1035 | 990 | 1165 | 955 | 1035

administrativne sluzby

Verejnd s,pra\ia, Skolstvo, zdravotnictvo 1032 1035 945 1074 1002 952 993

a ostatné sluzby

lv,l.menlej, zébava a rekredcia, ostatné 100,9 106,4 1106 80,5 88,4 999 945

cinnosti

Cisté dane z produktov " 103,6 104,0 100,5 110,7 101,3 1129 106,4

Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dar, dari z dovozu, minus subvencie.

Z hladiska jednotlivych odvetvi' prispeli k rastu
pridanej hodnoty najma priemysel, obchodné sluz-
by a stavebnictvo. Dalsi pokles pridanej hodnoty
vykazalo pédohospodarstvo a mierne znizovanie
zaznamenali aj financné sluzby a verejna sprava.

Vo 4. stvrtroku 2011 sa doévera v ekonomike vy-
jadrend indikdtorom ekonomického sentimentu
opat mierne zhorsila. Zatial'sa to vsak nepremiet-
lo do vyvoja HDP, ktory pokracoval v raste z pred-
chédzajucich obdobi. Aktudlne pokracovanie

poklesu dévery v ekonomike aj za¢iatkom tohto
roka sa moéze prejavit v zhorseni ekonomického
vyvoja v dal3ich obdobiach a mézeme tak ocaka-
vat spomalovanie ekonomického rastu.

HRUBY NARODNY DOCHODOK

Hruby narodny dochodok' (HND) medzirocne
vzrastol vo 4. $tvrtroku 2011 podla udajov SU SR
0 4,8 % v beznych cenach. V porovnani s pred-
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15 0d 1. Stvrtroka 2011 sd udaje

o pridanej hodnote za jednotlivé
odvetvia vykazované v metodike
NACE Rev.2.

16 Hruby ndrodny déchodok (HND) je

Jjednym z pouZivanych makroeko-
nomickych indikdtorov na meranie
vykonnosti ekonomiky, pri vyuZiti
ndrodného konceptu. Kym HDP je
zaloZeny na domdcom koncepte,
ktory predstavuje konecny vysledok
Cinnosti rezidentskych jednotiek
vyprodukovany v sledovanom
obdobi, HND sa vypocita ako: HDP
v trhovych cendch minus prvotné
doéchodky platené rezidentmi ne-
rezidentom plus prvotné déchodky
prijaté rezidentmi od nereziden-
tov. Hruby ndrodny disponibilny
ddéchodok (HNDD) je bilancnd
polozka nefinancnych ndrodnych
uctov, pri jeho vypocte sa HND
zniZuje o bezné transfery platené
nerezidentskym jednotkdm a zvy-
Suje sa o bezné transfery prijaté od
nerezidentskych jednotiek.
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Graf 44 Vyvoj indikatora ekonomického

sentimentu a HDP (%)
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Zdroj: SU SR, Eurdpska komisia.

chédzajicim obdobim doslo k zrychleniu dyna-
miky o 1,2 percentudlneho bodu. Hruby nérod-
ny disponibilny déchodok (HNDD) medziro¢ne
vzrastol 0 4,9 % v beznych cenéch.

Z nizSieho ro¢ného objemu HND v porovnani
s HDP vyplyva, Ze vo 4. Stvrtroku 2011 rovnako
ako v predchadzajicom Stvrtroku pokracoval
nizsi prilev prijmov os6b pracujucich v zahranici
(kompenzacie pracovnikov) do ekonomiky v po-
rovnani s odlevom prijmov z ekonomickej akti-
vity na Uzemi domacej ekonomiky do zahranicia
(vynosy z majetku, reinvestovany zisk a uroky).

Zrychlenie dynamiky HND suviselo okrem rych-
lejSieho rastu HDP aj so spomalenim rastu od-
levu prijmov z ekonomiky a zrychlenim rastu
prilevu prijmov 0s6b pracujucich v zahranici do
ekonomiky.

MZDY, PRODUKTIVITA PRACE

Celkovo mozno hodnotit vyvoj ukazovatelov
trhu prace za 4. Stvrtrok 2011 ako zhors$enie situ-
acie. Aj napriek pokracujucemu ekonomickému
rastu a produktivity prace bol tento vyvoj spreva-
dzany spomalenim rastu miezd, zamestnanosti,
ako aj rastom poctu nezamestnanych.

Priemernd mesa¢nda nominalna mzda zamest-
nanca hospodarstva SR vo 4. Stvrtroku 2011
medziro¢ne vzrastla len mierne o 0,5 % na
848 €. Sezdnne oclistena nominalna mzda oproti
predchadzajiucemu Stvrtroku dokonca poklesla
o 0,3 percentudlneho bodu. Vplyvom rychle-
ho rastu spotrebitelskych cien redlna mzda vo
4, Stvrtroku 2011 medziro¢ne poklesla o 3,8 %,
o bol jej najvyssi pokles v rdmci roka 2011.

Najvyssi rast nominalnej mzdy vo 4. Stvrtro-
ku 2011 zaznamenali informacie a komuni-
kacia (9,3 %), finan¢né a poistovacie ¢innos-
ti (7,5 %), umenie, zabava a rekreacia (5,7 %),
polnohospodarstvo (4,9 %), stavebnictvo (3,7%)
a zdravotnictvo (3,1 %). Na druhej strane Uroven
priemernej nominalnej mzdy spred roka nedo-
siahlo az sedem odvetvi, najvacsi pokles zazna-
menali administrativne sluzby (6,1 %).

Tab. 19 Porovnanie HDP, HND a HNDD (mil. EUR, bezné ceny)

2010 2011
4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hruby doméci produkt (HDP) 16 855 65743 15853 17192 18 258 17756 69 058

Hruby narodny déchodok (HND) | 17374 64 844

Hruby néarodny disponibilny 16428 64235

15028 15966 17 264 16 586 67753

15635 16 805 17 692 17233 67 365

dochodok (HNDD)

HDP - indexy rastu 104,7 104,7 104,5 105,6 104,7 105,3 105,0
HND - indexy rastu 106,4 104,9 103,7 105,9 103,6 104,8 104,5
HNDD - indexy rastu 106,5 105,2 104,1 106,5 104,0 104,9 104,9
Podiel HND/HDP v % 103,1 98,6 94,8 92,9 94,6 93,4 98,1
Podiel HNDD/HDP v % 97,5 97,7 98,6 97,8 96,9 97,1 97,5

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Tab. 20 Vyvoj priemernych mesa¢nych miezd a produktivity prace v hospodarstve SR

(index, ROMR = 100)

2010 2011
4Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok

Mzda nominalna 103,8 103,2 102,9 103,0 102,5 100,5 102,2
Mzda realna 102,7 102,2 99,6 99,1 98,6 96,2 98,3
Produktivita prace, b. c. 104,1 106.0 101,7 103,2 102,9 104,4 103,1
Produktivita prace, s. c. 103,1 105,4 100,6 101,2 101,3 102,5 101,4
Reélna produktivita prace - redlna mzda

(p.b) 04 32 1,0 2,1 2,7 63 3,1
CPI (priemer za obdobie) 101,1 101,0 103,3 1039 104,0 104,5 103,9

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Pozndmka: Produktivita prdce pocitand z idajov HDP a zamestnanosti podla stvrtrocného statistického vykaznictva.

Graf 45 Vyvoj realnych miezd a reélnej

produktivity prace (%)

2007 2008 2009 2010

== Priemerna realna mzda

== Produktivita prace z HDP v s. c.

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

2011

V porovnani s predchadzajicim Stvrtrokom sa
rast produktivity prace zrychlil, ¢o bolo ovplyv-
nené hlavne pomalsim rastom zamestnanosti.
Rast produktivity prace predstihol dynamiku
redlnej mzdy o 6,3 percentudlneho bodu, ktora
vzhladom na vy33i rast cien klesd od zaciatku
roka 2011.

Rast nomindlnych kompenzacii' na zamest-
nanca (metodika ESA 95) sa vo 4. stvrtroku 2011
vyrazne spomalil a dosiahol 0,2 %. V porovnani
s predchéadzajucim stvrtrokom sa tak dynamika
rastu kompenzacii na zamestnanca spomalila
o 1,5 percentuélneho bodu. Vplyvom rychleho
rastu cien redlne kompenzacie na zamestnanca
medziro¢ne poklesli o 3,5 %. Najvyssi rast nomi-
nalnych kompenzacii na zamestnanca dosiahlo
polnohospodarstvo, priemysel, finan¢né a pois-
tovacie ¢innosti a ¢innosti v oblasti nehnutel-
nosti.

Tab. 21 Vyvoj priemernych kompenzacii na zamestnanca a produktivity prace v hospodarstve

SR (metodika ESA 95) (index, ROMR = 100)

2010 2011
4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok

Kompenzacie na zamestnanca,

nominalne 102,6 1044 101,6 100,5 101,7 100,2 100,9
Kompenzécie na zamestnanca, redlne 100,2 103,4 98,0 96,8 98,0 96,5 97,2
Produktivita prace, b. c. 104,4 106,4 102,1 1033 102,9 104,4 103,2
Produktivita prace, s. c. 103,3 105,8 101,0 101,2 101,3 102,5 101,5
Reélna produktivita prace - redlne

kompenzécie na zamestnanca (p. b.) 3,1 24 3,0 44 33 6,0 43
ULC nomindlne 99,3 98,7 100,6 99,2 100,4 97,7 99,4
Deflator konecnej spotreby domacnosti 102,3 101.0 103,7 103,8 103,7 1038 1038

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Pozndmka: Produktivita prdce pocitand z idajov HDP a zamestnanosti podla metodiky ESA 95.
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17 Kompenzdcie zamestnancov
predstavuji podla terminolégie SU
SR objemy odmien zamestnancov.
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Tab. 22 Vyvoj redlnej produktivity prace a realnych kompenzacii na zamestnanca vo 4. stvrtroku

2011 (index, ROMR = 100)

Redlna produktivita Redlne kompenzacie
prace na zamestnanca

NH spolu 102,5 96,5
Pédohospodarstvo a rybolov 92,9 101,5
Priemysel 103,7 99,1
Stavebnictvo 108,0 94,7
Velkoobchod, maloobchod, oprava motorovych vozidiel, dopra-

va a skladovanie, ubytovacie a stravovacie sluzby 106,6 96,0
Informécie a komunikacia 101,0 91,8
Financ¢né a poistovacie ¢innosti 88,1 98,7
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 102,2 98,5
Odborné, vedecké a technické ¢innosti, administrativne sluzby 89,6 95,9
Verejna sprava a obrana, vzdelavanie a zdravotnictvo 96,4 95,0
Umenie, zdbava a rekreédcia 100,1 93,2

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Graf 46 Jednotkové naklady prace a ich

komponenty v metodike ECB (%)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Produktivita prace pocitana podla metodiky ESA
95 na medziro¢nej baze vzrastla v nominalnom
vyjadreni o 4,4 %, v redlnom o0 2,5 %. K rastu real-
nej produktivity prace prispelo hlavne stavebnic-
tvo, obchod a priemysel.

Jednotkové naklady prace v metodike ECB
(ULCECB) pocitané ako podiel rastu nomindlnych
kompenzacii na zamestnanca k rastu redlnej pro-

duktivity prace (HDP na celkovi zamestnanost)
z Udajov v ESA 95 vo 4. Stvrtroku 2011 medziro¢-
ne poklesli 0 2,3 %, v predchédzajicom Stvrtroku
zaznamenali rast.

PRIJMY A VYDAVKY DOMACNOSTI

Podla tidajov SU SR dosiahli vo 4. 3tvrtroku 2011
bezné prijmy domadcnosti 16,0 mld. € pri me-
dziroénom nominalnom raste o 1,6 %. Oproti
3. Stvrtroku 2011 sa ich dynamika spomalila
0 2,2 percentudlneho bodu. Pod toto spomale-
nie sa podpisal hlavne pomalsi rast odmien za-
mestnancov a pokles socidlnych davok.

Bezné vydavky domadcnosti (vydavky, ktoré plati
obyvatelstvo inym sektorom a priamo ich ne-
spotreblva) medziro¢ne vzrastli o 4,7 % a do-
siahli 4,0 mld. € (oproti 3. Stvrtroku 2011 ich
dynamika vzrastla o 1,1 percentualneho bodu).
Kich medziro¢nému rastu prispel hlavne rast so-
cidlnych prispevkov.

Po Uhrade beznych vydavkov z beznych prijmov
zostal domécnostiam na dalSie pouzitie hruby
disponibilny déchodok vo vyske 12,0 mld. €, kto-
ry medziro¢ne vzrastol 0 0,7 %. Z disponibilného
dochodku pouzili domacnosti na kone¢nu spot-
rebu 83,0 %. Zvysenie vydavkov domécnosti na
ich spotrebu sa prejavil v zniZzeni hrubych Uspor
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Tab. 23 Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti (bezné ceny)

mld. EUR ROMR =100, % Podiel v %

4.Q 4.Q 4.Q2010 | 4.Q 2011 4.Q 4.Q

2010 2011 4.Q2009 | 4.Q2010 2010 2011
Odmeny zamestnancov (vsetky sektory) 7.3 7.3 2,6 1,0 46,1 45,8
ztoho: Hrubé mzdy a platy 57 58 28 1,1 36,5 36,3
Hruby zmiesany dochodok 48 5.1 88 7.2 304 32,1
Dochodky z majetku - prijmové 0,5 0,5 -10,4 -7,8 31 2,8
Sociélne davky 2,6 2,5 10,3 -4,7 16,6 15,5
Ostatné bezné transfery - prijmové 0,6 0,6 85 0,2 38 38
Bezné prijmy spolu 15,8 16,0 54 1,6 100,0 100,0
Dochodky z majetku - vydavkové 0,1 0,2 -32,8 7,1 38 38
Bezné dane z dochodkov, majetku atd. 0,5 0,5 33 7.7 12,5 12,9
Socidlne prispevky 2,5 2,6 6,8 5.0 65,7 66,0
Ostatné bezné transfery — vydavkové 0,7 0,7 93 0,7 18,0 17,3
Bezné vydavky spolu 38 4,0 3,6 4,7 100,0 100,0
Hruby disponibilny dochodok 11,9 12,0 6,0 0,7 - -
s me et | o | o s | e ||
Konecna spotreba domacnosti 9,6 10,0 24 34 - -
Hrubé tspory domacnosti 25 23 22,7 9,2 - -

Zdroj: SUSR.

Tab. 24 Vyvoj hrubého disponibilného dochodku (index, ROMR = 100, bezné ceny)

2010

2011

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok

4.Q
Hruby disponibilny déchodok 106
Konecnd spotreba domécnosti 102,4
Hrubé Uspory domacnosti 122,7

Podiel hrubych Gspor na hrubom disponi-
bilnom déchodku (%) 213

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

domacnosti, ktoré medzirocne poklesli 0 9,2 %.
Tento vyvoj sa prejavil aj v miere Uspor (podiel
hrubych Uspor na hrubom disponibilnom dé-
chodku), ktord vo 4. stvrtroku 2011 medziro¢ne
poklesla o 2,1 percentudlneho bodu na 19,2 %.

ZAMESTNANOST, NEZAMESTNANOST

Rovnako ako vyvoj mzdovych nakladov aj za-
mestnanost vo 4. Stvrtroku 2011 zaznamena-

104,2 103,5 103,7 104,1 100,7 102,9
100,3 103,5 103,8 102,9 103,4 103,4
146,3 100,6 102,9 1204 90,8 99,9

12,2 53 10,9 10,6 19,2 11,9

la vyrazné spomalenie dynamiky v porovnani
s predchadzajucim Stvrtrokom. Podla vsetkych
troch metodik zistovania sice zaznamenala me-
dziro¢ny rast, ale ten sa v priemere spomalil
takmer o 1,0 percentudlny bod. Podla Statistic-
kého zistovania a podla metodiky narodnych t¢-
tov (ESA 95) medziro¢ne vzrastla zhodne 0 0,9 %
a podla vyberového zistovania pracovnych sil
(VZPS) 0 0,5 %. Sezdénne ocistena zamestnanost
sa podla metodiky ESA 95 medzistvrtro¢ne ne-
zmenila.
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Tab. 25 Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti (priemer za obdobie)

PRILOHA 3

2010 2011
4Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok

Zamestnanost podla statistického
vykaznictva" tis.oséb | 21750 | 2151,9 | 21856 | 22006 | 21900 | 21940 | 21926

index ROMR = 100 100,6 98,9 102,7 1024 101,6 100,9 101,9
Pracujuci podla VZPS tis.os6b | 23394 | 23175 | 23320 | 23556 | 23665 | 23515 | 23514

index ROMR = 100 100,4 98,0 102,1 101,9 101,3 100,5 101,5
Zamestnanost podla ESA95  tis.os6b | 21888 | 21698 | 21984 | 22112 | 2216,1 | 22075 | 22083

index ROMR = 100 100,4 98,5 102,3 102,3 101,7 100,9 101,8
Nezamestnanost podla VZPS tis. osob 3773 389,0 375,6 356,5 357,8 381,8 367,9

index ROMR = 100 100,7 120,0 923 91,8 93,3 101,2 94,6
Miera nezamestnanosti podla VZPS v % 13,9 14,4 13,9 13,1 13,1 14,0 13,5
Miera evidovanej nezamestnanostiv % " 12,3 12,5 13,1 12,9 13,2 134 13,2

Zdroj: SUSR.

1) Vypocty NBS z mesacnych tdajov Uradu prdce, socidlnych veci a rodiny.

Vo 4. Stvrtroku 2011 zamestnanost vyjadrena
poctom odpracovanych hodin medziro¢ne po-
klesla 0 0,8 % a tie tak po roku zaznamenali opa-
tovny pokles. Sezénne ocistené odpracované
hodiny druhy stvrtrok po sebe medzistvrtro¢ne
poklesli o 0,4 %.

Z hladiska Struktury pracujucich bol vyvoj
celkovej zamestnanosti (VZPS) vo 4. Stvrtroku
2011 ovplyvneny tak rastom poctu zamest-
nancov o 0,5 %, ako aj poctu podnikatelov
01,2 %.

Rast zamestnanosti vo 4. Stvrtroku 2011 bol
z hladiska odvetvového c¢lenenia (metodika
ESA 95) ovplyvneny hlavne rastom zamestna-
nosti v odbornych, vedeckych a technickych
¢innostiach a administrativnych sluzbach,
v informaciach a komunikacii a v ¢innostiach
v oblasti nehnutelnosti. Medziro¢né poklesy
zamestnanosti nadalej vykazuju stavebnictvo
a verejna sprava.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil po-
¢et nezamestnanych vo 4. Stvrtroku 2011 me-
dziro¢ne vzrastol o 1,2 % a dosiahol 381,8 tisic
0s6b. To sa premietlo do miery nezamestnanosti,
ktora vo 4. stvrtroku 2011 medziro¢ne vzrastla
0 0,1 percentuadlneho bodu a dosiahla 14,0 %.
V porovnani s rovnakym obdobim minulého roka

Graf 47 Vyvoj poctu zamestnanych osob
a odpracovanych hodin

(%) (pocet hodin)
61 r 39
4] 38

L ” I
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B Priemerny tyzdenny pracovny ¢as (prava os)
=== (Qdpracované hodiny Celkova zamestnanost

Zdroj: SUSR.

sa pocet dlhodobo nezamestnanych sice zvysil
0 900 0s0b, ale ich podiel na celkovom pocte
nezamestnanych klesol o 0,5 percentudlneho
bodu na 63,5 %. Najvyssi prirastok po¢tu neza-
mestnanych bol v odvetviach obchod a staveb-
nictvo. Podla evidencie Uradov prace, socidlnych
veci a rodiny dosiahla miera nezamestnanosti
vo 4. Stvrtroku 2011 v priemere 13,4 %.
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Tab. 26 Vyvoj zamestnanosti podla odvetvi (metodika ESA 95, SK NACE Rev. 2) (index,

ROMR = 100)
2010 2011
4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
NH spolu 100,4 98,5 102,3 102,3 101,7 100,9 101,8
Pédohospodarstvo a rybolov 95,0 90,9 104,6 104,9 102,4 101,6 103,4
Priemysel 101,7 96,0 103,7 103,6 1031 102,3 103,2
Stavebnictvo 99,1 97,8 984 97,9 99,2 97,3 98,2

Velkoobchod, maloobchod, oprava

motorovych vozidiel, doprava a sklado- 100,7 98,7 101,4 102,6 99,8 99,7 100,8

vanie, ubytovacie a stravovacie sluzby

Informacie a komunikacia 99,2 99,0 110,3 108,8 105,9 106,0 107,8
Finan¢né a poistovacie ¢innosti 98,0 98,0 98,6 100,0 100,6 102,1 100,3
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 109,0 106,0 116,6 106,6 113,0 104,8 110,1

Odborné, vedecké a technické ¢innosti,
administrativne sluzby

Verejnd sprava a obrana, vzdelavanie
a zdravotnictvo

103,0 105,0 109,0 106,8 108,8 106,6 107,8

994 100,0 99,4 99,1 99,2 98,8 99,1

Umenie, zabava a rekreacia 95,6 95,5 100,6 102,1 102,0 99,8 101,1

Zdroj: SUSR.

FINANCNE HOSPODARENIE
VO 4. STVRTROKU 2011

Podla predbeznych udajov SU SR vytvorili ne-
financné a finan¢né korporacie vo 4. stvrtro-
ku 2011 zisk v objeme 2 569,8 mil. €. Vytvoreny
zisk v porovnani s rovnakym obdobim roka 2010
vzrastol 0 77,4 % (v 3. Stvrtroku pokles o 10,2 %).
Pozitivne sa na vyvoji finan¢ného hospodarenia
podielal hlavne zisk vytvoreny nefinan¢nymi kor-
poraciami, ktory sa medziro¢ne zvysil o 49,8 %
a dosiahol 2 702,3 mil. € (v 3. Stvrtroku pokles

zisku 0 9,2 %). Strata financnych korporacii
vo 4. stvrtroku predstavovala 132,5 mil. € a me-
dziro¢ne poklesla 0 62,7 % (v 3. stvrtroku pokles
zisku 0 16,1 %). Finan¢né korporacie bez NBS do-
siahli zisk 208,1 mil. €, ktory v porovnani s rovna-
kym obdobim minulého roka poklesol 0 27,9 %
(v 3. tvrtroku pokles zisku 0 39,1 %).

Zaporny hospodarsky vysledok finan¢nych
korporacii v poslednom stvrtroku medziro¢ne
poklesol v absolutnom vyjadreni o 222,6 mil. €
(v 3. Stvrtroku pokles zisku o 56,8 mil. €), pri-

Tab. 27 Vysledky financného hospodarenia (bezné ceny)

Hospodarsky vysledok (pred zdanenim) 4, stvrtrok 2010 4, stvrtrok 2011 18%
mil. EUR mil. EUR medziro¢na dynamika v %
Nefinancné a finanéné korporacie spolu 1449,2 2569,8 774
ztoho
Nefinanc¢né korporacie 18044 27023 49,8
Finan¢né korporacie -355,2 -132,5 -62,7
vtom

NBS" -643,8 -340,6 -47,1
Finan¢né korporacie bez NBS 2882 208,1 -27,9

Zdroj: SU SR a NBS.
1) Neauditovany hospoddrsky vysledok.
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Graf 48 Hospodarsky vysledok finanénych

a nefinanénych korporacii (absolutna
medziro¢na zmena v mil. EUR)
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== Nefinancné a financné korporacie spolu

Zdroj: SU SR a NBS.

¢om financ¢né korporacie bez NBS zaznamenali
medziro¢ne pokles zisku o 80,5 mil. €. V rdmci
finan¢ného sektora dosiahli narast ziskovosti
o 3,2 mil. € poistovacie korporacie a penzijné
fondy, pricom penazné financné korporacie za-
znamenali pokles straty 0 231,7 mil. € a ostatni fi-

Graf 49 Absolutna medziro¢na zmena

hospodarskeho vysledku jednotlivych
odvetvi hospodarstva vo 4.Q 2011 (mil. EUR)
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Zdroj: SU SR a NBS.

nan¢ni sprostredkovatelia vykdazali na konci roka
pokles zisku 012,3 mil. €.

Vyvoj financného hospodérenia  podnikov
bol vo 4. stvrtroku velmi priaznivy a prejavil
sa absolitnym medziro¢nym ndarastom zis-
ku o 898,0 mil. € (v 3. Stvrtroku pokles zisku
0 207,1 mil. €). Na celkovom néraste zisku nefi-
nan¢nych korpordcii sa najvyraznejsie podielalo
zdravotnictvo, ktorého kladny hospodarsky vy-
sledok dosiahol historické maximum 287 mil. €.
K medziro¢nému ndrastu zisku v zdravotnictve
0 324,1 mil. € doslo v dosledku oddlZenia ne-
mochic v suvislosti s ich planovanou transforma-
ciou. K priaznivému vyvoju finan¢ného hospoda-
renia podnikov prispel aj priemysel (medziro¢ny
narast zisku o 223,4 mil. €), resp. stavebnictvo
(medziro¢ny narast zisku o 116,2 mil. €). Mierne
zaporny hospodarsky vysledok zaznamenalo len
odvetvie vzdelavanie.

Na medzironom ndéraste zisku v priemysle
(0 223,4 mil. €) sa vo 4. stvrtroku, po poklese zis-
ku v 3. tvrtroku (o 378,9 mil. €), podielalo predo-
vietkym odvetvie dodavka elektriny a plynu (na-
rast zisku o0 413 mil. €). Negativny trend poklesu
zisku pretrvaval v priemyselnej vyrobe (pokles
zisku o0 167,5 mil. €), ktora tak tImila celkovu zis-
kovost v priemysle.

Graf 50 Absolitna medziroéna zmena

hospodarskeho vysledku jednotlivych
zloziek priemyslu vo 4. Q 2011 (mil. EUR)
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Zdroj: SU SR a NBS.
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Tab. 28 Vysledky finan¢ného hospodarenia (mil. EUR, bezné ceny)

PRILOHA 3

4, $tvrtrok 2011

Vysledok hospodarenia pred zdanenim Absoltitna
Objem medzirocna zmena
Nefinancné korporacie spolu 27024 898,0
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo, rybolov, chov ryb 103,7 50,1
Priemysel spolu 893,5 2234
Tazba a dobyvanie 26,9 0,7
Priemyselnd vyroba 199,9 -167,5
Viyroba potravin, ndpojov a tabakovych vyrobkov 6,9 -16,7
Vyroba textilif a odevov 1,9 -1,2
Vyroba koZe a vyroba kozenych vyrobkov 2,6 0,7
Spracovanie dreva a vyrobkov z dreva -12,1 -11,2
Viyroba papiera a papierovych vyrobkov, tla¢ a reprodukcia
zdznamovych médii 19,6 31,1
Viyroba koksu, rafinovanych ropnych produktov -34,7 -634
Viyroba chemikalii a chemickych produktov, zékladnych
farmaceutickych vyrobkov a pripravkov 24 -9,6
Vyroba vyrobkov z gumy a plastov 40,8 17,8
Vyroba ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov 53 -6,6
Viyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni -52,9 -138,2
Vyroba pocitacovych, elektronickych, optickych vyrobkov
a elektrickych zariadeni 50,2 37,2
Viyroba strojov a zariadeni inde nezaradenych 13,0 12,6
Viyroba motorovych vozidiel, ndvesov, privesov a ostatnych
dopravnych prostriedkov 128,8 36,1
Viyroba nébytku, ind vyroba, oprava a instaldcia strojov a pristrojov 28,1 6,0
Doddvka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 677,1 413,0
Doddvka vody, Cistenie a odvod odpadovych vdd, odpady a sluzby
odstrariovania odpadov -104 214
Stavebnictvo 2264 116,2
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel
a motocyklov 516,6 354
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 49,4 48,7
Ubytovacie a stravovacie sluzby 09 44
Informacie a komunikacie 202,7 -37/4
Cinnosti v oblasti nehnutelhosti; odborné, vedecké a technické
cinnosti; administrativne a podporné sluzby 2435 -27,0
Vzdelavanie -4,9 3,0
Zdravotnictvo a socialna pomoc 287,0 324,1
Umenie, zabava, rekredcia, ostatné ¢innosti 183,5 157,0

Zdroj: SUSR.
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PRILOHA 3

Medziro¢ny pokles zisku v priemyselnej vyrobe
bol vo 4. stvrtroku ovplyvneny nepriaznivym
vyvojom predovsetkym v odvetviach vyroba ko-
vovych vyrobkov, vyroba koksu a rafinovanych
ropnych produktov, ktoré v poslednom $tvrtroku
hospodarili so stratou. Nérast zisku v rdmci prie-
myselnej vyroby zaznamenali najmd odvetvia
S s M H N AL vyroba dopravnych prostriedkov a poc¢itacovych,
optickych a elektronickych zariadeni.

Graf 51 Absoltitna medziro¢na zmena
hospodarskeho vysledku jednotlivych zloziek

priemyselnej vyroby vo 4.Q 2011 (mil. EUR)
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KOMENTAR K STVRTROCNYM FINANCNYM UCTOM

ZA 4. STVRTROK 2011

STVRTROCNE FINANCNE UCTY
(TRANSAKCIE) VO 4. STVRTROKU 2011

PREPOJENIE MEDZI 3TVRTROCNYMI NEFINANCNYMI (HDP)

A FINANCNYMI UCTAMI

Finan¢né ucty nadvézuju na nefinan¢né ucty bi-
lancujucou polozkou Ccisté pozicky poskytnuté/
prijaté. To znamend polozkou, ktord vypoveda
o vyvoji celkovej dlZnickej, resp. veritelskej po-
zicie krajiny vodi zahraniciu. Slovenska republi-
ka vykazuje dlhodobo dlznicku poziciu (predo-
vsetkym zddvodu prilevu priamych zahrani¢nych
investicii), to znamena, ze Cisté pbzicky poskyt-
nuté/prijaté nam davaju informaciu o poklese/
raste zadlZenosti slovenskej ekonomiky.

Vypocet (Cistych poziciek domdcej ekonomiky
voci zahraniciu vychadza z hrubého narodného
disponibilného doéchodku, z ktorého sa odratu-
vaju vydavky na kone¢nu spotrebu domacnos-
ti a NISD a verejnej spravy, vysledkom ¢oho su
celkové uspory v ndrodnom hospodarstve. Ak su
uspory v danom stvrtroku (upravené o Cisté kapi-
talové transfery) vyssie (nizsie) nez tvorba hrubé-
ho kapitélu, tak ekonomika poskytla (prijala)
pozicku zahraniciu, a tym si zniZila (zvysila) svoju
celkovu dlznicku poziciu voci zahraniciu. Uvede-
nd suma cistych poéziciek poskytnutych/prijatych
nasledne vstupuje do Stvrtro¢nych finan¢nych
uctov a to, ako s nou domaca ekonomika dispo-
novala, je analyzované v nasledujicom texte.

Tab. 29 Systém ESA 95 - institucionalne sektory a subsektory

Nefinan¢né korporécie S.11
Finan¢né korporécie S.12
Centralna banka S.121
Ostatné penazné finan¢né institdcie
Ostatni financni sprostredkovatelia
Financné pomocné institucie
Poistovacie korporacie a penzijné fondy S.125
Verejna sprava S13
Ustredna $tatna sprava S.1311
Regionalna statna sprava S.1312
Uzemn4 samospréva S.1313
Fondy sociélneho zabezpecenia S.1314
Domécnosti S.14
Neziskové institucie sluziace
domacnostiam (NISD) S.15
Zahranicie (nerezidenti) S.2
Eurépska unia (EU) S.21
Clenské krajiny EU S.211
Clenské krajiny HMU a instittcie EU S.212
Zvysok sveta a medzinarodné organizécie S22

Zdroj: NBS.

S.122 (komercné banky a podielové fondy penazného trhu)
S.123 (ostatné podielové fondy, lizing, faktoring a splatkovy predaj)
S.124 (DSS, DDS, OCP, BCP, CD, SPF)"

1) DSS - déchodkové sprdvcovské spolocnosti, DDS — doplnkové déchodkové spolocnosti, OCP - obchodnici s cennymi papiermi (CP),
BCP - burza CP, CD - centrdlny depozitdr, SPF - sprdvcovské spolocnosti podielovych fondov.
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Tab. 30 Systém ESA 95 - finan¢né nastroje

Menové zlato a zvlastne prava cerpania F1v
Menové zlato F11
Zvl&stne prava erpania (ZPC) F12

Obezivo a vklady F.2
Obezivo F.21
Prevoditelné vklady F.22
Ostatné vklady F.29

Cenné papiere okrem akcii F.3
Cenné papiere okrem akcii a finan¢nych derivatov F.33

Kratkodobé F.331
Dlhodobé F.332
Financné derivaty F.34

Pozicky F4
Kratkodobé F41
Dlhodobé F42

Akcie a ostatné podiely F.5
Akcie a ostatné podiely okrem akcii podielovych fondov F51

Kétované akcie F511

Nekétované akcie F512

Ostatné podiely F513
Akcie podielovych fondov F.52

Poistnotechnické rezervy F.6

Cisty majetok domécnosti v rezervach zivotného poistenia a penzijnych fondov F.61
Cisty majetok domécnosti v rezervach zivotného poistenia F611
Cisty majetok domécnosti v rezervach penzijnych fondov F.612

Vopred zaplatené poistné a rezervy na nevyrovnané poistné naroky F.62

Ostatné pohladévky a zavézky F7
Obchodny dver a preddavky F.71
Ostatné F.79

Zdroj: NBS.

1) Transakcie st oznacené kédom F.

CELKOVY VYVOJ

Vo 4. stvrtroku 2011 doslo k narastu ¢istej dlznic-
kej pozicie domacej ekonomiky, a tym k zvyseniu
Cistej veritelskej pozicie sektora zahranicia'®, ked
Cisté prijaté pozicky' dosiahli 0,3 mld. €. Tento
negativny vyvoj bol vysledkom miernejsieho
rastu financnych aktiv v porovnani s rastom fi-
nancnych pasiv. Z pohladu institucionalnych sek-
torov® prispeli najvyraznejSou mierou k uvede-
nému vyvoju finan¢né transakcie verejnej spravy

(S.13), ked rozdiel medzi aktivnymi a pasivnymi
transakciami dosiahol -2,2 mld. €. Naopak, naj-
lepsi vysledok vo 4. stvrtroku 2011 dosiahli do-
macnosti a neziskové institlcie sliziace domac-
nostiam (S.14 a S.15), ktorych veritelska pozicia
vzrastlao 1,2 mld. €.

Cisté finan¢né aktiva domacej ekonomiky skon-
cili vo 4. Stvrtroku 2011 s vysledkom -0,3 mld. €,
pricom toto zhorsenie predstavovalo 1,9 % v po-
mere k stvrtro¢nému HDP za prislusny Stvrtrok.

MESACNY BULLETIN
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18 Stcet financnych aktiv a pasiv
sektorov domdcej ekonomiky (S.1)
a zahranicia (S.2) sa musi rovnat 0,
to znamend, Ze ak klesd zadlzenost
(resp. rastie veritelskd pozicia)
domdcej ekonomiky, automaticky
dochddza k poklesu veritelskej po-
zicie (resp. rastu zadlZenosti) zahra-
nic¢ia voci domdcej ekonomike. To,
Cisajednd o pohyb v zadlZenosti
alebo veritelskej pozicii, zdvisi od
celkového objemu cistého majetku,
CiZe od vyvoja stavov pohladdvok
a zdvdzkov.

19 Cisté poskytnuté pézicky
reprezentuju kladny rozdiel medzi
financnymi aktivami a financnymi
pasivami. Ak je rozdiel zdporny,
hovorime o Cistych prijatych p6zic-
kdch.

20 Podrobné &lenenie instituciondl-

nych sektorov s priradenymi kodmi
vstlade s klasifikdciou ndrodnych
uctov ESA 95 je uvedené na strane
56a57.
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Graf 52 Cisté pdzi¢ky poskytnuté (+)/

prijaté (-) podla sektorov vo 4. Q 2011
(mld. EUR)

0,5 1

0,0

-0,5 4

2,04

o S.11 S.12 S.13 S.14,15 S.2

Zdroj: NBS.

STVRTROCNE FINANCNE UCTY PODLA
JEDNOTLIVYCH INSTITUCIONALNYCH
SEKTOROV

S.171 NEFINANCNE INSTITUCIE

Pozitivny vyvoj v podobe zniZenia zadlZzenosti
nefinanc¢nych institucii bol spdsobeny tym, Ze fi-
nancné aktiva vzrastli viac nez finan¢né pasiva.

Graf 54 Cisté finan¢né aktiva (transakcie)

vyjadrené ako podiel na HDP (Stvrtrocné
udaje, %)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

HS11 W S.12 S.13
3.1

S.14,15

Zdroj: NBS.

Graf 53 Financné transakcie podla sektorov
vo 4.Q 2011 (mid. EUR)

2,07

1,07
0,57 I
0,0 T T T T

0,54

S.11 S.12 S.13 S.14,15 S.2

B Financné aktiva Finan¢né pasiva

Zdroj: NBS.

Najvyraznejsi rast v aktivach zaznamena-
li krdtkodobé uvery poskytnuté zahraniciu
(+0,8 mld. €) a vklady v domdcich bankach
(+0,6 mld. €).

Na strane pasiv sa podnikom zvysili najma ne-
kotované akcie v drzbe zahrani¢nych subjektov
(+0,5 mld. €).

Graf 55 Struktura finanénych aktiv a pasiv
(transakcie) nefinanénych podnikov
vo 4.Q 2011 (mld. EUR)

2,54
2,04
1,5
1,0
0,54
00 . [ | .
-0,54
41,01
1,5 AT NP
Finanéné aktiva Finanéné pasiva
m Menové zlato a osobitné prava Cerpania F.1
W ObeZivo a vklady F.2
Cenné papiere okrem akcii F.3
m Uvery/pbzicky F.4
Akcie a ostatné podiely F.5
Poistnotechnické rezervy F.6
Ostatné pohladavky/zavazky F.7
Zdroj: NBS.
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Graf 56 Sektorové clenenie finan¢nych aktiv

(transakcie) nefinan¢nych instittcii vo 4. Q
2011

$.14,15
s.13
$.125
S.124
$.123
S.121a
S.122
m S11-6% S125-1%
$.121a8.122-55% S43-1%
m S$.123-19% m S.14,15-2%
m S124-0% S2-16%
Zdroj: NBS.

S.12 FINANCNE INSTITUCIE

Sektor S.12 - finan¢né korporacie zaznamenal
vo 4. Stvrtroku 2011 Cisté poskytnuté pozicky, o ¢o
sa v najvacsej miere pricinili komeréné banky.

Celkové (isté zaporné transakcie centrélnej
banky (5.121) boli vysledkom vécsieho naras-

Graf 58 Cisté pozicky poskytnuté (+) /prijaté

(-) financnych institucii vo 4. Q 2011
(mid. EUR)

PRILOHA 4

Graf 57 Sektorové clenenie finan¢nych
pasiv (transakcie) nefinan¢nych institucii

vo 4.Q 2011
S.11
s.121a
S.122
S.2
\ -
S.124
$.125
S.13
S.14,15
m S.11-8% S.125-1%
S.121a8.122 -23% S13-12%
m S.123-3% m S.14,15-0%
m S.124-0% S.2-53%
Zdroj: NBS.

tu pasiv v porovnani s narastom aktiv. Najvac-
i vplyv na zaporny vysledok centralnej banky
mal ndrast zdvazkov zo zuUctovania TARGET2
02,6 mld. €.

Z aktiv najviac vzrastli dlhodobé uvery poskytnu-
té komerc¢nym bankédm v rdmci dlhodobych re-

Graf 59 Finan¢né transakcie finanénych
institucii podla subsektorov vo 4.Q 2011
(mld. EUR)

1,07

0,51

0,0

0,51

1,01

1,57

S.121 $.122 S.123 S.124 S.125

Zdroj: NBS.

3,0 4
2,5
2,0 4
1,5 |
1,0 4
0,5

I u B

0,0 + T

-0,5 4

-1,0 4

-1,5 |

S.121 S.122 S.123 S.124 S.125

B Financné aktiva Finan¢né pasiva

Zdroj: NBS.
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finan¢nych operdcii (+1,2 mld. €) a drzba zahra-
ni¢nych dlhodobych dlhovych cennych papierov
(+0,6 mld. €).

Ostatné penazné financ¢né institdcie (S.122) do-
siahli Cisté poskytnuté pbzicky (+0,9 mld. €), a to
vdaka vac¢siemu poklesu pasiv nez aktiv. O pokles
pasiv sa najviac pricinili celkové prijaté vklady
(-2,0 mld. €) a akcie podielovych fondov drzané
domacnostami (-1,0 mld. €), ¢o suvisi hlavne so
zmenou klasifikacie podielovych fondov penaz-

ného trhu.

Na aktivach bankam taktiez najviac poklesli vkla-
dy, celkovo -1,4 mld. €, kedZe pokles vkladov
v rdmci subsektora 122 bol vo vyske -0,8 mld. €,
¢o sa samozrejme prejavilo na strane pasiv aj ak-
tiv. DIhodobé uvery poskytnuté domdacnostiam
vzrastlio 0,4 mld. €.

Subjekty subsektora S.123 - Ostatni financni
sprostredkovatelia zaznamenali vy3si rast aktiv
oproti rastu pasiv o 0,1 mld. €. Aktiva sa najviac
zvysili v néstroji dlhodobé cenné papiere emi-
tované domacimi aj zahrani¢nymi subjektmi,
celkovo +0,5 mld. €. Rast pasiv najviac ovplyvnila
zmena klasifikdcie podielovych fondov, ¢im zé-
vazok voc¢i doméacnostiam v tomto nastroji vzras-
tolo 0,8 mld. €.

Cisté finan¢né transakcie Finanénych pomoc-
nych institucii, subsektor S.124, dosiahli kladntu
hodnotu vdaka rastu aktiv a poklesu pasiv. Naj-
vacsi vplyv na vysledok S.124 mal rast prevodi-
telnych vkladov v bankach (+0,2 mld. €) a pokles
nekétovanych akcii v drzbe zahrani¢nych subjek-
tov vo vyske 0,1 mld. €.

K zlepseniu bilancie doslo aj v subsektore S.125
- Poistovne a penzijné fondy, ktorym aktiva
vzrastli taktiez viac nez pasiva. Zdroje ziskané
od obyvatelstva vo forme déchodkovych Uspor
(+0,2 mld. €) investovali prevazne do domacich
kratkodobych a dlhodobych dlhovych cennych
papierov (celkovo +0,6 mld. €).

S.13 VEREIJNA SPRAVA

Verejna sprava vo 4. Stvrtroku 2011 zvysila svo-
ju dlznicku poziciu 0 2,2 mld. €, o ¢o sa pricinil
predovietkym subsektor S.1311 - Ustredna $tat-
na sprava (-2,2 mld. €) a vo velmi malej miere aj
S.1313 - Gzemnd samosprava. Subsektor S.1314

Graf 60 Financ¢né transakcie verejného

sektora podla subsektorov vo 4. Q 2011
(mld. EUR)

2,09

1,5

1,01

0,5

0,07

0,57

-1,0-

S.1311 S.1313 S.1314

B Financné aktiva Finanéné pasiva

Zdroj: NBS.

- fondy socidlneho zabezpecenia dosiahol ¢isté

poskytnuté pézicky velmi malého objemu.

Najvacsi vplyv na celkovy vysledok ustrednej
statnej spravy mal pokles vkladov v domacich
bankach (-1,2 mld. €), prirastok prijatych dlho-
dobych Uverov zo zahranicia (+0,7 mld. €) a na-
rast emitovanych S$tatnych pokladni¢nych po-
ukazok v drzbe domacich finan¢nych institucii
(+0,6 mld. €).

Polozkou s rozhodujucim dopadom na vysle-
dok Uzemnej samospravy bolo znizenie vkladov
v $tatnej pokladnici (-0,1 mld. €).

Fondy socidlneho zabezpecéenia zaznamenali
kladné cisté financ¢né transakcie, k comu prispel
hlavne rast vkladov v $tatnej pokladnici.

S.14,15 DomAcnosTi A NISD

Sektor domécnosti a NISD si vo 4. Stvrtroku 2011
zvysil svoju celkovu veritelsku poziciu vdaka vys-
siemu rastu finanénych aktiv v porovnani s ras-
tom finan¢nych pasiv.

Na strane aktiv domécnosti zvysili svoje vklady
v bankach (+0,6 mld. €) a Uspory v penzijnych
fondoch (+0,2 mld. €) a znizili drzbu podielovych
listov podielovych fondov celkovo 0 0,1 mid. €.

PRILOHA 4
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Graf 61 Struktura finanénych aktiv a pasiv
(transakcie) domacnostia NISD vo 4. Q

2011 (mld. EUR)

1,84
1,6
1,41
1,2 1
1,01
0,8+
0,6
0,44
) -
0,0 T 1
0,2- e ma om o oA a
Financné aktiva Financné pasiva
B Obezivo a vklady F.2
Cenné papiere okrem akcii F.3
m Uvery/pozicky F.4
Akcie a ostatné podiely F.5
Poistnotechnické rezervy F.6
Ostatné pohladavky/zavazky F.7
Zdroj: NBS.

Graf 62 Sektorové clenenie finan¢nych aktiv

(transakcie) domacnosti a NISD vo 4. Q 2011

s13 52 sa1

S.125

S.124
S.123
B S.13-8% S$.123 - 47 %
$2-0% S$.124-0%
m S11-0% m S.125-15%
m S.121a122-30%

Zdroj: NBS.

Domacnosti sa zadlzovali formou dlhodobych
uverov prijatych od bank (+0,4 mld. €), ¢o malo
najvacsi vplyv na rast pasiv.

S.2 ZAHRANICIE

Celkové zvysenie veritelskej pozicie sektora za-
hranicia vo¢i domacim sektorom bolo vysledkom
vacsieho rastu aktiv v porovnani s rastom pasiv.

Dominantny vplyv na vysledok zahrani¢ia mal
rast prevoditelnych vkladov v centrélnej banke
(+2,6 mld. €), v ktorych st zahrnuté pohladavky
zo zuc¢tovania TARGET2 (+2,6 mld. €). Ostatné
vklady v bankach pokleslio 1,5 mld. €.

V rdmci pasiv zahrani¢iu najviac vzrastli prija-
té kratkodobé Uvery od nefinan¢nych institucii
(+0,8 mld. €) a vyrazne poklesli prijaté vklady od
bank (-1,6 mld. €).

Graf 63 Sektorové ¢lenenie financ¢nych pasiv
(transakcie) domacnostia NISD vo 4. Q 2011

S.125
S.124
S.123
S.121a
S.122
m S.13-20% S$.123-4%
S2-0% S.124-0%
m S11-5% m S.125-1%

W S.121a122-70%

Zdroj: NBS.
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STATISTICKE
UDAJE




1  PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodéarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikdtor | M3 na Uvery | Uvery| Bilancia| Saldo| Miera| BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | domac- | Statneho | verejnych dihu Gcet | bilancia | vymenny
produkt selnych |  ESA95| mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | financii | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spolo¢- (mil. EUR) | (%zHDP)
cov (dihodoby nostiam
prie-
mer=100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2008 59 39 6,1 32 96 33 - 976 49 155 253 7038 209 27,79 -6,63 113 1,4708
2009 49 09 -25 20 121 -138 -186 766  -28 33 10 -27913 7% 3542 -259 151 13948
2010 42 07 28 -15 144 189 79 974 78 16 125 4436, -7,90 40,96 249 118 13257
2011 33 41 2,7 18 135 69 86 974 29 7,6 11 32753 . . 0,06 354 13920
2011Q1 34 35 28 23 139 118 12,2 1013 58 43 127 -6552 - - 193 381 13680
2011Q2 35 41 30 23 131 79 95 99 67 87 130 -15776 - - -2,06 198 14391
2011Q3 30 41 22 17 131 55 75 943 70 87 123 -21589 - - -1,03 310 14127
2011 Q4 34 47 28 09 140 31 58 940 29 76 11 32753 - - 1,55 525 13482
2011 Feb. - 35 34 - 132 10,9 116 1014 72 37 12,7 -3441 = = - - 13649
2011 Mar. - 38 33 = 131 6,7 114 981 58 43 12,7 -655,2 = = = - 13999
2011 Apr. -39 31 = 129 8,0 87 100,6 44 70 128  -10185 = = - - 14442
2011 Mgj - 42 31 - 128 108 121 1035 40 70 129  -15675 - - - - 14349
2011 Jdn -4 24 - 130 49 78 9%5 67 87 130 -15776 - - - - 14388
2011 Jul - 38 21 - 132 48 53 B3 66 8,6 128 -16750 - - - - 14204
2011 Aug. - 4] 20 - 13,1 42 95 %7 73 92 126  -20222 - - - - 14383
2011 Sep. - 44 24 - 134 74 78 93,0 70 87 123 -21589 = = = - 13770
2011 Okt. - 46 30 - 133 77 74 B0 67 63 122 23413 - = - - 13706
2011 Nov. - 48 31 - 133 06 57 949 66 49 18  -26654 - - - - 13556
2011 Dec. - 46 24 - 136 038 42 942 29 76 11 32753 - - - - 13179
2012 Jan. - 41 27 - 137 70 6,5 9%56 22 52 15 97,9 - - - - 1,905
2012 Feb. - 40 . = . . . 930 . . . -846,0 = = = - 13224

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické ucely zahrria pod poloZkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
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2 MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

TABULKA 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operécie
Urokovou sadzbou Urokovou sadzbou
Fixna sadzba Zmena (p.b) Minimalna Zmena (p. b))
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 = 3,00 = 450 =
41.1999" 2,75 0,75 3,00 0,00 - - 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 - - 450 1,25
941999 1,50 0,50 2,50 0,50 = - 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 - - 400 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 - - 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 - - 450 0,25
284.2000 2,75 0,25 375 0,25 - - 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 - - 525 0,50
28.6.2000% 3,25 0,00 - - 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 = = 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 375 0,25 - - 4,75 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 - - 4,50 0,25 550 025
31.8.2001 325 0,25 - - 425 025 525 025
18.9.2001% 275 0,50 = = 375 0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 - - 3,25 0,50 425 0,50
6.12.2002 1,75 0,50 - - 275 0,50 375 -0,50
732003 1,50 0,25 - - 2,50 0,25 3,50 025
6.6.2003 1,00 -0,50 - - 2,00 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 - - 2,25 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 = = 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 - - 2,75 0,25 3,75 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 - = 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 2,25 0,25 - - 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 - - 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 275 0,25 ® @ 375 0,25 4,75 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 - - 400 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 - - 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 2,75 0,50 - - - - 475 -0,50
9,10.2008* 3,25 0,50 - - - - 425 -0,50
15.10.2008” 3,25 0,00 3,75 -0,50 - - 425 0,00
12.11.2008 2,75 0,50 3,25 -0,50 - - 375 -0,50
10.12.2008 2,00 0,75 2,50 0,75 = - 3,00 0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 = - 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 0,50 1,50 0,50 = = 250 0,50
84.2009 0,25 0,25 125 0,25 - - 225 025
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 - - 1,75 0,50
134.201 0,50 0,25 125 0,25 - - 2,00 0,25
13.7.201 0,75 0,25 1,50 0,25 - - 225 0,25
9.11.2011 0,50 025 125 -0,25 - - 2,00 0,25
14.12.2011 0,25 025 1,00 0,25 - - 175 0,25

Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym ucastnikom prisp6sobit sa novému rezimu.

2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. juna 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdina
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktorti méZe protistrana ponuknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.

5) Dria 8. oktdbra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocntic operdciami vysporiadanymi 15. oktébra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou tirokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii ponuk s trokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tdto zmena nahradzuje prechddzajice rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej

sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
MESAENY BULLETIN



TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poziadanie do 1 roka nad 1rok nad 2roky | do3 mesiacov | nad 3 mesiace | napoZziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
2007 Dec. 047 328 358 2,20 144 2,05 078 3,60 379 230
2008 Dec, 0,58 312 437 249 1,70 263 047 214 404 2,04
2009 Dec. 034 1,88 247 3N 0,71 1,55 012 048 177 2%
2010 Dec. 037 1,97 252 282 071 1,52 0,15 0,76 2,74 3,05
2011 Feb. 038 233 280 286 077 1,55 017 095 3,05 314
2011 Mar. 0,40 183 2,76 292 0,84 1,55 0,20 095 173 3,08
2011 Apr. 040 1,96 281 317 092 157 034 123 2,56 3,08
2011 Mg 0,40 213 281 283 0,95 1,58 024 1,30 281 27
2011 Jin 040 2,02 3,08 287 1,00 1,59 043 1,29 304 238
2011 Jal 039 1,96 3n 334 1,05 163 024 1,29 3,06 4,05
2011 Aug. 039 1,58 3,04 3,06 1,07 1,67 0,19 130 299 593
2011 Sep. 039 178 3,02 3,09 1,07 165 0,29 132 2,62 3,09
2011 Okt. 038 2,00 313 336 1,04 1,65 022 132 2,70 322
2011 Nov. 039 1,88 2% 346 1,04 1,65 018 1,19 2,15 346

2011 Dec. 041 192 319 3,69 1,04 1,65 015 1,00 244 438 1,25
2012 Jan. 042 2,16 345 3,60 1,08 1,69 013 1,00 236 3,70

Urokové sadzby z novych uverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské dvery Uvery na nékup nehnutelnost Ostatné Uvery
beznjch | Spolu | Pohybliv | ZFS" nad | ZFS" nad Rocna | Spolu | Pohybliva | ZFS"nad |  ZFS" nad ZFS" Rotnd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"
Uctov sadzba | 1rokdo | 5rokov |percentudlna sadzba | 1rokdo | 5Srokovdo| nad10 | percentudlna | sadzba| 1rokdo nad
akreditné aZFS"do | 5rokov miera aZFS"do | Srokov| 10rokov| rokov miera | aZFS"do | 5rokov | 5rokov

karty 1roka nakladov 1roka nakladov 1roka

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16
2007 Dec. 752 1434 1323 10,08 16,20 14,12 1491 6,06 5,80 6,16 734 741 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Dec. 792 1436 1383 7,70 1549 15,20 1537 649 6,31 6,45 71 792 6,75 6,11 7,01 6,72
2009 Dec. 742 1435 1390 n 1547 1518 1571 553 526 557 819 10,29 579 546 6,46 446
2010 Dec. 6,74 1437 1317 7,56 1513 13,60 1535 481 474 468 6,01 7,70 507 495 516 542
2011 Feb. 7,09 1431 13,76 13,40 1471 13,46 1609 486 462 489 6,03 579 517 588 543 12,26
2011 Mar. 6,87 14,14 1448 13,28 1541 14,22 1680 483 457 4,388 5,85 493 513 597 518 586
2011 Apr. 6,76 1404 1426 13,46 1515 1397 16,58 486 4,64 484 569 597 519 5,96 526 546
2011 Mg 6,61 1397 1433 13,61 15,04 1411 1655 480 479 478 503 462 519 568 539 510
2011 Jin 6,42 1378 1382 12,63 14,85 13,52 1611 467 461 462 51 526 515 545 528 526
2011 Jul 6,79 1395 13,97 13,10 1517 13,58 1633 479 481 47 527 512 533 551 6,69 524
2011 Aug. 6,67 1409 14,00 1321 1510 13,63 1632 476 485 465 568 5,05 534 569 563 6,18
2011 Sep. 6,87 1407 14,08 1435 15,20 13,66 1659 489 482 481 591 5,74 530 6,39 577 507
2011 Okt. 6,87 1404 1416 14,53 1540 13,69 1665 5,02 499 493 584 6,42 530 6,18 564 6,44
2011 Nov. 733 1397 1430 13,72 1548 14,00 1617 498 491 486 588 6,44 528 6,64 578 510
2011 Dec. 7,03 1381 1422 14,90 15,50 1381 1680 498 493 485 584 6,53 527 6,00 5,66 6,59
2012 Jan. 781 1394 1430 14,34 1549 1391 1605 513 513 512 6,19 6,50 547 6,83 558 529

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznych Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil
(ctov a kreditné karty
Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohyblivé sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov
aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,28 539 5,86 454
2008 Dec. 456 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58
2009 Dec. 3,02 331 3,70 4,08 472 257 739 -
2010 Dec. 315 3,56 4,02 501 4,60 3,30 2,95 543
2011 Feb. 292 3,59 416 509 394 2,76 424 520
2011 Mar. 31 3,66 422 555 470 292 246 2,85
2011 Apr. 323 390 425 6,02 498 310 = 562
2011 Mgj 331 391 465 539 508 3,08 3,70
2011 Jun 345 390 450 523 521 324 331
2011 Jul 3,62 392 462 492 512 3,60 221
2011 Aug. 3,40 3,76 452 493 4,29 341 3,60 283
2011 Sep. 3,29 388 469 524 427 313 234 251
2011 Okt. 3,36 3,86 473 482 5,50 333 535 521
2011 Nov. 3,19 375 470 503 532 3,09 335
2011 Dec. 3,16 3,69 444 435 557 361 437
2012 Jan. 249 347 418 442 418 2,29 = 434

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PF Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

Obegivo M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

nej spravy rezidenti davky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Stav ku koncu obdobia

2007 47040 20666,5 130258 336924 22475 359398 60619 86856 26066,5 25569,2 87035
2008 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 66112 9037,1 300768 294707 58457
2008 Q1 45419 196023 139017 335040 26124 361165 59081 74657 272226 26646,5 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 28166 364541 48121 75369 283973 277763 62232
2008 Q3 4074,0 191495 149985 341480 27218 368758 56573 7865,2 295513 289172 65232
2008 Q4 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 66112 9037,1 30076,8 29470,7 58457

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFl k menovym agregatom a protipolozkam eurozény?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladavky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | acenné papiere | acenné papiere aktiva

Obegivo? M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatnf | 7 toho pohla-

nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Stav ku koncu obdobia

2008 1427 19096 16914 36010 1067 37078 2212 15083 30866 2999 976
2009 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 13794 32341 30259 5302
2010 7324 26 443 12325 38768 1809 40578 2778 16122 33574 31704 5815
2011 7667 26770 13526 40296 547 40843 4580 16220 36371 34 444 4264
2011 Q1 7186 25334 13082 38416 1714 40131 3094 15557 34220 32307 5178
2011 Q2 7420 25888 13355 39244 1628 40872 291 15361 35391 33549 6447
2011 Q3 7489 25377 14272 39648 1423 4107 3835 16063 35977 34113 3095
2011 Q4 7667 26770 13526 40296 547 40843 4580 16220 36371 34 444 4264
2011 Feb. 7149 25959 12704 38663 1734 40397 3063 16232 34070 32210 4487
2011 Mar. 7186 25334 13082 38416 1714 40131 3094 15557 34220 32307 5178
2011 Apr. 7265 25448 13295 38743 1697 40441 2940 15006 34627 2712 5752
2011 Mg 7320 25582 13434 39016 1658 40674 3140 15129 34959 3301 5420
2011 Jun 7420 25888 13355 39244 1628 40872 291 15361 35391 33549 6447
2011 Jdl 7500 25367 13730 39097 1590 40687 3344 15196 35579 33728 4693
2011 Aug. 7432 25411 14548 39959 1463 41422 3885 15620 35925 34041 3400
2011 Sep. 7489 25377 14272 39648 1423 4101 3835 16063 35977 34113 3095
2011 Okt. 7556 25420 14135 39555 1393 40948 3929 16351 36103 34210 4171
2011 Nov. 7601 25637 14335 39972 1313 41285 3898 16563 36372 34415 3759
2011 Dec. 7667 26770 13526 40296 547 40843 4580 16220 36371 34 444 4264
2012 Jan. 7473 25807 14307 40115 443 40557 5150 16928 36575 34601 3230

Zdroj: NBS.

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedajui vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavuju prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vypocet objemu obeZiva od janudra 2009,

na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2008 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 7765
2009 9164,7 66554 24581 40,1 106 05 22446,1 91137 8160,7 37325 656,6 7826
2010 100456 6954,5 29759 1018 131 03 236488 10462,7 70426 47634 5572 8230
2011 93937 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 56582 500,7 756,7
2011 Q1 93978 62184 30475 108,7 229 04 239237 103305 73013 49303 548,7 8130
2011 Q2 9486,1 6462,7 2876,9 1124 337 04 243404 10451,7 74205 51131 5706 7845
2011 Q3 93329 60654 31146 17,7 348 04 245829 10306,3 77813 51785 5416 7753
2011 Q4 93937 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 56582 500,7 756,7
2011 Feb. 9651,8 65853 29403 1048 21,1 03 240684 105143 71300 50733 5357 8152
2011 Mar. 9397,8 62184 3047,5 108,7 229 04 239237 103305 73013 49303 548,7 8130
2011 Apr. 94137 6169,4 31123 m3 203 04 240939 10454,7 73017 49593 567,3 8109
2011 Mgj 94796 62996 30364 112,2 31,0 04 241844 10448,0 73047 50596 569,0 8031
2011 Jin 94861 6462,7 28769 1124 337 04 243404 10451,7 74205 51131 570,6 7845
2011 Jul 90844 59952 29351 1176 36,1 04 24 466,2 104282 75583 51312 567,6 780,9
2011 Aug. 9776,3 6090,8 35323 1180 349 04 245427 10388,0 76843 51398 546,1 7845
2011 Sep. 93329 60654 31146 17,7 3438 04 245829 103063 77813 51785 5416 7753
2011 Okt. 90123 6100,5 27629 1191 294 04 24601,2 10160,0 78803 52714 5247 7648
2011 Nov. 92342 62846 28102 1115 275 03 24686,1 100941 79753 5350,0 5100 756,7
2011 Dec. 9393,7 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 56582 500,7 756,7
2012 Jan. 8836,6 63354 23720 94,6 34,1 0.2 25369,5 101624 83280 56664 467,7 7451
Transakcie
2008 -251,0 189 -267,2 08 -3,2 03 5296,5 13175 38739 1242 -17,0 21
2009 -1606,0 -404,6 -1225,7 159 83 01 -459,2 580,5 -26069 12028 3583 6,1
2010 880,9 2991 5178 61,7 26 02 1202,7 13490 -1118.2 10309 994 403
2011 -651,9 812 -736,8 -149 185 -0,2 1578,0 -317,6 11236 8948 -56,5 -66,3
2011 Q1 -647,8 -736,1 75 69 98 01 2749 -1323 25838 166,9 -85 -10,0
2011 Q2 882 2443 -170,6 37 10,7 00 416,7 1212 119.2 1828 220 -285
2011 Q3 -153.2 -397,3 2377 53 11 00 2425 -1454 360,8 65,4 -29,0 92
2011 Q4 60,8 970,3 -875,5 -30,9 -3,2 -0,2 6439 -161,2 3849 4798 -41,0 -18,6
2011 Feb. -162,8 69,6 -101,4 44 41 02 2274 438 21,7 2489 6,7 -1,7
2011 Mar. -2540 -366,9 107,2 39 18 00 -144,7 -1838 173 -143,0 129 -2,2
2011 Apr. 158 -49,0 649 27 -26 00 1701 1242 04 290 186 211
2011 Mg 659 130.2 -76,0 09 10,7 00 90,5 6,7 30 1003 1,7 7.8
2011 Jun 6,5 163,1 -159,5 0,2 26 00 156,0 37 1158 535 16 -18,6
2011 Jul -401,7 -467,5 582 52 24 00 1258 235 1379 180 30 -36
2011 Aug. 6919 95,6 5972 04 -1,2 00 765 -40,2 126,0 8,6 215 36
2011 Sep. -443,5 -254 -417,7 0,2 02 0,0 40,2 -81,8 9,9 387 -45 92
2011 Okt. -3206 351 -351,7 13 53 0,0 183 -146,3 9,1 929 -16,9 -10,4
2011 Nov. 2219 184,1 473 -7,6 -19 0,0 849 65,8 949 78,6 -147 82
2011 Dec. 1595 7512 -S5711 -24.6 41 02 540,7 51,0 190,9 308,2 93 00
2012 Jan. -557,1 -700,3 1329 78 25 00 142,6 172 1618 82 -330 -11,6

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie | do2rokov | nad2roky do nad
3mesiacov | 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Medzirocné zmeny
2008 8 03 68 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 -S54 03
2009 -149 5,7 -333 658 364,7 276 20 68 -24,2 475 120,1 08
2010 96 45 21,1 1538 242 -394 54 148 -13,7 27,6 -15,1 52
201 6,5 12 -248 -14,6 140,8 62,1 6,7 =310 16,0 188 -10,1 -81
2011 Q1 85 06 26,0 1299 599 -380 57 94 -6,2 213 -1,2 31
2011 Q2 89 42 186 813 69,6 -36,7 56 48 0,6 199 46 24
2011 Q3 56 2,5 229 815 87,1 -56 6,5 22 8,0 172 -14 41
2011 Q4 6,5 12 -248 -14,6 1408 62,1 6,7 -3,0 16,0 188 -10,1 81
2011 Feb. 126 11,2 136 1311 56,3 -441 6,0 18 96 250 -48 38
2011 Mar. 85 06 26,0 1299 599 -380 57 94 6,2 213 -1,2 31
2011 Apr. 56 34 8,0 131,0 172 -38,1 6,0 90 -4,1 18,7 35 20
2011 Mgj 25 -1,2 85 1290 66,9 -37,6 57 6,7 28 19,5 48 03
2011 Jun 89 42 186 813 69,6 -36,7 56 48 0,6 19,9 46 24
2011 Jul 54 -14 19,2 88,6 1024 -26,7 6,0 42 21 191 28 30
2011 Aug. 84 =33 342 825 885 -40,4 6,2 33 48 180 0,7 28
2011 Sep. 56 -2,5 229 815 87,1 -56 6,5 22 80 172 -14 -4,1
2011 Okt. 08 09 -19 81,0 655 45 6,4 06 98 17,6 -4,6 58
2011 Nov. -1,0 3,7 46 146 459 25 6,5 04 119 17,6 -75 7,2
2011 Dec. -6,5 1.2 -248 -146 1408 -62,1 6,7 30 16,0 188 -10,1 -81
2012 Jan. -10,0 48 220 -5,7 100,4 -70,0 64 34 16,4 17,5 -11,6 -88

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia
2008 154780 6257,0 3483,0 57370 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2009 149410 51300 41520 56590 139480 1910,0 9469,0 25700
2010 151240 52720 3867,0 5984,0 15588,0 31200 10849,0 1620,0
201 16195,0 57730 3790,0 6632,0 17189,0 32190 123200 1649,0
2011 Q1 15517,0 5406,0 38730 6237,0 15863,0 2983,0 11217,0 1664,0
2011 Q2 16 044,0 58230 38480 6373,0 164220 30850 11656,0 1681,0
2011 Q3 16285,0 59130 38280 6545,0 16.808,0 31380 11991,0 16780
2011 Q4 16195,0 57730 3790,0 6632,0 17189,0 32190 123200 1649,0
2011 Feb. 15569,0 5499,0 3868,0 6201,0 15702,0 2940,0 11103,0 1658,0
2011 Mar. 15517,0 5406,0 38730 6237,0 15863,0 2983,0 11217,0 1664,0
2011 Apr. 15781,0 5560,0 39040 6317,0 16011,0 30240 11316,0 1671,0
2011 M3j 15861,0 5588,0 3916,0 6357,0 16215,0 3056,0 11487,0 16720
2011 Jin 160440 58230 3848,0 6373,0 164220 30850 11656,0 1681,0
2011 Jal 16116,0 58330 38130 6470,0 16 541,0 3093,0 117770 1670,0
2011 Aug. 16313,0 5995,0 37820 6536,0 16 680,0 31120 119140 16540
2011 Sep. 16285,0 59130 38280 6545,0 16 808,0 31380 11991,0 16780
2011 Okt. 16185,0 57770 3847,0 6561,0 16947,0 3181,0 120850 16820
2011 Nov. 16301,0 5807,0 3858,0 6636,0 17075,0 32230 121820 16700
2011 Dec. 16195,0 5773,0 3790,0 6632,0 17189,0 32190 123200 1649,0
2012 Jan. 16230,0 57940 38320 6604,0 17291,0 32380 124120 1641,0
Transakcie

2008 2079,0 4870 7440 849,0 25500 340,0 17640 446,0
2009 -510,0 -1121,0 6740 -66,0 1386,0 253,0 936,0 198,0
2010 2450 181,0 -282,0 345,0 17430 196,0 13980 150,0
2011 1150,0 551,0 67,0 664,0 17290 199,0 1486,0 430
2011 Q1 409,0 142,0 80 257,0 308,0 -107,0 369,0 46,0
2011 Q2 537,0 4200 21,0 137,0 590,0 125,0 446,0 180
2011 Q3 2550 102,0 21,0 1740 411,0 73,0 336,0 20
2011 Q4 51,0 -1130 -330 96,0 4200 108,0 335,0 -230
2011 Feb. 70,0 -20,0 -140 104,0 840 220 62,0 00
2011 Mar. -45,0 90,0 6,0 380 181,0 60,0 1140 70
2011 Apr. 2730 156,0 340 83,0 158,0 440 106,0 70
2011 Mgj 77,0 27,0 11,0 38,0 209,0 36,0 171,0 20
2011 Jan 187,0 2370 -66,0 16,0 2230 45,0 169,0 90
2011 Jal 70,0 90 -36,0 9,0 1250 120 121,0 9,0
2011 Aug. 2170 178,0 -30,0 69,0 1440 230 137,0 -16,0
2011 Sep. -320 -850 45,0 90 142,0 380 78,0 27,0
2011 Okt. -84,0 -130,0 20,0 27,0 148,0 450 98,0 50
2011 Nov. 128,0 440 11,0 73,0 1340 47,0 98,0 -11,0
2011 Dec. 930 290 -60,0 50 138,0 16,0 1390 -17,0
2012 Jan. 37,0 220 43,0 -280 99,0 17,0 91,0 9,0

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Medzirocné zmeny

2008 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2009 33 -17.9 194 -12 11,0 150 109 84
2010 1,6 35 638 6,1 125 82 1438 82
2011 76 105 177 11 11 6,6 137 27
2011 Q1 43 32 31 104 12,7 14 16,4 10,6
2011 Q2 87 11,2 06 119 130 45 159 101
2011 Q3 87 123 34 138 123 48 151 83
2011 Q4 76 105 -1,7 11 11 6,6 137 27
2011 Feb. 37 40 50 96 12,7 12 164 15
2011 Mar. 43 32 31 104 12,7 14 16,4 106
2011 Apr. 70 90 -19 11,5 128 13 16,6 108
2011 Mg 70 59 08 123 129 45 159 103
2011 Jin 87 11,2 06 119 130 45 159 10,1
2011 Jul 86 11,9 30 136 128 45 158 87
2011 Aug. 92 134 28 133 12,6 45 158 72
2011 Sep. 87 123 34 138 123 48 151 83
2011 Okt. 6,3 55 22 127 122 56 147 80
2011 Nov. 49 15 -15 124 118 6,0 143 6,4
2011 Dec. 76 104 -1,6 11 11 6,6 137 27
2012 Jan. 52 58 09 85 15 14,0 125 03

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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3 CENY A NAKLADY PRACE

TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie |  Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energii cované | népotraviny | tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflcia)
vdha v %? 100,0 100,0 739 705 295 100,0 163 7.2 280 189 295 752 248
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 53
2009 114 09 16 08 44 - - - = - - -05 51
2010 1122 07 07 01 19 - - - = - - 09 -02
201 1168 41 27 43 35 - - - - - - 32 68
2011Q1 1156 35 17 40 29 30 34 63 02 838 22 28 58
2011Q2 1168 41 26 44 32 10 21 25 04 09 08 35 58
2011Q3 116,9 41 31 44 34 01 13 64 01 11 07 32 69
2011Q4 1179 47 37 47 46 08 0,7 -1,0 05 13 14 33 87
2011 Mar. 116,0 38 20 41 30 04 09 08 00 04 03 31 58
2011 Apr. 1166 39 23 42 32 05 06 13 04 04 03 33 58
2011 M§j 17,0 42 27 46 33 03 08 09 01 02 02 36 59
2011 Jun 116,9 41 28 45 32 0,1 05 20 01 -0.2 02 36 58
2011 Jal 1167 38 30 40 34 02 04 36 00 0,1 03 31 6,1
2011 Aug. 1168 41 30 44 32 01 03 24 00 17 01 31 7,0
2011 Sep. 117,2 44 33 47 36 03 04 -10 01 05 06 34 74
2011 Okt. 174 46 34 50 36 02 02 0,1 04 03 01 36 76
2011 Nov. 1180 48 37 47 51 05 00 09 -0,1 01 14 33 93
2011 Dec. 1181 46 38 44 50 01 02 00 01 00 00 31 9,2
2012 Jan. 1199 41 36 39 43 15 15 20 05 44 05 27 84
2012Feb. 1202 40 36 39 42 02 00 13 -0,1 04 03 26 84

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2012.
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TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rézne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreacné
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energif

vahav %? 235 16,3 72 46,9 280 189 40 11 42 40 120 53
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

2008 64 8,0 30 20 04 45 47 26 46 08 56 72
2009 09 08 -4,6 0,7 -1,3 03 43 53 46 02 46 72
2010 29 23 36 -13 -14 -13 29 16 03 08 14 47
2011 55 59 45 37 03 10,5 36 08 6.3 04 30 53
2011Q1 56 39 89 28 0,7 99 33 1,0 38 06 22 54
2011Q2 64 58 75 34 03 96 38 08 45 04 27 54
2011Q3 50 72 10 40 06 10,7 35 06 51 02 32 52
2011 Q4 48 68 08 46 1,0 18 37 06 118 04 37 53
2011 Mar. 6,1 47 88 31 05 10,1 40 12 40 03 24 52
2011 Apr. 6,0 50 79 33 0,1 98 39 12 41 03 26 55
2011 Mgj 6,7 58 83 35 04 95 38 06 47 04 28 53
2011 Jan 6,5 6,6 6,2 35 04 95 36 06 48 04 28 52
2011 Jdl 51 69 1,7 34 05 92 36 06 56 03 29 51
2011 Aug. 50 71 11 41 06 11 34 06 49 0.2 29 50
2011 Sep. 50 74 03 46 08 11,9 35 06 48 01 37 54
2011 Okt. 54 73 1,7 48 1,0 121 38 06 51 01 37 52
2011 Nov. 47 64 13 47 09 120 36 06 15,2 05 38 54
2011 Dec. 43 68 0,6 45 1,0 11,2 36 06 151 05 37 54
2012 Jan. 37 63 -1,1 40 13 83 35 08 133 0,1 32 45
2012 Feb. 31 6,0 2,0 42 16 85 29 04 133 02 33 45

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujlice sa k obdobiu roka 2012.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentudlna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu Jadrovd | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez inflécia

2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych

dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 791 209 - 100 16,0 311 26 294 209 60,5 63,1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2008 1123 46 46 45 00 = = = - = = 36 38
2009 1141 1,6 05 42 03 = = = - = = 25 14
2010 115, 10 12 05 0,1 > = = 2 > = 04 09
201 1197 39 23 70 06 = = = - = = 09 15
2011Q1 1185 33 19 59 06 25 40 07 97 08 49 01 08
2011Q2 1197 39 25 6,0 06 10 23 06 46 09 02 08 14
2011Q3 1199 40 23 71 06 01 23 02 -1,0 06 14 1.2 18
2011Q4 1208 45 25 90 06 08 0,1 06 04 04 22 16 22
2011 Mar. 1189 36 22 59 06 04 08 02 18 04 0,1 05 11
2011 Apr. 1195 37 23 59 06 04 08 03 26 03 01 06 13
2011 M3j 1199 40 26 6,0 06 03 11 01 1,0 0.2 01 08 14
2011 Jun 1198 39 26 6,0 06 00 0,6 01 09 02 00 10 1,6
2011 Jul 1197 37 22 6,3 06 0,1 -15 01 -1,0 0.2 03 11 16
2011 Aug. 1198 40 23 73 06 01 09 00 04 00 12 11 1,7
2011 Sep. 1202 43 25 79 06 03 03 0.2 0,1 04 08 14 20
2011 Okt. 1204 44 2,7 8,0 06 02 0.2 03 07 00 03 15 21
2011 Nov. 121,0 46 25 96 06 05 03 01 0,1 02 15 16 22
2011 Dec. 121,0 44 23 95 06 01 0,0 02 0,5 01 0,0 18 22
2012 Jan. 122,7 39 26 83 01 14 16 06 09 04 36 24 26
2012 Feb. 1230 38 24 83 01 0.2 05 02 25 03 01 24 26

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelné tovary Trhové Elektrické Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby Byvanie Hotely, |  Rozliéné energia

nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviame

pohonnych | akultira Pohonné arestau-

hmét hmoty racie
vahav % 16,0 311 6,2 6,0 45 26 294 13 53 58 37 30 42
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2008 81 05 0.2 0,1 09 68 73 148 51 1,6 26 0,2 82
2009 -3,6 -1,6 -2,2 -26 -130 -158 6,9 141 50 08 6,7 09 15
2010 18 -14 05 -40 18 116 23 32 13 18 33 -48 -2,6
2011 53 -03 0,5 -23 6,3 155 22 2,1 14 2,2 92 85 88
2011Q1 6.2 -14 01 -3.2 59 174 1,7 12 08 19 92 55 76
2011Q2 6,7 04 -0,2 -2,7 6,2 158 21 19 12 23 9.2 55 79
2011Q3 46 00 -08 =19 64 14,7 24 25 13 23 92 104 88
2011Q4 38 06 -1.2 -14 68 141 27 2,7 2,1 23 92 128 108
2011 Mar. 6,6 09 01 28 6,5 16,1 19 19 08 20 92 55 76
2011 Apr. 6,2 0,7 -0,1 -30 6,5 16,4 2,1 19 11 23 92 55 78
2011 M3j 72 04 -0,1 -2,7 6,2 154 22 20 12 23 92 55 79
2011 Jin 6,6 0,2 03 3 6,1 155 22 20 12 23 92 55 79
2011 Jal 46 0,1 0,8 -2,2 55 136 23 24 1,0 23 92 55 80
2011 Aug. 47 0,1 -1,0 -18 6,2 149 24 25 10 2,2 92 128 83
2011 Sep. 43 03 -0.7 =1 75 157 26 26 19 23 92 128 10,2
2011 Okt. 49 06 -1 -1.2 78 16,0 25 25 2,0 20 92 128 10,7
2011 Nov. 38 05 A2 -1,7 73 15,0 28 27 2,2 24 92 128 10,9
2011 Dec. 28 09 =3 =13 55 13 28 2,7 2,1 24 92 128 109
2012 Jan. 2,7 20 0,1 00 2,7 57 28 29 25 26 16 129 129
2012 Feb. 19 21 01 06 36 73 27 24 29 23 16 129 13,0

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medziro¢nd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekeii aktivit (CPA) Polhohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel | Priemysel Tazba | Priemyselnd Energie Vodné, |  Produkty |  Produkty |  Produkty prdce |  materidly | nostina
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej |  Zivocisnej byvanie
podarstva vyroby vyroby
arybérstva
véhy v % - - 100,0 02 63,2 372 01 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2008 28 03 6,1 16,8 20 116 59 41 1,6 53 56 33 22,1
2009 -6,6 9,7 25 -26 59 16 45 -246 -29,5 -20,0 27 57 111
2010 0.2 27 28 11 00 -6,7 6,2 142 299 11 1,0 33 -39
2011 44 57 27 50 41 08 52 16,7 1220 108 12 18 31
2011Q1 53 74 28 68 39 11 68 265 759 75 13 1,6 2,5
2011Q2 51 70 30 23 49 03 50 238 724 11,5 14 15 29
2011Q3 36 48 2,2 31 41 04 47 262 331 146 1.2 23 -43
2011 Q4 36 41 28 77 34 19 44 13 -30 99 08 1,7 A
2011 Feb. 57 75 34 72 42 20 77 27,1 789 6,2 14 19
2011 Mar. 59 79 33 51 48 11 56 292 84,2 83 13 15
2011 Apr. 58 78 31 03 49 06 54 26,6 785 10,4 11 07
2011 Mgj 51 6,7 31 34 51 05 51 22,7 78,0 11,8 14 19
2011 Jun 46 6,2 24 30 43 00 45 219 60,5 125 1,7 18
2011 Jul 33 43 21 28 44 -1,0 48 350 506 145 1,6 23
2011 Aug. 37 51 20 25 40 08 48 302 36,5 158 09 2,1
2011 Sep. 38 50 24 41 37 0,7 46 159 171 135 09 24
2011 Okt. 38 44 30 64 38 1,7 45 59 31 120 1,0 25
2011 Nov. 38 43 31 78 36 22 45 0,6 6,5 90 08 13
2011 Dec. 31 36 24 88 29 15 44 -1.4 -6,1 89 06 13
2012 Jan. 2,1 1,6 27 64 1,7 36 35 1.2 -10,1 77 03 1,6

Zdroj: SU SR, NBS.
1)0d 1. 1. 2009 v sulade s NACE Rev. 2.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medziro¢nd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sektorov konecného poutitia (MIG)
Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko |  Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety kratkodo-
s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby
vahy v % 100,0 nA 239 17,2 08 15,2
14 15 16 17 18 19 20 21
2008 28 03 6,1 12,2 25 2,7 -4 34
2009 6,6 =917 -25 =l 80 02 -2,5 Al
2010 0.2 2,7 28 -45 0,7 {7/ =57 =1;2
2011 44 57 2,7 28 44 09 2,7 31
2011Q1 53 74 28 37 53 -1.7 13 14
2011Q2 51 70 30 25 53 0,2 25 37
2011Q3 36 48 22 1,7 38 04 35 38
2011 Q4 36 41 28 37 29 =13 40 39
2011 Feb. 57 75 34 46 58 -1,8 21 18
2011 Mar. 59 79 33 37 57 04 23 23
2011 Apr. 58 78 31 27 58 01 24 32
2011 Mgj 51 6,7 31 29 56 00 24 37
2011 Jan 46 6,2 25 20 44 08 27 41
2011 Jal 33 43 21 1,0 43 0,1 34 43
2011 Aug. 37 51 20 15 39 -1,2 36 38
2011 Sep. 38 50 24 26 33 01 36 32
2011 Okt. 38 44 30 38 33 00 37 34
2011 Nov. 38 43 31 40 31 -1,0 37 40
2011 Dec. 31 37 24 34 23 -25 46 43
2012 Jan. 21 16 27 20 11 23 47 47

Zdroj: SU SR, NBS.
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TABULKA 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Polnohos- | Priemysel | Stavebnictvo | Obchod, oprava Informécie Financné Cinnosti Odboé, |  Verejndsprava, | Umenie, zdbava

podarstvo, motorovych | akomunikacia | a poistovacie voblasti | vedecké atechn. Skolstvo, arekredcia,

lesnictvo vozidiel, doprava Cinnosti | nehnutelnosti cinnosti, zdravotnictvo | ostatné innosti

arybolov a skladovanie, administrativne | a ostatné sluzby
ubytovacie sluzby
a stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1l
Jednotkové naklady prace (ULC)

2008 45 -6,2 76 6,1 94 238 99 23,1 98 15 27,6
2009 70 579 45 206 135 -35 -11,9 -27,6 143 27 -20,7
2010 -14 37 96 0,1 41 181 92 -148 39 21 -85
2011 0,6 42 -6,5 41 71 20 10,5 56 15 0,5 6,7
2011Q1 06 82,7 -14,7 14 155 54 18 219 6,5 64 37
2011Q2 038 545 -141 1,0 19,1 57 88 55 18 96 194
2011Q3 04 182 39 95 07 2,7 53 50 -104 -13 143
2011Q4 ) 134 09 91 -6,6 B 16,2 0,1 111 23 33

Kompenzacie na zamestnanca (b. c.)
2008 73 48 88 13,0 -19 15,5 -45 435 17,2 123 -6,1
2009 37 17,9 29 72 -30 07 06 24 16,3 78 31
2010 44 19,2 24 59 8,7 214 23 229 21,5 53 20
201 09 6,2 23 -13 23 07 35 0,9 -30 0,6 -1,0
2011Q1 16 10,9 2,1 28 34 05 27 0,9 -113 1,2 59
2011Q2 05 43 07 =33 24 29 43 06 37 211 -59
2011Q3 17 44 36 29 37 40 47 53 -4,1 02 09
2011 Q4 0.2 53 28 -1.7 04 47 24 22 05 -14 32
Produktivita prace (s. c)

2008 2,7 125 19 93 82 -6,1 -11,2 16,6 70 09 259
2009 -30 22,5 00 -10,5 -14,2 50 154 74 28 59 31,0
2010 58 202 36,0 64 -10,8 32 6,0 90 -242 35 115
2011 15 22,7 10,1 31 -36 -1,2 6,2 54 -39 0.2 6,1
2011Q1 10 -39.3 198 14 -105 -4,6 8,2 -187 Hil -49 10,0
2011Q2 12 -325 173 42 -141 2,7 41 -4,6 73 82 21,2
2011Q3 13 11,7 03 74 30 13 0,6 03 71 12 -133
201104 25 Tl 38 81 6,7 11 -11,8 23 -104 -36 01

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

TABULKA 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podfa ekonomickych cinnosti Priemyselna produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna Tazba Doddvka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkci’

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, ply,nu, prostriedky Precmety diho- Predmety

2005=100) pary a studeného . ) g

vaduchu dobej spotreby kratkodobej

spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2008 1397 33 26 -10,7 99 41 97 46 01 120
2009 1204 -138 -15,5 17 58 -133 -259 01 -73 -11.3
2010 143,2 189 20,1 04 15,6 140 354 223 39 -4,6
2011 1531 6,9 89 -36 A 32 17,7 5.9 90 -18
2011Q1 1489 118 132 -10,8 74 59 248 43 1,2 05
2011Q2 1574 79 13 77 -10,2 01 252 58 97 -12
2011Q3 1459 55 76 2,1 -4,6 49 139 -13,0 16,3 =g
2011 Q4 160,2 31 41 9,2 -1)1 23 86 -7,8 93 07
2011 Feb. 142,0 109 109 -14,6 148 56 191 20 20 =719
2011 Mar. 159,2 6,7 99 -17.8 6,2 13 187 83 19 05
2011 Apr. 1521 80 114 06 -85 -3,5 208 287 134 -7
2011 M3j 1648 108 140 11,2 -75 05 328 78 51 -4,0
2011 Jin 1554 49 84 11,2 -143 45 221 318 120 -12
2011 Jal 1355 48 53 15 28 7 114 -39,7 13 3,7
2011 Aug. 140,1 42 76 =515 -113 51 16,6 -15,9 16,2 6,2
2011 Sep. 1621 74 95 38 -45 25 140 90 20,7 53
2011 Okt. 170,9 77 86 88 45 78 166 -133 137 -1,0
2011 Nov. 1688 06 10 -10,2 03 33 33 -10,5 35 -1,5
2011 Dec. 141,0 08 2,7 -84 6,8 53 58 6,5 125 52
2012 Jan. 155,8 70 31 -84 274 11 14 16,7 47 80

Medzimesacné percentualne zmeny"

2011 Feb. 149,7 20 =31 9,2 09 -19 -6,1 27 30 42
2011 Mar. 150,8 07 25 08 82 22 22 30 35 48
2011 Apr. 1528 13 11 131 08 41 21 95 23 -0,6
2011 Mgj 1571 28 31 29 00 12 57 -114 1,0 09
2011 Jun 1534 24 -30 0,2 038 26 51 27,8 038 14
2011 Jal 1485 =3;2 -44 6,8 08 20 -5,2 =155 02 04
2011 Aug. 1513 19 28 -3,2 05 26 43 19,7 36 22
2011 Sep. 156,0 31 32 08 30 00 25 142 13 32
2011 Okt. 1574 09 04 -39 45 28 17 -36 2,1 07
2011 Nov. 1541 21 -1,7 -1,6 5,1 -2,6 -6,1 63 -1,0 -1,0
2011 Dec. 153,6 03 10 -4,2 -1,0 438 6,5 123 13 24
2012 Jan. 163,0 6,2 16 63 370 54 00 09 -14 7,2

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neoCistené (ak nie je uvedené inak).

1) Sezénne ocistené tdaje (oCistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezénne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).

3) Nie je ocistend od vplyvu poctu pracovnych dni.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
Gzitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané | Informacie| Doprava |  Spolu | Medziroc-
aUdrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- | Cinnosti| ~ sluzby kacia|  vanie v%
nie | restaurdcii
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| b.c?| sc'| bc?| sc| b s.c! b.c? s.c) s.c) s.c) s.cd b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16 17
2008 160,2 15 . 36 59 164 . 70 137 91 29 24 . . . 9,9 164
2009 1244 -223  -186  -180 211 -139 17 -17.9 -26,8 -10,3 -236 -27,7 -4,7 33 -13,6 904 -6,7
2010 155,9 253 79 19,2 17,5 -6,1 52 -1,5 26 2,2 -48 SoH 57 -8,7 71 71,0 21,5
2011 170,5 94 8,6 103 136 32 44 18 26 28 -1:9 A 144 97 94 736 38
2011Q1 1725 204 122 16,7 205 44 59 186 -1.8 -1,2 -30 03 137 43 124 174 213
2011Q2 1728 108 95 123 16,3 08 09 11,0 09 2,7 07 07 138 44 108 20,0 151
2011Q3 1624 6,5 75 80 11,2 59 70 95 -0,2 -39 28 =g 16,3 12,7 80 17,2 -0,1
2011Q4 1742 8 58 53 75 32 41 95 03 32 24 31 13,7 17,2 6,9 19,0 -13.6
2011 Feb. 173,0 229 116 164 202 £5Y). 38 154 =119 00 24 0,1 138 08 125 52 216
2011 Mar. 1833 120 114 145 189 95 10,9 128 -20 34 38 Sl 135 49 16,5 73 207
2011 Apr. 1708 1,7 87 11,6 155 -7.8 638 114 -1.8 03 03 08 144 0,7 11,2 6,1 16,6
2011 Mgj 1799 145 121 16,0 204 31 45 11,8 0,2 35 42 22 140 85 141 70 302
2011 Jdn 167,6 63 78 94 132 24 41 98 =yl 42 24 -1,0 130 55 72 69 1,7
2011 Jal 1414 -14 53 32 75 39 56 93 -0,2 43 2.7 =1i 16,6 6,7 34 6,0 13
2011 Aug. 1587 96 95 122 15,2 21 30 10,0 -0,2 3,7 2,7 -1,3 16,2 26,7 17 57 18
2011 Sep. 1871 106 78 86 108 18 128 93 03 -36 -31 -2,7 16,2 58 90 54 -34
2011 Okt. 1883 56 74 6,9 98 81 9.2 88 03 =31 21 -2,8 140 237 34 63 53
2011 Nov. 1758 03 57 52 79 07 16 101 04 30 -2,5 32 128 136 86 64 9,6
2011 Dec. 1583 -25 42 39 45 07 13 95 02 34 -25 34 142 148 90 64 -235
2012 Jan. 1723 70 6,5 79 73 -108  -106 132 42 15 43 06 144 6,5 68 51 70

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych tidajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prislichajice mesiace.
2) V beznych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselné vyroba | Energetika Polotovary a investicny majetok | Spotrebné tovary Trzby a priemysel”
Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary | Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a doby- vyroba okrem majetok tovary | tovary krét- | tovary bez
vanie dodavky dihodobej |  kodobej | potravin,
elektriny, spotreby |  spotreby | ndpojov
plynu, pary atabaku
astudeného
vzduchu
a dodavky
vody
b.c." b.c.” b.c." b.c." b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c. b.c.” b.c.)  vmil.EUR"
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2008 31 171 30 194 96 23 03 45 42 45 40 37 31 60639,6
2009 -244 9,6 -24,6 -108 -298 27,1 -26,5 27,1 -141 27,1 99 -133 -244 458322
2010 205 -33 208 88 243 249 218 283 72 283 74 8,6 20,5 552281
2011 14,2 75 143 16,2 355 17,2 142 203 -14 203 -13,1 7,3 14,2 630849
2011Q1 226 13 2,7 180 M1 282 24 344 00 -99 105 -43 226 150411
2011Q2 17,2 153 17,2 218 538 211 157 269 -40 -19,7 16,3 -12,2 17,2 16272,7
2011Q3 113 39 13 17,0 316 12,7 116 138 03 -13,7 121 6,5 13 154006
201104 75 07 75 97 203 91 8,6 95 -1,2 -8,8 85 -56 75 16370,6
2011 Feb. 22,7 10,4 229 203 68,7 272 225 320 23 98 54 -45 22,7 48764
2011 Mar. 19,0 86 191 24 357 24,7 204 291 =219 -141 9.2 =910 19,0 55301
2011 Apr. 16,7 82 16,7 145 275 17,6 18 24,0 10,1 22 200 56 16,7 5260,2
2011 Mgj 24 213 24 26,7 937 27,1 216 33,0 -50 -226 193 -145 24 55447
2011 Jun 129 16,7 128 252 54,1 188 139 239 -153 -36,1 103 -25,5 129 54678
2011 Jal 59 42 6,0 23,1 386 84 10,2 6,6 -135 -36,9 54 21,8 59 46314
2011 Aug. 15,7 85 158 174 276 186 132 250 20 -145 17,8 6,3 157 50434
2011 Sep. 120 09 121 11,0 294 113 13 114 91 49 134 6,0 120 57258
2011 Okt. 98 9,6 10,0 149 334 129 120 138 6,0 -15,5 79 -11,5 98 5779,7
2011 Nov. 6,1 39 6,1 157 134 94 126 6,5 58 -140 57 -108 6,1 57221
2011 Dec. 64 11,0 6,4 05 14,0 44 0,1 84 11,2 103 121 108 64 48688
2012 Jan. 72 -3,0 73 86 96 51 38 64 148 274 37 20,1 72 496838

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.

1)V beznych cendch.

2) Trzby polotovary + investicny majetok + spotrebné tovary - energetika okrem doddvky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu a doddvky vody = trzby priemysel - (doddvka elektriny,
plynu, pary a studeného vzduchu + doddvka vody; Cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby odstrariovania odpadov).
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TABULKA 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-| ~ Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo|  Zdravot|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-| tefnosti, sprava, nictvo|  verejné,
) il= arybolov amaloob- nie, posty kovanie| prendjom obrana asocidlna|  socidlne
= choda opra- atelekomu- aobchodné| asocidine starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikacie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2007 668,7 72 103 64 69 64 6.2 89 6,7 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 71 98 29 54 36 92 88 85 119 95
EUR| ROMR= | Polno-| Priemysel| Staveb-| Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 |  hospo- nictvo| obchod| asklado-|  vacie| mdcie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprdva,| vanie| nictvo| zdbava| cinnosti
darstvo, amalo-|  vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocialna| arekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikacie| cinnosti| tefnosti|  nické| porné|asocidine pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti|  sluzby| zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov
2009 7445 30 1.2 26 06 Sl 0.2 =713 30 0,0 30 34 90 50 73 54 64 56
2010 769,0 32 1.2 54 36 29 2,1 47 26 21 6,0 21 0,7 19 25 40 05 30
2011 786,0 22 47 36 41 13 18 1,0 87 84 20 0,6 04 -1,0 05 34 45 0,0
2010Q1 7250 21 29 58 03 12 09 42 06 02 39 05 -1)1 15 32 22 -0,2 -1,9
2010Q2 7580 36 -2,5 6,2 41 20 10 6,5 20 -1.8 24 1,6 -14 43 27 40 05 0,5
2010Q3 7500 37 43 49 37 42 15 37 56 39 108 40 14 15 26 6,0 08 0,6
2010Q4 844,0 38 08 39 6,1 53 49 63 22 6,7 57 45 A3 03 17 41 25 0,6
2011Q1 746,0 29 41 29 6,1 27 15 0.2 32 64 29 -19 47 0,1 1,2 51 29 2,7
2011Q2 7810 30 6,6 48 33 15 51 06 83 11,6 69 05 13 34 11 32 59 12
2011Q3 769,0 25 33 48 45 27 20 15 143 81 24 08 0,6 13 00 25 35 -13
201104 848,0 05 49 26 37 -1,2 -1,2 18 96 75 11 07 6,1 -19 04 31 57 -2.2
EUR | ROMR=100 | Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod | Maloobchod |  Ubytovanie Cinnosti Doprava |  Informécie | Viybrané trhové
motorovych restauracif | askladovanie | akomuni- sluzby
vozidiel a pohostinstiev kdcia
2011 Feb. 7053 40 19 68 35 21 19 11 00 14 6,4 59
2011 Mar. 7426 43 39 63 15 03 13 07 0,0 08 71 55
2011 Apr. 7394 35 35 15 06 03 07 0.2 03 04 104 40
2011 Méj 7503 6,1 82 32 11 03 09 07 06 1,4 57 78
2011 Jan 7716 38 28 54 07 03 02 05 03 05 91 64
2011 Jal 756,2 39 36 12 0,1 04 04 00 03 1,7 214 1,7
2011 Aug. 7539 63 64 68 03 0,1 05 00 0,6 39 22,1 32
2011 Sep. 7482 45 45 51 03 0,1 15 02 00 21 81 16
2011 Okt. 7469 46 36 42 0,6 0,5 20 04 0,0 20 207 41
2011 Nov. 846,0 29 30 49 03 04 19 04 00 04 8,6 -43
2011 Dec. 8133 21 1,0 20 03 04 18 02 03 0,0 10,9 0,2
2012 Jan. 749,6 56 6,7 2,7 03 1.2 26 14 0,6 88 1151 1,0

Zdroj: SUSR.
1) Statistické vykaznictvo.
Pozndmka: Od roku 2009 sti tidaje v sulade s klasifikdciou NACE Rev. 2.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikétor dévery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu’ Spolu® Sticasna Scasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finanéna | Predpokladany | Otakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Groven dopytu z850by | priemyselna | kapacit” (v %) situdcia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovych produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich |  domécnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujticich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2008 97,6 -4,6 11,7 38 18 728 -131 -136 -124 12 -25,0
2009 76,6 17,7 -449 103 20 54,0 354 -183 -40,2 53,0 -30,1
2010 974 19 219 2,7 25,0 58,0 -204 -11,6 219 223 -258
2011 974 32 -16,3 2,7 231 61,6 -28,1 203 -35,7 288 279
2011Q1 1013 109 3,7 47 317 68,0 27,0 -204 314 26,3 -29,7
2011Q2 999 24 -11,2 08 191 554 -25,7 -198 313 254 -26,6
2011Q3 %3 -26 -26,2 -16 168 60,6 244 -17.8 335 211 255
2011Q4 94,0 20 -240 53 248 62,3 354 23,1 -46,5 4 298
2011 Mar. 98,1 44 -78 -1,6 194 -299 22,2 -36,2 317 -296
2011 Apr. 100,6 94 53 -30 305 554 284 220 -342 292 -284
2011 Méj 103,5 72 8,1 45 343 231 -17,0 274 237 244
2011 Jin 95,5 95 -20,1 08 1,5 257 -204 322 234 -269
2011 Jal 933 938 25,5 79 41 60,6 233 203 319 155 -25,6
2011 Aug. 9,7 36 -29,7 7,7 327 -235 -15,6 -30,3 229 253
2011 Sep. 93,0 -16 234 5,0 137 -26,5 -17,5 -38,2 249 -25,5
2011 Okt. 93,0 18 21,7 32 240 623 -296 -17.9 -40,2 311 -294
2011 Nov. 94,9 07 237 64 196 -364 21,6 -46,4 495 279
2011 Dec. 942 35 -26,5 6,3 30,7 -40,3 -29,7 529 46,5 -320
2012 Jan. 95,6 59 -18,1 8,0 27,7 67,5 375 -25,7 -494 458 -294
2012 Feb. 93,0 -19 -158 6,2 39 =317 223 -409 358 279

Zdroj: Eurépska komisia.
1) Rozdiel v percentdch respondentov odpovedajlcich pozitivne a negativne.
2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator ddvery v priemysle ma vahu 40 %, indikétor dévery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dévery 20 %, indikator ddvery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujti nad priemer (pod priemer)

ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2011.
3) Udaje sa zhromazdujd v janudri, aprili juli a oktbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo Stvrtrocnych priemerov.
4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zésoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
Poznamka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitefskej dévery) klasifikované v stilade s lasifikaciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 s
v klasifikacii NACE Rev. 1.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situdcie situdcia situacie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2008 6,38 -240 103 204 326 73 358 18,7 10,2 19,9 26,0
2009 433 -55,7 -31,0 -148 -186 15,7 -10,0 -86 -139 72 47
2010 -41,6 -55,8 -27,5 06 6,3 23 103 204 17,2 200 241
2011 -419 54,5 293 145 17,6 6,5 324 241 236 194 292
2011Q1 -411 -50,6 31,8 137 213 36 234 26,0 251 27 303
2011Q2 -42,5 538 3il,2 200 222 44 02,1 315 309 297 338
2011Q3 -46,2 -60,6 31,8 17,2 154 6,0 42,1 184 206 108 239
201104 -37,8 =53]l 224 71 114 121 220 204 17,9 14,5 288
2011 Mar. -43,7 -484 -39,1 158 248 1,7 245 263 280 233 27,7
2011 Apr. 41,7 524 311 18,1 208 34 369 258 251 290 234
2011 Méj -41,6 -50,8 -323 211 269 56 49 352 333 31,0 a1
2011 J0n -44,2 -58,2 -30,2 207 19,0 43 475 334 344 290 369
2011 Jul -45,7 61,0 -30,4 218 159 26 52,1 250 269 19,7 283
2011 Aug. -47,1 -60,0 -343 15,2 130 94 4,0 16,7 19,0 73 239
2011 Sep. -45,7 60,7 -30,7 14,5 174 6,1 322 135 158 54 195
2011 Okt. -37,9 533 -22,5 92 16,2 144 258 122 92 85 19,0
2011 Nov. -356 S11 -20,1 84 156 6,3 158 243 16,0 151 41,7
2011 Dec. -39.8 -549 24,7 37 23 15,6 245 248 286 200 257
2012 Jan. -415 -56,9 -26,0 47 00 77 219 222 16,0 35,1 154
2012 Feb. -48,7 624 -350 119 47 44 355 19.2 247 155 174

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dévery v priemysle md vahu 40 %, indikator dovery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej ddvery 20 %, indikétor dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod) 100 vyjadruju nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2011.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili juli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo Stvrtrocnych priemerov.

4) Indikatory dovery su vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.

Poznamka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitefskej dévery) lasifikované v stilade s lasifikaciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 s

v klasifikécii NACE Rev. 1.
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TABULKA 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera neza-
Spolu Pocet |  Samo- | Pofnohos- | Priemy- | Staveb- | Obchod, oprava | Informécie | Finanéné | Cinnosti | Odborné, Verejnd | Umenie, | mestnanosti
zamest- | zamest- | podarstvo, sel | nictvo | motorovychvo- | akomuni- | apois-| voblasti |  vedecké sprava, zdbava v%

tisic | ROMR= | nancov | névatelia | lesnictvo zidiel, doprava kdcia | fovacie | nehnu- atechn. |  Skolstvo, | arekredcia,

0sob 100 arybolov a skladovanie, Cinnosti |  telnosti | cinnosti, | zdravot- ostatné

ubytovacie adminis- nictvo | cinnosti

a stravovacie trativne | aostatné
sluzby sluzby sluzby

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
2008 22471 32 20 103 1,1 32 93 37 57 81 -106 33 08 6,2 96
2009 22032 20 =313 53 7,1 -105 39 02 0,1 02 83 38 08 6,1 12,1
2010 21698 -1,5 -16 -12 9,1 -40 -22 -13 -10 -20 6,0 50 00 -45 144
2011 22083 18 25 -20 34 32 -18 038 78 03 10,1 78 -09 1,1 135
2011 Q1 21984 23 31 -1,7 46 37 -1,6 14 103 -14 16,6 9.0 0,6 06 139
2011Q2 22112 23 31 -19 49 36 21 26 838 00 6,6 638 09 21 131
2011Q3 2216,1 17 24 -20 24 31 -08 -02 59 06 130 838 08 20 131
2011 Q4 22075 09 15 -23 16 23 -2,7 -03 6,0 21 48 6,6 -12 -02 14,0
2011 Feb. 12534 - - - - 56 -33 10 136 - - - - - 132
2011 Mar. 12525 = = = = 51 -4,0 22 16,1 = - = = - 131
2011 Apr. 12586 = = = = 52 42 23 16,0 = - = = - 129
2011 Mgj 12587 - - - - 48 37 23 150 - - - - - 128
2011 Jan 12589 - - - - 45 38 29 135 - - - - - 130
2011 Jul 12586 - - - - 43 -36 22 124 - - - - - 132
2011 Aug. 12584 - - - - 39 38 22 130 - - - - - 131
2011 Sep. 1257,0 = = = = 35 41 18 129 - - = = = 134
2011 Okt. 12622 - - - - 31 37 16 135 - = - - - 133
2011 Nov. 12606 - - - - 28 =317 12 133 - - - - - 133
2011 Dec. 12543 - - - - 32 35 13 121 - - - - - 136
2012 Jan. 12449 - - - - 02 54 04 -05 - - - - - 137

Zdroj: SUSR.
1) ESA 95, Klasifikdcia SK NACE Rev. 2 (publikované od roku 2011).
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TABULKA 16 HDP - dopytova strana

Spolu Doméci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecnd Kone¢na Konecnd | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb | diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
institucii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bezné ceny (mld. EUR)
2008 66,84 68,44 37,57 0,67 11,69 16,58 1,93 -1,59 5579 57,39 0,00
2009 62,80 63,32 37,64 0,69 1249 13,02 0,53 0,52 44,51 45,03 0,00
2010 65,74 66,60 37,74 0,70 12,75 14,62 0,80 0,86 5341 54,27 0,00
2011 69,06 67,30 39,02 0,72 12,53 15,48 0,44 1,80 61,52 59,72 -0,04
2010Q1 1517 1520 9,16 0,17 2,81 348 042 0,04 11,70 11,74 0,00
2010Q2 16,28 16,19 9,25 0,17 314 348 013 0,09 1323 13,14 0,00
2010Q3 17,44 18,03 9,69 0,18 3,02 3,67 148 0,58 13,46 14,04 0,00
2010Q4 16,86 17,18 9,64 0,18 377 398 0,39 0,33 15,03 15,36 0,00
2011Q1 15,85 15,70 9,48 0,17 281 3,56 0,33 038 1452 1415 022
2011Q2 17,19 16,73 9,60 018 3,04 3,69 023 023 15,54 1531 023
2011Q3 18,26 17,61 9,97 018 297 389 0,59 045 1492 1447 0,20
2011 Q4 17,76 17,27 9,97 0,18 371 433 -0,92 073 16,53 15,80 0,25
Podiel na HDP (%)
2011 100,0 97,5 56,5 1,0 18,1 24 06 26 89,1 86,5 0,1
Stle ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)
2008 59 57 6,0 78 6,1 1,0 = = 31 31
2009 -49 -7,0 0,1 32 6,1 =19}7 = = =[519 -18,1
2010 42 41 08 14 11 124 - - 16,5 16,3
2011 33 -1,5 04 12 -3,5 57 = = 108 45
2010Q1 49 11 0,4 22 63 95 = = 17,6 118
2010Q2 44 51 -19 13 06 13 = = 16,7 180
2010Q3 40 64 08 12 2,1 134 = = 16,2 200
2010Q4 37 37 00 09 S0y 151 > = 158 15,5
2011Q1 34 08 0,2 14 -1,7 1,6 ° = 16,8 114
2011Q2 35 04 0,1 1,0 51 64 - = 131 109
2011Q3 30 -4.4 09 14 -3,2 59 > = 68 -1,8
2011Q4 34 -24 04 1,0 -3,7 84 - = 75 -1,0
Medzikvartalne zmeny (%, sezonne ocistené)
2010Q1 08 44 03 -1,9 0,5 139 - - 08 52
2010Q2 09 -1.2 04 03 -0,2 -26 - - 38 07
2010Q3 09 32 0.2 07 0,6 25 > > 51 9.2
201004 08 -14 01 24 -12 20 - - 43 02
2011 Q1 08 00 0,1 -14 08 0,1 = - 41 14
2011Q2 08 =il 0,1 0,7 =23 26 - - 0,5 02
2011Q3 08 1,7 03 11 07 17 - - 20 32
2011Q4 09 00 00 19 06 30 = - 45 06

Zdroj: SUSR.
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TABULKA 17 HDP - ponukova strana

Pridand hodnota Cisté dane

Spolu |  Polnohos- | Priemysel | Stavebnic- | Obchod, oprava |  Informécie Finan¢né Cinnosti | Odborné, ve- | Verejnd spré- | Umenie, zéba- | zproduktov

podarstvo, tvo motorovych | akomunikdcia | a poistovacie voblasti | deckéatechn.| va,skolstvo, | vaa rekredcia,

lesnictvo vozidiel, doprava ¢innosti | nehnutelnosti Cinnosti, | zdravotnictvo | ostatné ¢in-

arybolov a skladovanie, administrativ- aostatné nosti

ubytovaciea ne sluzby sluzby
stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Bezné ceny (mld. EUR)
2008 60,7 25 174 6,1 137 24 20 36 43 73 13 6,2
2009 57,1 18 143 56 123 26 23 38 46 8,0 18 57
2010 598 19 183 57 112 27 22 36 37 84 20 6,0
2011 62,6 20 204 59 13 29 22 37 38 8,6 19 6,5
2010Q1 137 05 46 09 26 06 06 09 09 18 05 14
2010Q2 149 04 45 1.2 31 07 06 08 09 2,1 05 14
2010Q3 159 06 47 1,7 31 08 05 09 10 20 05 16
2010Q4 153 04 44 19 24 06 05 1,0 09 25 05 1,6
2011Q1 144 04 51 09 26 07 06 09 09 1,7 05 15
2011Q2 156 04 50 1.2 31 07 06 09 10 23 04 1,6
2011Q3 16,7 08 52 1,7 31 08 05 09 10 2,1 05 1,6
201104 16,0 04 51 20 25 07 0,5 1,0 09 24 05 18
Podiel na HDP (%)
2011 90,6 29 295 85 16,4 42 31 53 55 124 28 94
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2008 64 11,6 44 203 15 09 42 45 109 15 21,7 04
2009 4,7 -27,6 -11,2 -7,0 -141 37 139 158 53 6.2 382 638
2010 42 50 308 56 -130 21 -79 -3,8 -20,5 35 64 40
201 30 -20,2 128 21 -3,7 64 6,0 40 35 0,7 55 6,4
2010Q1 51 159 295 6,9 25 -1/ 5,1 -31 -208 -44 46 29
2010Q2 43 385 18,2 1,0 -6,1 -19 35 1,6 -14,7 91 85 46
2010Q3 38 -42 343 91 -20,6 146 =119 59 -254 6,1 18 51
201004 37 -153 411 13,0 -260 -29 -11,0 -7,3 -209 32 09 36
2011 Q1 37 -36,5 242 0,2 -89 52 94 53 35 5,5 10,6 05
2011Q2 29 -29,2 214 6,3 -11,9 58 41 17 -1,0 74 -195 10,7
2011Q3 32 9,6 28 6,5 29 73 00 126 16,5 02 -11,6 13
2011Q4 24 56 6,1 51 63 71 -10,0 71 -45 -48 0,1 129

Zdroj: SUSR.
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5 VEREJNE FINANCIE

TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dan Dan | Zrazkova Dani | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery | transfery vydavky |  vydavky
zprimu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2008 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,7
2009 27913 105408 80249 28,6 21296 1558 3846,4 18354 291 8282 1687,7 10809 133321 111734 21587
2010 -4436,1 109009 79624 1390 12575 1523 44315 1945,0 37,1 6813 2257,2 14270 153370 129691 23679
2011 32753 120023 87003 1121 16204 1432 47532 2001,7 69,8 8588 24432 20314 152780 127832 24948
2011 Mar. -655,2 27519 19932 38 5272 46,3 962,7 4423 10,9 1185 6403 636,3 34071 30225 384,6
2011 Apr. -10185 36356 26683 934 578,1 56,8 149%,7 616,3 138 208,1 7592 7516 46541 41275 526,6
2011 M3j -1567,5 4396,2 31873 99,6 610,7 67,5 18124 7786 17,7 2753 9336 9235 59037 52955 668,2
2011 Jin -1577,6 5483,0 41126 31 8273 790 22225 950,5 364 3413 10291 10173 70606 62617 7989
2011 Jal -1675,0 65694 49213 109 968,7 904 26825 11255 433 4594 11887 11714 82444 72556 988,8
2011 Aug. | -20222 73432 5526,2 131 11257 99,7 29422 12987 46,8 5289 12881 12693 93654 81870 11784
2011 Sep. 21589 82793 62059 277 12569 109,7 32787 14832 49,7 626,0 14474 14265 104382 9093 13419
2011 Okt. 23413 93114 70774 397 13791 11838 38267 1660,1 53,0 666,6 15674 15331 116527 101524 1500,3
2011 Nov. | -26654 102389 7800,6 N4 1486,7 1326 42505 18335 559 7509 16874 1651,1 129043 110786 18257
2011 Dec. | -32753 120023 87003 1121 16204 1432 47532 2001,7 69,8 8588 24432 20314 152780 127832 24948
2012 Jan. 979 10199 9772 22,2 1225 339 666,3 166,7 10,0 44 13 00 9220 9168 52
2012 Feb. -846,0 14927 13258 -16,5 21424 449 7485 2930 135 764 90,5 580 23387 22173 1214

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové Nedarové Granty | Zahraniéné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Da Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné |  Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | prévnic- hodnoty
0s0b | kych osob

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2008 99 6,1 53 838 219 90 27 -38 52 18 85 -1,2 50 6,0 0,9
2009 296,6 71 -111 -76,1 04 244 -17,0 37 -19.8 52 159 291 10,6 6,9 344
2010 589 34 08 386,0 -41,0 2,2 15,2 6,0 275 -17,7 337 320 15,0 16,1 97
201 34,6 94 -85 21,9 98 -14,7 55 -126 -164 -17,2 -10,4 -200 6,4 438 -164
2011 Mar. 334 96 0,5 91,1 73 -5,5 51 -11,3 60,3 7,2 68,6 76,7 -2,5 -5,0 225
2011 Apr. -31,2 128 83 49,0 531 6,9 49 55 516 74 340 396 -11 -28 151
2011 M3j -24,6 11 76 169 60,6 09 11 20 47 6,0 327 38,0 -1,2 21 6,7
2011 Jun -353 124 116 -1153 579 04 57 07 1395 35 22,7 284 35 20 -138
2011 Jal -304 89 89 -74,2 523 -133 2,7 19 136,6 96 83 43 24 I3 97
2011 Aug. -284 85 84 67,3 480 -10,7 19 1,7 1187 92 85 46,8 24 -1,8 -6,3
2011 Sep. -30,6 98 83 438 434 -10,7 23 23 98,8 181 131 520 -20 -1,7 -41
2011 Okt. -30,6 99 94 -36,2 436 92 41 29 853 11,9 114 51,0 -1,6 -1,2 -44
2011 Nov. -24/1 75 85 -39,2 36,0 -52 42 30 694 16,8 03 46,6 -1,0 -1,2 04
2011 Dec. -26,2 10,1 93 -194 289 -6,0 73 29 88,1 26,1 82 04 04 -14 54
2012 Jan. 6531 228 313 47,0 498 233 395 -1:3 1778 -10,6 96,7 -100,0 87 104 -70,1
2012 Feb. 145,9 -15,1 6,7 -60,0 257 240 58 -136 776 -44 -79,2 -86,6 13 1,7 43

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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6 PLATOBNA BILANCIA

TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitalovy Priame | Portfoliové |  Ostatné |  Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery Ucet | investicie | investicie | investicie (cet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2008 49522 50280 -758 6001 6488 -487 -2295 -893 4433 806 2113 1579 1371 5063
2009 39721 38775 946 4342 5368 -1026 -870 -676 -1627 464 656 -1506 42 2060
2010 48272 47 494 779 4397 5141 -744 -1249 -422 -1637 1018 21 -1294 793 -480
201 56408 53966 2442 4750 5120 -370 -1680 -353 38 865 1148 23 1904 3074
201mQ1 13461 12857 604 1066 1194 -128 -399 228 305 L] 268 -238 752 782
2011Q2 14207 13867 340 1167 1319 -152 -411 -133 -355 390 -275 -102 1226 849
2011Q3 13787 13221 566 1212 1335 -123 425 -207 -189 195 296 515 -57 753
201104 14953 14022 931 1304 1272 32 -445 -242 276 238 859 -152 -17 690
2011 Feb. 4369 4191 178 344 404 -60 -119 291 288 -10 -26 409 413 796
2011 Mar. 5019 4832 187 367 420 -53 -142 -93 -100 62 144 -28 208 324
2011 Apr. 4500 4453 48 370 422 -52 -121 -74 -199 150 -123 -47 537 368
2011 Mgj 4921 4818 103 405 476 -7 -138 -30 -136 152 -224 -123 -123 -469
2011 Jdn 4786 459 190 393 a0 -29 -151 -29 -19 88 72 68 811 951
2011 Jul 4253 4228 25 405 459 -54 -137 -75 -242 16 -61 351 -99 191
2011 Aug. 4441 4270 17 422 467 -45 -133 -30 -38 1 160 269 -374 55
2011 Sep. 5093 4723 370 385 408 23 -155 -101 91 177 197 -106 416 508
2011 Okt. 5331 4750 581 369 408 -39 -137 -105 300 -2 -157 179 225 248
2011 Nov. 5297 5018 279 403 386 17 -129 -36 130 38 524 -509 3% 412
2011 Dec. 4325 4254 7 532 478 54 -179 -101 -154 202 491 178 -638 31
2012 Jan. 4460 4230 229 439 420 20 -126 -107 16

Zdroj: NBS a SU SR.
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TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby

Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2008 46 46 43 20
2009 -198 -229 27,7 -173
2010 215 225 13 42
2011 16,9 136 8,0 04
2011Q1 282 276 84 52
2011Q2 187 27 99 35
2011Q3 144 74 68 31
201104 838 23 73 -30
2011 Feb. 284 27,6 132 -6,6
2011 Mar. 232 257 41 70
2011 Apr. 164 229 48 42
2011 M§j 242 259 179 164
2011 Jun 155 16,5 73 -1
2011 Jul 129 95 87 34
2011 Aug. 17,2 68 37 11,0
2011 Sep. 133 6,0 84 26
2011 Okt. 108 10 -22 -84
2011 Nov. 84 54 122 33
2011 Dec. 69 02 110 23
2012 Jan. 95 104 37 135

Zdroj: NBS a SU SR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

TABULKA 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny RedIna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ) HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predayj) ¥ (% pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2009 03 13 5,1 -43 -148 2,5 96 4,03
2010 16 1,0 29 19 74 09 101 379
201 27 17 59 14 35 05 102 431
2010Q4 20 11 48 20 81 06 10,1 3,72
2011Q1 25 13 6,5 24 6,5 01 10,0 430
2011Q2 28 18 6,3 16 41 05 10,0 4,46
2011Q3 27 17 59 13 40 0,6 102 428
2011Q4 29 20 51 0,7 0,1 -11 105 420
2011 Nov. 30 20 54 - 0,2 -14 105 44
2011 Dec. 27 20 43 - -18 -13 10,6 an
2012 Jan. 26 19 37 - -12 00 10,7 392
2012 Feb. 27 19 . = . . . 375

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)
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18 2,51
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0,54
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112
=== Hlavné refinancné operacie == Jednodriové vklady
15 J Jednodriové Gvery EONIA
Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju deprecidciu eura.
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TABULKA 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP Hicp! PPI FDR ! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia ¥ (predaj) ¥ (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2009 06 05 3 -4,7 -129 -15 6,7 484
2010 12 05 1,2 27 99 -1,2 73 3,88
2011 2,1 14 55 1,7 69 04 68 371
2010Q4 20 09 30 30 11 -15 70 3,64
2011Q1 19 08 54 2,7 114 14 6,9 4,03
2011Q2 18 12 59 2,1 92 1,0 6,9 3,90
2011Q3 21 15 55 13 37 09 6,6 3,40
201104 28 21 52 06 39 02 6,7 3,50
2011 Nov. 29 21 55 = 54 03 6,7 3,67
2011 Dec. 28 23 45 - 44 20 68 3,70
2012 Jan. 38 30 41 = . . 69 339
2012 Feb. 40 30 . = . . . 3,12

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urrokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

TABULKA 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HicpP! o) HDp 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dihopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) 2 (% z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2009 40 41 1.2 6,8 -17,5 53 10,0 9,12
2010 47 33 73 13 103 22 11,2 728
2011 39 30 6,1 1,7 55 02 10,9 7,64
2010Q4 43 22 10,5 25 99 09 11 739
2011Q1 43 23 91 2,1 119 0,1 11,0 746
2011Q2 39 31 37 17 43 02 109 713
2011Q3 34 32 42 15 20 00 10,9 749
2011 Q4 41 33 76 15 44 11 108 846
2011 Nov. 43 33 79 = 35 11 10,7 853
2011 Dec. 41 35 74 = 6,7 1,6 10,9 897
2012 Jan. 56 49 78 - . . 10,9 9,51
2012 Feb. 58 53 . = . . . 8,60

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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TABULKA 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP Hicp! ORI HDP 245 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) > (%z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2009 40 33 24 16 38 34 82 6,12
2010 2,7 20 37 39 108 63 96 578
201 39 31 17 43 72 0,1 9,7 596
201004 2,7 17 64 41 92 119 96 578
2011Q1 36 24 84 45 74 1,7 94 6,26
2011Q2 40 31 8,0 46 70 14 96 6,03
201103 37 33 71 42 57 -2'5 97 575
2011 Q4 42 36 74 43 87 0,6 10,0 578
2011 Nov. 44 36 78 95 03 10,0 580
2011 Dec. 45 39 71 99 -1.4 10,1 584
2012 Jan. 41 34 69 91 24 10,1 568
2012 Feb. 44 35 546

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.
3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.
5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.
6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru
(4.1.2010 = 100)

120 1

110 4

100

2010

2011

|
|
:

2012

A

== Ceska koruna
== Madarsky forint

Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.
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Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na

zmena Vv %)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaiju aprecidciu.
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Graf 5 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

TABULKA 24 USA

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny RedIna ekonomika Financny trh
P (jadrovca’oi:\eﬂ;g!)) PP s P:;’Sﬁi';i B bkcioy M BV, (vynos LZ;ZCI:'[eniIST\? LZ
2009 04 1,7 24 =315 -11,2 64 93 3,26
2010 16 1,0 42 30 53 6,5 96 322
2011 32 17 6,0 17 41 6,7 90 2,78
2010Q4 13 07 38 31 64 77 96 2,88
2011Q1 21 11 47 22 54 71 90 346
2011 Q2 34 15 6,7 16 38 68 9,0 320
2011Q3 38 19 69 15 37 72 91 2,14
2011 Q4 33 22 56 16 36 57 87 2,05
2011 Nov. 34 22 57 - 38 57 87 201
2011 Dec. 30 22 48 = 33 53 85 1,98
2012 Jan. 29 20 43 = 34 63 83 197
2012 Feb. . . . - . 6,5 83 197

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov (%) Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)
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Zdroj: Federal Reserve System. Zdroj: Reuters.
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