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PouZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

EA Euro Area - eurozéna

ECB Eurdépska centralna banka

EK Eurépska komisia

EMU Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia

EONIA  Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skutocne realizované jednodnové
obchody v eurach

ESA95  European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych Gctov

EU Eurépska Unia

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate - medzibankova referen¢nd sadzba v rdmci EMU

Fed Federal Reserve System — centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

HDP hruby doméci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien

HMU Hospodarska a menova unia

HND hruby narodny déchodok

HNDD  hruby narodny disponibilny déchodok

HZL hypotekarne zalozné listy

IPP index priemyselnej produkcie

MF SR Ministerstvo financii SR

MMF Medzinadrodny menovy fond

NARKS  Narodnd asociacia realitnych kancelarii Slovenska

NBS Nérodnd banka Slovenska

NISD neziskové institucie sluziace domacnostiam

OPF otvorené podielové fondy

p.a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI penazné financné institlcie

PFPT podielové fondy penazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PZI priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu Stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

SASS Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

s.C. stale ceny

SUSR  Statisticky drad SR

uLC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Year-on-Year - zmena oproti minulému roku

ZFS zaciatocnd fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujici (daj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Medziro¢nd miera inflacie v eurozédne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien (HICP) sa v marci v porovnani s predchadza-
jucim mesiacom nezmenila a ostala na urovni
2,7 %. Vymenny kurz eura k americkému dolaru
sa v priebehu marca v porovnani s predchadza-
jucim mesiacom znehodnotil. Rada guvernérov
ECB na zasadnuti 4. aprila 2012 rozhodla, Ze
urokové sadzba pre hlavné refinan¢né operacie
a urokové sadzby pre jednodnové refinancné
a jednodnové steriliza¢né operacie zostanu ne-
zmenené na urovni 1,00 %, 1,75 % a 0,25 %.

Medziro¢na miera infldicie merana harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien (HICP)
v marci v porovnani s predchadzajucim mesia-
com v Ceskej republike vzrastla na 4,2 %, pri-
¢om v Madarsku poklesla na 5,5 % a v Polsku na
3,9 %. Vymenny kurz ¢eskej koruny oproti euru
sa v marci v porovnani s predchadzajicim me-
siacom zhodnotil, vymenné kurzy madarského
forintu a polského zlotého sa naopak znehod-
notili. V marci nepristupila k zmene menovopo-
litickych podmienok ziadna spomedzi central-
nych bank stredoeurépskeho regionu. Ceska
narodni banka ponechala svoju Urokovu sadzbu
na nezmenenej urovni 0,75 %, Narodowy Bank
Polski na drovni 4,50 % a Magyar Nemzeti Bank
na urovni 7,00 %

Medziro¢na miera inflacie merana harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien HICP na Slo-
vensku v marci v porovnani s predchddzajicim
mesiacom poklesla na 3,9 %. Vyvoj HICP bol
ovplyvneny spomalenim medziro¢ného tempa
rastu cien energii a cien sluzieb, pricom medzi-
ro¢na dynamika cien priemyselnych tovarov bez
energii a potravin sa v porovnani s predchadza-
jucim mesiacom zrychlila. Medziro¢né tempo
rastu cien priemyselnych vyrobcov sa vo februari
v porovnani s predchadzajucim mesiacom opat
zrychlilo, ¢o suviselo predovietkym s vyraznej-
Sim zvySenim dynamiky cien energii, pricom
rychlejsie rastli vsetky druhy energii. Medziro¢ny
pokles v porovnani s nérastom v predchadzaju-
com mesiaci zaznamenali ceny polnohospodar-
skych vyrobkov. Medziro¢na dynamika cien sta-
vebnych prac sa vo februari spomalila.

Dosiahnuté saldo bezného uUctu sa vo februari
v porovnani s predchadzajucim mesiacom opat
zlepsilo. Narast prebytku bezného uctu suvisel
predovietkym s vy$sim kladnym saldom ob-
chodnej bilancie, pricom pozitivny vyvoj zazna-
menali vietky zloZky beZného uctu platobnej
bilancie. Index priemyselnej produkcie zazna-
menal vo februari na medziro¢nej baze v porov-
nani s predchadzajucim mesiacom vyrazny na-
rast. Hlavnym zdrojom pozitivneho vyvoja bolo
vyssie medziro¢né tempo rastu priemyselnej
vyroby predovsetkym v dosledku dynamického
vyvoja v odvetvi vyroba dopravnych prostried-
kov. Kladne prispelo aj odvetvie vyroba kovov
a kovovych konstrukcii. Naopak, k zmierneniu
dynamiky prispelo odvetvie elektroniky. Medzi-
ro¢ny pokles stavebnej produkcie sa vo februa-
ri zmiernil. Pozitivny vyvoj trzieb v odvetviach
priemysel, velkoobchod, ako aj predaj a udrzba
vozidiel, bol timeny nizsim tempom rastu trzieb
v doprave a skladovani. Trzby v stavebnictve me-
dziro¢ne opat poklesli. Celkovy indikator ekono-
mického sentimentu v marci medziro¢ne pokle-
sol, v medzimesa¢nom porovnani vsak vzrastol.
Pozitivny vyvoj v ramci indikdtora zaznamenali
vietky zlozky.

Medziro¢na dynamika nomindlnej mzdy sa vo
februari v porovnani s predchadzajicim mesia-
com spomalila, k cComu prispel nizsi rast miezd
v odvetviach informacie a komunikacia, prie-
mysel, ale aj doprava a skladovanie. Medziro¢ny
pokles zamestnanosti sa vo februari v porovnani
s predchéadzajucim mesiacom zmiernil predo-
vsetkym vplyvom rychlejSieho rastu zamestna-
nosti v informaciach a komunikacii. Miera evido-
vanej nezamestnanosti vo februari v porovnani
s predchadzajucim mesiacom vzrastla na 13,8 %.

V rdmci vkladov sukromného sektora doslo vo
februdri k zvyseniu objemu vkladov nefinan¢-
nych spolo¢nosti, ako aj domécnosti. Vyrazny
medzimesacny narast vkladov nefinan¢nych spo-
lo¢nosti suvisel s akumuléciou vkladov vietkych
splatnosti, predovsetkym vsak s dohodnutou
splatnostou do 2 rokov a vkladov splatnych na
poZziadanie. Zdporna medziro¢na dynamika vkla-
dov nefinan¢nych spolocnosti sa tak zmiernila.

KAPITOLA
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V rdmci vkladov domacnosti vo februdri preva-
zoval rastovy trend vo vacsine splatnosti vkla-
dov. Medzimesa¢né zvysenie objemu vkladov
zaznamenali predovietkym vklady s dohodnu-
tou splatnostou do 2 rokov, ako aj najlikvidnejsie
vklady. Medziro¢na dynamika vkladov domac-
nosti v porovnani s predchadzajicim mesiacom
opat vzrastla a dosiahla tak najvyraznejsi rast
od konca roka 2009. Objem Uverov nefinan¢-
nym spolo¢nostiam, ako aj domacnostiam, sa
vo februari zvysil len mierne. V rdmci Uverov ne-
finan¢nym spoloc¢nostiam bol nérast Uverov do
1 roka, ako aj Uverov od 1 roka do 5 rokov mierne
timeny poklesom uUverov nad 5 rokov. Medziro¢-
na dynamika verov nefinanc¢nym spolo¢nostiam

mierne poklesla.V sektore domdacnosti bol narast
uverov na byvanie takmer plne vykompenzovany
poklesom spotrebitelskych a ostatnych uverov,
pricom medziro¢na dynamika Gverov domécnos-
ti sa v porovnani s predchadzajucim mesiacom
takmer nezmenila. V rdmci Urokovych mier z Gve-
rov vo februari nedoslo k vyraznejsej zmene vo
vyvoji cien Uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam.
Vyvoj urokovych mier z Gverov domacnostiam
vo februdri zavisel od typu tGverov, pricom narast
urocenia zaznamenali najma spotrebitelské tve-
ry. V rdmci Grokovych mier z vkladov pokracoval
mierne klesajuci trend uUrokov z vkladov nefi-
nancénych spolo¢nosti, pricom drocenie vkladov
domacnosti sa takmer nezmenilo.

KAPITOLA
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie merand harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien (HICP)
dosiahla v marci 2012 rovnaku uroven uz Stvrty
mesiac po sebe, t. zn. 2,7 %. Zrychlenie rastu cien
priemyselnych tovarov bez energii kompenzo-
valo spomalenie rastu energii, ktoré s vynim-
kou februdra klesaju uz pat mesiacov. Rast cien
potravin a sluzieb stagnoval. Najnizsiu inflaciu
zaznamenalo Grécko (1,4 %), Spanielsko (1,8 %)
a frsko (2,2 %). Najvyssiu inflaciu dosiahlo Eston-
sko (4,7 %), Slovensko (3,9 %) a Taliansko (3,8 %).
V rovnakom obdobi minulého roka dosiahla in-
flacia v eurozone 2,7 %.

Vymenny kurz eura voci americkému doléru bol
v priebehu marca v porovnani s predchadzaja-
cim vyvojom od zaciatku roka 2012 relativne
stabilny. Mierne posilfhovanie eura od druhej de-
kady az do konca mesiaca podporilo okrem iné-
ho aj vykonanie druhej trojro¢nej dlhodobejsej
refinancnej operacie a s tym spojené pozitivne
ocakavania trhov. Taktiez Uspesnd restruktura-
lizatnd vymena gréckeho dlhu (Private sector

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR
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Zdroj: ECB.

involvement) a nésledné schvélenie druhého
zachranného programu poézic¢iek pre Grécko
ministrami financii eurozény pozitivne vplyvali
na vyvoj sledovaného kurzu. V priebehu marca
sa vymenny kurz eura voci americkému dolaru
znehodnotil 0 0,6 % (v porovnani s rovnakym
obdobim roka 2011 euro oproti dolaru depreci-
ovalo 0 6,0 %).

Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti dia
4. aprila 2012 rozhodla, ze Urokova sadzba hlav-
nych refinan¢nych operécii a urokové sadzby
jednodniovych refinancnych a jednodnovych
sterilizacnych operacii zostani nezmenené na
urovni 1,00 %, 1,75 % a 0,25 %.

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V marci sa medziro¢nd miera infldicie merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien v porovnani s predchadzajldcim mesiacom
zrychlila v Ceskej republike (o 0,2 percentudl-
neho bodu na 4,2 %) a spomalila v Madarsku
(0 0,3 percentualneho bodu na 5,5 %) a v Pol-
sku (o 0,5 percentualneho bodu na 3,9 %).
V Ceskej republike sa na zvy3eni tempa rastu
cien podielali najma nespracované potraviny.
V Madarsku na spomalenie inflacie posobili
skoro vsetky polozky okrem nespracovanych
potravin, ale najma sluzby. V Pol'sku zase k spo-
maleniu inflacie prispeli skoro vietky zlozky
okrem sluzieb.

V priebehu marca sa trend zhodnocovania mien
stredoeurdpskeho regionu, ktory bol viditelny
od zaciatku roka, zastavil. ESte v prvej polovici
mesiaca na kurzy mien pozitivne vplyvali pod-
pisanie fiskalneho kompaktu, Uspesna vymena
gréckych dlhopisov sukromnymi investormi,
resp. odsuhlasenie druhého balika pomoci Gréc-
ku. Vymenny kurz madarského forintu ovplyv-
novali aj informacie o pozastaveni vyplacania
financ¢nych prostriedkov z Kohézneho fondu od
roka 2013. Koncom marca sa tak ceska koruna
v porovnani s poslednym februdrovym driom

KAPITOLA 2

1 Kapitola o vyvoji medzindrodnej
ekonomiky je doplnend aj o tabul-
kovo-graficky prehlad uvedeny
v Casti Statistické Udaje, Externé
prostredie.
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KAPITOLA 2

Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru voci euru posilnila o 0,45 %, avsak madarsky
(4.1.2010 = 100) forint a polsky zloty sa oslabili 0 2,15 %, resp.
00,75 %.

120 1

V marci nepristupila k zmene menovopolitickych
podmienok Ziadna z centralnych bank v Polsku,
Ceskej republike ani Madarsku. Narodowy Bank
Polski ponechal sadzbu na Grovni 4,50 %, Ceska
narodni banka na 0,75 % a Magyar Nemzeti Bank
na urovni 7,00 %.

2010 2011 2012

== Ceska koruna Pol'sky zloty
== Madarsky forint

Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.
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3 ExkonomicKY vyvol v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

Medziro¢na dynamika inflacie v marci dosiah-
la hodnotu 3,9 % a jej Uroven bola v porovnani
s predchdadzajucim mesiacom nizsiao 0,1 percen-
tudlneho bodu. Takyto vyvoj bol predovietkym
dosledkom spomalenia cien energii a cien slu-
Zieb. Naopak, zrychlenie medziro¢nej dynamiky
dosiahli ceny priemyselnych tovarov bez energii
a potraviny.

V marci sa spotrebitelské ceny merané HICP na
medzimesacnej baze zvysili 0 0,3 % pri raste cien
tovarov o0 0,4 % a raste cien sluzieb 0 0,1 %. HICP
inflacia zaznamenala medzimesa¢nu hodnotu,
ktord bola vyssia ako ocakavania NBS. Rychlejsie
sa vyvijali hlavne ceny potravin, ale aj ceny po-
honnych latok a ceny priemyselnych tovarov bez
energii. Naopak, ceny sluzieb zaznamenali niZsiu
ako predpokladanu dynamiku.

Na medzimesacnej baze boli v marci spotrebitel-
ské ceny ovplyvnené predovietkym rastom cien
potravin a pohonnych latok. V ramci cien potra-
vin na medzimesacnej bédze vyrazne réstli ceny
spracovanych potravin, ako aj ceny nespracova-
nych potravin. V cenach spracovanych potravin
sa zvysili predovsetkym ceny v skupine mlieko,
syry, vajcia hlavne pod vplyvom vyvoja cien va-
jec (podrobnejsie v boxe 1).

V rdmci spracovanych potravin rastli aj ceny ne-
alkoholickych népojov a cigariet (zvysend spot-
rebna dan). Nespracované potraviny boli ovplyv-
nené, rovnako ako v predchadzajucom mesiaci,
vyraznym sezénnym ndrastom cien ovocia a ze-

leniny. V cenédch priemyselnych tovarov bez ener-
gii rastli najma ceny tovarov kratkodobej spot-
reby (noviny a periodikd, elektrické pristroje pre
osobnu starostlivost, zahradkarske potreby). Na
druhej strane doslo k poklesu cien tovarov dlho-
dobej spotreby (autd, nabytok). V cenach energii
vyraznejsi rast zaznamenali ceny pohonnych [3-
tok, kde sa odrazilo zdraZenie cien ropy na sve-
tovych trhoch, ale doslo k poklesu cien plynu pre
domacnosti 0 5,2 %. V cenach sluzieb na medzi-
mesacnej baze rastli najma ceny reStauracnych
sluzieb, ceny zdravotnickych sluzieb a ceny slu-
Zieb osobnej starostlivosti (kadernicke salény).

Priemernd medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od aprila 2011 do marca 2012 dosiahla
4,2 %, ¢o bola rovnaka uroven ako v predchadza-
jucom mesiaci.

V aprili by mali potraviny pokracovat v spomalo-
vani medziro¢ného rastu v dosledku vyvoja cien
agrokomodit. Otazny je vyvoj cien vajec a sice,
¢i sa avizovana korekcia ich cien prejavi v tomto
alebo az v nasledujucom mesiaci a v akom roz-
sahu. Spomalenie medziro¢ného rastu by mohli
zaznamenat ceny pohonnych latok v dosledku
ocakdvanej stabilizacie cien ropy na svetovych
trhoch. Znizit by sa mali ceny elektrickej energie.
Vzhladom na to by mohla inflacia v aprili zazna-
menat mierne spomalenie dynamiky.

Index spotrebitelskych cien (CPI) v marci 2012 na
medzimesacnej baze vzrastol o 0,3 %, pri pokle-
se regulovanych cien o 1,0 % a pri medzimesac¢-
nej jadrovej inflacii na Urovni 0,7 %. Medziro¢na
dynamika spotrebitelskych cien (CPI) dosiahla
3,8 % (vo februdri rovnako 3,8 %).

VYVOJ CIEN VAJECV RAMCI MARCOVEJ INFLACIE

Viyrazny ndrast ceny vajec v marci o takmer
50 % je vysledkom ponukového Soku po za-
vedeni smernice EU (1999/74/ES). Tato smer-
nica zakazala chov nosnic v tradi¢nych kliet-
kach a rozhodla, Zze od roku 2012 budu mat

nosnice viac miesta, bidielko, podstielku
a hniezdo. Hydinérske firmy mali na Upra-
vu chovov v sulade so smernicou 12 rokov.
Zaviest nové predpisy v Uplnom rozsahu sa
nepodarilo v 14 ¢lenskych Statoch. Po zave-

KAPITOLA 3
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Graf A Trhové ceny produkcie vajec (L a M)
v EUR/100kg
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deni novej legislativy preto klesla produkcia
vajec a cena sa okamzite prispdsobila aktu-
alnej ponuke. Takyto vyvoj ovplyvnil ceny na
vsetkych trhoch v strednej Eurépe (s vynim-
kou Rakuska).

Co sa tyka Slovenska, len dve farmy zatial

nesplnili nové kritéria pre chov nosnic. Prob-
Iém vsak spociva v tom, Ze cena vajec u nas
je ovplyviovana dovoznymi cenami, ked sa
na trh dostavaju vajicka z Polska, kde okrem
nezavedenia ,obohatenych klietok” doslo
k zastaveniu vyvozu aj kvoli nedodrzaniu
inych chovatelskych predpisov. K tomu sa
pridal zvyseny dopyt z inych ¢lenskych krajin,

3.1.2 Ceny vYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko
vo februdri 2012 oproti predchadzajucemu me-
siacu vzrastli o 1,1 % a na medziro¢nej baze sa
rast cien zrychlil o 1,1 percentudineho bodu na
3,8 %. Zrychlenie medziro¢ného rastu sposobil
hlavne vyrazny rast cien dodavok energii pre vy-
robcov, k ¢omu prispel aj bazicky efekt znizenia
cien elektriny a plynu vo februari 2011.

Vyrazne rychlejs$i medziro¢ny rast cien dodavok
energii pre vyrobcov vo februari 2012 oproti

a tak ceny na domacom trhu kopirovali vyvoj
v inych krajinach.

Ceny producentov narastli od decembra
2011 do marca 2012 na Slovensku priblizne
0 65 %, pricom tento rast bol na Urovni rastu
na nemeckom trhu. Vyraznejsi rast ako u nas
bol zaznamenany v Ceskej republike (+98 %)
a Polsku (+86 %). O nieco miernejsi rast bol
v Madarsku (+40 %) a v Rakusku (+7 %), kde
vsak cenova Uroven v predchadzajicom obdo-
bi bola vyssia.

Takému narastu velkoobchodnych cien cias-
to¢ne zodpovedal aj rast cien na maloob-
chodnom trhu, ked'ceny v SR vzrastli o takmer
50 %, v CR 065 % a v Madarsku o 16 %. Prenos
farmarskych cien do spotrebitelskych cien sa
javi byt v pripade Slovenska najrychlejsi.

Podla poslednych informdcii sa vsak velkoob-
chodné ceny stabilizovali, resp. zacali klesat.
Takyto vyvoj moze byt dosledkom vysoko
nastavenych spotrebitelskych cien, ktoré by
tak mohli byt korigované poklesom spotre-
bitelského dopytu, rastom dovozov z krajin
mimo EU, ako aj vy33ou produkciou v désled-
ku postupného dokoncovania rekonstrukcif
na farmach, ktoré ich doteraz nestihli usku-
tocnit.

Vlysoky rast cien vajec preto mozno povazovat
za docasny jav a v nasledujlcich mesiacoch
by mohlo dojst k stabilizacii alebo korekcii
cien, ktoré sa vsak pravdepodobne nevratia na
urovne z predchadzajuceho roka.

predchddzajucemu mesiacu sposobil hlavne
medziro¢ny rast cien dodavok vyroby elektrickej
energie (0 3,4 %, kym v januari pokles o 1,6 %),
zrychleny medziro¢ny rast cien plynu a rozvodu
plynnych paliv potrubim (o 3,5 percentudlneho
bodu na 16,9 %) a dodévok pary a rozvodu stu-
deného vzduchu (o 2,5 percentudlneho bodu na
12,3 %).

K spomaleniu medziro¢ného rastu cien produk-
tov priemyselnej vyroby vo februari 2012 oproti
predchadzajucemu mesiacu prispel hlavne po-
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Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov vo februari 2012 (%)

Medzimesacna L,
Medziro¢na zmena
zZmena
Januar Februar | Februar | Januar | Februar o::aect?aetlr(u
2012 2012 2011 2012 2012
2012

Ceny priemyselnych vyrobcov

(tuzemsko) 1,2 1,1 34 2,7 3,8 33
— ceny produktov priemyselnej vyroby 0,0 0,2 4,2 1,7 09 13
— ceny nerastnych surovin -0,3 -19 7.2 64 4,0 52
- ceny energif 2,7 25 2,0 36 8,0 57
— ceny vodného a sto¢ného 0,5 04 77 35 2,6 3,0
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) -0,3 1,1 7,5 1,6 1,7 1,7
- ceny produktov priemyselnej vyroby 0,0 0,8 7.8 1,9 1,6 1,7
Ceny stavebnych prac 0,1 0,0 14 03 0,1 0,2
Ceny stavebnych materialov 1,5 03 19 1,6 1,7 1,7
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - 27,1 1,2 -1,5 -0,2
— ceny rastlinnych vyrobkov - - 789 -10,1 -14,3 -11,3
- ceny zivocisnych vyrobkov = = 6.3 7,7 73 7,5

Zdroj: SUSR.

Graf 3 Vyvoj cien ropy, cien dodavok energii

Graf 4 Vyvoj prispevkov hlavnych zloziek
k medziroénym zmenam PPI

a hlavnych zloziek (%, dec. 2005 = 100)
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Zdroj: SUSR. Zdroj: SUSR.

kles cien vyroby kovov a kovovych konstrukcii
0 1,3 % (v janudri rast o 1,9 %) a pomalsi medzi-
ro¢ny rast cien vyroby potravin (o 1,7 percentudl-
neho bodu na 3,1 %). Vyvoj cien dalsich vyznam-
nych zloziek produktov priemyselnej vyroby
posobil skor inflacne. Rast cien rafinovanych rop-

nych produktov sa vo februari oproti januaru na
medziro¢nej baze zrychlil o 3,5 percentudlneho
bodu na 14,8 %, mierny medziro¢ny pokles cien
vyroby vyrobkov z gumy a plastov z januéra
(-0,2 %) sa zmenil vo februéri na medziroc¢ny rast
(1,0 %) a ceny vyroby dopravnych prostriedkov
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poklesli vo februari na medziro¢nej baze mier-
nejsie ako v januari o 0,7 percentudlneho bodu
na-6,1%.

Ceny polnohospodarskych vyrobkov vo febru-
ari 2012 oproti predchadzajucemu mesiacu na
medziro¢nej baze poklesli o 1,5 % (v januari rast
0 1,2 %). Medziro¢ny pokles cien rastlinnych vy-
robkov sa prehibil (0 4,2 percentudlineho bodu
na 14,3 %) a medziro¢ny rast cien zivociSnych
vyrobkov sa zmiernil (o 0,4 percentualneho
bodu na 7,3 %). Spomedzi rastlinnych vyrobkov
medziro¢ne poklesli opat najviac ceny zemiakov
(0 37,3 %) a obilnin (0 14,0 %). V rdmci zivocis-
nych vyrobkov sa spomalil hlavnhe medziro¢ny
rast cien surového kravského mlieka (o 2,4 per-
centudlneho bodu na 8,5 %).

Predpokladané pokracujuce zniZzovanie nakup-
nych cien potravinovych komodit a predpokla-
dany pokracujuci rast cien dodavok energii vy-
tvaraju predpoklady pre udrzanie medziro¢ného
rastu Uhrnnych cien priemyselnych vyrobcov
v marci 2012 zhruba na Urovni predchadzajice-
ho mesiaca.

Ceny slovenskych potravinarskych obilnin sa
podfa aktudlnych agrarnych trhovych informacii
dlhodobo pohybuju pod uroviiou okolitych $ta-
tov. Nékupné ceny obilnin aj konzumnych zemia-
kov by sa uz nemali vyraznejsie znizovat. V ramci
produktov zivocisnej vyroby maju nakupné ceny
jatocného hovddzieho dobytka a jato¢nych osi-

Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

panych tendenciu mierne posiliovat. Nakupna
cena surového kravského mlieka sa postupne
priblizuje k jej minuloro¢nej Urovni.V marci 2012
v porovnani s predchadzajucim mesiacom moz-
no celkovo ocakévat oscilovanie medziro¢ného
rastu cien polnohospodarskych vyrobkov okolo
nulovej Urovne.

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo beZzného uctu sa vo febru-
ari v porovnani s predchadzajicim mesiacom
zlepsilo. Medzimesacné zvysenie prebytku bolo
zapri¢inené najma medzimesacne vy$sim pre-
bytkom obchodnej bilancie a zmena deficitu na
prebytok v bilancii beznych transferov, ktora su-
visela s narastom ¢erpania zdrojov z fondov EU.
V mensej miere bol takyto medzimesacny vyvoj
podporeny aj zlepSenym vyvojom ostatnych po-
loZiek bezného uctu.

Vo februari bola dynamika vyvozu na podob-
nej Urovni ako v januari, ked v porovnani s rov-
nakym obdobim minulého roka vzrastol vyvoz
0 8,7 % (medzimesacné zrychlenie dynamiky
0 0,4 percentualneho bodu). V pripade dovozu
bolo naopak zaznamenané spomalenie, ked
dovoz vo februari medziro¢ne vzrastol o 5,0 %,
zatial ¢o v predchadzajucom mesiaci bola dyna-
mika dovozu 8,2 %. Po minulomesac¢nom zrych-

Januar Februar
2012 2012 2011

Obchodné bilancia 263,9 347,7 177,5
Vyvoz 44123 47475 4368,8
Dovoz 41485 4399,8 41913
Bilancia sluzieb 28,7 38,6 -60,4
Bilancia vynosov -141,3 -98,6 -119,3
z toho: Vynosy z investici -256,3 -223,6 -221,9
z toho: Reinvestovany zisk -223,7 -212,9 -2289

Bezné transfery -107,3 75,7 290,7
Bezny ucet spolu 44,0 3634 2885

Zdroj: NBS a SU SR.
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leni tak dynamika dovozu opatovne zaostéva za
dynamikou vyvozu. V porovnani s januarom sa
uroven vyvozu aj dovozu zvysila, ¢o viak suvise-
lo so sezdnnym vyvojom. Uvedeny vyvoj viedol
k medzimesacnému zlepseniu salda obchodne;j
bilancie.

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

Medziro¢ny rast indexu priemyselnej produkcie
(IPP) vo februari vyrazne zrychlil na droven 8,4 %
(v januari 2,1 %). Priemyselnd vyroba rastla tem-
pom 10,7 % (3,0 %). Janudrova dynamika bola
zaroven zrevidovand nadol z Urovne 7,0 % z do6-
vodu nespravnosti Udajov za odvetvie dodavky
elektriny a plynu v danom mesiaci. Pri stale ne-
istom vyvoji u nasich hlavnych partnerov v EU
mozno napredovanie priemyslu v SR povazovat
za dobsledok expanzie vyrobnych kapacit v au-
tomobilovom priemysle, resp. vhodného za-
merania tychto vyrobcov. Zrychlenie dynamiky
priemyselnej vyroby aj priemyslu celkovo bolo
vysledkom medzimesaéného narastu o priblizne
3 % a bazického efektu jednorazového poklesu
produkcie pred rokom. Vyroba elektriny a plynu
klesla medziro¢ne 0 4,2 % (-1,7 %), ¢im zmiernila
rast celkového indexu za priemysel.

Spomedzi odvetvi priemyselnej vyroby mala
pozitivny vplyv na vyvoj medziro¢nej dynami-
ky IPP najma vyroba dopravnych prostriedkov
(31,7 % vo februari; -1,3 % v januari). Silna ak-
celerdcia rastu bola ciasto¢ne vysledkom vply-
vu ¢inskeho nového roka, ktory na janudrové
Cisla posobil negativne, ale aj ndbehom vyroby
novych modelov automobilov. Odvetvie ma
potencial dalsieho rastu vyroby, aj ked' sa rast
pravdepodobne zmierni. Pozitivne pdsobila aj
vyroba kovov a kovovych konstrukcii (9,4 %;
-3,5 %), kde sa po znizeni objemu produkcie
koncom roka obnovil rast. Negativny vplyv malo
odvetvie elektroniky (-12,3 %; 21,2 %), ktorého
vykony su volatilné, ale v najblizsich mesiacoch
jeho produkciu mézu podporit vyznamné Spor-
tové udalosti. V marcovom konjunkturalnom
prieskume? boli vyrobcovia optimisticki ohlad-
ne buducej produkcie. Ukazovatel spotrebitel-
skej dovery v EU sa zlepiuje len mierne, pricom
dovera v priemysle ostdva nizka. Na zéklade
tychto udajov sa d4 ocakavat rast produkcie SR
v najblizsom obdobi, aj ked mozno ocakavat
jeho zmiernenie z dévodu odznenia vplyvu &in-
skeho nového roka, ale aj vplyvom globalneho
prostredia.

Stavebnd produkcia vo februdri zmiernila svoj
prepad na Uroven -7,8 % (januar -8,0 %). Na me-
dzimesacnej bdze bol zaznamenany pokles
0 2,4 %. Tieto negativne vysledky su v sulade
s celkovou situaciou v stavebnictve, ktora je
detailnejsie priblizend v prilohe. Pocasie bolo
odvetvim v 1. stvrtroku vnimané sice ako ne-
priaznivé, ale nie vo vaciej ako zvycajnej miere
pre dané obdobie. Pozitivny vplyv na dynamiku
stavebnej produkcie malo zrychlenie rastu pro-
dukcie v zahranici (vo februari 98,2 %; v januari
40 %), zatial ¢o negativne vplyvala tuzemska
produkcia (-11,2 %; -9,2 %). V ramci tuzemskej
produkcie najviac k prepadu dynamiky prispela
nova vystavba inzinierskych stavieb, kde prav-
depodobne vplyvy pocasia posobili silnejsie ako
v inych odvetviach.

Trzby za vybrané odvetvia spolu vo februari 2012
zaznamenali zrychlenie medziro¢ného rastu.
V porovnani s janudrom k zrychleniu v beznych
cendach prispeli najma odvetvia priemyslu a vel-
koobchodu. ESte vyraznejsie zrychlenie dynami-
ky mierne tlmil vyvoj trzieb v odvetvi dopravy.
V ramci odvetvia priemyslu k zrychleniu medzi-
rocného rastu trzieb prispel predovsetkym vyvoj
dynamiky trzieb vyroby dopravnych prostried-
kov a dodavky a vyroby energii. Vyvoj cien

Graf 5 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej

produkcie (3-mesaéné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je oCisteny od vplyvu
poctu pracovnych dni.
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energetickych komodit na svetovych trhoch,
rast regulovanych cien energii pre domacnosti
v janudri 2012 a nizke februarové teploty prav-
depodobne boli faktormi rastu trzieb v odvetvi
dodavok a vyroby energii. ESte vyraznejsie zrych-
lenie medziro¢ného rastu trzieb priemyslu timilo
spomalenie dynamiky vyroby elektroniky.

Zaporna dynamika trzieb stavebnictva vo febru-
ari bola vysledkom kombinacie nepriaznivého
pocasia najma zaciatkom mesiaca a stale nizke-
ho domaceho dopytu po stavebnych vykonoch.

Trzby v maloobchode vo februari 2012 na zékla-
de udajov SU SR zaznamenali v beznych cenéach
mierne zrychlenie medziro¢ného rastu. V stalych
cenach trzby zaznamenali vo februari mierne
zrychlenie dynamiky. Dynamika redlnych malo-
obchodnych vydavkov tak druhy mesiac zazna-
menala ozivenie.V ramci Struktury maloobchodu
vyvoj v beznych cendch bol ovplyvneny najma
zrychlenim dynamiky trzieb v maloobchode s to-
varom pre kultdru a rekreaciu. Medziro¢ny rast
trzieb maloobchodu s pohonnymi latkami bol
ovplyvneny rastom cien pohonnych latok.

Trzby subjektov v odvetvi predaja a udrzby mo-
torovych vozidiel vo februari 2012 zaznamenali
druhy mesiac po sebe v beznych cenach vyraz-
né zrychlenie medziro¢ného rastu v porovna-
ni s takmer nulovou dynamikou v decembri.
V stalych cenach trzby taktieZ dosiahli vyrazné
zrychlenie medziro¢ného rastu. Celkovo moéze-
me odvetvie vnutorného obchodu v januéri a vo
februari na zaklade vysledkov hodnotit velmi
pozitivne.

Vysoku dynamiku trzieb si nadalej niekolko me-
siacov po sebe udrzuje odvetvie vybranych trho-
vych sluZieb, ako vysledok dynamického vyvoja
trzieb ¢innosti v oblasti nehnutelnhosti, odbor-
nych a technickych sluzieb.

3.2.3 MzpY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST

Vo februari 2012 sa medziro¢na dynamika no-
mindlnych miezd vo vybranych odvetviach
oproti predchadzajucemu mesiacu spomalila.
Pod toto spomalenie sa podpisalo vyrazné spo-
malenie rastu miezd v informacidch a komu-
nikdcii, ako aj pomalsi rast v priemysle a v do-
prave a skladovani. V ostatnych sledovanych

Tab. 3 Produkcia a trzby

mil. EUR, b. c. Indexy
Statisticka klasifikacia ekonomickych ¢innosti Februar Februar | Jan.-Dec. Januar Februar
SK NACE Rev. 2 2012 2011 2011 2012 2012
Index priemyselnej produkcie™? - 110,5 107,2 102,1 108,4
Stavebna produkcia? 247,6 92,1 98,2 92,0 92,2
Trzby?
Priemysel spolu 6836,7 120,2 113,6 107,3 112,0
Stavebnictvo 369,2 96,2 104,4 894 88,2
Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 18558 98,1 102,6 104,2 107,8
Maloobchod okrem motorovych vozidiel 1361,5 104,2 101,3 1044 104,9
Predaj a udrzba vozidiel 302,2 100,4 100,3 110,3 119,7
Ubytovanie 244 100,0 100,9 106,6 107,0
Cinnosti retauracii a pohostinstiev 65,5 101,6 101,2 102,6 102,7
Doprava, skladovanie 511,8 112,5 109,4 106,8 103,2
Vybrané trhové sluzby 837,0 116,3 117,2 17,5 1184
Informécie a komunikacia 377,5 100,8 109,7 106,5 110,2
Trzby za vlastné vykony a tovar za vybrané
odvetvia spolu 12541,6 111,6 108,6 106,5 109,7

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade su priebezne spdtne revidované).

2) Index - rovnaké obdobie predchddzajtceho roka = 100 (stdle ceny).

3) Index - rovnaké obdobie predchddzajtceho roka = 100 (bezné ceny).
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Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesacna nominalna mzda Priemerna mesacna realna mzda"

Januar 2012 Februar 2012 Januar 2012 Februar 2012
Priemysel 106,7 104,9 102,7 101,1
z toho: Priemyselna vyroba 106,3 105,6 102,3 101,7
Stavebnictvo 102,7 102,6 98,8 98,8
Predaj a opravy vozidiel 100,3 1034 96,5 99,6
Velkoobchod 101,2 101,9 974 98,2
Maloobchod 102,6 103,4 98,7 99,6
Ubytovanie 1014 102,8 97,6 99,0
Cinnosti restauracii a pohostinstiev 99,4 100,6 95,7 96,9
Doprava a skladovanie 108,8 105,0 104,7 101,2
Informécie a komunikacia 115,1 106,2 110,8 102,3
Vybrané trhové sluzby 101,1 102,9 97,2 99,1
Priemer za vybrané odvetvia 105,6 104,6 101,6 100,8

Spotrebitelské ceny 103,9 103,8 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Index redlnej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.

Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
Janudr 2012 Februér 2012

Priemysel 100,2 100,1

z toho: Priemyselnd vyroba 100,7 100,6
Stavebnictvo 94,6 94,4
Predaj a opravy vozidiel 96,3 95,4
Velkoobchod 99,5 99,7
Maloobchod 99,1 99,0
Ubytovanie 101,3 101,1
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 101,1 100,8
Doprava a skladovanie 94,9 97,6
Informacie a komunikacia 99,5 105,1
Vybrané trhové sluzby 104,6 106,1
Priemer za vybrané odvetvia 99,1 99,6

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

odvetviach rastla priemernd mzda rychlejsou
dynamikou ako v januari 2012. Mesa¢né ukazo-
vatele za februdr 2012 poukazuju na zrychlenie
rastu miezd v 1. stvrtroku 2012 oproti predcha-
dzajucemu stvrtroku.

Vo februari 2012 zamestnanost vo vybranych
odvetviach opéatovne poklesla. Tento pokles sa

vsak oproti predchadzajucemu mesiacu zmiernil
a dosiahol 0,4 %. Pod zmiernenie prepadu me-
sacnej zamestnanosti sa podpisal rychlejsi rast
zamestnanosti v informaciach a komunikacii
a vo vybranych trhovych sluzbach, ako aj mier-
nejsi prepad v doprave a skladovani. Mesacné
Udaje v priemere za februdr 2012 vo vybranych
odvetviach poukazuju na pokles zamestnanos-
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Graf 6 VVyvoj zamestnanosti, porovnanie

mesacnych a stvrtroc¢nych ukazovatelov (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

ti v 1. Stvrtroku 2012 v porovnani s jej rastami
v predchéadzajucich Stvrtrokoch.

Podla udajov Ustredia prace, socialnych veci a ro-
diny celkovy pocet nezamestnanych vo februari
2012 medzimesacne vzrastol o 2,9 tisic os6b
a dosiahol 411,8 tis. osob. Miera evidovanej ne-
zamestnanosti dosiahla 13,8 % a v porovnani

Graf 7 Prilev, odlev a celkovy stav

uchadzacov o zamestnanie (tis. 0s6b)
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Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny.

s predchadzajucim mesiacom vzrastla o 0,1 per-
centudlneho bodu. Oproti predchadzajucemu
mesiacu vsak pribudlo do evidencie Uradov pra-
ce 0 6,0 tis. 0s6b menej. Najvyssi pokles prilevu
uchadzacov o zamestnanie bol hlavne v klasifi-
kaciach zamestnani remeselnici, nekvalifikovani

pracovnici a zamestnanci v sluzbdch a obchode.

3.2.4 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

V marci vzrastol indikator ekonomického senti-
mentu v porovnani s predchddzajicim mesia-
com o 4,9 percentudlneho bodu na hodnotu
97,9 bodu vplyvom zvysenia dovery vo vietkych
jeho zlozkach (indikatora dovery v priemysle,
sluzbach, maloobchode, stavebnictve a indi-
katora spotrebitelskej dovery). V medziro¢nom
porovnani zaznamenal pokles o 0,2 percentual-
neho bodu.

Vyvoj indikatora dovery v priemysle ovplyvnili
predovsetkym mimoriadne priaznivé hodnote-
nia ocakavanej priemyselnej produkcie (v porov-
nani s vyraznym poklesom optimizmu vo febru-
ari). K zvySeniu dovery v stavebnictve prispelo
najma ocakévané zvysovanie poctu zamestnan-
cov. Indikator dévery v maloobchode ovplyvnili
predovsetkym pozitivne hodnotenia ocakavanej
podnikatelskej situacie. Indikator dévery v sluz-
bach vzrastol najma v désledku priaznivych hod-
noteni sti¢asného aj o¢akédvaného dopytu.

Graf 8 Indikator ekonomického sentimentu

(salda (%)
odpovedi)
904 r 130
dllLodoby priemer = 100
601 120
) L110
0 e sl 1.03 T Al _x

|II| T k100

-30
r 90

-604
r 80

_90.
-120- e

Zlpzky indikatora ekonpmického sentiment
1504 I 60
-180- “ 50
2009 2010 2011 2012

W Indikator dovery v priemysle (40 %)
Indikator spotrebitel'skej dovery (20 %)
B Indikator dovery v stavebnictve (5 %)
Indikator dévery v sluzbach (30 %)
Indikator dovery v maloobchode (5 %)
== |ndikator ekonomického sentimentu (prava os)

Zdroj: Eurépska komisia.
Pozndmka: Percentd uvedené v legende predstavuju vdhy jednot-
livych zloZiek indikdtora ekonomického sentimentu.
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V porovnani s predchddzajucim mesiacom sa
znizila dévera spotrebitelov pri hodnoteni vyvoja
nezamestnanosti a Uspor domdcnosti. ZlepSenie
spotrebitelskej nalady sa prejavilo pri hodnoteni
ocakavanej finan¢nej situacie domacnosti a hos-
podarskeho vyvoja v SR. Oproti predchadzaju-
cemu mesiacu indikator spotrebitelskej dovery
vzrastol o 0,3 percentualneho bodu, v medziro¢-
nom porovnani bola jeho Uroven nizsia o 1,5 per-
centualneho bodu.

3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

Prispevok tuzemskych penaznych finan¢nych
institdcii (PFl) k menovému agregatu M3 euro-
zény zaznamenal vo februari po dvoch medzi-
mesacnych poklesoch znovu kladnu hodnotu,
ked' vzrastol o 451 mil. €. Vyraznejsi medzime-
sacny narast menového agregitu M3 sa preja-
vil vo vy$dom medziro¢nom raste. Ten vzrastol
o 1,6 percentudlneho bodu na 2,7 %. Medziro¢na
dynamika sa tak zrychlila po piatich mesiacoch
spomalovania.

Vo februari sa zastavil dvojmesacny pokles me-
nového agregatu M3. Nérast vkladov bol zazna-
menany pri najlikvidnejsich vkladoch (M1), ako
aj pri menej likvidnych vkladoch (M2-M1). Stav
nastrojov obchodovatelnych na trhu (M3-M2)
sa vo februari nezmenil. Narast najlikvidnejsich
vkladov odzrkadloval pozitivny prijmovy efekt
nefinan¢nych spolo¢nosti a domacnosti. Narast
najlikvidnejsich vkladov bol v obidvoch sekto-
roch priblizne rovnaky (cca 80 mil. €). Cast no-
vych prostriedkov bola v dosledku vyssich vyno-
sov presunuta do viazanych vkladov do 2 rokov,
mensia cast do viazanych vkladov nad 2 roky,
ktoré su zahrnuté v protipolozkach M3. V ramci
nastrojov obchodovatelnych na trhu pokraco-
val odlev prostriedkov z podielovych fondov
penazného trhu. Ten viak bol vykompenzovany
narastom vydanych dlhovych cennych papierov
do 2 rokov. Vo februari pokracoval trend aku-
muldcie vkladov domacnosti. Dokumentuje to
mierne rychlejsia dynamika celkovych vkladov
(6,7 %) ako v predchadzajucom mesiaci (6,4 %).
Predstavuje to najvyssi medziroc¢ny rast od konca
roka 2009. TaktieZ je mozné pozorovat tenden-
ciu preferencie krat3ej lehoty viazanosti vkladov,
ktora reflektuje narast Urocenia v predchadzaju-
com obdobi. Dokumentuje to dlhodobejsi trend

akcelerdcie medziro¢ného rastu vkladov zahr-
nutych v M3 na ukor dlhodobych vkladov mimo
M3. Tie v8ak dosahuju este stale vyssiu medzi-
ro¢nu dynamiku ako vklady v M3. V sektore ne-
finan¢nych spolo¢nosti sa zmiernil medziro¢ny
pokles vkladov z-10 % v janudri na priblizne -4 %
vo februari.

V ramci protipoloziek menového agregatu M3
vzrastli pohladavky penaznych finanénych insti-
tucii voci sukromnému sektoru medzimesac¢ne
0 95 mil. €. Stav Uverov sa zvysil o 30 mil. € a stav
cennych papierov vzrastol o 65 mil. €. Medziro¢-
ny rast pohladavok voci sukromnému sektoru
zostal na urovni z predchddzajuceho mesiaca
(8,2 %). Dynamika Uverov pokracovala v spo-
malovani z predchéddzajucich dvoch mesiacov
a dosiahla 8,3 %. Predstavovalo to spomalenie
0 0,3 percentualneho bodu.

Vyvoj uverovych aktivit sa vyrazne [isil v jednot-
livych sektoroch, avsak vo vietkych bol negativ-
nejsi v porovnani s predchadzajucim mesiacom.
Jediny sektor, pri ktorom bol zaznamenany né-
rast Uverov, boli domacnosti. Medzimesacny rast
(71 mil. €) bol v3ak vyrazne nizsi ako v janudri.
Dévodom moze byt sezénnost, ked' zaciatkom
roka je mozné pozorovat znizeny zdujem o Uve-
rové produkty. Stav Gverov na nehnutelnosti sa
medzimesacne zvysil 0 56 mil. € a stav Gverov na
spotrebu o 15 mil. €. Dynamika celkovych uve-
rov domdacnostiam zostala priblizne na drovni
predchadzajuceho mesiaca (11,5 %). Opacny
vyvoj bol zaznamenany pri ostatnych finan¢nych
sprostredkovateloch. Uvery tomuto sektoru sa
po dvoch mesiacoch kladnych prirastkov znovu
medzimesacne znizili. Vyvoj Uverovych aktivit
v sektore nefinan¢nych spolo¢nosti bol pravde-
podobne ovplyvneny na strane ponuky aj dopy-
tu. Urokové podmienky su relativne priaznivé,
avsak sprisiovanie Uverovych standardov mohlo
predstavovat timiaci vplyv. Zaroven vsak pravde-
podobne poklesol dopyt zo strany nefinan¢nych
spolo¢nosti. Celkovo sa stav Uverov nefinanénym
spolo¢nostiam vo februari nezmenil a medziroc-
ny rast sa nadalej spomaluje. Z najvy3sej hodnoty
v pokrizovom obdobi z augusta 2011 (9,2 %) sa
dostal na aktudlnych 4,8 %. V medzimesa¢nom
porovnani sa spomalil medziro¢ny rast o 0,5 per-
centudlneho bodu.

Vyvoj investicii do podielovych fondov v ostat-
nych mesiacoch by mohol naznacovat obrat
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dlhodobejsieho trendu, ked po deviatich po
sebe nasledujucich mesiacoch sa odlev zasta-
vil a celkové cisté predaje otvorenych podielo-
vych fondov (OPF) na Slovensku spolu za vietky
kategorie fondov (denominovanych v eurach
a v cudzej mene) v marci dosiahli 0,8 mil. €.
Zopakoval sa februdrovy scenar vyvoja, ked po
zapornych predajoch fondov v prvych dvoch
tyzdrioch mesiaca (-20,1 a -4,8 mil. €) nasledo-
vali v dalsich troch tyzdiioch len kladné predaje
(2,0 az 18,7 mil. €), aviak s tym rozdielom, zZe ich
celkovo uz mierne prevysili.

K celkovej kladnej bilancii v marci ¢iasto¢ne
prispelo zmiernenie zapornych cistych predajov
fondov penazného trhu oproti predchadzajice-
mu mesiacu o 5,2 mil. € (z-30,6 na -25,4 mil. €),
ale predovsetkym zmena distych predajov fon-
dov inych ako fondy periazného trhu o0 50,2 mil. €
(z-24,0 na +26,2 mil. €). K aktualnemu priaznivé-
mu vyvoju napomohla nova legislativna Uprava
kolektivneho investovania umoznujica vznik
novych 3pecidlnych fondov ako konkurencnej
alternativy, ktord ponuka vyssie zhodnotenie
oproti bankovym vkladom.

Mesacné kladné cisté predaje vykazali Specialne
fondy cennych papierov a $pecidlne fondy alter-
nativnych investicii (spolu 54,8 mil. €) a Specialne
fondy nehnutelnosti (8,7 mil. €).

Okrem fondov penazného trhu, ktoré dosiah-
li najvyssie zaporné cisté predaje, boli v rdmci
jednotlivych kategorii fondov zaporné aj fondy
kratkodobych investicii (-14,5 mil. €), iné fondy
(-8,1 mil. €), dlhopisové fondy (-6,7 mil. €), akcio-
vé fondy (-4,4 mil. €), zmieSané fondy (-1,2 mil. €),
fondy fondov (-0,9 mil. €), Specialne fondy pro-
fesionalnych investorov a fondy kratkodobého
penazného trhu (-0,8 , resp. -0,7 mil. €).

Graf 9 Mesacné cisté predaje otvorenych

podielovych fondov (mil. EUR)
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Zdroj: SASS a vypocty NBS.

SASS k 30. marcu 2012 evidovala v 5 novych ka-
tegoéridch podielovych fondov* spolu 26 fondov,
z toho v kategériach:

- Fondy kratkodobého penazného trhu - 2 fon-
dy, Fondy kratkodobych investicii - 18 fon-
dov,

- Specidlne fondy cennych papierov - 1 fond,
Specidlne fondy alternativnych investicii
- 2 fondy (najnovsia kategéria fondov, ktoré
pribudli v marci) a Specialne fondy profesio-
nalnych investorov - 3 fondy.

Kluc¢ové sadzby ECB sa vo februari nezmenili.
Urokové sadzby na medzibankovom trhu boli
ovplyvnené dostatkom likvidity, ked ECB vyko-
nala okrem trojmesacnej refinan¢nej operacie aj
avizovanu druh trojro¢nu refinan¢nu operaciu.
Trhové sadzby tak pokracovali v mierne klesa-

Tab. 6 Mesacné Cisté predaje otvorenych podielovych fondov" v SR (mil. EUR)

Rok | Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | Maj | Jan Jul Aug. | Sep. | Okt. [ Nov. | Dec. K; r::
2009 | -759|-1085| -456| 132 | 46,1 | -123 88 46,7 | 641 | 245| 481 | 101,5| 1109
2010 454 | 795 | 548 | 741 35| 121 | 208 188 | -107| 172 | 114 | 504 | 3773
2011 90| -29| -28 4,0 99| -60,7 | -17,0 | -230,2 | -838| -861 | -50,2 | -77,3 | -588,1
2012 -434 | -54,5 0,8? -97,1

Zdroj: SASS a vypocty NBS.

1) Denominované v eurdch a v cudzej mene spolu, za roky 2009 - 2011 a janudr aZ februdr 2012 tdaje SASS ,Mesacny prehlad Cistych
predajov a aktiv pod sprdvou sprdvcovskych spolocnosti na Slovensku
2) Udaje za marec 2012 st vlastné vypocty na bdze tyzdennych idajov SASS.

MESACNY BULLETIN

KAPITOLA 3

3 Skutocnost, Ze idaje SASS z pra-

videlnych tyzdennych statistik

a tdaje jednotlivych sprdvcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) st niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vZdy k piatku, ale niektori jej
clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov, spésobuijti rozdielnu vysku
mesacnych aj kumulativnych
Cistych predajov.

Zlucovanie podielovych fondov

a ich konverzia na euro ku koncu
roka 2008 priniesla vyznamny
pokles poctu podielovych fondov
(zcca 550 na 460) a rast poctu
fondov v domdcej mene euro.

V roku 2009 sa celkovy pocet fon-
dov v databdze SASS zniZil z vyse
570 na menej ako 500 koncom
roka. V rokoch 2010a 2011 bol
pocet fondov relativne stabilny,
pohyboval sa na trovni od 494 do
511, resp. od 496 do 505. Zmena
kategorizdcie fondov v roku 2012,
ked'sprdvcovské spolocnosti
zdévodu zostiladenia so zdkonom
o kolektivnom investovani zmenili
investicné stratégie, ndzvy podie-
lovych fondov, resp. ich zlucovali,
priniesla dalsi pokles poctu fondov
(na 456 az 459).

Blizsie box 1 v Mesacnom bulletine
NBS 1/2012
http://www.nbs.sk/_img/Docu-
ments/_MesacnyBulletin/2012/
protected/mb0112.pdf

18


http://www.openiazoch.sk
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2012/protected/mb0112.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2012/protected/mb0112.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2012/protected/mb0112.pdf

jucom trende z predchadzajicich mesiacov.
Klientske Urokové sadzby sa v3ak vyraznejsie
nemenili.

Urokové sadzby z Gverov nefinanénym spolo¢-
nostiam sa vo februéri vyraznejsie nezmenili.
Zastavil sa mierne klesajuci trend urokovych
sadzieb z prevadzkovych dverov a z Uverov na
nehnutelnosti. Pri investi¢nych Gveroch a pri
ostatnych Uveroch naopak pokracoval pokles ich
urokovych sadzieb. Pokles trhovych sadzieb sa
pomerne flexibilne prejavil v iroceni precerpani
beZnych uctov, ktoré pokleslo priblizne 0 0,2 per-
centuélneho bodu. Z hladiska ¢lenenia Uverov
podla vysky poskytnutého Uveru sa urokové
sadzby zmenili iba pri iveroch do 250 000 €, ked’
sa vyraznejsie zvysili. Ich vyvoj je vSak pomerne
volatilny.

Vyvoj priemernych uUrokovych sadzieb z Gverov
domacnostiam bol vo februéri zna¢ne rozdielny
pri jednotlivych druhoch Gverov. Na jednej stra-
ne mierne poklesli Urokové sadzby z Uverov na
nehnutelnosti. Bolo to vsak najma v dosledku
zaciatku dalsej atraktivnej ponuky stavebnych
sporitelni pri poskytovani medzituverov, ked
zaciatocné obdobie je charakteristické nizkou

urokovou sadzbou. Banky urokové sadzby na-
priek ochladnutiu zaujmu o UGverové produkty
na nehnutelnosti nezmenili. Znizenie Grokovych
sadzieb bolo taktiez zaznamenané pri precerpa-
niach beznych uctov a pri ostatnych tUveroch. Na
druhej strane banky zvy3ovali Urocenie spotrebi-
telskych averov. Ich Urokové sadzby maju rastu-
cu tendenciu od juna 2011 a terajSie hodnoty sa
blizia k historicky najvyssim urovniam. Pri zapo-
¢itani poplatkov sa ro¢nd percentudlna miera na-
kladov dostala na 17,2 %, ¢o je len mierne pod
urovnou urocenia kreditnych kariet.

Urokové sadzby z vkladov nefinanénych spolo¢-
nosti pokracovali vo februari v mierne klesajucej
tendencii, ¢o odzrkadlovalo znizovanie trhovych
sadzieb. Nefinan¢né spolo¢nosti maju vacsinu
vkladov na beznych uctoch alebo najkratsich
a najflexibilnejsie reaguju na pohyb trhovych
sadzieb. Urokové sadzby z viazanych vkladov
nefinancnych spoloc¢nosti poklesli vo februari
piaty mesiac po sebe. Urokové sadzby z vkladov
domdacnosti sa nezmenili, s vynimkou kratkodo-
bych terminovanych vkladov do 1 roka. Ich uro-
Cenie mierne vzrastlo, ¢o sa nasledne prejavilo aj
v miernom raste objemu novych vkladov.
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VYHEAD VYVOJA STAVEBNEJ PRODUKCIE NA ROK 2012

V Mesacnom bulletine NBS, mdj 2011 sa uvadzalo,
Ze pomyselné dno v stavebnej produkcii sa za-
tial neda potvrdit. Toto tvrdenie bolo podporené
nasledujucim vyvojom, pricom celkovo staveb-
na produkcia za rok 2011 klesla o 1,8 % a pocas
celého roka sa nezaznamenala vyraznd zmena
v kvartdlnom objeme vykondvanej produkcie.
Aktudlnou je teda otazka, ¢i v roku 2012 mozno
ocakavat pozitivny zlom v zaznamenavanych
urovniach produkcie®. Za tymto U¢elom budu
vyuzité Udaje z konjunkturadlnych prieskumov,
informacie o pocte a rozsahu vydanych staveb-
nych povoleni, hodnote aktualnych stavebnych
zakaziek a dalsie.

Hlavnou ¢rtou doterajsieho vyvoja bola kle-
sajlca tendencia vo vystavbe budov, zatial ¢o
vystavba v oblasti inZinierskych stavieb neza-
znamenavala viditelny rastovy alebo klesajuci
trend, aj ked'v ro¢nom vyjadreni mierne klesala.
Od polovice roka 2011 nebola zaznamenana
vyraznejSia zmena v inZinierskych stavbach. Vy-
stavba bytovych budov sa mierne zotavila, ale
na druhej strane po rozbehu produkcie v seg-
mente nebytovych budov v prvej polovici roka
prisiel v jeho zévere urcity utlm. Na rok 2011

Graf 10 Stavebna produkcia, hlavné

segmenty (3-mesa¢ny kizavy priemer,
sezénne ocistené) (januar 2009 = 100)

1207
1107
1004
901
80 ‘
701
60

50

40

2009 2010 2011 2012

== |nZinierske stavby
Bytové budovy

Nebytové budovy
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bola ohldsend ucast slovenskych stavebnych
spolo¢nosti na projektoch inzinierskych stavieb
v zahrani¢i. O¢akavania vy3$3ej zahrani¢nej pro-
dukcie na zaklade tejto skuto¢nosti sa naplnili.
Vzréstla 0 37,2 % a zvysila tym svoj podiel z 2,6
na 3,7 % celkovej vykonanej stavebnej produk-
cie. Celkovo prispela 2,3 percentualnymi bodmi
k zmierneniu poklesu dynamiky stavebnej pro-
dukcie v roku 2011 o 2,8 percentualneho bodu.

Co sa tyka stavebnictva ako celku, spolo¢nosti
stale hodnotia sucasny dopyt ako vyrazne nedo-
statocny, napriek miernemu zlepseniu v 1. stvrt-
roku 2012. Firmy v konjunkturalnych priesku-
moch popisovali v 1. Stvrtroku doterajsi trend
produkcie ako klesajuci a aj z hladiska oc¢akava-
ni mierne prevladali podniky, ktoré ocakévaju
pokles stavebnej aktivity. Doterajsi trend produk-
cie a aj ocakdavania sa v marcovych vysledkoch
mierne zlepsili. V dalsom aktualnom prieskume
odvetvia® ocakavaju respondenti v tomto roku
pokles v priemere 0 6,9 %.

Dostupné Statistiky poskytuju aj detailnejsie

pohlady na budice smerovanie jednotlivych
segmentov stavebnictva. V 1. Stvrtroku podniky

Graf 11 Podiel respondentov indikujtcich
nedostato¢ny dopyt ako obmedzenie
produkcie (%)
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5 Ak saneuvddza inak, vsetky udaje
o produkcii a zdkazkdch v tomto
C¢ldnku su vyjadrené v stdlych
cendch.

6 CEECresearch: Kvartdlna analyza
slovenského stavebnictva 2/2012.
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z oblasti inZinierskych stavieb oznacovali svo-
ju doterajsiu stavebnu produkciu po jeden
a pol roku ako rasticu. Ukazovatel dopytu na
prelome rokov zastavil svoj pokles na nizkych
urovniach. Po obdobi pesimizmu ohladne oca-
kavanej stavebnej aktivity od druhej polovice
roka 2010 v sucasnosti ocakdvaju rast svojej
stavebnej aktivity. Stav zédkaziek podnikov
z tohto segmentu bol v sulade s hodnoteniami
z prieskumov ku koncu roka medzirocne vys3si
0 8,9 %. Tieto skuto¢nosti by sa mali nasledne
prejavit vo zvysenej stavebnej produkcii. Kedze
inzinierske stavby st do velkej miery ovplyvrio-
vané statnymi zakazkami na vystavbu doprav-
nej infrastruktury, ich vyvoj bude zavisiet od
verejnych vydavkov a ¢erpania zdrojov EU do
tejto oblasti, ¢o by mohlo byt podpornym fak-
torom mierneho zlepSenia spominanych uka-
zovatelov.

Konjunkturalne prieskumy poskytuju informécie
aj o segmente budov. V tejto oblasti podniky na-
dalej hlasia pokles doterajsej vnimanej produk-
cie. Hodnotenie sucasného dopytu je po ur¢itom
zlep3eni zaciatkom roka 2011 opat vyrazne nega-
tivne a nedosahuje ani zdaleka Urovne z obdobia
stavebnej konjunktury. Navyse v 1. $tvrtroku 2012
sa zhorsili ocakavania stavebnej produkcie, ¢o
znamend, ze produkcia by mala mat skor klesa-

Graf 12 O¢akavana stavebna aktivita,

inZinierske stavby (sezédnne ocistené) (saldo
odpovedi + 100)
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Graf 13 Ocakavana stavebna aktivita,

budovy (sezénne ocistené) (saldo odpovedi
+ 100)
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jucu tendenciu. Dodato¢né informacie vyplyvaju
z Udajov o pocte zacatych bytov, resp. o rozlohe
nebytovych budov zo stavebnych povolenf’.

Pocet zacatych bytov je predstihovym indikatorom
bytovej vystavby. Vo 4. Stvrtroku 2011 tento ukazo-
vatel stale klesal (0 20 % medzikvartélne po sezén-
nom ocisteni a 0 22 % medziro¢ne).V stlade s tym-
to vyvojom bol aj stav zakaziek bytovych budov ku
koncu roka 2011 (-17,9 % medziro¢ne). Na pozadi
tychto ukazovatelov mozno samozrejme hladat
nizsiu ziskovost predaja obytnych nehnutelhosti
z dévodu vyraznych cenovych poklesov a prijmo-
vej situdcie obyvatelstva, ale v neposlednom rade
je nutné sledovat aj demograficku situaciu. Pri po-
hlade na aktualny demograficky vyvoj je zrejmé, ze
dopytové tlaky na zvysenie dostupnosti byvania
budu vyrazne obmedzované demografiou SR.

Viyhlad nebytovych budov nie je ovela priaznivejsi.
Na jednej strane sa za rok 2011 zvysila celkova plo-
cha nebytovych budov, na ktoré boli vydané sta-
vebné povolenia, a to 0 17 %. Na druhej strane bol
tento narast sposobeny vyvojom v prvej polovici
roka a v druhej polovici ukazovatel vyrazne klesol
(0 12 % medziro¢ne). Podobnu situéciu vykresluju
aj stavebné zakazky v danom segmente, ktorych
stav ku koncu roka 2011 medziro¢ne klesol o0 33 %.

PRILOHA

7 Zdroj:SUSR.
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PRILOHA 1

Graf 14 Pocet obyvatelov vo veku 25 - 34 Graf 16 Predstihové ukazovatele vystavby
rokov nebytovych budov (2005 = 100)
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== Progno6zy VDC Infostat ku koncu roka = Stav zakaziek ku koncu Stvrtroka, stale ceny
== Skuto¢nost == Plocha nebytovych budov s vydanym stavebnym povolanim
Zdroj: SU SR, Infostat. Zdroj: SUSR.

Ohladne zahrani¢nej produkcie je k dispozicii len
. udaj o stave a prirastkoch zakaziek. Stav zékaziek
ku koncu roka 2011 ostdva na vysokej Urovni

Graf 15 Predstihové ukazovatele bytovej

350 1 oproti krizovym obdobiam na konci rokov 2008

a 2009, ale oproti roku 2010 klesol 0 19 %. Je teda
300 mozné, ze prispevok zahrani¢nej produkcie k cel-
250 \ kovej produkcii klesne na negativnu troven.

2004 \_/\ Celkovo mozno konstatovat, Ze vyhlad stavebnej

produkcie na rok 2012 nie je priaznivy. Pozitivne
1501 /\/\ \ vysledky sa daju ocakavat len v pripade inZinier-
0 d/\/ \/ skych stavieb (cca 29 % nomindlnej stavebnej

\ produkcie), zatial ¢o vyhlad zvy$nych segmen-

501 M\ tov stavebnej produkcie je vyrazne nepriaznivy.
Sucasny ekonomicky vyvoj, ako aj potencidlna

0+ttt demograficka situacia pravdepodobne znemoz-
AW A A3 A A Al nia odrazanie sa stavebnej produkcie od dna

= Stav zakaziek ku koncu Stvrtroka, stale ceny a v roku 2012 mézu SpéSObif dalsi pokles celého

 Pobet zatatjeh bytov, sez6nne ofistené odvetvia, ktory moze byt prudsi ako v roku 2011.

Zdroj: SUSR. S danym vyvojom bude pravdepodobne suvisiet

aj rad dalsich odvetvovych ukazovatelov ako trz-
by, zamestnanost a redlne mzdy.
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1  PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodéarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikdtor | M3 na Uvery | Uvery| Bilancia| Saldo| Miera| BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | domac- | Statneho | verejnych dihu Gcet | bilancia | vymenny
produkt selnych |  ESA95| mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | financii | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spolo¢- (mil. EUR) | (%zHDP)
cov (dihodoby nostiam
prie-
mer=100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2008 59 39 6,1 32 96 30 - 976 49 155 253 7038 209 27,79 -6,63 113 1,4708
2009 49 09 -25 20 121 -141 -186 766  -28 33 10 -27913 7% 3542 -259 151 13948
2010 42 07 28 -15 144 183 79 974 78 16 125 4436, -7,90 40,96 249 118 13257
2011 33 41 2,7 18 135 7.2 86 974 29 7,6 11 32753 . . 0,06 354 13920
2011Q1 34 35 28 23 139 118 12,2 1013 58 43 127 -6552 - - 193 381 13680
2011Q2 35 41 30 23 131 87 95 99 67 87 130 -15776 - - -2,06 198 14391
2011Q3 30 41 22 17 131 50 75 943 70 87 123 -21589 - - -1,03 310 14127
201104 34 47 28 09 140 36 58 940 29 76 1n1 32753 - - 1,55 525 13482
2012Q1 .40 . . . . . 955 . . . 11554 = = . . 13108
2011 Mar. - 38 33 = 131 79 114 981 58 43 12,7 -655,2 = = = - 13999
2011 Apr. -39 31 = 129 89 87 100,6 44 70 128  -10185 = = - - 14442
2011 Mgj - 42 31 - 128 15 12,1 1035 40 70 129  -15675 - - - - 14349
2011 Jin -4 24 - 130 57 78 9%5 67 87 130 -15776 - - - - 14388
2011 Jul - 38 21 - 132 33 53 B3 66 8,6 128 -16750 - - - - 14264
2011 Aug. - 4] 20 - 13,1 43 95 %7 73 92 126  -20222 - - - - 14383
2011 Sep. - 44 24 - 134 71 78 93,0 70 87 123 -21589 = = = - 13770
2011 Okt. - 46 30 - 133 76 74 B0 67 63 122 23413 - = - - 13706
2011 Nov. - 48 31 - 133 1,1 57 949 66 49 18  -26654 - - - - 13556
2011 Dec. - 46 24 - 136 21 42 942 29 76 11 32753 - - - - 13179
2012 Jan. - 41 27 - 137 21 6,5 9%56 22 53 116 97,9 - - - - 1,905
2012 Feb. - 40 38 = 138 84 97 930 37 48 115 -846,0 = = = - 13224
2012 Mar. = 39 . = . . . 97,9 . . . -11554 = = = - 13201

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahfria pod poloZkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
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2 MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

TABULKA 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operécie
Urokovou sadzbou Urokovou sadzbou
Fixna sadzba Zmena (p.b) Minimalna Zmena (p. b))
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 = 3,00 = 450 =
41.1999" 2,75 0,75 3,00 0,00 - - 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 - - 450 1,25
941999 1,50 0,50 2,50 0,50 = - 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 - - 400 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 - - 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 - - 450 0,25
284.2000 2,75 0,25 375 0,25 - - 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 - - 525 0,50
28.6.2000% 3,25 0,00 - - 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 = = 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 375 0,25 - - 4,75 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 - - 4,50 0,25 550 025
31.8.2001 325 0,25 - - 425 025 525 025
18.9.2001% 275 0,50 = = 375 0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 - - 3,25 0,50 425 0,50
6.12.2002 1,75 0,50 - - 275 0,50 375 -0,50
732003 1,50 0,25 - - 2,50 0,25 3,50 025
6.6.2003 1,00 -0,50 - - 2,00 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 - - 2,25 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 = = 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 - - 2,75 0,25 3,75 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 - = 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 2,25 0,25 - - 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 - - 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 275 0,25 ® @ 375 0,25 4,75 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 - - 400 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 - - 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 2,75 0,50 - - - - 475 -0,50
9,10.2008* 3,25 0,50 - - - - 425 -0,50
15.10.2008” 3,25 0,00 3,75 -0,50 - - 425 0,00
12.11.2008 2,75 0,50 3,25 -0,50 - - 375 -0,50
10.12.2008 2,00 0,75 2,50 0,75 = - 3,00 0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 = - 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 0,50 1,50 0,50 = = 250 0,50
84.2009 0,25 0,25 125 0,25 - - 225 025
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 - - 1,75 0,50
134.201 0,50 0,25 125 0,25 - - 2,00 0,25
13.7.201 0,75 0,25 1,50 0,25 - - 225 0,25
9.11.2011 0,50 025 125 -0,25 - - 2,00 0,25
14.12.2011 0,25 025 1,00 0,25 - - 175 0,25

Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym ucastnikom prisp6sobit sa novému rezimu.

2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. juna 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdina
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktorti méZe protistrana ponuknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.

5) Dria 8. oktdbra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocntic operdciami vysporiadanymi 15. oktébra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou tirokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii ponuk s trokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tdto zmena nahradzuje prechddzajice rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej

sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poziadanie do 1 roka nad 1rok nad 2roky | do3 mesiacov | nad 3 mesiace | napoZziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
2007 Dec. 047 328 358 2,20 144 2,05 078 3,60 379 230
2008 Dec, 0,58 312 437 249 1,70 263 047 214 404 2,04
2009 Dec. 034 1,88 247 3N 0,71 1,55 012 048 177 2%
2010 Dec. 037 1,97 252 282 071 1,52 0,15 0,76 2,74 3,05
2011 Mar. 040 183 2,76 292 084 1,55 020 095 173 3,08
2011 Apr. 0,40 1,96 2,81 317 0,92 157 0,34 123 2,56 3,08
2011 Mg 0,40 2,13 281 283 0,95 1,58 024 130 281 27
2011 Jin 040 2,02 3,08 287 1,00 1,59 043 1,29 3,04 238
2011 Jal 039 1,96 3n 334 1,05 163 024 1,29 3,06 4,05
2011 Aug. 039 1,58 3,04 3,06 1,07 1,67 0,19 130 299 593
2011 Sep. 039 178 3,02 3,09 1,07 1,65 0,29 132 2,62 3,09
2011 Okt. 038 2,00 313 336 1,04 165 022 132 2,70 322
2011 Now. 039 188 2% 346 1,04 1,65 018 1,19 215 346

2011 Dec. 041 192 319 3,69 1,04 1,65 015 1,00 244 438 1,25
2012 Jan. 042 2,16 345 3,60 1,08 1,69 013 1,00 236 3,70
2012 Feb. 042 229 348 3,56 1,06 1,69 013 081 2,07 332

Urokové sadzby z novych uverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské dvery Uvery na nékup nehnutelnost Ostatné Uvery
beznjch | Spolu | Pohybliv | ZFS" nad | ZFS" nad Rocna | Spolu | Pohybliva | ZFS"nad |  ZFS" nad ZFS" Rotnd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"
Uctov sadzba | 1rokdo | 5rokov |percentudlna sadzba | 1rokdo | 5Srokovdo| nad10 | percentudlna | sadzba| 1rokdo nad
akreditné aZFS"do | 5rokov miera aZFS"do | Srokov| 10rokov| rokov miera | aZFS"do | 5rokov | 5rokov

karty 1roka nakladov 1roka nakladov 1roka

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16
2007 Dec. 752 1434 1323 10,08 16,20 14,12 1491 6,06 5,80 6,16 734 741 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Dec. 792 1436 1383 7,70 1549 15,20 1537 649 6,31 6,45 71 792 6,75 6,11 7,01 6,72
2009 Dec. 742 1435 1390 n 1547 1518 1571 553 526 557 819 10,29 579 546 6,46 446
2010 Dec. 6,74 1437 1317 7,56 1513 13,60 1535 481 474 468 6,01 7,70 507 495 516 542
2011 Mar. 6,87 14,14 1448 13,28 1541 14,22 1680 483 457 488 585 493 513 597 518 586
2011 Apr. 6,76 14,04 1426 13,46 1515 1397 1658 4386 4,64 4384 5,69 597 519 5,9 5,26 5,46
2011 Mg 6,61 1397 1433 13,61 15,04 1411 1655 480 479 478 503 462 519 5,68 539 510
2011 Jin 6,42 1378 1382 12,63 14,85 13,52 1611 467 461 462 51 526 515 545 528 526
2011 Jul 6,79 1395 1397 13,10 1517 13,58 1633 479 481 47 527 512 533 551 6,69 524
2011 Aug. 6,67 1409 14,00 1321 1510 13,63 1632 476 485 465 568 5,05 534 569 563 6,18
2011 Sep. 6,87 1407 14,08 14,35 1520 13,66 1659 489 482 481 591 574 530 6,39 577 507
2011 Okt. 6,87 1404 1416 14,53 1540 13,69 1665 5,02 499 493 584 6,42 530 6,18 5,64 6,44
2011 Nov. 733 1397 1430 13,72 1548 14,00 1617 498 491 486 588 6,44 528 6,64 578 510
2011 Dec. 7,03 1381 1422 14,90 15,50 1381 1680 498 493 485 584 6,53 527 6,00 5,66 6,59
2012 Jan. 781 1394 1430 14,34 1549 1391 1605 513 513 512 6,19 6,50 547 6,83 558 529
2012 Feb. 785 1386 1473 14,10 16,11 1443 17,21 5,06 5,02 497 6,11 6,43 540 6,14 565 539

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznych Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil
(ctov a kreditné karty

Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohyblivé sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov

aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,28 539 5,86 454
2008 Dec. 456 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58
2009 Dec. 3,02 331 3,70 4,08 472 257 739 -
2010 Dec. 315 3,56 4,02 501 4,60 3,30 2,95 543
2011 Mar. 31 3,66 422 555 470 292 246 2,85
2011 Apr. 323 390 425 6,02 4,98 310 = 5,62
2011 Mg 331 391 465 539 508 3,08 3,70 -

2011 Jun 345 390 450 523 521 324 331

2011 Jul 3,62 392 462 492 512 3,60 221
2011 Aug. 3,40 3,76 452 493 429 341 3,66 283
2011 Sept. 3,29 3,88 469 524 427 313 234 251
2011 Okt. 3,36 3,86 473 482 5,50 333 535 521

2011 Nov. 3,19 3,75 470 503 532 3,09 335

2011 Dec. 3,16 3,69 444 435 557 361 437
2012 Jan. 249 347 418 442 418 2,29 - 434
2012 Feb. 2,56 3,29 439 436 507 230 2,3 575

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.

MESACNY BULLETIN



TABULKA 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PF Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

Obegivo M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

nej spravy rezidenti davky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Stav ku koncu obdobia

2007 47040 20666,5 130258 336924 22475 359398 60619 86856 26066,5 25569,2 87035
2008 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 66112 9037,1 300768 294707 58457
2008 Q1 45419 196023 139017 335040 26124 361165 59081 74657 272226 26646,5 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 28166 364541 48121 75369 283973 277763 62232
2008 Q3 4074,0 191495 149985 341480 27218 368758 56573 7865,2 295513 289172 65232
2008 Q4 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 66112 9037,1 30076,8 29470,7 58457

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFl k menovym agregatom a protipolozkam eurozény?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladavky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | acenné papiere | acenné papiere aktiva

Obegivo? M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatnf | 7 toho pohla-

nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Stav ku koncu obdobia

2008 1427 19096 16914 36010 1067 37078 2212 15083 30866 2999 976
2009 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 13794 32341 30259 5302
2010 7324 26 443 12325 38768 1809 40578 2778 16122 33574 31704 5815
2011 7667 26770 13526 40296 547 40843 4580 16220 36371 34 444 4264
2011 Q1 7186 25334 13082 38416 1714 40131 3094 15557 34220 32307 5178
2011 Q2 7420 25888 13355 39244 1628 40872 291 15361 35391 33549 6447
2011 Q3 7489 25377 14272 39648 1423 4107 3835 16063 35977 34113 3095
2011 Q4 7667 26770 13526 40296 547 40843 4580 16220 36371 34 444 4264
2011 Mar. 7186 25334 13082 38416 1714 40131 3094 15557 34220 32307 5178
2011 Apr. 7265 25448 13295 38743 1697 40441 2940 15006 34627 32712 5752
2011 Mg 7320 25582 13434 39016 1658 40674 3140 15129 34959 3301 5420
2011 Jun 7420 25888 13355 39244 1628 40872 291 15361 35391 33549 6447
2011 Jal 7500 25367 13730 39097 1590 40687 3344 15196 35579 33728 4693
2011 Aug. 7432 25411 14548 39959 1463 41422 3885 15620 35925 34041 3400
2011 Sep. 7489 25377 14272 39648 1423 4101 3835 16063 35977 34113 3095
2011 Okt. 7556 25420 14135 39555 1393 40948 3929 16351 36103 34210 4171
2011 Nov. 7601 25637 14335 39972 1313 41285 3898 16563 36372 34415 3759
2011 Dec. 7667 26770 13526 4029 547 40843 4580 16220 36371 34444 4264
2012 Jan. 7473 25807 14307 40115 443 40557 5150 16924 36575 34663 3229
2012 Feb. 7467 26056 14496 40552 442 40994 571 17157 36682 34682 2759

Zdroj: NBS.

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedajui vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavuju prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vypocet objemu obeZiva od janudra 2009,

na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2008 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 7765
2009 9164,7 66554 24581 40,1 106 05 22446,1 91137 8160,7 37325 656,6 7826
2010 100456 6954,5 29759 1018 131 03 236488 10462,7 70426 47634 5572 8230
2011 93937 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 56582 500,7 756,7
2011 Q1 93978 62184 30475 108,7 229 04 239237 103305 73013 49303 548,7 8130
2011 Q2 9486,1 6462,7 2876,9 1124 337 04 243404 104517 74205 51131 5706 7845
2011 Q3 93329 60654 31146 17,7 348 04 245829 10306,3 77813 51785 5416 7753
2011 Q4 93937 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 56582 500,7 756,7
2011 Mar. 9397,8 62184 3047,5 108,7 229 04 239237 103305 73013 49303 548,7 8130
2011 Apr. 94137 61694 31123 m3 203 04 240939 10454,7 73017 49593 567,3 8109
2011 Mgj 94796 6299,6 30364 1122 31,0 04 241844 10448,0 7304,7 5059,6 569,0 8031
2011 Jun 9486,1 6462,7 28769 1124 337 04 243404 10451,7 74205 51131 570,6 7845
2011 Jul 90844 59952 29351 117,6 36,1 04 24 466,2 104282 75583 51312 567,6 780,9
2011 Aug. 97763 60908 35323 118,0 349 04 245427 10388,0 76843 51398 546,1 7845
2011 Sep. 93329 60654 31146 17,7 3438 04 245829 10306,3 77813 51785 5416 7753
2011 Okt. 90123 6100,5 27629 1191 294 04 24601,2 10160,0 78803 52714 5247 764,8
2011 Nov. 92342 62846 2810, 1115 275 03 24.686,1 10094,1 79753 5350,0 5100 756,7
2011 Dec. 93937 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 56582 500,7 756,
2012 Jan. 8836,6 63354 23720 94,6 341 0.2 253695 101624 83280 56664 467,71 7451
2012 Feb. 92518 64120 2707,7 97,5 34,1 02 256763 10242,1 8525,7 57064 463,1 7389
Transakcie
2008 -251,0 189 -267,2 08 -3,2 03 5296,5 13175 38739 1242 -17,0 21
2009 -1606,0 -404,6 -1225,7 159 83 01 -459,2 580,5 -26069 12028 3583 6,1
2010 880,9 2991 5178 61,7 26 02 1202,7 13490 -1118.2 10309 994 403
2011 -651,9 812 -736,8 -149 185 -0,2 1578,0 -317,6 11236 8948 -56,5 -66,3
2011 Q1 -647,8 -736,1 7.5 69 98 01 2749 -1323 2588 166,9 -85 -10,0
2011 Q2 882 2443 -170,6 37 10,7 00 416,7 1212 119.2 1828 220 -285
2011 Q3 -153.2 -397,3 2377 53 11 00 2425 -1454 360,8 654 -29,0 9.2
2011 Q4 60,8 970,3 -875,5 -30,9 -3,2 -0,2 6439 -161,2 3849 4798 -41,0 -18,6
2011 Mar. -254,0 -366,9 107,2 39 18 00 -1447 -183,8 1713 -143,0 129 22
2011 Apr. 158 -49,0 649 27 -26 00 1701 1242 04 290 186 21
2011 Mg 659 130.2 -76,0 09 10,7 00 90,5 6,7 30 1003 1,7 7.8
2011 Jan 6,5 1631 -159,5 0.2 26 00 156,0 37 1158 535 1,6 -18,6
2011 Jul -401,7 -467,5 582 52 24 00 1258 235 1379 18,0 -30 -36
2011 Aug. 691,9 95,6 5972 04 -1,2 00 76,5 -40,2 126,0 8,6 21,5 36
2011 Sep. -443,5 254 -417,7 -0,2 0,2 00 40,2 81,8 9,9 387 -45 92
2011 Okt. -3206 351 -351,7 13 =53 0,0 183 -146,3 9,1 929 -16,9 -104
2011 Nov. 219 1841 473 -7,6 -19 0,0 849 -65,8 949 786 -14,7 82
2011 Dec. 1595 7512 5711 -24,6 41 02 540,7 51,0 1909 308,2 93 00
2012 Jan. -557,1 -700,3 1329 78 25 00 142,6 172 1618 82 -330 -11,6
2012 Feb. 415,2 76,6 3356 29 01 00 3068 797 1978 40,0 -46 -6,2

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3mesiacov | 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Medzirocné zmeny
2008 8 03 68 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 -S54 03
2009 -149 57 -333 658 364,7 276 20 68 -24,2 475 120,1 08
2010 96 45 21,1 1538 242 -394 54 148 -13,7 27,6 -15,1 52
201 6,5 12 -248 -14,6 140,8 62,1 6,7 =310 16,0 188 -10,1 -81
2011 Q1 85 06 26,0 1299 599 -380 57 94 -6,2 213 -1,2 31
2011 Q2 89 42 186 813 69,6 -36,7 56 48 0,6 199 46 24
2011 Q3 56 25 229 815 87,1 -56 6,5 22 8,0 172 -14 41
2011 Q4 6,5 12 -248 -14,6 1408 62,1 6,7 -3,0 16,0 188 -10,1 81
2011 Mar. 85 06 26,0 1299 599 -380 57 94 6,2 213 il 31
2011 Apr. 56 34 8,0 131,0 172 -38,1 6,0 90 -4,1 18,7 35 20
2011 Mg 25 -1,2 85 129,0 66,9 -37,6 57 6,7 28 19,5 48 03
2011 Jun 89 42 186 813 69,6 -36,7 56 48 0,6 19,9 46 24
2011 Jul 54 -14 19,2 88,6 1024 -26,7 6,0 42 21 191 28 30
2011 Aug. 84 £35 342 82,5 885 -40,4 6,2 33 48 18,0 0,7 28
2011 Sep. 56 -2'5 229 815 87,1 -56 6,5 22 8,0 172 -14 -4,1
2011 Okt. 08 09 -19 81,0 655 45 6,4 06 98 17,6 -4,6 58
2011 Nov. -1,0 3,7 46 14,6 459 25 6,5 04 119 17,6 -75 7,2
2011 Dec. -6,5 1,2 -248 -146 1408 -62,1 6,7 30 16,0 188 -10,1 -81
2012 Jan. -10,0 -48 220 -5,7 100,4 -70,0 64 34 164 175 -11,6 -88
2012 Feb. -41 -26 -79 6,9 61,6 -50,9 6,7 -26 19,6 125 -13,6 94

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia
2008 154780 6257,0 3483,0 57370 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2009 149410 51300 41520 56590 139480 19100 9469,0 25700
2010 151240 52720 3867,0 5984,0 15588,0 31200 10849,0 1620,0
201 16195,0 57730 3790,0 6632,0 17189,0 32190 123200 1649,0
2011 Q1 15517,0 5406,0 38730 6237,0 15863,0 2983,0 11217,0 1664,0
2011 Q2 16 044,0 58230 38480 6373,0 164220 30850 11656,0 1681,0
2011 Q3 16285,0 59130 38280 6545,0 16.808,0 31380 11991,0 16780
2011 Q4 16195,0 57730 3790,0 6632,0 17189,0 32190 123200 1649,0
2011 Mar. 15517,0 5406,0 38730 6237,0 15863,0 2983,0 11217,0 1664,0
2011 Apr. 15781,0 5560,0 3904,0 6317,0 16011,0 30240 11316,0 1671,0
2011 M3gj 15861,0 5588,0 3916,0 6357,0 16215,0 3056,0 11487,0 1672,0
2011 Jan 16 044,0 58230 38480 6373,0 164220 30850 11656,0 1681,0
2011 Jul 16116,0 58330 38130 6470,0 16 541,0 3093,0 117770 1670,0
2011 Aug. 16313,0 5995,0 37820 6536,0 16 680,0 31120 119140 1654,0
2011 Sep. 16285,0 59130 38280 6545,0 16 808,0 31380 11991,0 16780
2011 Okt. 16185,0 57770 3847,0 6561,0 16 947,0 3181,0 12085,0 1682,0
2011 Nov. 16301,0 5807,0 3858,0 6636,0 17075,0 32230 121820 16700
2011 Dec. 16195,0 5773,0 3790,0 6632,0 17189,0 32190 123200 1649,0
2012 Jan. 16240,0 5804,0 38320 6604,0 173110 32380 124120 1661,0
2012 Feb. 16298,0 5823,0 38820 6593,0 17315,0 32370 124300 1649,0
Transakcie

2008 2079,0 4870 7440 849,0 25500 340,0 17640 446,0
2009 -510,0 -1121,0 6740 66,0 1386,0 253,0 936,0 198,0
2010 2450 181,0 -282,0 345,0 17430 196,0 13980 150,0
2011 1150,0 551,0 67,0 664,0 17290 199,0 1486,0 430
2011 Q1 409,0 142,0 80 257,0 308,0 -107,0 369,0 46,0
2011 Q2 537,0 4200 21,0 137,0 590,0 125,0 446,0 180
2011 Q3 2550 102,0 21,0 1740 4110 73,0 336,0 20
2011 Q4 51,0 -113,0 -330 9,0 4200 108,0 3350 -230
2011 Mar. -45,0 90,0 6,0 380 181,0 60,0 1140 70
2011 Apr. 2730 156,0 34,0 83,0 158,0 440 106,0 70
2011 Mgj 770 27,0 11,0 38,0 209,0 36,0 171,0 20
2011 Jin 187,0 2370 -66,0 16,0 2230 45,0 169,0 9,0
2011 Jal 70,0 90 -36,0 9,0 1250 120 121,0 9,0
2011 Aug. 2170 178,0 -30,0 69,0 1440 230 137,0 -16,0
2011 Sep. -320 -850 45,0 90 142,0 380 78,0 27,0
2011 Okt. -84,0 -130,0 20,0 27,0 148,0 450 98,0 50
2011 Nov. 128,0 440 11,0 73,0 134,0 47,0 98,0 -11,0
2011 Dec. 930 -290 -60,0 50 138,0 16,0 1390 -17,0
2012 Jan. 49,0 330 440 -28,0 126,0 21,0 93,0 120
2012 Feb. 20 21,0 63,0 440 710 27,0 56,0 -120

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Medzirocné zmeny

2008 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2009 33 -17.9 194 -12 11,0 150 109 84
2010 16 35 6,8 6,1 125 82 1438 82
2011 76 105 177 11 11 6,6 137 27
2011 Q1 43 32 31 104 12,7 14 16,4 10,6
2011 Q2 87 11,2 06 11,9 130 45 159 101
2011 Q3 87 123 34 138 123 48 151 83
2011 Q4 76 105 -1,7 1,1 11 6,6 137 27
2011 Mar. 43 32 31 104 12,7 14 164 10,6
2011 Apr. 70 90 -19 115 128 13 16,6 108
2011 M3j 70 59 08 123 129 45 159 103
2011 Jin 87 11,2 06 119 130 45 159 10,1
2011 Jul 86 11,9 30 136 128 45 158 87
2011 Aug. 9.2 134 28 133 126 45 158 72
2011 Sep. 87 123 34 138 123 48 151 83
2011 Okt. 6,3 55 2,2 127 122 56 147 80
2011 Nov. 49 15 -15 124 118 6,0 143 6,4
2011 Dec. 76 104 -1,6 11 1.1 6,6 137 27
2012 Jan. 53 6,0 09 85 11,6 142 125 1,0
2012 Feb. 48 68 22 74 15 143 124 03

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (su stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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3 CENY A NAKLADY PRACE

TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie |  Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energii cované | népotraviny | tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflcia)
vdha v %? 100,0 100,0 739 705 295 100,0 163 7.2 280 189 295 752 248
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 53
2009 114 09 16 08 44 - - - = - - -05 51
2010 1122 07 07 01 19 - - - = - - 09 -02
201 1168 41 27 43 35 - - - - - - 32 68
2011Q2 1168 41 26 44 32 10 21 25 04 09 08 36 58
2011Q3 116,9 41 31 44 34 01 13 6,4 0,1 11 07 32 70
2011 Q4 1179 47 37 47 46 08 0,7 -1,0 05 13 14 34 90
2012Q1 1202 40 36 38 42 20 22 37 06 45 1,2 27 8,0
2011 Apr. 1166 39 23 42 32 05 06 13 04 04 03 33 58
2011 M§j 17,0 42 27 46 33 03 08 09 01 02 02 36 59
2011 Jun 1169 41 28 45 32 -0,1 05 20 01 -02 02 36 58
2011 Jul 116,7 38 30 40 34 02 04 -36 00 0,1 03 31 6,1
2011 Aug. 1168 41 30 44 32 01 03 24 00 1,7 01 31 70
2011 Sep. 17,2 44 33 47 36 03 04 -10 01 05 06 34 74
2011 Okt. 174 46 34 50 36 02 02 0,1 04 03 01 36 76
2011 Nov. 1180 48 37 47 51 05 00 09 -0,1 01 14 33 93
2011 Dec. 1181 46 38 44 50 01 02 00 01 00 00 31 92
2012 Jan. 1199 41 36 39 43 15 15 20 05 44 05 2,7 84
2012 Feb. 1202 40 36 39 42 02 00 13 0,1 04 03 26 84
2012 Mar. 1206 39 38 38 41 03 18 17 02 09 01 29 73

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2012.
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TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rézne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreacné
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energif

vahav %? 235 16,3 72 46,9 280 189 40 11 42 40 120 53
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

2008 64 8,0 30 20 04 45 47 26 46 08 56 72
2009 09 08 -4,6 0,7 -1,3 03 43 53 46 02 46 72
2010 29 23 36 -13 -14 -13 29 16 03 08 14 47
2011 55 59 45 37 03 10,5 36 08 6.3 04 30 53
2011Q2 64 58 75 34 03 96 38 08 45 04 2,7 54
2011Q3 50 72 1,0 40 06 10,7 35 06 51 02 32 52
201104 48 68 08 46 1,0 18 37 06 118 04 37 53
2012Q1 36 6,4 -14 4 15 79 28 05 132 0,2 32 46
2011 Apr. 6,0 50 79 33 0,1 98 39 12 41 03 26 55
2011 Mgj 6,7 58 83 35 04 95 38 06 47 04 28 53
2011 Jan 6,5 6,6 6,2 35 04 95 36 06 48 04 28 52
2011 Jal 51 69 1,7 34 05 92 36 06 56 03 29 51
2011 Aug. 50 Al 11 41 06 111 34 06 49 02 29 50
2011 Sep. 50 74 03 46 08 11,9 35 06 48 01 37 54
2011 Okt. 54 73 17 48 10 121 38 06 51 01 37 52
2011 Nov. 47 64 13 47 09 120 36 06 15,2 05 38 54
2011 Dec. 43 68 0,6 45 1,0 11,2 36 06 151 05 37 54
2012 Jan. 37 63 -1,1 40 13 83 35 08 133 0,1 32 45
2012 Feb. 31 6,0 20 42 16 85 29 04 133 02 33 45
2012 Mar. 40 6,9 -12 37 17 70 20 04 129 02 32 47

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujlice sa k obdobiu roka 2012.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentudlna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu | Jadrova | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez infldcia

2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych

dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 76,7 233 - 100 146 31,7 28 275 233 592 62,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2008 1123 46 46 45 00 = = = - = = 36 38
2009 1141 1,6 05 42 03 = = = - = = 25 14
2010 115, 10 12 05 0,1 > = = 2 > = 04 09
2011 119,7 39 23 70 06 = = = - = = 09 15
2011Q2 119,7 39 25 6,0 06 10 23 06 46 09 0.2 08 14
2011Q3 1199 40 23 71 06 01 23 0.2 -1,0 06 14 12 18
2011Q4 1208 45 25 90 06 08 -0,1 06 04 04 22 16 22
2012Q1 1231 38 26 79 01 19 2,7 07 32 08 39 24 26
2011 Apr. 1195 37 23 59 06 04 08 03 26 03 0,1 06 13
2011 Méj 1199 40 26 6,0 06 03 11 01 1,0 02 01 08 14
2011 Jin 1198 39 26 6,0 06 00 -0,6 01 09 02 00 10 16
2011 Jal 119,7 37 22 63 06 0,1 =15 01 -1,0 02 03 11 1,6
2011 Aug. 1198 40 23 73 06 01 0,9 00 04 00 12 ilyl 1,7
2011 Sep. 120,2 43 25 79 06 03 03 02 0,1 04 08 14 20
2011 Okt. 1204 44 2,7 8,0 06 02 0.2 03 07 00 03 15 21
2011 Nov. 121,0 46 25 96 06 05 03 0,1 0,1 02 15 16 22
2011 Dec. 121,0 44 23 95 06 01 00 02 0,5 01 00 18 22
2012 Jan. 1227 39 26 83 0,1 14 1,6 06 09 04 36 24 26
2012 Feb. 1230 38 24 83 0,1 02 05 02 25 03 01 24 26
2012 Mar. 1234 38 27 72 01 03 17 03 32 03 -1,0 24 27

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelhé tovary Trhové Elektrické Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozliéné energia

nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviame

pohonnych | akultira Pohonné arestau-

hmat hmoty racie
vahav % 146 31,7 6,2 6,0 45 28 275 13 53 58 37 30 42
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2008 81 05 -0.2 0,1 09 68 73 148 51 1,6 26 0,2 82
2009 -3,6 -1.6 -2,2 -26 -130 -158 6,9 141 50 08 6,7 09 15
2010 18 -14 05 -40 18 11,6 23 32 13 18 33 -48 -26
2011 53 -03 0,5 -23 63 155 22 2,1 14 2,2 92 85 88
2011Q2 6,7 04 -0.2 2,7 6.2 158 21 19 12 23 92 55 79
2011Q3 46 00 0,8 -19 64 14,7 24 25 13 23 9.2 104 88
2011 Q4 38 06 -1.2 -14 68 141 27 2,7 2,1 23 92 128 108
2012Q1 25 21 04 02 35 73 27 26 28 23 1,6 11,0 131
2011 Apr. 6.2 0,7 01 -3,0 6,5 164 21 19 11 23 92 55 78
2011 M3j 72 04 -0,1 -2,7 6,2 154 22 20 12 23 92 55 79
2011 Jin 6,6 0,2 -03 -23 6,1 155 22 20 12 23 92 55 79
2011 Jul 46 0,1 08 -2.2 55 136 23 24 10 23 92 55 80
2011 Aug. 47 0,1 -1,0 -1,8 6,2 149 24 25 1,0 22 92 128 83
2011 Sep. 43 03 0,7 -15 75 157 26 26 19 23 92 128 10,2
2011 Okt. 49 06 -11 -1.2 78 16,0 25 25 20 20 92 128 10,7
2011 Nov. 38 05 -1,2 -1,7 73 15,0 28 27 2,2 24 92 128 109
2011 Dec. 28 09 A3 I3 55 13 28 27 2,1 24 92 128 109
2012 Jan. 2,7 20 0,1 00 2,7 57 28 29 25 26 16 129 129
2012Feb. 19 2,1 0,1 06 36 73 2,7 24 29 23 16 129 130
2012 Mar. 29 2,1 1,0 02 43 88 26 24 30 2,0 16 70 133

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medziro¢nd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekeii aktivit (CPA) Polhohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel | Priemysel Tazba | Priemyselnd Energie Vodné, |  Produkty |  Produkty |  Produkty prdce |  materidly | nostina
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej |  Zivocisnej byvanie
podarstva vyroby vyroby
arybérstva
véhy v % - - 100,0 02 63,2 372 01 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2008 28 03 6,1 16,8 20 116 59 41 1,6 53 56 33 22,1
2009 -6,6 9,7 25 -26 59 16 45 -246 -29,5 -20,0 27 57 111
2010 0.2 27 28 11 00 -6,7 6,2 142 299 11 1,0 33 -39
2011 44 57 27 50 41 08 52 16,7 1220 108 12 18 31
2011Q1 53 74 28 68 39 11 68 265 759 75 13 1,6 2,5
2011Q2 51 70 30 23 49 03 50 238 724 11,5 14 15 29
2011Q3 36 48 2,2 31 41 04 47 262 331 146 1.2 23 -43
2011 Q4 36 41 28 77 34 19 44 13 -30 99 08 1,7 A
2011 Mar. 59 79 33 51 48 11 56 292 84,2 83 13 15
2011 Apr. 58 78 31 03 49 06 54 26,6 785 10,4 11 07
2011 M3j 51 6,7 31 34 51 05 51 22,7 78,0 11,8 14 19
2011 Jun 46 6,2 24 30 43 00 45 219 60,5 125 1,7 18
2011 Jal 33 43 21 28 44 -1,0 48 350 50,6 145 1,6 23
2011 Aug. 37 51 20 25 40 08 48 302 36,5 158 09 2,1
2011 Sep. 38 50 24 41 37 0,7 46 159 171 135 09 24
2011 Okt. 38 44 30 6,4 38 17 45 59 31 120 1,0 25
2011 Nov. 38 43 31 78 36 22 45 0,6 -6,5 9.0 08 13
2011 Dec. 31 36 24 88 29 15 44 -14 -6,1 89 06 13
2012 Jan. 2,1 16 2,7 64 1,7 36 35 1.2 -10,1 77 03 1,6
2012 Feb. 26 1,7 38 40 09 8,0 26 -1,5 -143 73 01 1,7

Zdroj: SU SR, NBS.
1)0d 1. 1. 2009 v sulade s NACE Rev. 2.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medziro¢nd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sektorov konecného poutitia (MIG)
Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko |  Produkcia stvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej |  Predmety krétkodo-
s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby
vahy v % 100,0 04 239 17,2 08 15,2
14 15 16 17 18 19 20 21
2008 28 03 6,1 122 25 2,7 41 34
2009 6,6 97 -2,5 =il -8,0 0,2 2 -1,7
2010 02 2,7 -28 -45 0,7 -1,7 -57 -1.2
2011 44 57 2,7 28 44 09 2,7 31
2011Q1 53 74 28 37 53 -1,7 13 14
2011Q2 51 70 30 25 53 0,2 25 37
2011Q3 36 48 2,2 1,7 38 04 35 38
2011 Q4 36 41 28 3,7 29 =[3 40 39
2011 Mar. 59 79 33 3,7 517 04 23 23
2011 Apr. 58 78 31 2,7 58 0,1 24 32
2011 M3j 51 6,7 31 29 56 00 24 37
2011 Jun 46 6.2 25 20 44 08 2,7 41
2011 Jul 33 43 2,1 1,0 43 01 34 43
2011 Aug. 37 51 20 15 39 -1.2 36 38
2011 Sep. 38 50 24 26 33 01 36 32
2011 Okt. 38 44 30 38 33 0,0 37 34
2011 Nov. 38 43 31 40 31 -1,0 37 40
2011 Dec. 31 37 24 34 23 2 46 43
2012 Jan. 2,1 16 2,1 20 11 3 47 47
2012 Feb. 26 1,7 38 69 08 -2,7 23 29

Zdroj: SU SR, NBS.
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TABULKA 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Polnohos- | Priemysel | Stavebnictvo | Obchod, oprava Informécie Financné Cinnosti Odboé, |  Verejndsprava, | Umenie, zdbava

podarstvo, motorovych | akomunikacia | a poistovacie voblasti | vedecké atechn. Skolstvo, arekredcia,

lesnictvo vozidiel, doprava Cinnosti | nehnutelnosti cinnosti, zdravotnictvo | ostatné innosti

arybolov a skladovanie, administrativne | a ostatné sluzby
ubytovacie sluzby
a stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1l
Jednotkové naklady prace (ULC)

2008 45 -6,2 76 6,1 94 238 99 23,1 98 15 27,6
2009 70 579 45 206 135 -35 -11,9 -27,6 143 27 -20,7
2010 -14 37 96 0,1 41 181 92 -148 39 21 -85
2011 0,6 42 -6,5 41 71 20 10,5 56 15 0,5 6,7
2011Q1 06 82,7 -14,7 14 155 54 18 219 6,5 64 37
2011Q2 038 545 -141 1,0 19,1 57 88 55 18 96 194
2011Q3 04 182 39 95 07 2,7 53 50 -104 -13 143
2011Q4 ) 134 09 91 -6,6 B 16,2 0,1 111 23 33

Kompenzacie na zamestnanca (b. c.)
2008 73 48 88 13,0 -19 15,5 -45 435 17,2 123 -6,1
2009 37 17,9 29 72 -30 07 06 24 16,3 78 31
2010 44 19,2 24 59 8,7 214 23 229 21,5 53 20
201 09 6,2 23 -13 23 07 35 0,9 -30 0,6 -1,0
2011Q1 16 10,9 2,1 28 34 05 27 0,9 -113 1,2 59
2011Q2 05 43 07 =33 24 29 43 06 37 211 -59
2011Q3 17 44 36 29 37 40 47 53 -4,1 02 09
2011 Q4 0.2 53 28 -1.7 04 47 24 22 05 -14 32
Produktivita prace (s. c)

2008 2,7 125 19 93 82 -6,1 -11,2 16,6 70 09 259
2009 -30 22,5 00 -10,5 -14,2 50 154 74 28 59 31,0
2010 58 202 36,0 64 -10,8 32 6,0 90 -242 35 115
2011 15 22,7 10,1 31 -36 -1,2 6,2 54 -39 0.2 6,1
2011Q1 10 -39.3 198 14 -105 -4,6 8,2 -187 Hil -49 10,0
2011Q2 12 -325 173 42 -141 2,7 41 -4,6 73 82 21,2
2011Q3 13 11,7 03 74 30 13 0,6 03 71 12 -133
201104 25 Tl 38 81 6,7 11 -11,8 23 -104 -36 01

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

TABULKA 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podfa ekonomickych cinnosti Priemyselna produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna Tazba Dodavka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkci’

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, ply,nu, prostriedky Precmety dho- Predmety

2005=100) pary a studeného . ) g

vaduchu dobej spotreby kratkodobej

spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2008 139,2 30 26 -10,7 80 41 97 46 0.2 120
2009 1196 -141 -155 1,7 -78 -133 259 01 -74 -11.3
2010 1415 183 20,1 04 114 140 354 223 38 -4,6
2011 151,6 72 89 -36 -13 32 17,7 5.9 90 -18
2011Q1 1477 118 133 -10,8 72 59 249 43 1,2 05
2011Q2 155,9 87 13 77 64 0,1 252 58 97 -12
2011Q3 1434 50 76 2,1 88 49 139 -13,0 16,3 =7
2011 Q4 1594 36 41 9,2 24 23 85 -7,8 93 08
2011 Mar. 157,9 79 99 -17.8 03 14 18,7 83 19 05
2011 Apr. 150,8 89 114 06 -4,0 =315 208 288 136 71
2011 Méj 163,6 11,5 139 112 -36 05 329 7.8 50 -4,0
2011 Jun 1533 57 85 1,2 114 45 221 31,7 121 -12
2011 Jul 1329 33 53 15 6,7 77 114 -39,7 114 37
2011 Aug. 137,7 43 76 55 -11,9 49 16,6 -159 16,2 6,2
2011 Sep. 159,7 71 95 38 -7,5 24 140 90 206 53
2011 Okt. 169,1 76 8,6 -88 35 79 16,6 -133 139 -1,0
2011 Nov. 168,2 11 10 -10,2 39 33 33 -10,5 35 -14
2011 Dec. 140,7 21 2,7 -84 00 53 58 6,5 125 52
2012 Jan. 147,2 21 30 -84 -1,7 11 14 16,7 45 80
2012 Feb. 152,8 84 10,7 95 4,2 39 252 -125 19 -78

Medzimesacné percentualne zmeny"

2011 Mar. 149,9 1,7 29 09 6,7 23 30 -1,8 21 39
2011 Apr. 1517 12 11 134 07 41 21 90 23 07
2011 M3j 156,1 29 31 29 -12 13 54 -11,5 08 -1,0
2011 Jin 1518 28 A 02 23 25 47 -27,6 06 13
2011 Jal 146,5 -3,5 -45 6,38 1,0 20 -5,7 -1,6 02 0,6
2011 Aug. 149,4 20 29 -3,2 -1,0 26 43 188 33 24
2011 Sep. 153,5 27 32 08 11 0,1 35 136 1,2 31
2011 Okt. 1551 10 05 38 6,3 31 17 -39 -19 -11
2011 Nov. 1525 -1,7 -18 -1,6 28 2,7 6,8 57 -13 -12
2011 Dec. 152,7 01 10 -4,2 07 -4, 73 116 1.2 21
2012 Jan. 1553 1,7 1,7 64 08 54 07 06 -1,5 -74
2012 Feb. 159,7 28 33 79 64 04 135 -123 30 24

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neocistené (ak nie je uvedené inak).

1) Sezénne ocistené Udaje (ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezénne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).

3) Nie je ocistend od vplyvu poctu pracovnych dni.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
Gzitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané | Informacie| Doprava |  Spolu | Medziroc-
aUdrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- | Cinnosti| ~ sluzby kacia|  vanie v%
nie | restaurdcii
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| b.c?| sc'| bc?| sc| b s.c! b.c? s.c) s.c) s.c) s.cd b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16 17
2008 160,2 15 . 36 59 164 . 70 137 91 29 24 . . . 9,9 164
2009 1244 -223  -186  -180 211 -139 17 -17.9 -26,8 -10,3 -236 -27,7 -4,7 33 -13,6 904 -6,7
2010 155,9 253 79 19,2 17,5 -6,1 52 -1,5 26 2,2 -48 SoH 57 -8,7 71 71,0 21,5
2011 170,5 94 8,6 103 136 32 44 18 26 28 -1:9 A 144 97 94 736 38
2011Q1 1725 204 122 16,7 205 44 59 186 -1.8 -1,2 -30 03 137 43 124 174 213
2011Q2 1728 108 95 123 16,3 08 09 11,0 09 2,7 07 07 138 44 108 20,0 151
2011Q3 1624 6,5 75 80 11,2 59 70 95 -0,2 -39 28 =g 16,3 12,7 80 17,2 -0,1
2011Q4 174,1 8 58 53 75 32 41 95 03 32 24 31 13,7 17,2 6,9 19,0 -13.6
2011 Mar. 1833 120 114 145 189 95 10,9 128 -2,0 34 38 Sl 135 49 16,5 73 207
2011 Apr. 1708 17 87 11,6 155 7.8 638 114 -1.8 03 03 08 144 0,7 11,2 6,1 16,6
2011 Méj 1799 145 121 16,0 204 31 45 18 0.2 -35 42 22 140 85 141 70 302
2011 Jan 167,6 63 78 94 132 24 41 98 -1 -42 24 -1,0 130 55 72 6,9 17
2011 Jul 1414 -14 53 32 75 39 56 93 -0,2 43 Eov =yl 16,6 6,7 34 6,0 13
2011 Aug. 158,7 96 95 122 15,2 21 30 10,0 -0,2 =317 2.7 =1i3 16,2 26,7 11,7 57 18
2011 Sep. 1871 106 78 86 108 18 128 93 03 -36 =31 2,7 16,2 58 90 54 34
2011 Okt. 1883 56 74 6,9 98 81 9.2 88 03 3 21 -2,8 140 237 34 63 B3
2011 Nov. 1758 03 57 52 79 07 1,6 10,1 0,4 -30 -2,5 -3,2 128 136 86 64 9,6
2011 Dec. 1583 2,5 42 39 45 07 13 95 02 34 -2,5 34 142 148 90 64 -235
2012 Jan. 1723 70 6,5 73 73 -108  -106 132 42 15 43 06 144 6,5 68 51 70
2012 Feb. . . 97 10,4 120 -119 18 228 78 20 45 038 151 10,2 32

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych tidajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prislichajice mesiace.
2) V beznych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselné vyroba | Energetika Polotovary a investicny majetok | Spotrebné tovary Trzby a priemysel”
Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary | Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a doby- vyroba okrem majetok tovary | tovary krét- | tovary bez
vanie dodavky dihodobej |  kodobej | potravin,
elektriny, spotreby |  spotreby | ndpojov
plynu, pary atabaku
astudeného
vzduchu
a dodavky
vody
b.c." b.c.” b.c." b.c." b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c. b.c.” b.c.)  vmil.EUR"
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2008 31 171 30 194 96 23 03 45 42 45 40 37 31 60639,6
2009 -244 9,6 -24,6 -108 -298 27,1 -26,5 27,1 -141 27,1 99 -133 -244 458322
2010 205 -33 208 88 243 249 218 283 72 283 74 8,6 20,5 552281
2011 14,2 75 143 16,2 355 17,2 142 203 -14 203 -13,1 7,3 14,2 630849
2011Q1 226 13 2,7 180 M1 282 24 344 00 -99 105 -43 226 150411
2011Q2 17,2 153 17,2 218 538 211 157 269 -40 -19,7 16,3 -12,2 17,2 16272,7
2011Q3 113 39 13 17,0 316 12,7 116 138 03 -13,7 121 6,5 13 154006
201104 75 07 75 97 203 91 8,6 95 -1,2 -8,8 85 -56 75 16370,6
2011 Apr. 16,7 82 16,7 145 275 17,6 18 240 10,1 22 200 56 16,7 5260,2
2011 Mgj 24 213 24 26,7 93,7 27,1 216 330 -50 226 193 -145 24 5544,7
2011 Jan 129 16,7 128 252 54,1 188 139 239 -153 -36,1 103 -255 129 54678
2011 Jal 59 42 6,0 23,1 386 84 10,2 6,6 -135 -369 54 218 59 46314
2011 Aug. 157 85 158 174 27,6 18,6 132 25,0 20 -145 178 6,3 157 50434
2011 Sep. 120 09 121 11,0 294 13 13 114 91 49 134 6,0 120 57258
2011 Okt. 98 9,6 10,0 149 334 129 120 138 6,0 -15,5 79 -115 98 57797
2011 Nov. 6,1 39 6,1 15,7 134 94 126 6,5 S -140 57 -10,8 6,1 57221
2011 Dec. 64 11,0 64 05 140 44 0,1 84 11,2 103 121 108 64 486838
2012 Jan. 72 -30 73 86 96 51 38 6,4 148 274 37 20,1 72 496838
2012 Feb. 10,0 98 10,0 174 28 11,5 33 191 64 16 106 28 10,0 53618

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.

1) V beznych cendch.

2) TrZby polotovary + investicny majetok + spotrebné tovary — energetika okrem dodadvky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu a doddvky vody = trzby priemysel - (doddvka elektriny,
plynu, pary a studeného vzduchu + doddvka vody; Cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby odstrariovania odpadov).
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TABULKA 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-| ~ Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo|  Zdravot|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-| tefnosti, sprava, nictvo|  verejné,
) il= arybolov amaloob- nie, posty kovanie| prendjom obrana asocidlna|  socidlne
= choda opra- atelekomu- aobchodné| asocidine starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikacie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2007 668,7 72 103 64 69 64 6.2 89 6,7 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 71 98 29 54 36 92 88 85 119 95
EUR| ROMR= | Polno-| Priemysel| Staveb-| Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 |  hospo- nictvo| obchod| asklado-|  vacie| mdcie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprdva,| vanie| nictvo| zdbava| cinnosti
darstvo, amalo-|  vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocialna| arekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikacie| cinnosti| tefnosti|  nické| porné|asocidine pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti|  sluzby| zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov
2009 7445 30 1.2 26 06 Sl 0.2 =713 30 0,0 30 34 90 50 73 54 64 56
2010 769,0 32 1.2 54 36 29 2,1 47 26 21 6,0 21 0,7 19 25 40 05 30
2011 786,0 22 47 36 41 13 18 1,0 87 84 20 0,6 04 -1,0 05 34 45 0,0
2010Q1 7250 21 29 58 03 12 09 42 06 02 39 05 -1)1 15 32 22 -0,2 -1,9
2010Q2 7580 36 -2,5 6,2 41 20 10 6,5 20 -1.8 24 1,6 -14 43 27 40 05 0,5
2010Q3 7500 37 43 49 37 42 15 37 56 39 108 40 14 15 26 6,0 08 0,6
2010Q4 844,0 38 08 39 6,1 53 49 63 22 6,7 57 45 A3 03 17 41 25 0,6
2011Q1 746,0 29 41 29 6,1 27 15 0.2 32 64 29 -19 47 0,1 1,2 51 29 2,7
2011Q2 7810 30 6,6 48 33 15 51 06 83 11,6 69 05 13 34 11 32 59 12
2011Q3 769,0 25 33 48 45 27 20 15 143 81 24 08 0,6 13 00 25 35 -13
201104 848,0 05 49 26 37 -1,2 -1,2 18 96 75 11 07 6,1 -19 04 31 57 -2.2
EUR | ROMR=100 | Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod | Maloobchod |  Ubytovanie Cinnosti Doprava |  Informécie | Viybrané trhové
motorovych restauracif | askladovanie | akomuni- sluzby
vozidiel a pohostinstiev kdcia
2011 Mar. 7426 43 39 63 15 03 13 07 00 038 71 55
2011 Apr. 7394 35 35 15 06 03 07 0.2 03 04 104 40
2011 M3j 7503 6,1 82 32 11 03 09 07 06 14 57 78
2011 Jan 7716 38 28 54 07 03 02 05 03 05 91 6,4
2011 Jal 756,2 39 36 12 0,1 04 04 0,0 03 1,7 214 1,7
2011 Aug. 7539 63 64 68 03 0,1 05 00 06 39 21 32
2011 Sept. 7482 45 45 51 03 0,1 15 02 00 21 81 16
2011 Okt. 7469 46 36 42 -0,6 0,5 20 04 00 20 207 41
2011 Nov. 846,0 29 30 49 03 04 19 04 0,0 04 8,6 -43
2011 Dec. 8133 2,1 1,0 20 03 04 18 02 03 0,0 10,9 0,2
2012 Jan. 7496 56 6,7 27 03 1.2 26 14 0,6 88 151 1,0
2012 Feb. 7380 46 49 26 34 19 34 28 06 50 6,2 29

Zdroj: SUSR.
1) Statistické vykaznictvo.
Pozndmka: Od roku 2009 sti tidaje v sulade s klasifikdciou NACE Rev. 2.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikétor dévery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu’ Spolu® Sticasna Scasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finanéna | Predpokladany | Otakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Groven dopytu z850by | priemyselna | kapacit” (v %) situdcia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovych produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich |  domécnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujticich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2008 97,6 -4,6 11,7 38 18 728 -131 -136 -124 12 -25,0
2009 76,6 17,7 -449 103 20 54,0 354 -183 -40,2 53,0 -30,1
2010 974 19 219 2,7 25,0 58,0 -204 -11,6 219 223 -258
2011 974 32 -16,3 2,7 231 61,6 -28,1 203 -35,7 288 279
2011Q2 999 24 11,2 08 191 554 257 -19.8 313 254 -26,6
2011Q3 %3 -26 -26,2 -1,6 16,8 60,6 244 -17.8 -335 211 255
2011 Q4 94,0 20 -24,0 53 248 62,3 -354 231 -46,5 04 -298
2012Q1 955 26 17,7 -6,0 196 67,5 -335 28 423 398 -294
2011 Apr. 100,6 94 53 30 305 554 -284 -220 -342 292 -284
2011 Mgj 103,5 72 8,1 45 343 231 -17,0 274 237 244
2011 J0n 95,5 95 -20,1 08 -75 -25,7 204 322 234 -269
2011 Jul 933 938 255 79 4 60,6 233 -203 -319 155 -256
2011 Aug. 9,7 36 -29,7 7,7 327 -235 -15,6 -303 229 253
2011 Sep. 93,0 -1,6 -234 -50 137 -26,5 -17,5 -38,2 249 -25,5
2011 Okt. 93,0 18 21,7 32 24,0 62,3 -296 -17.9 -40,2 311 -294
2011 Nov. 949 07 237 64 196 -364 -21,6 -46,4 49,5 279
2011 Dec. 94,2 35 -26,5 63 30,7 -40,3 -29,7 529 46,5 -320
2012 Jan. 956 59 -181 8,0 27,7 67,5 375 257 -49.4 458 -294
2012 Feb. 93,0 -19 -158 62 39 31,7 223 -409 358 279
2012 Mar. 979 39 -193 =3}7 272 314 -203 -36,7 378 -31,0

Zdroj: Eurépska komisia.
1) Rozdiel v percentdch respondentov odpovedajlcich pozitivne a negativne.
2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator ddvery v priemysle ma vahu 40 %, indikétor dévery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dévery 20 %, indikator ddvery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujti nad priemer (pod priemer)

ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2011.
3) Udaje sa zhromazdujd v janudri, aprili juli a oktbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo Stvrtrocnych priemerov.
4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zésoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
Poznamka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitefskej dévery) klasifikované v stilade s lasifikaciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 s
v klasifikacii NACE Rev. 1.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situdcie situdcia situacie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2008 6,38 -240 103 204 326 73 358 18,7 10,2 19,9 26,0
2009 433 -55,7 -31,0 -148 -186 15,7 -10,0 -86 -139 72 47
2010 -41,6 -55,8 -27,5 06 6,3 23 103 204 17,2 200 241
2011 -419 54,5 293 145 17,6 6,5 324 241 236 194 292
2011Q2 -42,5 538 -31,2 200 22 44 0,1 315 309 297 338
2011Q3 -46,2 60,6 -31,8 17,2 154 6,0 02,1 184 206 108 239
2011 Q4 -37,8 531 224 71 114 121 220 204 179 145 288
2012Q1 -46,0 -60,4 314 103 45 74 3338 234 222 26,7 213
2011 Apr. -41,7 -524 311 18,1 208 34 369 258 251 290 234
2011 Mgj -41,6 -50,8 -323 211 269 56 419 352 333 31,0 a1
2011 Jun -44,) -58,2 -30,2 207 19,0 43 475 334 344 290 369
2011 Jal -45,7 61,0 -304 218 159 26 52,1 250 269 19,7 283
2011 Aug. -47,1 -60,0 -343 15,2 130 94 4,0 16,7 19,0 73 239
2011 Sep. -45,7 -60,7 -30,7 145 174 6,1 322 135 158 54 19,5
2011 Okt. -379 533 225 9.2 16,2 144 258 122 9.2 85 19,0
2011 Nov. -356 511 -20,1 84 156 63 158 243 16,0 151 4,7
2011 Dec. -39,8 -549 24,7 37 23 156 245 248 28,6 20,0 257
2012 Jan. -41,5 -56,9 -26,0 47 00 77 219 222 16,0 351 154
2012 Feb. -48,7 624 -350 11,9 47 44 355 19,2 247 155 174
2012 Mar. -47,7 62,0 -333 142 87 10,0 439 2838 26,0 295 310

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dévery v priemysle md vahu 40 %, indikator dovery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej ddvery 20 %, indikétor dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod) 100 vyjadruju nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2011.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili juli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo Stvrtrocnych priemerov.

4) Indikatory dovery su vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.

Poznamka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitefskej dévery) lasifikované v stilade s lasifikaciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 s

v klasifikécii NACE Rev. 1.
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TABULKA 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera neza-
Spolu Pocet |  Samo- | Pofnohos- | Priemy- | Staveb- | Obchod, oprava | Informécie | Finanéné | Cinnosti | Odborné, Verejnd | Umenie, | mestnanosti
zamest- | zamest- | podarstvo, sel | nictvo | motorovychvo- | akomuni- | apois-| voblasti |  vedecké sprava, zdbava v%

tisic | ROMR= | nancov | névatelia | lesnictvo zidiel, doprava kdcia | fovacie | nehnu- atechn. |  Skolstvo, | arekredcia,

0sob 100 arybolov a skladovanie, Cinnosti |  telnosti | cinnosti, | zdravot- ostatné

ubytovacie adminis- nictvo | cinnosti

a stravovacie trativne | aostatné
sluzby sluzby sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
2008 22471 32 20 103 1,1 32 93 37 57 81 -106 33 08 6,2 96
2009 22032 20 =313 53 7,1 -105 39 02 0,1 02 83 38 08 6,1 12,1
2010 21698 -1,5 -16 -12 9,1 -40 -22 -13 -10 -20 6,0 50 00 -45 144
2011 22083 18 25 -20 34 32 -18 038 78 03 10,1 78 -09 1,1 135
2011 Q1 21984 23 31 -1,7 46 37 -1,6 14 103 -14 16,6 90 0,6 06 139
2011Q2 22112 23 31 -19 49 36 21 26 838 00 6,6 638 09 21 131
2011Q3 2216,1 17 24 -20 24 31 -08 -02 59 06 130 838 08 20 131
2011 Q4 22075 09 15 -23 16 23 -2,7 -03 6,0 21 48 6,6 -12 -02 14,0
2011 Mar. 12525 51 -4,0 22 16,1 131
2011 Apr. 12586 52 -42 23 160 129
2011 M3j 12587 48 3,7 23 150 128
2011 Jun 12589 45 -38 29 135 130
2011 Jul 12586 43 36 22 124 132
2011 Aug. 12584 39 38 22 130 131
2011 Sept. 12570 35 -41 18 129 134
2011 Okt. 12622 31 37 16 135 133
2011 Nov. 1260,6 28 3,7 12 133 133
2011 Dec. 12543 32 35 13 12,1 136
2012 Jan. 12449 02 54 04 -05 137
2012Feb. 12489 01 -56 05 51 138
Zdroj: SUSR.

1) ESA 95, Klasifikdcia SK NACE Rev. 2 (publikované od roku 2011).
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TABULKA 16 HDP - dopytova strana

Spolu Doméci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecnd Kone¢na Konecnd | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb | diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
institucii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bezné ceny (mld. EUR)
2008 66,84 68,44 37,57 0,67 11,69 16,58 1,93 -1,59 5579 57,39 0,00
2009 62,80 63,32 37,64 0,69 1249 13,02 0,53 0,52 44,51 45,03 0,00
2010 65,74 66,60 37,74 0,70 12,75 14,62 0,80 0,86 5341 54,27 0,00
2011 69,06 67,30 39,02 0,72 12,53 15,48 0,44 1,80 61,52 59,72 -0,04
2010Q1 1517 1520 9,16 0,17 2,81 348 042 0,04 11,70 11,74 0,00
2010Q2 16,28 16,19 9,25 0,17 314 348 013 0,09 1323 13,14 0,00
2010Q3 17,44 18,03 9,69 0,18 3,02 3,67 148 0,58 13,46 14,04 0,00
2010Q4 16,86 17,18 9,64 0,18 377 398 0,39 0,33 15,03 15,36 0,00
2011Q1 15,85 15,70 9,48 0,17 281 3,56 0,33 038 1452 1415 022
2011Q2 17,19 16,73 9,60 018 3,04 3,69 023 023 15,54 1531 023
2011Q3 18,26 17,61 9,97 018 297 389 0,59 045 1492 1447 0,20
2011 Q4 17,76 17,27 9,97 0,18 371 433 -0,92 073 16,53 15,80 0,25
Podiel na HDP (%)
2011 100,0 97,5 56,5 1,0 18,1 24 06 26 89,1 86,5 0,1
Stle ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)
2008 59 57 6,0 78 6,1 1,0 = = 31 31
2009 -49 -7,0 0,1 32 6,1 =19}7 = = =[519 -18,1
2010 42 41 08 14 11 124 - - 16,5 16,3
2011 33 -1,5 04 12 -3,5 57 = = 108 45
2010Q1 49 11 0,4 22 63 95 = = 17,6 118
2010Q2 44 51 -19 13 06 13 = = 16,7 180
2010Q3 40 64 08 12 2,1 134 = = 16,2 200
2010Q4 37 37 00 09 S0y 151 > = 158 15,5
2011Q1 34 08 0,2 14 -1,7 1,6 ° = 16,8 114
2011Q2 35 04 0,1 1,0 51 64 - = 131 109
2011Q3 30 -4.4 09 14 -3,2 59 > = 68 -1,8
2011Q4 34 -24 04 1,0 -3,7 84 - = 75 -1,0
Medzikvartalne zmeny (%, sezonne ocistené)
2010Q1 08 44 03 -1,9 0,5 139 - - 08 52
2010Q2 09 -1.2 04 03 -0,2 -26 - - 38 07
2010Q3 09 32 0.2 07 0,6 25 > > 51 9.2
201004 08 -14 01 24 -12 20 - - 43 02
2011 Q1 08 00 0,1 -14 08 0,1 = - 41 14
2011Q2 08 =il 0,1 0,7 =23 26 - - 0,5 02
2011Q3 08 1,7 03 11 07 17 - - 20 32
2011Q4 09 00 00 19 06 30 = - 45 06

Zdroj: SUSR.
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TABULKA 17 HDP - ponukova strana

Pridand hodnota Cisté dane

Spolu |  Polnohos- | Priemysel | Stavebnic- | Obchod, oprava |  Informécie Finan¢né Cinnosti | Odborné, ve- | Verejnd spré- | Umenie, zéba- | zproduktov

podarstvo, tvo motorovych | akomunikdcia | a poistovacie voblasti | deckéatechn.| va,skolstvo, | vaa rekredcia,

lesnictvo vozidiel, doprava ¢innosti | nehnutelnosti Cinnosti, | zdravotnictvo | ostatné ¢in-

arybolov a skladovanie, administrativ- aostatné nosti

ubytovaciea ne sluzby sluzby
stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Bezné ceny (mld. EUR)
2008 60,7 25 174 6,1 137 24 20 36 43 73 13 6,2
2009 57,1 18 143 56 123 26 23 38 46 8,0 18 57
2010 598 19 183 57 112 27 22 36 37 84 20 6,0
2011 62,6 20 204 59 13 29 22 37 38 8,6 19 6,5
2010Q1 137 05 46 09 26 06 06 09 09 18 05 14
2010Q2 149 04 45 1.2 31 07 06 08 09 2,1 05 14
2010Q3 159 06 47 1,7 31 08 05 09 10 20 05 16
2010Q4 153 04 44 19 24 06 05 1,0 09 25 05 1,6
2011Q1 144 04 51 09 26 07 06 09 09 1,7 05 15
2011Q2 156 04 50 1.2 31 07 06 09 10 23 04 1,6
2011Q3 16,7 08 52 1,7 31 08 05 09 10 2,1 05 1,6
201104 16,0 04 51 20 25 07 0,5 1,0 09 24 05 18
Podiel na HDP (%)
2011 90,6 29 295 85 16,4 42 31 53 55 124 28 94
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2008 64 11,6 44 203 15 09 42 45 109 15 21,7 04
2009 4,7 -27,6 -11,2 -7,0 -141 37 139 158 53 6.2 382 638
2010 42 50 308 56 -130 21 -79 -3,8 -20,5 35 64 40
201 30 -20,2 128 21 -3,7 64 6,0 40 35 0,7 55 6,4
2010Q1 51 159 295 6,9 25 -1/ 5,1 -31 -208 -44 46 29
2010Q2 43 385 18,2 1,0 -6,1 -19 35 1,6 -14,7 91 85 46
2010Q3 38 -42 343 91 -20,6 146 =119 59 -254 6,1 18 51
201004 37 -153 411 13,0 -260 -29 -11,0 -7,3 -209 32 09 36
2011 Q1 37 -36,5 242 0,2 -89 52 94 53 35 5,5 10,6 05
2011Q2 29 -29,2 214 6,3 -11,9 58 41 17 -1,0 74 -195 10,7
2011Q3 32 9,6 28 6,5 29 73 00 126 16,5 02 -11,6 13
2011Q4 24 56 6,1 51 63 71 -10,0 71 -45 -48 0,1 129

Zdroj: SUSR.
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5 VEREJNE FINANCIE

TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dan Dan | Zrazkova Dani | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery | transfery vydavky |  vydavky
zprimu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2008 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,7
2009 27913 105408 80249 28,6 21296 1558 3846,4 18354 291 8282 1687,7 10809 133321 111734 21587
2010 -4436,1 109009 79624 1390 12575 1523 44315 1945,0 37,1 6813 2257,2 14270 153370 129691 23679
2011 32753 120023 87003 1121 16204 1432 47532 2001,7 69,8 8588 24432 20314 152780 127832 24948
2011 Apr. -10185 36356 26683 934 578,1 56,8 149%,7 6163 138 208,1 7592 7516 4654 41275 526,6
2011 Méj -1567,5 4396,2 31873 99,6 610,7 67,5 18124 7786 17,7 2753 9336 9235 59637 52955 668,2
2011 Jun -1577,6 5483,0 41126 31 8273 790 22225 950,5 364 3413 10291 10173 70606 62617 7989
2011 Jal -1675,0 65694 49213 109 98,7 904 26825 11255 433 4594 11887 11714 82444 72556 9888
2011 Aug. | -20222 73432 5526,2 131 11257 99,7 29422 12987 46,8 5289 12881 12693 93654 81870 11784
2011 Sep. 21589 82793 62059 27,7 12569 109,7 32787 14832 49,7 626,0 14474 14265 104382 9093 13419
2011 Okt. 23413 93114 70774 397 13791 1188 3826,7 16601 53,0 666,6 15674 15331 116527 101524 15003
2011 Nov. 26654 102389 7800,6 414 1486,7 1326 42505 18335 559 7509 16874 1651,1 129043 110786 18257
2011 Dec. -32753 120023 87003 1121 16204 1432 47532 2001,7 69,8 8588 24432 20314 152780 127832 24948
2012 Jan. 979 10199 9772 22,2 1225 339 666,3 166,7 10,0 44 13 00 9220 9168 52
2012 Feb. -846,0 1492,7 13258 -16,5 21424 449 7485 2930 135 764 90,5 580 23387 22173 1214
2012 Mar. -11554 24679 19330 174 4584 592 9246 456,1 173 146,9 388,0 3824 36233 33459 2774

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové Nedarové Granty | Zahraniéné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Da Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné |  Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | prévnic- hodnoty
0s0b | kych osob

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2008 99 6,1 53 838 219 90 27 -38 52 18 85 -1,2 50 6,0 0,9
2009 296,6 71 -111 -76,1 04 244 -17,0 37 -19.8 52 159 291 10,6 6,9 344
2010 589 34 08 386,0 -41,0 2,2 15,2 6,0 275 -17,7 337 320 15,0 16,1 97
201 34,6 94 -85 21,9 98 -14,7 55 -126 -164 -17,2 -10,4 -200 6,4 438 -164
2011 Apr. -31,2 128 83 49,0 53,1 69 49 -5,5 516 74 340 396 -1,1 28 151
2011 M3j 246 1,1 76 16,9 60,6 09 11 20 47 6,0 327 380 -1,2 21 6,7
2011 Jn -353 124 116 -115,3 579 04 57 07 1395 S 2,7 284 Sh -2,0 -138
2011 Jal -30,4 89 89 -74,2 523 -133 2,7 19 136,6 96 83 43 24 -13 97
2011 Aug. -284 85 84 67,3 48,0 -10,7 19 1,7 1187 9.2 85 46,8 24 -18 63
2011 Sep. -30,6 98 83 438 434 -10,7 23 23 98,8 181 131 520 20 -1;7 -4
2011 Okt. -30,6 99 94 -36,2 436 92 41 29 853 119 11,4 51,0 -1,6 -1,2 -44
2011 Nov. -241 75 85 -39,2 36,0 52 42 30 694 16,8 03 46,6 -1,0 -1,2 04
2011 Dec. -26,2 10,1 93 -194 289 6,0 73 29 881 26,1 82 04 04 -14 54
2012 Jan. 6531 228 313 47,0 498 233 395 -13 1778 -10,6 -96,7 -100,0 87 104 -70,1
2012 Feb. 145,9 -151 6,7 -60,0 257 240 58 -136 776 44 -79.2 -86,6 13 11,7 43
2012 Mar. 763 -103 30 3579 -13,1 279 -4,0 31 587 24,0 -394 -39,9 63 10,7 -27.9

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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6 PLATOBNA BILANCIA

TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitalovy Priame | Portfoliové |  Ostatné |  Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery Ucet | investicie | investicie | investicie (cet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2008 49522 50280 -758 6001 6488 -487 -2295 -893 4433 806 2113 1579 1371 5063
2009 39721 38775 946 4342 5368 -1026 -870 -676 -1627 464 656 -1506 42 2060
2010 48272 47 494 779 4397 5141 -744 -1249 -422 -1637 1018 21 -1294 793 -480
201 56408 53966 2442 4750 5120 -370 -1680 -353 38 865 1148 23 1904 3074
201mQ1 13461 12857 604 1066 1194 -128 -399 228 305 L] 268 -238 752 782
2011Q2 14207 13867 340 1167 1319 -152 -411 -133 -355 390 -275 -102 1226 849
2011Q3 13787 13221 566 1212 1335 -123 425 -207 -189 195 296 515 -57 753
201104 14953 14022 931 1304 1272 32 -445 -242 276 238 859 -152 -17 690
2011 Feb. 4369 4191 178 344 404 -60 -119 291 288 -10 -26 409 413 796
2011 Mar. 5019 4832 187 367 420 -53 -142 -93 -100 62 144 -28 208 324
2011 Apr. 4500 4453 48 370 422 -52 -121 -74 -199 150 -123 -47 537 368
2011 Mgj 4921 4818 103 405 476 -7 -138 -30 -136 152 -224 -123 -123 -469
2011 Jdn 4786 459 190 393 a0 -29 -151 -29 -19 88 72 68 811 951
2011 Jul 4253 4228 25 405 459 -54 -137 -75 -242 16 -61 351 -99 191
2011 Aug. 4441 4270 17 422 467 -45 -133 -30 -38 1 160 269 -374 55
2011 Sep. 5093 4723 370 385 408 23 -155 -101 91 177 197 -106 416 508
2011 Okt. 5331 4750 581 369 408 -39 -137 -105 300 -2 -157 179 225 248
2011 Nov. 5297 5018 279 403 386 17 -129 -36 130 38 524 -509 3% 412
2011 Dec. 4325 4254 7 532 478 54 -179 -101 -154 202 491 178 -638 31
2012 Jan. 4412 4148 264 439 m 29 -141 -107 44 5 682 1060 -1229 513
2012 Feb. 4747 4400 348 406 367 39 -9 76 363

Zdroj: NBS a SU SR.
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TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby

Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2008 46 46 43 20
2009 -198 -229 27,7 -173
2010 215 225 13 42
2011 16,9 136 8,0 04
2011Q1 282 276 84 52
2011Q2 187 27 99 35
2011Q3 144 74 68 31
201104 838 23 73 -30
2011 Feb. 284 27,6 132 -6,6
2011 Mar. 232 257 41 70
2011 Apr. 164 229 48 42
2011 M§j 242 259 179 164
2011 Jun 155 16,5 73 -1
2011 Jul 129 95 87 34
2011 Aug. 17,2 68 37 11,0
2011 Sep. 133 6,0 84 26
2011 Okt. 108 10 -22 -84
2011 Nov. 84 54 122 33
2011 Dec. 69 02 110 23
2012 Jan. 83 82 237 11
2012 Feb. 87 50 18,1 Ol

Zdroj: NBS a SUSR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

TABULKA 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ) HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) %* (%2 pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2009 03 13 5,1 -43 -149 24 96 4,03
2010 16 1,0 29 19 73 09 101 379
2011 2,7 1,7 59 15 35 0,6 10,2 431
2011Q1 25 13 6,5 24 6,5 01 10,0 430
2011Q2 28 18 6,3 16 41 05 10,0 446
2011Q3 27 17 59 13 39 05 10,2 428
2011Q4 29 20 51 0,7 02 -13 105 420
2012Q1 27 19 . . . . . 3,65
2011 Dec. 27 20 43 - -1,6 -1,7 10,6 4an
2012 Jan. 27 19 38 - -1,7 -12 10,7 392
2012 Feb. 27 19 36 - -1,8 2 108 375
2012 Mar. 27 19 . - . . . 3,29

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)

18 4 2,51
15
12 4 2,0
9
64 1,51

_6 4
-9 4
0,0
12 4 2010 2011 2012
15 == Hlavné refinancné operacie == Jednodnové vklady
) 2010 2011 2012 Jednodfiové tvery EONIA
Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju deprecidciu eura.
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TABULKA 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP Hicp! PPI FDR ! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia ¥ (predaj) ¥ (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2009 06 05 3 -4,7 -13,1 -15 6,7 484
2010 12 05 1,2 27 98 -1,2 73 3,88
2011 2,1 14 55 1,7 69 04 6,7 371
2010Q4 20 09 30 30 11,0 -1,5 70 3,64
2011Q1 19 08 54 2,7 13 14 6,9 4,03
2011Q2 18 12 59 2,1 91 1,0 6,9 3,90
2011Q3 21 15 55 13 37 09 6,6 3,40
201104 28 21 52 06 39 02 6,6 3,50
2011 Dec. 28 23 45 = 46 20 6,7 3,70
2012 Jan. 38 30 41 - 06 0,1 6,7 339
2012 Feb. 40 30 36 = 03 -26 68 312
2012 Mar. 42 32 . = . . . 3,51

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urrokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

TABULKA 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HicpP! o) HDp 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dihopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) 2 (% z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2009 40 41 1.2 6,8 -17,5 53 10,0 9,12
2010 47 33 73 13 103 22 11,2 728
2011 39 30 6,1 1,7 55 02 10,9 7,64
2010Q4 43 22 10,5 25 99 09 11 739
2011Q1 43 23 91 2,1 119 0,1 10,9 746
2011Q2 39 31 37 17 43 02 109 713
2011Q3 34 32 42 15 20 00 10,9 749
2011 Q4 41 33 76 15 44 11 10,9 846
2011 Dec. 41 35 74 = 6,7 1,6 11,0 897
2012 Jan. 56 49 78 - -2,7 07 13 9,51
2012 Feb. 58 53 76 - . . 11,0 8,60
2012 Mar. 55 49 . = . . . 873

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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TABULKA 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP Hicp! ORI HDP 245 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) > (%z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2009 40 33 24 16 38 34 82 6,12
2010 2,7 20 37 39 108 63 96 578
201 39 31 17 43 72 0,1 9,7 596
201004 2,7 17 64 41 92 119 96 578
2011Q1 36 24 84 45 74 1,7 94 6,26
2011Q2 40 31 8,0 46 70 14 96 6,03
201103 37 33 71 42 57 -2'5 97 575
2011 Q4 42 36 74 43 87 0,6 10,0 578
2011 Dec. 45 39 71 99 -14 10,1 584
2012 Jan. 41 34 69 92 24 10,1 5,68
2012 Feb. 44 35 56 52 2,7 10,2 546
2012 Mar. 39 31 537

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.
5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru
(4.1.2010 = 100)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.

Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na

zmena Vv %)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaiju aprecidciu.
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Graf 5 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

TABULKA 24 USA
(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)
Ceny RedIna ekonomika Financny trh
P (jadrovca’oi:\eﬂ;g!)) PP s P:;’Sﬁi';i B bkcioy M BV, (vynos LZ;ZCI:'[eniIST\? LZ

2009 04 1,7 24 =315 -11,2 64 93 3,26
2010 16 1,0 42 30 53 6,5 96 322
2011 32 17 6,0 17 41 6,7 90 2,78
2010Q4 2,1 11 47 22 54 71 9,0 346
2011Q1 34 15 6,7 16 38 68 9,0 3,20
2011 Q2 38 19 69 15 37 72 91 2,14
2011Q3 33 22 56 16 36 57 87 2,05
2011 Q4 28 22 33 . . 63 83 2,04
2011 Dec. 30 22 48 - 33 53 85 1,98
2012 Jan. 29 20 43 = 34 63 83 197
2012 Feb. 29 22 3.2 = 41 6,5 83 197
2012 Mar. 2,7 23 25 - . 6,2 82 2,17

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov (%) Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)
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