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1 ZHRNUTIE

Medziro¢nd miera inflacie v eurozéne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien (HICP) v mdji v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom mierne poklesla na Uroven 2,4 %.
Hruby domaci produkt eurozény podla udajov
Eurostatu v 1. stvrtroku 2012 medziro¢ne pokle-
sol 00,1 %, pricom v medzikvartadlnom porovnani
stagnoval (vo 4. Stvrtroku 2011 medziro¢ny rast
00,7 % a medzikvartéalny pokles 0 0,3 %). Vymen-
ny kurz eura k americkému dolaru sa v priebehu
mdja v porovnani s predchadzajucim mesiacom
vplyvom situdcie na finan¢nych trhoch vyrazne
znehodnotil. Rada guvernérov ECB na zasadnu-
ti 6. juna 2012 rozhodla, Ze Urokova sadzba pre
hlavné refinan¢né operacie a urokové sadzby
pre jednodnové refinancné a jednodnové steri-
lizatné operacie zostanl nezmenené na Urovni
1,00 %, 1,75 % a 0,25 %.

Medziro¢na miera inflacie merana harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien (HICP) v mdji
v porovnani predchadzajucim mesiacom pokles-
la v Ceskej republike na 3,5 %, v Madarsku na
5,4 % a v Polsku na 3,6 %. Podla udajov Eurostatu
hruby domdci produkt v 1. stvrtroku 2012 me-
dziro¢ne poklesol v Ceskej republike o 0,7 %
(vo 4. stvrtroku 2011 rast 0 0,6 %) a v Madarsku
01,4 % (vo 4. stvrtroku rast o 1,2 %), pricom v Pol-
sku HDP medziro¢ne vzrastol o 3,8 % (vo 4. Stvrt-
roku rast o 4,2 %). Napatie na finan¢nych trhoch
ovplyvnilo aj vymenné kurzy stredoeurdpskych
mien, ked sa Ceskd koruna, polsky zloty, ako aj
madarsky forint oproti euru v maji v porovnani
s predchadzajucim mesiacom vyrazne znehod-
notili. K zmene menovopolitickych podmienok
pristupil v mdji spomedzi centralnych bank stre-
doeurépskeho regiéonu Narodowy Bank Polski,
ked zvysil klu¢ovu drokovu sadzbu o 0,25 per-
centualneho bodu na 4,75 % s uc¢innostou od
10. méaja 2012. Ceskéa néarodni banka ponechala
svoju Urokovu sadzbu na nezmenenej Urovni
0,75 % a Magyar Nemzeti Bank na trovni 7,00 %.

Hruby domaci produkt (sezénne neodisteny) na
Slovensku podla tdajov SU SR v 1. $tvrtroku 2012
vzrastol v stdlych cendch medziro¢ne o 3,0 %
(vo 4. stvrtroku 2011 0 3,4 %), pricom medzistvrt-
roCne vzrastol sezénne ocisteny HDP o 0,7 %
(vo 4. stvrtroku 2011 o 0,8 %). Celkova zamest-

nanost v 1. Stvrtroku 2012 medziro¢ne vzrastla
0 0,6 % (vo 4. Stvrtroku o 0,9 %) a v porovnani
s predchdadzajucim stvrtrokom sa zvysila 0 0,2 %
(vo 4. Stvrtroku sa nezmenila). Rast HDP, ako aj
situdcia na trhu prace, boli tak v 1. Stvrtroku 2012
v porovnani s oakdvaniami NBS priaznivejsie.

Medziro¢na dynamika HDP bola aj v 1. Stvrtroku
2012 nadalej kladna a v porovnani s predcha-
dzajldcim Stvrtrokom sa mierne spomalila. Vy-
voj HDP bol z produkéného hladiska priaznivo
ovplyvneny zvySovanim pridanej hodnoty naj-
ma v priemysle, v ¢innostiach v oblasti nehnutel-
nosti a vo verejnej sprave. Zahrani¢ny dopyt bol
na strane pouzitia aj nadalej faktorom pozitivne
ovplyviujucim ekonomicky rast, jeho medzi-
rocna dynamika sa na zaciatku roka vsak znizila.
Medziro¢ny pokles doméceho dopytu sa zmier-
nil hlavne vplyvom mierneho zvysenia spotreb-
ného dopytu. V rdmci neho réastla predovietkym
spotreba verejnej spravy, ktord vykompenzovala
sice zmiernujlcu sa, ale stale zdpornu dynami-
ku spotreby domacnosti. Dynamika doméaceho
dopytu bola timend negativnym vyvojom fix-
nych investicii, ktoré v 1. Stvrtroku medziro¢-
ne poklesli a kompenzovali tak mierne rastucu
spotrebu. Prispevok ¢istého exportu k rastu HDP
bol aj v 1. Stvrtroku kladny a nadalej tak ostava
hlavnym zdrojom rastu HDP. Zmiernenie ekono-
mickej aktivity zaciatkom roka suviselo aj s niz-
Sou investi¢nou aktivitou podnikov, ktord bola
ovplyvnend okrem iného aj miernym poklesom
ich ziskovosti v 1. Stvrtroku. Kladné saldo bezné-
ho uctu platobnej bilancie za obdobie januar az
marec v porovnani s rovnakym obdobim minulé-
ho roka vzrastlo. V rdmci Struktdry bezného uctu
zlepsenie suviselo predovietkym s vyssim pre-
bytkom zahrani¢ného obchodu, pricom priaz-
nivy vyvoj zaznamenali takmer vietky polozky
s vynimkou bilancie beznych transferov. Sice niz-
$i avsak stale dynamicky rast ekonomiky stvisel
aj s priaznivejsim vyvojom situacie na trhu pré-
ce, ktory bol charakterizovany tvorbou novych
pracovnych miest a rastom prijmov. Medziro¢nd
dynamika produktivity prace bola nadalej vyssia
ako rast miezd, ktoré v3ak v redlnom vyjadreni
v dosledku inflacie medziro¢ne poklesli. Jednot-
kové naklady prace v 1. stvrtroku medzirocne,
vplyvom dynamiky reédlnej produktivity prace
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predstihujucej rast kompenzacii na zamestnanca
poklesli a podielaju sa tak na vy3sej konkurencie-
schopnosti. Pozitivny vyvoj zaznamenala aj za-
mestnanost vyjadrena poctom odpracovanych
hodin. Demografické zmeny na trhu prace vsak
sposobili, ze aj napriek rasticej zamestnanosti
sa v 1. tvrtroku miera nezamestnanosti zvysila,
a tak aj nadalej ostava na dost vysokej trovni.

Medziro¢na miera inflicie merana harmoni-
zovanym indexom spotrebitelskych cien HICP
na Slovensku v maji v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom poklesla na 3,4 %. Vyvoj HICP bol
ovplyvneny spomalenim medziro¢ného tempa
rastu cien potravin, energii a cien sluzieb. Medzi-
ro¢na dynamika cien priemyselnych tovarov bez
energii v mdji stagnovala. Medziro¢né tempo ras-
tu cien priemyselnych vyrobcov sa v aprili v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom spomalilo,
¢o suviselo predovsetkym s niz$im rastom cien
dodavok energii pre vyrobcov, v ramci ktorych
rastli pomalsie hlavne ceny dodavok elektrickej
energie a ¢iastocne aj ceny vyroby plynu. Mierne
vzrastla medziro¢nd dynamika cien stavebnych
prac a stavebnych materidlov. Medziro¢ny pokles
cien polnohospodarskych vyrobkov sa spomalil.

Kladné saldo bezného uctu v aprili v porovnani
s predchadzajucim mesiacom mierne vzrastlo.
Narast prebytku obchodnej bilancie bol kompen-
zovany dosiahnutym deficitom bilancie sluZieb
a bilancie beznych transferov. Dynamicky vyvoj
indexu priemyselnej produkcie pokracoval aj
v aprili, i ked' miernejsim tempom. Hlavnym zdro-
jom pozitivneho vyvoja bolo pretrvavajice me-
dziro¢né tempo rastu priemyselnej vyroby, ktoré
bolo mierne timené nepriaznivym vyvojom v od-
vetvi vyroba koksu a rafinovanych ropnych pro-
duktov a v chemickom priemysle. Vyrazne dyna-
micky rast nadalej zaznamenavalo predovsetkym
odvetvie vyroba dopravnych prostriedkov. Medzi-
ro¢ny pokles stavebnej produkcie sa v aprili opat
prehibil. Medziro¢na dynamika trzieb v ekonomi-
ke sa v aprili spomalila predovsetkym v désledku
nizsieho tempa rastu trzieb v odvetviach priemy-
sel, velkoobchod, ako aj v odvetvi predaj a tdrzba
vozidiel. Medziro¢ny pokles trzieb v stavebnictve
sa zmiernil. Celkovy indikator ekonomického sen-
timentu v mdji poklesol. Znizila sa dovera v ma-
loobchode, sluzbach a spotrebitelska dovera. Aj
nadalej rastla dovera v priemysle a stavebnictve.

Medziro¢na dynamika nominalnej mzdy sa v apri-
li v porovnani s predchadzajicim mesiacom opat
spomalila, k comu prispel nizsi rast miezd vo vel-
koobchode, vinformaciach a komunikacii a v prie-
mysle. Medziro¢ny rast zamestnanosti v aprili
v porovnani s predchadzajicim mesiacom len vel-
mi mierne poklesol, ked' zvy3enie zamestnanosti
v odvetviach informécie a komunikdacia a vybrané
trhové sluzby vykompenzovalo nepriaznivy vyvoj
v ostatnych odvetviach vratane poklesu zamest-
nanosti v priemysle. Miera evidovanej nezamest-
nanosti v aprili v porovnani s predchadzajucim
mesiacom poklesla na 13,4 %.

V rdmci vkladov sikromného sektora v aprili
vzrastol objem vkladov nefinanénych spolo¢-
nosti, ako aj vkladov domacnosti. Medzime-
sacny narast vkladov nefinan¢nych spoloc¢nosti
suvisel s akumulaciou vkladov s dohodnutou
splatnostou do 2 rokov, ktoré vykompenzovali
pokles vkladov splatnych na poziadanie. Me-
dziro¢nd dynamika vkladov nefinanénych spo-
lo¢nosti bola v aprili po niekolkych mesiacoch
zapornych hodnét opat kladnd. V ramci vkladov
domadcnosti sa na ich néaraste podielali takmer
vietky splatnosti. Medziro¢na dynamika vkladov
domadcnosti pokracovala v relativne vysokom
tempe. V aprili rastol aj objem uverov tak nefi-
nanc¢nym spoloc¢nostiam, ako aj domacnostiam.
V ramci Uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam bol
zaznamenany predovsetkym ndrast Uverov do
1 roka, pricom objem Uverov ostatnych splat-
nosti mierne poklesol. Medziro¢nd dynamika
uverov nefinanénym spolo¢nostiam sa vsak
v porovnani s predchadzajlcim mesiacom spo-
malila. V sektore domdécnosti pretrvéval najma
dopyt po uveroch na nehnutelnosti, ako aj po
spotrebitelskych Gveroch. Medziro¢na dynami-
ka Uverov domacnostiam sa v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom opat mierne zmiernila.
V rdmci drokovych mier doslo aj v aprili k mier-
nemu narastu cien Uverov nefinan¢nym spoloc¢-
nostiam, pricom sa rovnako ako predchadzajuci
mesiac zvysili hlavne sadzby z investi¢nych tve-
rov a z Uverov na nehnutelnosti. Urokové sadzby
z Uverov domdacnostiam naopak mierne pokles-
li, predovsetkym pri Gveroch na nehnutelnosti,
pricom islo hlavne o medzidvery. V ramci uro-
kovych mier z vkladov ostali v oboch sektoroch
sadzby na porovnatelnej Urovni s predchadza-
jucim mesiacom.

KAPITOLA

NBS

MESACNY BULLETIN

JUN 2012

1



2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie merand harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien (HICP)
dosiahla v mdji 2012 uroven 2,4 % a oproti
predchddzajucemu mesiacu sa znizila 0 0,2 per-
centudlneho bodu. Na spomalenie rastu spot-
rebitelskych cien pésobil nizsi rast cien ener-
gii (0o 0,8 percentudlneho bodu) a potravin
zaznamenalo Grécko (0,9 %), Irsko a Spanielsko
(obe 1,9 %) a Nemecko (2,2 %). Najvyssiu inflaciu
dosiahlo Esténsko (4,1 %), Malta a Cyprus (obe
3,7 %) a Taliansko (3,5 %).V rovhakom obdobi mi-
nulého roka dosiahla inflacia v eurozéne 3,2 %.

Vymenny kurz eura voci americkému dolaru
v priebehu méja zaznamenal vyrazné oslabe-
nie. Jeho vyvoj ovplyvnila zhor3ujica sa situa-
cia v bankovom sektore Spanielska, o¢akavania
ohladom pred¢asnych volieb v Grécku, ako aj
celkovy vyvoj dlhovej krizy spolo¢ne so zverej-
nenymi poslednymi Udajmi eurozény. V priebe-
hu maja sa vymenny kurz eura voci americkému
dolaru znehodnotil 0 6,1 % (v porovnani s rovna-
kym obdobim roka 2011 euro oproti dolaru de-
preciovalo 0 13,8 %).

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR
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Zdroj: ECB.

Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti dria
6. juna 2012 rozhodla, Ze Urokova sadzba hlav-
nych refinan¢nych operdcii a urokové sadzby
jednodniovych refinan¢nych a jednodnovych
sterilizatnych operacii zostani nezmenené na
urovni 1,00 %, 1,75 % a 0,25 %. Rada guvernérov
sucasne rozhodla o pokracovani v realizécii hlav-
nych refinan¢nych operacii vo forme tendrov
s pevnou Urokovou sadzbou a neobmedzenym
objemom pridelenych prostriedkov najmenej
do 15. janudra 2013. Rovnaka forma tendrov sa
bude uplatiiovat pri refinancnych operaciach
so $pecidlnou dizkou trvania, ktoré sa budu re-
alizovat dovtedy, kym to bude potrebné. Pevna
sadzba pre tieto refinan¢né operacie bude zhod-
na s aktualnou sadzbou pre hlavné refinancné
operacie v danom obdobi. Rada guvernérov tiez
rozhodla o realizacii Siestich trojmesacnych dI-
hodobejsich refinan¢nych operacii v mesiacoch
jul - december?.

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V maji sa medziro¢nd miera inflacie merand
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien v porovnani s predchadzajicim mesiacom
spomalila vo vietkych sledovanych krajindch -
v Ceskej republike (0 0,5 percentuéalneho bodu
na 3,5 %), v Madarsku (o 0,2 percentualneho
bodu na 5,4 %) a aj v Polsku (o 0,4 percentu-
alneho bodu na 3,6 %). V Ceskej republike sa
na spomaleni tempa rastu cien podielali naj-
ma spracované potraviny, v Madarsku energie
a v Polsku mierne vietky zlozky okrem nespra-
covanych potravin.

V priebehu maja meny stredoeurépskeho re-
gionu pokracovali vo vyraznom znehodnoco-
vani voci euru. Na vyvoj ich kurzov vplyvala
predovietkym pretrvavajica averzia investorov
prameniaca z napatia na finan¢nych trhoch
v désledku obdv z ekonomického a finan¢ného
vyvoja v Spanielsku (znizenie ratingu 3paniel-
skych bank, rekapitalizacia banky Bankia statom,
hroziaca recesia), ako aj v désledku Spekuldcii
o odchode Grécka z eurozény, ktoré vznikli po
majovych volbach. Koncom maja sa tak v po-
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rovnani s poslednym aprilovym driom voci
euru oslabili ¢eska koruna o 3,32 %, polsky zloty
0 5,30 % a madarsky forint 0 5,20 %.

V madji pristupil k zmene menovopolitickych

podmienok iba Narodowy Bank Polski, ked

na svojom zasadnuti zvysil kfu¢ovu urokovu
sadzbu o 0,25 percentualneho bodu na 4,75 %
s U¢innostou od 10. mdja 2012. Hlavnym dé-
vodom boli mozné zvysené inflatné ocakava-
nia v doésledku predchadzajuceho oslabovania
polského zlotého a vysokych cien ropy, ako aj
v dosledku vyrazného rastu administrativnych
cien, pricom spomalenie ekonomického rastu
v strednodobom horizonte nemusi kompenzo-
vat toto zvysenie inflaénych ocakavani. Ceska
narodni banka ponechala svoju zékladnu uro-
kovu sadzbu na 0,75 % a Magyar Nemzeti Bank
na urovni 7,00 %.

STVRTROCNA SPRAVA O MEDZINARODNEJ EKONOMIKE

Rast krajin OECD sa v 1. Stvrtroku 2012 mierne
zrychlil. V eurozéne ekonomika stagnovala,
kym v predchédzajucom Stvrtroku poklesla.
Nadalej pretrvaval hospodarsky rast v USA,
aj ked' miernejsim tempom. Rast rozvijajtcich
sa ekonomik sa mierne spomalil, nadalej vSak
dosahoval relativne vysoké urovne. Ceska
a madarska ekonomika na Stvrtro¢nej baze
poklesla. Polska ekonomika rastla miernejsim
tempom.

Kompozitny indikator dévery v krajindch
OECD sa v prvych Styroch mesiacoch roka
2012 postupne zlep3oval, najma v désledku
posilnenia ndlad v USA a Japonsku. Naopak,
mierne zhorsenie tohto indikatora zazname-
nali niektoré rozvijajuce sa ekonomiky, pre-
dovsetkym Cina a India. V eurozéne doslo po
urcitej stabilizacii k poklesu ekonomického
sentimentu a dovery v jednotlivych odvet-

viach, ¢o do znac¢nej miery suviselo s napatim
okolo dlhovej krizy.

Cenovy rast je aj nadalej ovplyviovany pre-
dovsetkym vyvojom cien energii a potravin.
Zmiernovanie dynamiky tychto komponentov
postupne tImi rast spotrebitelskych cien.V Ces-
kej republike a Madarsku bol vsak vyvoj spotre-
bitelskych cien ovplyvneny zvysenim DPH.

Federdlny vybor pre operacie na volnom trhu
ponechal ciefovd sadzbu federdlnych fondov
nezmenenu. Rada guvernérov ECB na svojich
menovopolitickych zasadnutiach az do juna ne-
rozhodla o zmene kltcovych urokovych sadzieb.
Magyar Nemzeti Bank ani Ceska narodni banka
rovnako nezmenili Uroven svojich klucovych
urokovych sadzieb. Narodowy Bank Polski zvysil
Urokové sadzby v maji o 0,25 percentudlneho
bodu v désledku vyssich inflacnych ocakavani.
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3 Exkonomicky vyvoJ v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

Medziro¢na miera inflacie v maji dosiahla hod-
notu 3,4 % a jej Uroven bola v porovnani s pred-
chadzajicim mesiacom nizsia o 0,3 percentu-
alneho bodu. Takyto vyvoj bol predovietkym
dosledkom spomalenia medziro¢ného rastu
cien potravin, energii a sluzieb. Medziro¢na dy-
namika cien priemyselnych tovarov bez energii
stagnovala.

V mdji sa spotrebitelské ceny merané HICP na
medzimesacnej baze zvysili o 0,1 % pri raste
cien tovarov o 0,1 % a stagndcii cien sluzieb.
HICP inflacia zaznamenala medzimesa¢nu hod-
notu, ktora bola v stlade s o¢akavaniami NBS.
Rychlejsie sa vyvijali ceny priemyselnych tova-
rov bez energii a potravin. Naopak, ceny energii
a sluzieb zaznamenali nizsiu ako predpoklada-
nu dynamiku.

Na medzimesacnej baze boli v maji spotrebitel-
ské ceny ovplyvnené predovsetkym rastom cien
potravin a cien priemyselnych tovarov bez ener-
gii. V cenach priemyselnych tovarov bez energii
rastli najma ceny odevov a obuvi v rdmci tova-
rov strednodobej spotreby. V rdmci cien potra-
vin na medzimesacnej baze vyrazne réstli ceny
nespracovanych potravin. Mierny pokles zazna-
menali ceny spracovanych potravin. V cenach
spracovanych potravin sa znizili ceny v skupine
chlieb a obilniny, ale hlavne v skupine mlie¢nych
vyrobkov a vajec, kde ceny vajec zaznamenali
pokles cien o 10,4 %. Nespracované potraviny
boli ovplyvnené rovnako ako v predchadzaju-
cich mesiacoch narastom cien ovocia a zeleniny.
V cenach energii vyraznejsi pokles zaznamenali
ceny pohonnych latok, kde sa odrazilo znizenie
cien ropy na svetovych trhoch, ale doslo aj k po-
klesu cien elektrickej energie pre domacnosti
0 0,4 %. V cendch sluZieb boli vyssie ceny zdra-
votnickych, socidlnych, rekrea¢nych a osobnych
sluzieb vykompenzované znizenim cien v dopra-
ve (letenky).

Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od juna 2011 do maja 2012 dosiahla 4,1 %,

¢o bola nizsia uroven ako v predchadzajicom
mesiaci (0 0,1 percentualneho bodu).

Inflécia v juni by mala zaznamenat mierne zrych-
lenie medziro¢nej dynamiky. Takyto vyvoj by mal
nastat v dosledku bazického efektu vyrazného
poklesu cien zeleniny v rdmci nespracovanych
potravin v rovnakom obdobi minulého roka.
Ceny zeleniny v tomto obdobi vyrazne klesli
v désledku vyrazného znizenia dopytu.

Index spotrebitelskych cien (CPI) v maji 2012
na medzimesacnej baze vzrastol o 0,1 %, pri
poklese regulovanych cien o0 0,1 % a raste jad-
rovej inflacie na Urovni 0,2 %. Medziro¢na dyna-
mika spotrebitelskych cien (CPI) dosiahla 3,4 %
(v aprili 3,6 %).

3.1.2 CeNY VYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko
boli v aprili 2012 rovnaké ako v predchadzaju-
com mesiaci a na medziro¢nej baze sa rast cien
spomalil o 0,4 percentudlneho bodu na 3,8 %.
Spomalenie medziro¢ného rastu spdsobil hlav-
ne pomalsi rast cien dodavok energii pre vyrob-
cov.

Pomalsi medziro¢ny rast cien dodavok energii
pre vyrobcov v aprili 2012 oproti predchadza-
jucemu mesiacu spdsobilo spomalenie medzi-
ro¢ného rastu cien dodavok elektrickej energie
(0 2,1 percentudlneho bodu na 1,0 %) a mierne
spomalenie rastu cien plynu a rozvodu plynnych
paliv potrubim (o 0,2 percentudlneho bodu na
19,7 %). Ceny dodavok pary a rozvodu studené-
ho vzduchu vzréstli na medziro¢nej baze v aprili
oproti predchadzajicemu mesiacu o 3,0 percen-
tudlne body na 15,2 %.

Mierne zrychlenie medziro¢ného rastu cien pro-
duktov priemyselnej vyroby v aprili 2012 oproti
predchadzajucemu mesiacu spdsobil hlavne mier-
nejsi pokles cien vyroby dopravnych prostriedkov
(0 0,7 percentudlneho bodu na -5,7 %), pretoze
medziro¢ny rast vyrobnych cien dalSich délezi-
tych produktov stagnoval, alebo sa znizil. Stagno-
val medziro¢ny rast cien vyroby vyrobkov z gumy
a plastov (1,3 %), pomalsie rastli ceny vyroby
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KAPITOLA 3

Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov v aprili 2012 (%)

Medzimesacna L
Medziro¢na zmena
zZmena
Marec April April Marec April o:::érzilr(u
2012 2012 2011 2012 2012
2012

Ceny priemyselnych vyrobcov
(tuzemsko) 0,7 0,0 3,1 42 38 3,6
- ceny produktov priemyselnej vyroby 09 0.8 49 13 1,4 13
— ceny nerastnych surovin 0,1 1,0 03 5,0 8,0 5.9
- ceny energii 0,5 =1l 0,6 8,5 73 6,9
- ceny vodného a sto¢ného 08 03 54 2,7 27 29
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 1,2 -0,2 7.8 1,6 04 13
— ceny produktov priemyselnej vyroby 0,5 0,5 79 08 03 1,2
Ceny stavebnych prac -0,1 0,2 1,1 0.3 04 04
Ceny stavebnych materidlov -03 08 0,7 1,8 28 2,0
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - 26,6 -19 -0,2 -0,7
— ceny rastlinnych vyrobkov - - 78,5 -16,8 -129 1377
- ceny zivocisnych vyrobkov = = 10,4 7.8 6,2 73

Zdroj: SUSR.

nej baze takmer stagnovali (-0,2 %). Spomalil sa
medziro¢ny pokles cien rastlinnych vyrobkov
(03,9 percentudlneho bodu na-12,9 %) a spoma-
lil sa medziro¢ny rast cien Zivocisnych vyrobkov
(o 1,6 percentudlneho bodu na 6,2 %). Spome-
dzi rastlinnych vyrobkov v aprili 2012 miernejsie
medzirocne klesli ceny obilnin (o 3,0 percentudl-
neho bodu na-12,6 %) a zemiakov (o 4,3 percen-

Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zloziek
k medziroénym zmenam PPI

0ty tualneho bodu na -35,2 %). V ramci Zivocisnych
vyrobkov sa zniZil medziro¢ny rast cien surového
2 1 M2 kravského mlieka (o 1,0 percentudlneho bodu
na 4,0 %) a poklesli ceny jato¢nej hydiny o 4,2 %,
4 r-4 , . . v 2z .
kym v marci medziro¢ne vzrastlio 1,2 %.
6 -6
ZniZzovanie svetovej ceny ropy a mozné dalsie
8 2010 st o 8 zniZzovanie ndkupnych cien potravinovych ko-

modit vytvaraju predpoklady pre zniZzenie me-
dziro¢ného rastu Uhrnnych cien priemyselnych
vyrobcov v maji 2012 oproti predchadzajicemu

B Nerastné suroviny = Vodné, stocné
Produkty priemyselnej vyroby == PP| spolu (prava os)
Energie

Zdroj: SUSR.

potravin (o0 0,9 percentudlneho bodu na 1,0 %)
a rafinovanych ropnych produktov (o 0,4 percen-
tudlneho bodu na 14,5 %). Prehibil sa medziro¢ny
pokles cien vyroby kovov a kovovych konstrukcii
(0 1,0 percentudlny bod na-1,9 %).

Ceny polnohospodarskych vyrobkov v aprili 2012
oproti predchadzajicemu mesiacu na medziro¢-

mesiacu.

Ceny potravinarskych obilnin maju podla aktu-
alnych agrarnych trhovych informacii mierne
rastuci trend, ale stale su pod ich minuloro¢nou
urovnou. Nakupna cena potravinarskej psenice
rastie vyraznejSie ako ndkupna cena sladovnic-
keho ja¢mena. Predpoklada sa, Ze nakupné ceny
konzumnych zemiakov sa budu pod tlakom
zvysenej ponuky skorych zemiakov z dovozu aj
nadalej znizovat. V ramci produktov Zivocisnej
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Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

Marec April

2012 2012 2011
Obchodné bilancia 389,2 4549 47,8
Vyvoz 5460,7 50111 45003
Dovoz 5071,5 4556,2 44525
Bilancia sluzieb 423 -16,4 -52,2
Bilancia vynosov -134,0 -111,5 -119,9
z toho: Vynosy z investicii -249,0 -226,5 -220,0
z toho: Reinvestovany zisk -218,9 -142,8 -109,1
Bezné transfery -41,2 -59,6 -74,0
Bezny ucet spolu 256,3 2674 -198,3

Zdroj: NBS a SU SR.

vyroby sa predpokladé posiliiovanie nakupnych
cien jatocného hovadzieho dobytka a hlavne
jato¢nych osipanych. Pokracuje postupné znizo-
vanie ndkupnej ceny surového kravského mlie-
ka. V mdji 2012 v porovnani s predchadzajicim
mesiacom mozno celkovo ocakdvat stagnaciu az
mierny medziro¢ny pokles cien polnohospodar-
skych vyrobkov.

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo bezného Uctu sa v aprili v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom zmenilo
iba mierne. Takyto vyvoj bol najma désledkom

protichodného vyvoja obchodnej bilancie a bi-
lancie sluzieb. Vy33i prebytok obchodnej bilancie
bol kompenzovany medzimesacne horsim vyvo-
jom bilancie sluzieb, ktory bol dosledkom poklesu
prijmov (najma za sluzby vypoctovej techniky).

Vaprilisadynamikavyvozuv porovnanis marcom
zrychlila, ked' v porovnani s rovnakym obdobim
minulého roka vzrastol vyvoz o 11,4 % (medzi-
mesacné zrychlenie dynamiky o 2,6 percentual-
neho bodu). V pripade dovozu bol zaznamena-
ny opacny vyvoj, ked dovoz v aprili medziro¢ne
vzrastol iba 0 2,3 %, zatial ¢o v predchadzajlicom
mesiaci bola dynamika dovozu 5,0 %. Predstih
dynamiky vyvozu pred dynamikou dovozu sa tak
vyrazne zrychlil. Napriek zrychleniu dynamiky sa
uroven vyvozu v porovnani s marcom znizila.

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR AZ MAREC 2012

Za januar az marec 2012 sa saldo bezného
uctu platobnej bilancie medziro¢ne zlepsilo
0 343,1 mil. €, pricom dosiahlo prebytok vo
vyske 647,8 mil. €. Medzirocné zlepsenie sal-
da suviselo so zlepsenim vietkych poloziek
s vynimkou beznych transferov, kde zmena
minuloro¢ného prebytku na mierny deficit
bola désledkom nizsich prijmov (z fondov EU,
aj sukromnych transferov). Naopak, rast za-
hrani¢ného dopytu sa prejavil v raste vyvozu
a nasledne aj vo vyssom prebytku obchod-

nej bilancie a bilancie sluzieb. Podiel prebyt-
ku bezného uctu na HDP v beznych cenéch
dosiahol 6,3 %, pri medzirocnom zlepseni
0 2,5 percentualneho bodu. Takyto vyvoj bol
najma désledkom lepsieho vyvoja obchodnej
bilancie, prebytok ktorej dosiahol 3,9 % HDP
pri medziro¢nom zlepseni o 2,0 percentuélne
body.

V porovnani s 1. Stvrtrokom 2011 vzrastol
vyvoz za prvé tri mesiace roka 2012 0 9,6 %
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a dovoz o 6,6 %. Rast vyvozu bol v 1. Stvrtro-
ku 2012 najviac podporeny vyvozom strojov
a dopravnych zariadeni, ktory tvoril viac ako
61 % celkového ndarastu vyvozu (rast vyvozu
osobnych automobilov, ako aj vyssi vyvoz
v podskupine strojov). Najvyssi medziro¢ny
narast dovozu bol zaznamenany, podobne
ako vo vyvoze, v skupine strojov a doprav-
nych zariadeni.

Na medziro¢nej zmene deficitu bilancie sluzieb
na prebytok sa podielal najma nérast prijmov
Linych sluzieb celkom” ako dosledok zlepsova-
nia zahrani¢ného dopytu. Hlavnymi pri¢inami
lepsieho vyvoja bilancie inych sluzieb celkom”
boli najma vyssie prijmy za reklamné sluzby,
vyskum a vyvoj, pravne, u¢tovné a poradenské
sluzby a sluzby vypoctovej techniky. Iba mier-
ne medzirocné zlepsenie bilancie vynosov
bolo désledkom narastu prijmov pracovnikov
pracujucich v zahrani¢i. Medziro¢né zhorsenie
salda bilancie beznych transferov bolo zaprici-

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

Index priemyselnej produkcie (IPP) v aprili za-
znamenal spomalenie medziro¢nej dynamiky na
uroven 10,9 % (marec 12,2 %) a podobny bol aj
vyvoj priemyselnej vyroby pri dynamike 13,5 %
(14,7 % v marci). Na medzimesacnej baze vzras-
tol index 0 0,3 % ako v priemyselnej vyrobe, tak
aj v rdmci indexu zahffajuceho tazbu a energeti-
ku, ktoré nezaznamenali vyrazné zmeny.

Tieto vysledky su v kontraste s miernym zhorso-
vanim, resp. stagnaciou hospodarskej vykonnos-
ti ukazovatelov u nasich hlavnych obchodnych
partnerov. Dynamika priemyselnej vyroby by
bola priblizne o 1,5 percentudlneho bodu vyssia
bez vplyvu docasnej odstavky vyroby v odvetvi
vyroby koksu a rafinovanych ropnych produktov,
ktora pravdepodobne zasiahla aj chemicky prie-
mysel.

Pohlad na vyvoj odvetvi potvrdzuje dominant-
ny vplyv vyroby dopravnych prostriedkov v po-
zitivnom vyvoji priemyselnej vyroby (v aprili
medziro¢nd dynamika 55,6 %; v marci 42 %)
najma v poslednych troch mesiacoch. Ostatné
vyznamné odvetvia v aprili prevazne medzime-
sacne klesali, ale ich medziro¢né dynamiky sa

nené poklesom prijmov vladnych, ako aj suk-
romnych transferov.

Za tri mesiace roka 2012 dosiahol kapitélo-
vy a financny Ucet platobnej bilancie preby-
tok vo vyske 210,1 mil. € (v rovnakom obdobi
roka 2011 bol zaznamenany prebytok vo vyske
jov na kapitalovom a finan¢nom utcte bol spo-
sobeny poklesom vkladov nerezidentov na u¢-
toch v SR, ako aj narastom vkladov rezidentov
v zahranici v bilancii ostatnych investicii. Takyto
vyrazny odlev bol iba ¢iasto¢ne kompenzovany
vys$3im cistym prilevom v ostatnych polozkach
finan¢ného Gctu.V bilancii portféliovych investi-
cii vyplynul prilev z aktivit NBS na financnych
trhoch, pricom bol v rdmci pasiv podporeny
narastom predaja vlddnych dlhovych cennych
papierov. Vyssi prilev priamych zahrani¢nych in-
vesticii bol najma désledkom vyssieho zaujmu
zahrani¢nych investorov o investovanie v SR, ¢o
sa prejavilo v naraste majetkovej Gcasti.

vyrazne nemenili a nadalej zaznamenavaju mier-
ne pozitivne hodnoty. Vynimkou bola vyroba
elektroniky (-5,8 %; 0,2 %), ktora napriek zapor-
nej dynamike medzimesacne vzrastla priblizne
0 10 %. Mdjovy konjunkturdlny prieskum?® v SR
poukdzal na mierne zhorsenie hodnoteni dopy-
tu v obdobi od marca do maja, ale hodnotenia
ocakdavani ostavaju na optimistickych urovniach.
V prieskumoch medzi priemyselnymi vyrobcami
v EU a eurozéne sa v méji dovera a dalie ukazo-
vatele ako dopyt a oc¢akéavania zhorsili a dévera
spotrebitelov ostava na podpriemernych uUrov-
niach. Indikator PMI* naznacoval mierny pokles
ekonomickej aktivity eurozény v maji. Signalizu-
je to absenciu priaznivych dopytovych impulzov
z tychto regiénov v najblizSom obdobi.

Stavebna produkcia v aprili prehibila svoj medzi-
rocny prepad na uroven -16,6 % (marec -11 %),
pricom na medzimesacnej baze klesla 0 2,2 %
po sezénnom ocisteni. Dopyt v odvetvi je v kon-
junkturdlnych prieskumoch stdle hodnoteny
ako nedostato¢ny a zlepSenie situacie sa neo-
Cakdva. K aprilovému medzirocnému prepadu
prispel najma pokles 0 19 % v tuzemskej produk-
cii (v marci -12,3 %), a to najma nova vystavba
v rdmci inZinierskych stavieb a nebytovych bu-

KAPITOLA 3

3 Zdroj: Business and Consumer
Surveys, European Commission,
May 2012. Hodnotenie ocakdva-
nej produkcie v stavebnictve je
publikované len na strdnke www.
statistics.sk, sekcia Konjunkturdl-

ne prieskumy.

4 http://www.markiteconomics.
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Graf 4 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej

produkcie (3-mesa¢né kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)

130

120

110 /

100 4 \-\,.//

2008 2009 2010 2011 2012

== Priemysel spolu == Stavebna produkcia

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je ocisteny od vplyvu
poctu pracovnych dni.

dov. Pozitivny vplyv vSak maju opravy a udrzba
a produkcia v zahranici. Podobny je aj vyvoj cel-
kovo za Styri mesiace od zaciatku roka. Tuzemska
produkcia v segmente bytov vzrastla o 1 % vdaka
zvysenym opravam a Udrzbe, zatial ¢o produkcia

Graf 5 Hlavné prispevky odvetvi k medziroc-

nej dynamike priemyselnej produkcie (%)
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pri nebytovych budovéch klesla o 14,1 % a pri
inzinierskych stavbach o 27,1 %. Stavebnd pro-
dukcia v zahranici vzrastla o 41,6 %.

Trzby za vybrané odvetvia spolu v aprili 2012
zaznamenali spomalenie medziro¢ného ras-
tu. K spomaleniu dynamiky v beznych cendch
prispeli najma odvetvia priemyslu a velkoob-
chodu. V rdmci odvetvia priemyslu k spomale-
niu medziro¢ného rastu trzieb prispel predo-
vietkym vyvoj dynamiky trzieb vyroby koksu
a rafinovanych ropnych produktov a vyroby
elektroniky. Na spomaleni celkovej dynami-
ky mensou mierou prispeli aj odvetvia vyroby
potravin, chemikalii a plastov. ESte vyraznejsie
spomalenie medziro¢ného rastu trzieb prie-
myslu timilo zrychlenie dynamiky vyroby do-
pravnych prostriedkov. Odvetvie nadalej tazi
z vhodnej Struktury vyroby a vyvoja zahranic-
ného dopytu.

Medziro¢na dynamika trzieb stavebnictva do-
siahla v aprili spomalenie poklesu. Odvetvie sta-
vebnictva je nadalej ovplyvnené nizkym doma-
cim dopytom po stavebnych vykonoch.

Trzby v maloobchode v aprili 2012 na zdklade
udajov SU SR zaznamenali v stalych cenach me-
dziro¢ny pokles v porovnani s miernym rastom
v marci. V beznych cenéach trzby dosiahli spo-
malenie medziro¢ného rastu. Nomindlny rast
trzieb je tak iba vysledkom rastu spotrebitelskej
cenovej hladiny. V rdmci Struktdry maloobchodu
vyvoj v beznych cenach bol ovplyvneny spoma-
lenim dynamiky trzieb maloobchodu v nespe-
cializovanych predajniach a trzieb maloobchodu
s pohonnymi latkami. Pri pohlade na vyvoj dyna-
miky v stalych cenach redlne spotrebné vydavky
v maloobchode v nespecializovanych predaj-
niach klesali. Po optimistickom oZiveni na zaciat-
ku roka tak mozno prislo vytriezvenie.

Trzby subjektov v odvetvi predaja a udrzby mo-
torovych vozidiel zaznamenali v aprili v beznych,
ako aj v stalych cenach spomalenie medziro¢né-
ho rastu.

Vysoku dynamiku trzieb si nadalej udrzuje odvet-
vie vybranych trhovych sluzieb, predovsetkym
ako vysledok dynamického vyvoja trzieb ¢in-
nosti v oblasti nehnutelnosti, administrativnych
a podpornych sluzieb.
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mil. EUR, b. c. Indexy
Statisticka klasifikacia ekonomickych éinnosti April April Jan.-Dec. Marec April
SK NACE Rev. 2 2012 2011 2011 2012 2012
Index priemyselnej produkcie™? - 108,9 107,2 112,2 110,9
Stavebna produkcia? 359,0 92,9 98,2 89,0 834
Trzby?
Priemysel spolu 6683,9 115,5 113,6 109,0 105,8
Stavebnictvo 578,2 93,2 104,4 83,7 89,0
Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 2034,0 98,2 102,6 108,3 104,7
Maloobchod okrem motorovych vozidiel 1418,0 104,4 101,3 104,0 101,0
Predaj a Udrzba vozidiel 309,5 99,0 100,3 112,9 104,6
Ubytovanie 243 103,5 100,9 102,9 103,0
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 64,4 102,8 101,2 103,0 102,5
Doprava, skladovanie 549,8 111,2 1094 98,1 103,3
Vybrané trhové sluzby 9233 117,3 117,2 122,5 1183
Informécie a komunikacia 422,6 99,3 109,7 108,3 11,5
Trzby za vlastné vykony a tovar za vybrané
odvetvia spolu 13008,0 108,7 108,6 107,5 105,0

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade sti priebeZne spdtne revidované).

2) Index - rovnaké obdobie predchddzajtceho roka = 100 (stdle ceny).

3) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (bezné ceny).

3.2.3 MzDY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST

V aprili 2012 oproti predchadzajucemu me-
siacu medzirocnd dynamika nominalnych
miezd vo vybranych odvetviach spomalila.
Pod spomalenie sa podpisal nizsi rast miezd

vo velkoobchode, v informaciach a komuni-
kacii a v priemysle, ako aj pokles nominalnej
mzdy v stavebnictve a vo vybranych trhovych
sluzbach. Na druhej strane oproti predchadza-
jucemu mesiacu vzrastla mzda v maloobcho-

Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesacna nominalna mzda | Priemerna mesacna redlna mzda"
Marec 2012 April 2012 Marec 2012 April 2012

Priemysel 103,6 102,3 99,8 98,7

z toho: Priemyselna vyroba 103,8 102,6 100,0 99,0
Stavebnictvo 102,4 98,4 98,7 95,0
Predaj a oprava vozidiel 104,3 104,3 100,5 100,7
Velkoobchod 105,0 102,3 101,2 98,7
Maloobchod 101,5 102,0 97,8 98,5
Ubytovanie 102,5 102,2 98,7 98,6
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 100,8 101,4 97,1 97,9
Doprava a skladovanie 102,6 103,0 98,8 99,4
Informacie a komunikacia 103,7 102,9 99,9 99,3
Vybrané trhové sluzby 100,3 97,8 96,6 94,4
Priemer za vybrané odvetvia 103,2 101,9 99,5 98,3
Spotrebitelské ceny 103,8 103,6 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Index redlnej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.
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Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
Marec 2012 April 2012

Priemysel 100,4 99,7

z toho: Priemyselna vyroba 100,8 100,0
Stavebnictvo 96,5 96,4
Predaj a oprava vozidiel 95,1 953
Velkoobchod 99,8 99,6
Maloobchod 99,0 98,8
Ubytovanie 1024 102,3
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 100,9 100,8
Doprava a skladovanie 96,5 96,0
Informacie a komunikacia 102,7 105,8
Vybrané trhové sluzby 108,9 111,2
Priemer za vybrané odvetvia 100,2 100,1

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

de, v cinnostiach restauracii a pohostinstiev
a v doprave a skladovani. Mesa¢né ukazovatele
sa v aprili 2012 vyvijali negativnejsie v porov-
nani s predchadzajucimi mesiacmi a poukazuju
na spomalenie rastu miezd za 2. Stvrtrok 2012
oproti predchadzajicemu stvrtroku.

V aprili 2012 zamestnanost vo vybranych odvet-
viach zaznamenala mierny rast a v porovnani
s predchadzajicim mesiacom zostala takmer
na nezmenenej Urovni. Vzhladom na to, Ze za-

Graf 6 Vyvoj zamestnanosti, porovnanie

mesacnych a stvrtroc¢nych ukazovatelov (%)

2008 2009 2010 2011 2012
=== Mesacné ukazovatele - nerevidované

= Stvrtroéné ukazovatele
== Mesacné ukazovatele - revidované

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

mestnanost v priemysle poklesla a spomalenie
oproti predchadzajicemu mesiacu zaznamenala
aj vacsina odvetvi, cely mierny rast bol tahany
vyvojom v informdciach a komunikacii a vo vy-
branych trhovych sluzbach. Zverejnené udaje za
zamestnanost v aprili 2012 vyznievaju mierne
pesimisticky, nakolko su sprevadzané poklesom
poctu pracujucich os6b v priemysle (po viac ako
roku) a dlhodobym poklesom v stavebnictve.
Pretrvavajuci pokles zamestnanosti v stavebnic-
tve spolu s aktudlnym poklesom mzdy po viac

Graf 7 Prilev, odlev a celkovy stav
uchadzacov o zamestnanie (tis. osob)
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ako dvoch rokoch potvrdzuju, Ze toto odvetvie
nadalej nelspesne bojuje s nasledkami hospo-
darskej krizy.

V porovnani s marcom 2012 bol v aprili 2012 za-
Znamenany priaznivejsi vyvoj po¢tu nezamestna-

nych podla udajov Ustredia préce, socialnych veci
a rodiny. Ich celkovy pocet v aprili 2012 medzime-
sacne klesol o 10,5 tisic 0s6b a dosiahol 397,9 tisic
0s0b. Miera evidovanej nezamestnanosti dosiahla
13,4 % a v porovnani s predchadzajucim mesia-
com poklesla o 0,3 percentudlneho bodu.’

VYVOJ REALNEJ EKONOMIKY V 1. STVRTROKU 2012¢

Hruby domaci produkt (HDP) v 1. Stvrtroku
2012 podla Udajov Statistického Gradu SR
spomalil tempo medziro¢ného rastu na 3,0 %
v stalych cenéch. Z hladiska sezénne ociste-
ného medzistvrtro¢ného vyvoja vzrastol HDP
v 1. $tvrtroku 0 0,7 %.

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP za-
Ciatkom roka s rastom pridanej hodnoty najma
v priemysle, v cinnostiach v oblasti nehnutel-
nosti a vo verejnej sprave. Pridand hodnota
v polnohospodarstve nadalej klesala a poklesla
aj v stavebnictve a obchode. Po vyraznom raste
koncom minulého roka sa znizil aj objem cistych
daniz produktov. Nominélny objem vytvoreného
HDP v 1. stvrtroku 2012 predstavoval 16,6 mld. €,
¢o znamenalo medzirocny rast 0 4,4 %.

Ekonomicky rast v 1. Stvrtroku 2012 bol po-
dobne ako v minulych Stvrtrokoch ovplyvneny
na strane pouzitia hlavne rastom zahrani¢né-
ho dopytu, ktory vSak zaznamenal vyraznejsie
spomalenie (vyvoz vyrobkov a sluzieb vzrastol
0 2,6 %). Doméci dopyt opat zmiernil svoj po-
kles (-0,7 %) vplyvom zvysenia verejnej spot-
reby. Jej narast vsak nevykompenzoval pokles
spotreby domacnosti a najma znizenie fixnych
investicii.

Priemernd mesac¢na nomindlna mzda zamest-
nanca hospodarstva SR v 1. Stvrtroku 2012
medziro¢ne vzrastla o 3,2 % na 770 €. Sezénne
ocistena nominalna mzda oproti predchadza-
jucemu Stvrtroku vzrastla o 1,4 percentudlne-
ho bodu. Vplyvom rychleho rastu spotrebitel-
skych cien pokracoval aj v 1. Stvrtroku 2012
medziro¢ny pokles redlnej mzdy, ale miernej-
sim tempom ako v predchadzajucich stvrtro-
koch. Zlepsenie finan¢nej situdcie obyvatelstva
sa prejavilo aj v raste nominalnych kompen-

zacii’” na zamestnanca (metodika ESA 95). Tie
v 1. $tvrtroku 2012 vzrastli o 1,8 % a v porovna-
ni s predchadzajucim Stvrtrokom sa ich dyna-
mika zrychlila o 1,6 percentudlneho bodu.

Podobne ako prijmy obyvatelstva zaznamena-
la mierne zlepsenie oproti predchadzajicemu
obdobiu aj zamestnanost. Podla metodiky
narodnych uctov (ESA 95) medziro¢ne sice
spomalila svoj rast o 0,3 percentudlne body na
0,6 %, ale po sezonnom ocisteni medzistvrt-
ro¢ne vzrastla 0 0,2 % (po jej stagnacii v minu-
lom obdobi).

Jednotkové néaklady prace v metodike ECB
(ULCECB) pocitané ako podiel rastu nominal-
nych kompenzacii na zamestnanca k rastu
redlnej produktivity prace (HDP na celkovu za-
mestnanost) z tdajov v ESA 95 v 1. Stvrtroku
2012 medziro¢ne poklesli 0 0,6 % a klesali tak
druhy Stvrtrok po sebe. Vzhladom na dlhodo-
bejsi predstih produktivity prace pred rastom
miezd, sprevadzany pomerne rychlym rastom
cien, sa zatial vytvara dostatocny priestor pre
rast konkurencieschopnosti.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil
pocet nezamestnanych v 1. Stvrtroku 2012 me-
dziro¢ne vzrastol o0 2,2 % a dosiahol 380,3 tisic
0s0b. To sa premietlo do miery nezamestna-
nosti, ktora v 1. stvrtroku 2012 medziro¢ne
vzrastla o 0,2 percentualneho bodu a dosiah-
la 14,1 %. Dosledkom rastu nezamestnanych
0sOb pri dynamickom raste zamestnanosti
bola skuto¢nost, Ze vyvoj na trhu prace bol
ovplyvneny demografickymi zmenami. Na trh
prace v 1. Stvrtroku 2012 na jednej strane po
prvykrat vstupilo priblizne 11 tisic osob, na
druhej strane opatovne pokleslo ekonomicky
neaktivne obyvatelstvo (o 26 tisic oséb). Po-

KAPITOLA 3

5 Vzhladom na to, Ze z dévodu pre-
chodu UPSVaR na novy informacny
systém sluzieb zamestnanosti boli
zverejnené aktudlne statistiky
predbezné a netiplné, nie je mozné
detailnejsie popisat vyvoj ukazo-
vatelov za nezamestnanost (prilev,
odlev uchddzacov o zamestnanie,
apod.).

6 Detailnejsia informdcia v prilohe
¢4

7 Kompenzdcie zamestnancov
predstavuji podla terminolégie SU
SR objemy odmien zamestnancov.
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kles ekonomicky neaktivneho obyvatelstva
suvisel s odchodom oséb z pracovnej ne-
schopnosti, z rodicovskej dovolenky a Studen-
tov do ekonomicky aktivneho obyvatelstva.
Rast ekonomiky dokazal vytvorit iba cast pra-
covnych miest (cca 27 tisic) na absorbovanie
tychto demografickych zmien. Zvysok osob
smeroval medzi nezamestnanych, a preto ne-
zamestnanost aj napriek rychlejsSiemu rastu
zamestnanosti vzrastla. Najvyssi prirastok poc-
tu nezamestnanych bol v odvetviach doprava
a stavebnictvo.

3.2.4 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

V m3dji poklesol indikator ekonomického sen-
timentu v porovnani s aprilom o 1,5 percentu-
alneho bodu na uroven 97,4. V medziro¢nom
porovnani bola jeho hodnota nizsia o 6,1 per-
centuédlneho bodu. Pokles indikatora bol vy-
sledkom oslabenia doévery v maloobchode,
sluzbach a u spotrebitelov. Zlepsenie zazna-
menal indikdtor dovery v priemysle a staveb-
nictve.

K poklesu indikatora dovery v sluzbach prispeli
najma nepriaznivé hodnotenia vyvoja podnika-
telskej situacie za posledné tri mesiace. Znizenie
dovery v maloobchode ovplyvnili predovsetkym
negativne hodnotenia ocakdvanej podnikatel-
skej situdcie. Priaznivy vyvoj indikatora dovery
v priemysle bol hlavne vysledkom ocakévané-
ho zvy3ovania priemyselnej produkcie. Déveru
v stavebnictve zlepsili najma relativne pozitivne
hodnotenia sucasnej Urovne dopytu po staveb-
nej produkcii.

V porovnani s predchddzajucim mesiacom
sa znizila dovera spotrebitelov pri hodnote-
ni oc¢akavanej financ¢nej situacie domacnosti,
predpokladaného vyvoja Uspor domacnos-
ti aj oCakdvaného vyvoja nezamestnanosti.
Zlepsenie spotrebitelskej nalady sa prejavilo
pri hodnoteni ocakdvaného hospodarskeho
vyvoja v SR. Oproti predchédzajucemu mesia-
cu indikator spotrebitelskej dovery poklesol
o 1,7 percentudlneho bodu, v medziro¢nom
porovnani bola jeho Uroven niZsia o 0,2 per-
centualneho bodu.

Medzirocny rast ekonomiky v 1. Stvrtroku
2012 bol vyssi, ako sa ocakdvalo, vplyvom
priaznivejsieho vyvoja zahrani¢ného obcho-
du. K rastu tak prispel najma vyvoj cistého
exportu, pricom domdaci dopyt opat poklesol.
V nasledujucich stvrtrokoch predpokladdame
zmierfiovanie ekonomického rastu vplyvom
miernejsieho zahrani¢ného dopytu a nada-
lej nizkeho domaceho dopytu. To by sa malo
prejavit aj v pomalSom ozivovani ukazovate-
[ov trhu prace v porovnani s aktualnym stvrt-
rokom.

Graf 8 Indikator ekonomického sentimentu
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3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

Prispevok tuzemskych penaznych financ¢nych
institucii (PFl) k menovému agregatu M3 euro-
zony dosiahol v aprili 229 mil. €. Vyraznejsi rast
dosiahol menovy agregat M3 treti mesiac po
sebe. Medziro¢ny rast sa vsak mierne spomalil
0 0,3 percentualneho bodu na 3,9 %.

V aprili pokrac¢ovala tendencia z predchadzaju-
cich dvoch mesiacov, ked' sa vyraznejsie akumu-
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lovali vklady. Medzimesacny prirastok menového
agregatu M3 bol tvoreny najma vkladmi zahrnu-
tymi v M2-M1 (vkladmi s dohodnutou splatnos-
tou do 2 rokov). Najlikvidnejsie vklady a najme-
nej likvidné vklady naopak poklesli. Vyraznejsi
prilev vkladov do menového agregatu M2-M1
pretrvéva uz od zaciatku tohto roka a je pravde-
podobne spojeny s vyssimi vynosmi ponukany-
mi z tychto vkladovych produktov v porovnani
s najlikvidnejSimi vkladmi a tiez s podielovymi
fondmi penazného trhu. Takyto vyvoj prevlada
nielen v sektore domécnosti, ale aj nefinan¢nych
spolocnosti. Tie si tiez umiestriuju prostriedky
do kratkodobo viazanych vkladov. V rdmci jed-
notlivych sektorov zaznamenali najvyraznejsi
medzimesacny prirastok vkladov nefinanéné
spolo¢nosti (148 mil. €) a domdcnosti (130 mil. €).
Medziro¢ny rast vkladov nefinan¢nych spoloc-
nosti sa dostal v aprili do kladnych hodn6t (1 %),
¢o nenasvedcuje odlevu vkladov z tohto sektora.
Domécnosti si udrziavaju stale relativne rychle
medziro¢né rasty vkladov (v marci a aprili nad
7 %). Predstavuje to najvyssie hodnoty od konca
roka 2009. Naopak, ostatnym nemenovym insti-
tcidm (ostatnym finanénym sprostredkovate-
[om, poistovniam a penzijnym fondom) sa vkla-
dy po dlhodobom raste medzimesacne mierne
znizili (105 mil. €). Tento medzimesacny odlev sa
prejavil v miernom spomaleni medziro¢nej dy-
namiky na stéle vysokych 33 % (v marci 39 %).

V rdmci protipoloziek menového agregatu M3
pokracoval rast pohladavok penaznych finan¢-
nych institdcii voc¢i sukromnému sektoru. Ich
stav vzrastol medzimesacne rovnako ako v pred-
chadzajucom mesiaci o 209 mil. €. Stav Uverov
sa zvysil 0 277 mil. €, ¢o znameng, ze cenné pa-
piere v hodnote 68 mil. € boli splatené. Medzi-
ro¢ny rast pohladavok voci sikromnému sektoru
sa mierne znizil o 0,7 percentudlneho bodu na

7,5 %. Dynamika Uverov pokracovala v spomalo-
vani a dosiahla 7,5 %, ¢o predstavovalo spomale-
nie o0 0,6 percentudlneho bodu.

Rast Uverov sukromnému sektoru bol v apri-
li zaloZzeny na dopyte zo strany nefinan¢nych
spoloc¢nosti, ako aj domdacnosti. Domacnostiam
vzrastli Uvery medzimesacne o 126 mil. €, ¢o
predstavuje priblizne priemerny medzimesacny
ndrast za poslednych devat mesiacov. Medziro¢-
ny rast Uverov domdacnostiam sa vsak opdtovne
mierne spomalil o 0,3 percentualneho bodu na
10,8 %. Rovnako ako v predchadzajticich mesia-
coch je vyvoj Uverov domacnostiam determino-
vany najma zdujmom o Uvery na nehnutelnos-
ti (103 mil. €) a v mensej miere aj dopytom po
spotrebitelskych Uveroch (23 mil. €). V sektore
nefinancnych spolo¢nosti sa po Styroch mesia-
coch negativnejsieho vyvoja na tverovom trhu
obnovil zaujem o Uverové produkty. Stav Uverov
sa medzimesacne zvysil o 166 mil. €, ked vzrast-
li najma kratkodobé uvery do 1 roka. Prevlada-
la tendencia zo strany bank skracovat splatnost
Uverov, ¢o pravdepodobne reflektovalo stale pre-
trvdvajlcu neistotu buduiceho vyvoja. Napriek
vyraznejsiemu oziveniu v aprili, medziro¢ny rast
sa spomalil 0 0,8 percentudlneho bodu na 3,9 %.
Bolo to v désledku bazického efektu a nepriaz-
nivého vyvoja v predchadzajucich mesiacoch.
Negativny trend v sektore ostatnych finan¢nych
sprostredkovatelov sa mierne zmiernil, avsak
stdle sa zaznamendvaju medzimesacné poklesy
(0 16 mil. € v aprili), ¢o sa prejavuje v spomalova-
ni ich medziro¢ného rastu.

M4ajovy objem celkovych Cistych predajov otvo-
renych podielovych fondov (OPF) na Slovensku
spolu za vsetky kategérie fondov (denomino-
vanych v eurdch a v cudzej mene) dosiahol
38,8 mil. €% a potvrdil pokracujuce ozivenie na

Tab. 6 Mesacné Cisté predaje otvorenych podielovych fondov" v SR (mil. EUR)

Rok | Jan. [ Feb. | Mar. | Apr. | Maj | Jan Jul Aug. | Sep. | Okt. [ Nov. | Dec. Kll; r::
2009 | -759|-1085| -456| 132 | 461 | -123 8.8 46,7 | 641 | 245| 481 | 101,5| 1109
2010 454 | 795 | 548 | 741 35| 121 208 188 | -107| 172 | 114 | 504 | 3773
2011 90| -29| -28 4,0 99| -60,7 | -17,0 | -230,2 | -838| -861 | -50,2 | -77,3 |-588,1
2012 | -434 | -545| 209 | 5571 (3882 16,8

Zdroj: SASS a vypocty NBS.

1) Denominované v eurdch a v cudzej mene spolu, za roky 2009 - 2011 a janudr az april 2012 Gdaje Slovenskej asocidcie sprdavcovskych
spolocnosti (SASS) ,Mesacny prehlad Cistych predajov a aktiv pod sprdvou sprdvcovskych spolocnosti na Slovensku’.
2) Udaje za mdj 2012 st vlastné vypocty na bdze tyzdennych ddajov SASS.
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8 Skutocnost, Ze idaje SASS z pra-
videlnych tyzdennych statistik
a udaje jednotlivych sprdvcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) st niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vzdy k piatku, ale niektori jej
clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov spésobuju rozdielnu vysku
mesacnych aj kumulativnych
Cistych predajov.
Zlucovanie podielovych fondov
aich konverzia na euro ku koncu
roka 2008 priniesla vyznamny
pokles poctu podielovych fondov
(z cca 550 na 460) a rast poctu
fondov v domdcej mene euro.
Vroku 2009 sa celkovy pocet fon-
dov v databdze SASS zniZil z vyse
570 na menej ako 500 koncom
roka. V rokoch 2010a 2011 bol
pocet fondov relativne stabilny,
pohyboval sa na trovni od 494 do
511, resp. od 496 do 505. Zmena
kategorizdcie fondov v roku 2012,
ked'sprdvcovské spolocnosti
z dévodu zosuladenia so zdkonom
o kolektivnom investovani zmenili
investicné stratégie, ndzvy podie-
lovych fondov, resp. ich zlucovali,
priniesla dalsi pokles poctu fondov
(na 452 az 459).
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Graf 9 Mesacné cisté predaje otvorenych

podielovych fondov (mil. EUR)
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Zdroj: SASS a vypocty NBS.

trhu kolektivneho investovania. Vyska predajov
pocas vsetkych piatich tyzdriov bola kladnd (na
urovni 2,4 az 19,3 mil. €), hoci oproti aprilu bola
zhruba o tretinu nizsia, v obdobi od roka 2009
vsak predstavuje nadpriemerny mesacny predaj.

Medzimesacne nizsie kladné cisté predaje spo-
sobil najmd pokles kladnych predajov fondov
inych ako fondy pefiazného trhu o 14,8 mil. € (zo
62,4 mil. € na 47,6 mil. €), ako aj rast spatnych od-
kupov fondov periazného trhu o 1,5 mil. €. Atrak-
tivita Specialnych fondov cennych papierov, kto-
rd ovplyvnuje deklarované vyssie zhodnotenie,
sa premieta do ich opakovane najvyssich mesac-
nych kladnych cistych predajov (68,7 mil. €).

Z ostatnych kategérii fondov boli dalej kladné
aj $pecidlne fondy profesiondlnych investorov
(16,8 mil. €), dlhopisové fondy (5,5 mil. €), Speci-
alne fondy nehnutelnosti (3,7 mil. €) a Specialne
fondy alternativnych investicii (0,6 mil. €).

Zaporné Ccisté predaje vykazali fondy kratko-
dobych investicii (-19,7 mil. €), ako aj zmieSané
fondy a fondy penazného trhu (-9,2 a -8,8 mil. €),
iné a akciové fondy (-7,7 a -7,0 mil. €), fondy fon-
dov a fondy kratkodobého penazného trhu (-3,3
a-0,8 mil. €).

Graf 10 Cista hodnota aktiv OPF v SR spolu
(mil. EUR a dynamika v %)

4600 r 30
4400 r 20
4200 r 10
4000 ro
3800 - +-10
3600 - +-20
3400 +-30
3200 -40

2009 2010 2011 2012

Y S

== Cista hodnota aktiv spolu (viavo)
== Medziro¢na dynamika (vpravo)

Zdroj: SASS a vypocty NBS.

SASS v piatich novych kategoéridch podielovych

fondov?® evidovala k 1. junu 2012 spolu 28 fon-

dov, z toho v kategérii:

- Fondy kratkodobého penazného trhu - 2 fondy,

- Fondy kratkodobych investicii — 18 fondov,

- Specialne fondy cennych papierov - 2 fondy,

- Specidlne fondy alternativnych investicii —
2 fondy

- Specialne fondy profesionalnych investorov —
4 fondy.

Kluc¢ové urokové sadzby ECB sa v aprili nezme-
nili. Trhové urokové sadzby pokracovali v mierne
klesajucom trende vzhladom na dostatok likvi-
dity v bankovom systéme po dlhodobych refi-
nan¢nych operéciach. Klientske Urokové sadzby
sa vyraznejsie nezmenili, iba pri domacnostiach
pokracoval mierne klesajuci trend.

Urokové sadzby z dverov nefinanénym spolo¢-
nostiam maju nepatrne rastuci trend, ked zazna-
menali v poslednych Styroch mesiacoch narast
z 2,5 % na 2,8 %. Do znacnej miery to vsak bolo
sposobené aj vyssim objemom poskytnutych
uverov s vyssou urokovou sadzbou (Uverov in-
vesti¢nych, na nehnutelnosti, ostatnych), ktoré
su Urocené vyssie ako Uvery na prevadzku. Tie sa
pohybuju stale na urovni priblizne 2,1 %.

KAPITOLA 3

9 Blizsie box 1 v Mesacnom bulletine
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V sektore domdcnosti pokracovala tendencia
mierneho poklesu z predchddzajicich mesia-
cov. Prejavilo sa to najma pri Uveroch na ne-
hnutelnosti, ktorych urokové sadzby poklesli
0 0,14 percentuélneho bodu. Bolo to v dosledku
pokracovania nizkeho Urocenia medzitverov.
Urokové sadzby z ostatnych druhov Uverov na
nehnutelnosti (hypotéky, iné Gvery na nehnu-
telnosti, stavebné uvery) sa nezmenili. Treba
vsak poznamenat, ze bankovy sektor si nizsie
uroCenie kompenzoval zvySenymi poplatkami,
¢o sa odzrkadlilo v nepatrnom naraste rocnej
percentualnej miery nakladov. Urokové miery
zo spotrebitelskych Uverov zostali na rovnakej

urovni ako v predchadzajicom mesiaci (tesne
pod 14 %).V rdmci sektora domacnosti vyraznej-
Sie pokleslo Urocenie Uverov zivnostnikom (ako
investi¢nych uverov, tak aj prevadzkovych). Na-
kolko su tieto sadzby pomerne volatilné a bez
trendu, je mozné sa domnievat, Ze boli ovplyv-
nené lepsou bonitou dlznikov.

Urokové sadzby z vkladov v obidvoch sektoroch
zostali nezmenené. Pri nefinanc¢nych spolo¢nos-
tiach mierne poklesli urokové sadzby z dlhodo-
bych vkladov, avsak v tychto produktoch maju
nefinancné spoloc¢nosti ulozeny len maly objem
prostriedkov.
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STVRTROCNA SPRAVA O MEDZINARODNEJ EKONOMIKE

GLOBALNA EKONOMIKA

V 1. Stvrtroku 2012 sa ekonomicky rast v kraji-
nach OECD mierne zrychlil. Na Stvrtro¢nej baze
dosiahol 0,4 % oproti 0,3 % v predchadzajicom
stvrtroku. Rovnako sa zrychlil aj na medziro¢nej
baze na 1,6 % oproti 1,4 % v predchadzajucom
stvrtroku. Ekonomicka aktivita v jednotlivych
krajinach OECD je vsak nadalej rozdielna. Kym
HDP v USA a Japonsku rastol, v eurozéne stag-
noval a vo Velkej Britanii poklesol. Rozvijajuce sa
ekonomiky aj napriek pokrac¢ujicemu mierne-
mu spomalovaniu vykazuju solidny ekonomicky
rast. Kompozitny ukazovatel ekonomickej dove-
ry (CLI) v krajinach OECD v priebehu 1. stvrtroka
2012 a v aprili zaznamenal kontinualny narast
najma vdaka vyvoju v USA a Japonsku. Naopak,
v niektorych rozvijajucich sa ekonomikach, naj-
ma v Cine a Indii, poklesol.

V 1. Stvrtroku 2012 sa opat spomalil rast spotre-
bitelskych cien, pricom tento trend pretrvava od
druhej polovice roka 2011.V marci na medziroc¢-
nej baze inflacia v krajindch OECD dosiahla 2,7 %
oproti 2,9 % v decembiri. Jej klesajuci trend po-
kracoval aj v aprili, ked'inflacia poklesla na 2,5 %.
Cenovy vyvoj bol ovplyvneny najma spomalenim

Graf 11 HDP a CLI
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rastu cien energii a potravin na komoditnych tr-
hoch. Mierne sa zniZila aj jadrova inflacia, ktora
v marci dosiahla 1,9 % oproti 2,0 % v decembri.
V aprili sa v8ak opat mierne zrychlila na decem-
brovu droven.

Hlavnou prekazkou pre vyraznejsi ekonomicky
rast vo vyspelych ekonomikdach zostava slaby trh
prace, finan¢na situacia domacnosti a potreba
konsolidacie fiskalnej politiky. Vyrazné napétie
v niektorych krajindch eurozény spdsobuje ne-
istota ohladom rieSenia dlhovej krizy. Napriek
spomaleniu ekonomickej aktivity vo vacsine roz-
vijajucich sa ekonomik ich rast nadalej prekra-
Cuje uroven vyspelych ekonomik a zohrava tak
vyznamnu ulohu pri globélnej obnove. Rizikom
pre rozvijajuce sa ekonomiky su nadalej vysoké
ceny komodit. Vyvoj globalnej ekonomickej ak-
tivity taktieZ negativne ovplyviuje geopolitické
napatie v niektorych regiénoch sveta, vyraznej-
Sie protekcionistické opatrenia a neusporiadand
naprava globalnych nerovnovah.

KOMODITY

V 1. $tvrtroku 2012 cena ropy vyrazne vzrastla. K jej
rastu prispeli o¢akavania silnejsej ekonomickej ob-
novy, vyrazne studené pocasie v Eurépe a obavy
z geopolitického napatia v krajindch exportujucich
ropu. Priemernd cena ropy v 1. stvrtroku 2012 do-
siahla 118 USD/barel v porovnani so 109 USD/ba-
rel v predchadzajicom stvrtroku. V dalsom obdobi
doslo k poklesu jej ceny a ku koncu maja dosiahla
uroven okolo 110 USD/barel. Na pokles ceny ropy
pdsobila predovietkym zvysend produkcia ropy
v krajindch OPEC, ale aj mimo krajin OPEC a rovna-
ko aj ocakévany slabsi dopyt po rope.

Ceny neenergetickych komodit v 1. Stvrtroku
2012 vzrastli, ¢im sa zastavil ich predchadzajuci
vyrazny pokles, ktory trval od septembra 2011.
Na ich rast vplyval najma zlepsujuci sa vyhlad
obnovenia globélnej ekonomiky. Rast cien ag-
rokomodit bol ovplyvneny aj zlymi poveternost-
nymi podmienkami. V pripade kovov bol rast ich
cien zapri¢ineny silnym dopytom z rozvijajucich
sa ekonomik. V aprili a maji sa ceny neenergetic-
kych komodit stabilizovali.
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SPOJENE STATY AMERICKE

Rast ekonomiky v USA sa v 1. Stvrtroku 2012
mierne spomalil, ked anualizovany Stvrtrocny
rast HDP dosiahol 2,2 % oproti 3,0 % vo 4. Stvrt-
roku. Na medziro¢nej baze sa rast HDP v 1. Stvrt-
roku zvysil na 2,1 % oproti 1,6 % v predchadzaju-
com Stvrtroku.

Najvacsi prispevok k rastu HDP mala spotreba
domacnosti, ktorej rast sa zrychlil. V rdmci spotre-
by domacnosti vyrazny rast zaznamenali tovary
kratkodobej spotreby a sluzby. Pozitivny prispe-
vok k rastu HDP mali aj hrubé domace investicie,
ktoré viak v porovnani s predchadzajucim Stvrt-
rokom zaznamenali vyrazné spomalenie rastu.
Znizil sa predovsetkym rast fixnych nerezidenc-
nych investicii. Napriek stale slabému realitnému
trhu investicie do reziden¢nej vystavby opatov-
ne zaznamenali vysoku dynamiku rastu, ¢o moze
signalizovat postupnu stabilizaciu na trhu s ne-
hnutelnostami. Oproti predchadzajucemu Stvrt-
roku vyrazne rastol export. Vdaka tomu sa oproti
minulému S$tvrtroku vyrazne zniZil negativny
prispevok cistého exportu k rastu HDP. Podob-
ne ako v predchadzajicom stvrtroku negativny
prispevok k rastu HDP mali aj vydavky federdl-
nej vlady, statnych a lokalnych vlad.V porovnani
s predchadzajicim Stvrtrokom vsak zniZzovanie
vladdnych vydavkov nebolo také vyrazné.

V 1. $tvrtroku 2012 sa cenovy rast opdtovne spo-
malil, ked' v marci inflacia dosiahla 2,7 % oproti
3,0 % v decembri. Jej klesajuci trend trvd od
septembra 2011, ked' inflacia dosiahla 3,9 %.
Uvedeny vyvoj bol ovplyvneny najma bazickym
efektom vyplyvajucim z vyvoja cien energii na
svetovych trhoch. Spomalovanie inflacie pokra-
¢ovalo aj v aprili na 2,3 %. Naopak, jadrova infla-
cia sa v 1. Stvrtroku mierne zvysila, ked' v marci
dosiahla 2,3 % oproti 2,2 % v decembri. V aprili
zostala nezmenena.

Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
(FOMCQ) v rdmci svojich dvoch riadnych zasadnu-
ti zachoval cielovu sadzbu federdlnych fondov
nezmenenu. Ta tak nadalej zotrvala na hranici
blizkej nule. FOMC nadalej signalizuje snahu za-
chovat sadzbu federdlnych fondov na vynimo¢-
ne nizkych drovniach v dlhodobejsom horizonte,
t. j. najmenej do roka 2014. Aj na svojom aprilo-
vom zasadnuti FOMC ponechal cielovu sadzbu
nezmenendu.

EUROZONA

Po poklese vo 4. stvrtroku 2011 ekonomika eu-
rozony v 1. stvrtroku 2012 stagnovala. Na medzi-
roc¢nej baze sa hospodarstvo opat spomalilo, ked'
hruby doméci produkt poklesol o 0,1 % (v pred-
chéadzajucom stvrtroku jeho medziro¢ny rast do-
siahol 0,7 %).

Na rozdiel od predchddzajiceho Stvrtroka pro-
rastovo na vyvoj ekonomiky pdsobil najma za-
hrani¢ny dopyt. Po poklese vo 4. stvrtroku 2011
export v 1. Stvrtroku rastol, sprevadzany len
miernym narastom dovozov. Prispevok cistého
exportu k rastu hospodarstva tak bol opat pozi-
tivny (jeho kladny prispevok v predchadzajicom
Stvrtroku bol ovplyvneny zniZzenim dovozov).
Naopak, timiaco na ekonomicky vyvoj pdsobil,
uz treti Stvrtrok po sebe pokles fixnych investi-
cii a zniZenie stavu zasob. Sukromnd i verejnd
spotreba stagnovala. Slaby spotrebitelsky do-
pyt reflektoval pretrvévajicu neistotu suvisiacu
s dlhovou krizou v eurozdne, nejednoznacné vy-
hliadky budiceho ekonomického vyvoja a rastu-
cu mieru nezamestnanosti. Verejnd spotreba
bola timena realizaciou konsolida¢nych opatreni
vo viacerych krajinach eurozény.

Z hladiska ponukovej strany ekonomiky k pokle-

su pridanej hodnoty prispelo najma stavebnictvo
a verejna sprava. Zaporny prispevok priemyslu sa

Graf 12 Eurozéna: Ekonomicky rast (stale

ceny roka 2005, %)
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Graf 13 Eurozoéna: Prispevky jednotlivych
komponentov k stvrtroénému rastu HDP
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v porovnani s predchadzajicim Stvrtrokom vyraz-
ne zmiernil. Priaznivo ekonomiku ovplyvrioval pre-
dovsetkym rast pridanej hodnoty vo finan¢nych
a poistovacich ¢innostiach a v pédohospodarstve.

Prieskumy v priemysle aj nadalej naznacuju, Ze niz-
ka uroven dopytu je stale viac vnimand ako faktor
obmedzujuci produkciu. Si¢asne sa v 2. Stvrtroku

Graf 15 Faktory limitujice produkciu (%)
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Graf 14 Eurozéna: Vyvoj pridanej hodnoty
podla odvetvi (prispevky k medzikvartalne-
mu rastu v p. b.)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

zhorsilo aj vnimanie vplyvu finanénych podmie-
nok na produkciu v priemysle. Po tom, ¢o v pokri-
zovom obdobi dochddzalo k postupnému rastu
hodnotenia vyuZitia vyrobnych kapacit v priemys-
le, vysledky prieskumov za posledné tri Stvrtroky
poukazuju na znizenie vyuzitia vyrobnych kapa-
cit. Vysledky prieskumov v priemysle tak nazna-
Cujy, Ze utlm v tomto odvetvi moze pretrvavat aj

Graf 16 Hodnotenie vyuzitia produkénych
kapacit v priemysle (%)
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Zdroj: Eurépska komisia.
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Graf 17 Miera nezamestnanosti a o¢akavania
spotrebitelov na vyvoj ekonomickej situacie

a nezamestnanosti pocas nasledujucich

PRILOHA

Graf 18 Ocakavania vyvoja zamestnanosti
(saldo odpovedi)
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Zdroj: Eurdpska komisia, Eurostat.

v dalsom obdobi. Jeho vykonnost bude vo vyraz-
nej miere zavisiet od vyvoja globalnej ekonomiky
a nasledne exportnych trhov.

Nepriaznivy vyvoj na trhu prace pokracoval aj
v 1. Stvrtroku 2012. Miera nezamestnanosti po-
stupne vzrastla na 11 % (o 0,3 percentudlneho
bodu) a na tejto Urovni zotrvala aj v aprili. O¢aka-
vania spotrebitelov ohladom dalsieho vyvoja ne-
zamestnanosti sa vsak od marca zacali zlepsovat.
Mierne pozitivnejsie naladenie spotrebitelov je
v ur¢itom kontraste s o¢akavaniami jednotlivych
odvetvi ohladom buduceho vyvoja zamestna-
nosti. Od aprila, v niektorych odvetviach uz od
marca, sa o¢akdvania buduceho vyvoja zamest-
nanosti opat zhorsili. Ich nepriaznivy vyvoj viac-
menej pretrvava od konca 2. polroka 2011. Vyvoj
na trhu prace tak nadalej naznacuje pretrvavanie
relativne slabého spotrebitelského dopytu.

Mierne posilnenie ekonomického sentimentu
v priebehu 1. Stvrtroka v nasledujucich mesia-
coch nepokracovalo. Predovietkym v priebehu
mdja doslo k vyraznejsiemu zhorseniu viacerych
indikatorov, ktoré reflektovali narast napatia
spojeného s dlhovou krizou v eurozéne. Spotre-
bitelska dévera sa sice nezhorsila, poklesla vsak
dovera v jednotlivych odvetviach. Najvyraznejsi
prepad zaznamenala dévera v maloobchode,
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Zdroj: Eurépska komisia, Eurostat.

znizila sa v3ak aj v priemysle a sluzbach. Odlisny
vyvoj zaznamenal IFO index pre eurozénu, kto-
ry sa v 2. Stvrtroku vyraznejSie zlepsil, nadalej
viak zotrvava pod svojim dlhodobym prieme-
rom. Posilnili sa najma ocakéavania buduceho
ekonomického vyvoja. Ekonomicky sentiment
a dovera v jednotlivych odvetviach poklesla aj

Graf 19 Indikatory ekonomickych nalad pre

eurozénu a Nemecko
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an Economic Research, Eurépska komisia, Eurostat.

NBS
MESACNY BULLETIN
JUN 2012

1

26



Graf 20 Hodnotenie novych objednavok

v priemysle (index, 2005 = 100)
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== Priemysel - hodnotenie celkovych novych objednavok
== Priemysel - hodnotenie novych objednavok na export

Zdroj: Eurépska komisia.

v Nemecku, kde sucasne doslo k vyraznejSiemu
poklesu indexov IFO a ZEW. V rdmci indexu IFO
doslo predovietkym k zhorSeniu hodnotenia
sucasnej ekonomickej situdcie, naopak v ramci
indexu ZEW sa zhorsili o¢akdvania buducej eko-
nomickej situacie, nadalej sa vsak nachadzaju
v pozitivhom teritdriu.

Viaceré indikatory eurozény sucasne poukazu-
ju na zhorsenie situacie ohladom dopytu v jed-
notlivych odvetviach. Po stabilizacii v priebehu
1. Stvrtroka doslo v aprili a méji k vyraznejsiemu
zhorseniu hodnotenia objednavok v priemysle,
tak celkovych, ako aj na export. Klesali aj oca-
kavania buduceho vyvoja dopytu v sluzbach
a po prechodnom zlep3eni sa v mdji vyraznejsie
zhorsilo hodnotenie o¢akdvaného vyvoja objed-
navok v maloobchode, ktoré zaznamenava kle-
sajucu tendenciu uz od 2. Stvrtroka 2011. Mierne
sa zlepsilo len hodnotenie objedndvok v staveb-
nictve, toto odvetvie je viak od zaciatku krizy vo
vyraznom Utlme.

Miera inflacie bola v priebehu celého 1. Stvrtroka
2012 stabilna na Urovni 2,7 %. K cenovému rastu
aj nadalej najvyraznejsie prispievali ceny energii,
ich dynamika v3ak postupne klesala. Naopak, ku
koncu stvrtroka sa v porovnani s decembrom
2011 mierne zrychlil cenovy rast potravin. Vy-
raznejsie zrychlenie dynamiky vsak zaznamenali

Graf 21 Ocakavany dopyt v sluzbach
a hodnotenie objednavok v maloobchode
a stavebnictve (index, 2005 = 100)
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Zdroj: Eurépska komisia.

predovietkym priemyselné tovary bez energii.
Rast cien sluZieb sa len nepatrne znizil. V aprili
miera inflacie poklesla na 2,6 % najma v dosled-
ku dalsieho spomalenia rastu cien energii. Zni-
zil sa v3ak aj rast cien potravin. Znizovanie cien
komodit na svetovych trhoch sa tak postupne
premieta do pomalsieho rastu spotrebitelskych

Graf 22 Eurozéna: Medziro¢na miera

celkovej inflacie (HICP) a prispevky vybranych
komponentov
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
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Graf 23 Medzirocny rast cien ropy a cien
energii v HICP ( %)

90 1 r 15

80 L 13
70
F 11
60

50 v\ g

40 4 L7
30 4 | &
20 -
L 3
10 4
L 1
0 \
-10 - L 1
2010 2011 2012

=== Cena ropy BRENT
== Medzirocny rast cien energii HICP (prava os)

Zdroj: Eurostat, U.S. Energy Information Administration.

cien. Mierne sa znizila aj dynamika cien sluzieb
a priemyselnych tovarov bez energii, ¢o reflek-
tuje relativne nizky dopyt a nadalej nizku spot-
rebitelski doveru. Na zaklade rychleho odhadu
Eurostatu inflacia v maji opat poklesla na 2,4 %.

Podobne ako v poslednom stvrtroku 2011 do-
chédzalo aj v 1. Stvrtroku 2012 k postupnému
uvolfiovaniu nédkladovych tlakov prameniacich
z predchéddzajuceho vysokého rastu cien ko-
modit. Vyrazné spomalenie dynamiky cien ropy
sa pomerne rychlo premietlo do nizsieho rastu
spotrebitelskych cien energii. Spotrebitelské
ceny potravin zatial nereagovali tak pruzne, stvi-
si to vSak s tym, Ze ani v Case vysokého cenového
rastu potravinovych komodit nebol prenos do
spotrebitelskych cien Uplny a bol timeny v rdmci
spracovatelského retazca. Celkovo by vsak aktu-
alny vyvoj na komoditnych trhoch mal aj nadalej
tImiaco po6sobit na cenovy vyvo;j.

Jadrova inflacia (celkovy index bez cien ener-
gii a nespracovanych potravin) sa v priebehu
1. Stvrtroka nepatrne znizZila o 0,1 percentual-
neho bodu na 1,9 %. Na tejto Urovni zotrvala aj
v aprili.

Rast cien sluzieb sa v priebehu 1. Stvrtroka mier-
ne spomalil, najma v dosledku nizsej dynamiky
cien telekomunikacnych a rekreacnych sluzieb.
Cenovy rast sluzieb sa pribrzdil aj v aprili, v d6-

Graf 24 Vplyv cien potravinovych komodit
na ceny vyrobcov a spotrebitelské ceny (%)
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Zdroj: Eurostat, MMF.

sledku spomalenia rastu cien sluzieb v doprave
(najma leteckej). Inflacia priemyselnych tovarov

bez energii sa ku koncu 1. Stvrtroka zrychlila, ked

juovplyvnil najma vyssirast cien odevov a obuvi.
Ten sa vsak uz v aprili zmiernil a premietol sa do
spomalenia cenového vyvoja priemyselnych to-
varov bez energii. Stagnacia spotrebitelského
dopytu, ako aj pretrvavajica nizka tGroven spot-
rebitelskej dovery, ktord sa nachadza vyraznejsie

Graf 25 Eurozéna: Ceny tovarov a sluzieb
(%)
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Zdroj: Eurostat.
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Graf 26 Spotrebitelska dovera a inflacia bez

cien energii a potravin

(salda odpovedi) (%)
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== Spotrebitelska dovera
Spotrebitelska dovera - dlhodoby priemer
== HICP inflacia bez cien energii a potravin (prava os)

Zdroj: Eurostat, Eurépska komisia.

pod svojim dlhodobym priemerom, by mali vy-
tvarat prostredie pre umierneny cenovy vyvoj.

V aprili a mdji poklesli cenové ocakavania prak-
ticky vo vsetkych odvetviach. Suviselo to predo-
vSetkym so zniZzenim cien komodit, ale aj nizkym
spotrebitelskym dopytom.

Vymenny kurz eura voci americkému dolaru bol
v priebehu 1. Stvrtroka, ako aj v nasledujucich
dvoch mesiacoch, v rozhodujicej miere ovplyv-
novany udalostami tykajucimi sa dlhovej krizy
v eurozone. V priebehu februara a marca kurz
eura podporilo schvélenie Uspornych opatreni
v Grécku, Uspesna realizacia programu restruktu-
ralizacie gréckeho verejného dlhu (Private Sector
Involvement), schvélenie druhého zachranného
programu pre Grécko na Summite EU, ako aj
schvalenie fiskdlneho kompaktu. Naopak, v ne-
prospech eura pdsobila neuspeSnd aprilova
aukcia Spanielskych statnych dlhopisov, znize-
nie ratingu Spanielska, ako aj majova eskalacia
problémov Spanielskeho bankového sektora
a neistota sprevadzajlca predcasné juinové par-
lamentné volby v Grécku. Ku koncu marca bol
vymenny kurz eura vo¢i USD v porovnani s kon-
com predchéddzajuceho roka silnejsi o 3,2 %,
v daldich dvoch mesiacoch v3ak zaznamenal
prudké znehodnotenie o viac ako 7 %. Ku koncu
maja tak v porovnani s vychodiskom roka oslabil
vymenny kurz eura voci USD o viac ako 4 %. Cel-

Graf 27 O¢akavania ohladom buduceho
cenového vyvoja (saldo odpovedi)
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Zdroj: Eurépska komisia.

Graf 28 Vyvoj vymenného kurzu USD/EUR
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Zdroj: ECB.

kovo mozno konstatovat, Ze vyvoj nominalneho
vymenného kurzu v doterajsom priebehu roka
viac-menej pokracoval v dlhodobejSom depre-
ciatnom trende, ktory pretrvava od méja 2011.

Rada guvernérov ECB na svojich menovopolitic-
kych zasadnutiach v priebehu 1. Stvrtroka 2012

rozhodla, ze klucové urokové sadzby nezmeni.
O ich zmene nerozhodla ani v dalSich mesia-
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coch, vratane juna. Urokové sadzba pre hlavné
refinan¢né operacie tak zostala na trovni 1,00 %
a sadzby pre jednodriové refinanc¢né a steriliza¢-
né operacie na 1,75 %, resp. na 0,25 %.

Na svojom junovom menovopolitickom zasad-
nuti Rada guvernérov sucasne rozhodla o po-
kracovani v realizacii hlavnych refinan¢nych
operacii vo forme tendrov s pevnou urokovou
sadzbou a neobmedzenym objemom pridele-
nych prostriedkov najmenej do 15. januara 2013.
Rovnaka forma tendrov sa bude uplatiiovat pri
refinan¢nych operéciach so $pecidlnou dizkou
trvania, ktoré sa budu realizovat dovtedy, kym to
bude potrebné. Pevna sadzba pre tieto refinanc-
né operacie bude zhodna s aktudlnou sadzbou
pre hlavné refinan¢né operacie v danom obdobi.
Rada guvernérov tieZ rozhodla o realizacii Sies-
tich trojmesacnych dlhodobejsich refinan¢nych
operacii v mesiacoch jul - december.

VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

Ekonomicka aktivita sa v 1. Stvrtroku 2012 vo
vsetkych sledovanych krajindch na medziro¢nej
baze pribrzdila. Medziro¢ne HDP poklesol v Ces-
kej republike 0 0,7 % (vo 4. stvrtroku 2011 rast
0,6 %) a v Madarsku o 1,4 % (vo 4. Stvrtroku 2011
rast 1,2 %). V Polsku sa medziro¢ny rast oproti
minulému Stvrtroku spomalil o 0,4 percentual-
neho bodu na 3,8 %. V Ceskej republike nadalej
prorastovo posobil Cisty export, hoci sa uz druhy
stvrtrok po sebe znizil jeho prispevok. Prorasto-
vo posobil aj investi¢ny dopyt, kone¢na spotreba
verejnej spravy stagnovala. Ostatné zlozky po-
sobili na HDP tImiaco. V Madarsku pozitivne na
hospodarsky rast posobil Cisty export, hoci s niz-
$im prispevkom ako v predchddzajicom Stvrtro-
ku a stagnovala sukromnd spotreba domacnosti.
Ostatné zlozky timili hospodarsky rast. V Polsku
bol obraz hospoddarskeho vyvoja mierne odlisny,
ked pozitivne na rast pdsobila konec¢na spotreba
domacnosti a investi¢ny dopyt, zatial ¢o timiaco
posobil najma cisty export a v mensej miere ve-
rejnd spotreba a zasoby.

V medzistvrtro¢nom vyjadreni zaznamenala ¢es-
ka ekonomika uz druhy stvrtrok po sebe pokles,
ked sa HDP znizil o 0,8 % (v predchadzajicom
stvrtroku pokles o 0,2 %). Pozitivne na rast po6-
sobili kone¢na spotreba verejnej spravy, zmena

Graf 29 Rast HDP (%)
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Zdroj: Eurostat.

stavu zadsob a najma dcisty export, aj ked jeho
prispevok sa oproti minulému Stvrtroku vyraz-
ne znizil. Tento prorastovy vplyv véak nedokazal
prevazit tmiaci prispevok sukromnej spotreby
domacnosti a investi¢ného dopytu. V Madarsku
po stagnacii v predchadzajucich dvoch Stvrtro-
koch HDP poklesol o0 1,2 %. TImiaco na HDP po-
sobili vietky zlozky, jedine verejna spotreba stag-
novala, rovnako ako v predchddzajucich dvoch
stvrtrokoch. V Polsku doslo v 1. Stvrtroku 2012
k spomaleniu hospodarskeho rastu o 0,2 percen-
tualneho bodu na 0,8 %. Pozitivnhe na rast HDP
posobila sikromna spotreba a investi¢ny dopyt,
pricom zasoby stagnovali. Timiaco na rast péso-
bil najma cisty export a v mensej miere spotreba
verejnej spravy.

Medzirocny rast spotrebitelskych cien sa na konci
1. $tvrtroka 2012 v porovnani s decembrom 2011
zrychlil v Ceskej republike i v Madarsku o 1,4 per-
centualneho bodu na 4,2 %, resp. 5,5 %. V Polsku
sa naopak medziro¢ny rast spotrebitelskych cien
spomalil o 0,6 percentudlneho bodu na 3,9 %.
K zrychleniu inflacie v Ceskej republike prispeli
vietky poloZky, najvyraznejsie vak nespracova-
né potraviny a sluzby. Vy$3iu inflaciu v 1. Stvrt-
roku ovplyvnilo aj zvysenie znizenej sadzby
DPH z 10 % na 14 % od 1. 1. 2012. V aprili doslo
v Ceskej republike k spomaleniu celkovej infla-
cie (o 0,2 percentudlneho bodu na 4,0 %), ked
sa vyraznejsie znizil rast spracovanych potravin.
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Graf 30 Prispevky k HICP inflacii (p. b.) Graf 31 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(4.1.2010=100)
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V Madarsku k zvySeniu medziro¢nej miery infla-
cie v priebehu 1. Stvrtroka 2012 takisto prispeli
vietky jej zlozky, najviac viak sluzby. V Madarsku
doslo tiezod 1. 1.2012 k Uprave nepriamych dani,
ked'sa zvysila standardna sadzba DPH z 25 % na
27 %.V aprili sa celkova miera inflacie zvysila iba
mierne (0 0,1 percentudlneho bodu na 5,6 %), ked’
vyssi prispevok zaznamenali energie a spracova-
né potraviny. V Polsku ako v jedinej zo sledova-
nych krajin doslo na konci 1. $tvrtroka 2012 v po-
rovnani s decembrom 2011 k spomaleniu inflacie.
K znizeniu inflacie prispeli najviac priemyselné
tovary bez energii a v mensej miere spracované
potraviny a sluzby. V aprili sa v Polsku inflacia
zrychlila iba mierne (o 0,1 percentudineho bodu
na 4,0 %), ked vyssi prispevok zaznamenali prie-
myselné tovary bez energii a energie. Naopak,
timiaco pésobili nespracované potraviny.

V 1. $tvrtroku 2012 bolo mozné pozorovat zmenu
vo vyvoji vymennych kurzov sledovanych mien
stredoeurépskeho regionu, ked po niekolkych
mesiacoch oslabovania od zaciatku roka vietky
tri meny vo vztahu k euru zacali posilfovat. Tento
trend sa zmiernil, resp. zastavil az ku koncu Stvrt-
roka.

V januéri sa pod vyvoj vymennych kurzov podpi-
salo opadnutie averzie investorov av pripade Ma-
darska pozitivne posobilo aj ocakavanie dohody
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== Ceska koruna
= Madarsky forint
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.

s medzinarodnymi institiciami o poskytnuti fi-
nanénej pomoci. V tomto obdobi negativne na
vymenny kurz eura pdsobilo aj znizenie ratingu
niekolkym krajindm eurozény. V priebehu febru-
ara pokracovali meny stredoeurépskeho regionu
vo vztahu k euru v trende apreciacie, avsak uz
miernejsim tempom. V prvej polovici marca este
pozitivne na vyvoj sledovanych mien pdsobil op-
timizmus na trhoch v désledku podpisania fiskal-
neho kompaktu (Zmluvy o stabilite, koordinacii
a sprave v hospodarskej a menovej Unii), resp.
odsuhlasenie druhého balika finan¢nej pomoci
Grécku. Avsak nasledne sa na finan¢nych trhoch
rozsirila nervozita v désledku obav z ekonomic-
kého vyvoja v Spanielsku (pokracovanie dihovej
krizy v eurozéne), ¢o malo vplyv aj na meny stre-
doeurépskeho regionu. Trend znehodnocovania
sa plne potvrdil u vietkych sledovanych mien aj
v priebehu mdja, ked' sa k uz existujicim nega-
tivnym informaciam pridali este Spekulacie o po-
tencidlnom odchode Grécka z eurozony.

V 1. $tvrtroku 2012 nedoslo k zmene menovopo-
litickych podmienok u Ziadnej zo sledovanych
centralnych bank, k zvyseniu sadzieb pristupila
az v maji centralna banka Polska. Ceskéa narodni
banka ponechala urokové sadzby na nezmene-
nej urovni, ked svoje rozhodnutie zdévodnila
najma neexistenciou, resp. nevyraznymi dopyto-
vymi tlakmi v domacej ekonomike. Rizika prog-
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nézy inflacie zhodnotila ako vyrovnané, aj ked

stale pretrvdva neistota ohladom zahrani¢ného
vyvoja, najma cien ropy, ako aj buduiceho vyu-
Zitia neStandardnych opatreni menovej politiky
zahrani¢nych menovych autorit. Na svojom po-
slednom zasadnuti v méji viak konstatovala zvy-
enie proinflacnych rizik spojenych s progn6zou
inflacie, a to najma zvysenie infla¢nych ocakéva-
ni (v désledku zmien sadzieb dani), slabsi kurz
Ceskej koruny voci euru a vyssie ceny komodit,
najma ropy. Magyar Nemzeti Bank ponechala
takisto urokové sadzby na nezmenenej Urovni
a svoje rozhodnutie zdévodnila nizkymi dopyto-
vymi tlakmi v ekonomike, kedZe sa ocakava jej
stagndcia, pricom Uroven outputu stdle zostava
pod svojim potencidlom. Hlavnym determinan-
tom ekonomického vyvoja v roku 2012 bude
podla MNB slaby domaci dopyt. Do¢asné zvyse-
nie inflacie v roku 2012 sa ocakava najma z dovo-
du zvy3enia dane z pridanej hodnoty a spotreb-
nych dani, ako aj depreciacie kurzu madarského
forintu v druhej polovici roka 2011 a vysokych
cien ropy v prvych mesiacoch roka 2012, pricom
postupne vplyv tychto opatreni vymizne. V prie-
behu Stvrtroka zaznamenala MNB aj zlep3enie
vnimania rizik spojenych s vyvojom madarskej
ekonomiky, ¢o sa prejavilo na posilneni kurzu
madarského forintu a poklese indikatorov rizika.
Narodowy Bank Polski taktiez v prvom Stvrtroku
nezvysil sadzby, kedZe predpokladal, Ze napriek
zvysenej inflacii v kratkodobom horizonte oca-
kavané spomalenie ekonomického rastu v Pol-
sku v spojeni s miernym mzdovym rastom, ako aj
s fiskalnou konsolidaciou, bude posobit na znize-
nie inflacie v strednodobom horizonte na Uroven

Graf 32 Kluc¢ové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: Ndrodné centrdlne banky, ECB.

infla¢ného ciela. K tomuto vyvoju malo pomahat
aj sprisiovanie menovej politiky v prvej polovici
roka 2011. Zaciatkom maja v3ak polskda centralna
banka rozhodla o zvy3eni sadzieb o0 0,25 percen-
tudlneho bodu. Toto rozhodnutie bolo zdévod-
nené moznymi zvys$enymi inflacnymi ocakava-
niami v désledku predchddzajuceho oslabovania
polského zlotého a vysokych cien ropy, ako aj
v dosledku vyrazného rastu administrativnych
cien, pricom spomalenie ekonomického rastu
v strednodobom horizonte nemusi kompenzo-
vat toto zvysenie inflacnych o¢akavani.
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STVRTROENA SPRAVA O VYVOJI PLATOBNEJ BILANCIE"’

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR AZ
MAREC 2012

Za janudr az marec 2012 sa saldo bezného
uctu platobnej bilancie medziro¢ne zlepsilo
0 343,1 mil. €, pricom dosiahlo prebytok vo vys-
ke 647,8 mil. €. Medziro¢né zlepsenie salda suvi-
selo so zlep3enim vietkych polozZiek s vynimkou
beznych transferov, kde zmena minuloro¢ného
prebytku na mierny deficit bola désledkom niz-
Sich prijmov (z fondov EU, aj sikromnych trans-
ferov). Naopak, rast zahrani¢ného dopytu sa
prejavil v raste vyvozu a nésledne aj vo vyssom
prebytku obchodnej bilancie a bilancie sluzieb.
Podiel prebytku bezného uc¢tu na HDP v beZznych
cenach dosiahol 6,3 %, pri medziro¢nom zlepse-
ni 0 2,5 percentudlneho bodu. Takyto vyvoj bol
najma dosledkom lepsieho vyvoja obchodnej
bilancie, prebytok ktorej dosiahol 3,9 % HDP pri
medziro¢nom zlep3eni o 2,0 percentualne body.

V porovnani s 1. stvrtrokom 2011 vzrastol vy-
voz za prvé tri mesiace roka 2012 0 9,6 % a do-
voz 0 6,6 %. Prebytok zahrani¢ného obchodu sa
medziro¢ne vyrazne zvysil, ked vzrastol uz stvrty
Stvrtrok za sebou.

Postupné spomalovanie medziro¢nych dynamik
vyvozu a dovozu, ku ktorému dochadzalo od

Tab. 7 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

2. Stvrtroka 2011 sa v 1. Stvrtroku 2012 zastavilo,
pri¢com sa tieZzzmiernil predstih dynamiky vyvozu
pred dynamikou dovozu. NiZsie rasty vyvozu su-
viseli so spomalovanim zahrani¢ného dopytu.

Rast vyvozu bol v 1. $tvrtroku 2012 najviac pod-
poreny vyvozom strojov a dopravnych zariade-

Graf 33 Medziro¢né dynamiky vyvozu
adovozu
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Zdroj: NBS a SU SR.

Januar - Marec
2012 2011 2012-2011

Obchodna bilancia 1039,1 604,1 435,0
Vyvoz 14 746,9 13461,0 1285,9
Dovoz 13707,8 12857,0 850,8
Bilancia sluzieb 59,8 -127,9 187,7
Bilancia vynosov -378,2 -399,6 214
z toho: Vynosy z investicii -723,2 -696,5 -26,6
z toho: Reinvestovany zisk -675,5 -855,0 179,6

Bezné transfery -73,0 228,0 -301,0
Bezny ucet spolu 647,8 304,6 343,1
Podiel salda obchodnej bilancie na HDP v % 39 19 2,0
Podiel salda bezného ti¢tu na HDP v % 6,3 38 2,5

Zdroj: NBS a SU SR.
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Graf 34 Medziro¢né dynamiky vyvozu SR

a dovozu EU27 (%)
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== \/jvoz SR Dovoz EU27

Zdroj: NBS, SU SR a Eurostat.

ni, ktory tvoril viac ako 61 % celkového nérastu
vyvozu. Medziro¢ny ndrast vyvozu skupiny stro-
jov a dopravnych zariadeni bol spdsobeny tak
medziro¢ne vy3sim vyvozom podskupiny do-
pravnych zariadeni zapri¢inenym rastom vyvozu
osobnych automobilov, ako aj vys$sim vyvozom
v podskupine strojov. Narast vyvozu dopravnych
zariadeni bol vyznamne ovplyvneny produkciou
novych modelov automobilov. Tato skuto¢nost
umoznila dosiahnutie dvojcifernej dynamiky vy-
vozu automobilov.

Vyrazne vyssi objem vyvozu v skupine hotovych
vyrobkov bol spésobeny najma rastom vyvozu
viacerych druhov polnohospodarskych a potra-
vindrskych vyrobkov ako tuky, cukry a podob-
ne. Rast vyvozu tejto skupiny dosiahol najvyssiu
dynamiku rastu zo vietkych podskupin vyvozu.
Vy$3i vyvoz v skupine chemickych vyrobkov
a polotovarov bol ovplyvneny tak medziro¢nym

Graf 35 Vyvoj obchodnej bilancie a bezného
uctu v rokoch 2009, 2010 a 2011 - kumulativ
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Tab. 8 Vyvoz (mil. EUR)

Januar - Marec

2012 2012 -2011
Suroviny 10324 293
Chemické vyrobky a polotovary 37275 182,0
Stroje a dopravné zariadenia 8196,7 784,6
Hotové vyrobky 1790,3 290,0
VYVOZ SPOLU 14746,9 12859

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov SU SR.
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Tab. 9 Dovoz (mil. EUR)

Januar - Marec

2012 2012 -2011
Suroviny 22151 1344
Chemické vyrobky a polotovary 34248 142,8
Stroje a dopravné zariadenia 5591,9 3179
Hotové vyrobky 24759 255,7
ztoho: Polnohospodérske a priemyselné vyrobky 2176,6 2333
Osobné auta 279,7 28
Strojarenské a elektrotechnické spotrebné
vyrobky 8233 19,6
DOVOZ SPOLU 13707,8 850,8

Zdroj: Vypocty NBS z uidajov SU SR.

narastom vyvozu polotovarov (medi, hlinika
a vyrobkov z nich), ako aj vy3sim vyvozom che-
mickych vyrobkov (rast vyvozu pneumatik). Vy-
voz surovin napriek rastu cien ropy a zemného
plynu na svetovych trhoch vzrastol iba mierne.

Najvyssi medziro¢ny narast dovozu bol zazna-
menany, podobne ako vo vyvoze, v skupine stro-
jov a dopravnych zariadeni. Nérast dovozu tejto
skupiny tovarov predstavoval viac ako 37 % cel-
kového ndrastu dovozu. Vy3si dovoz suvisel s vy-
raznym rastom vyvozu, ¢o sa prejavilo najma vo
vyssom dovoze komponentov pre automobilovy
priemysel tak v podskupine dopravnych zariade-
ni, ako aj v podskupine strojov.

Medziro¢ny narast dovozu hotovych vyrobkov
tiez vyrazne podporil medziro¢ny nérast cel-
kového dovozu, pricom bol zapri¢ineny najma
vyssim dovozom polnohospodarskych a potra-
vinarskych vyrobkov (maso, kdva a pod.). Vyssi
dovoz chemickych vyrobkov a polotovarov bol
sustredeny do rastu dovozu medi a plastov a vy-
robkov z nich. Nérast dovozu surovin bol vyrazne
ovplyvneny nédrastom cien ropy a zemného ply-
nu na svetovych trhoch. Rastlce ceny sa prejavili
najma vo vy$som dovoze surovej aj spracovanej
ropy. Naopak, celkovy dovoz zemného plynu po-
klesol, kedZe ndkupna politika dovozcov plynu
sposobila vyrazny pokles objemu dovezeného

plynu.

Bilancia sluzieb dosiahla za janudr aZz marec
2012 prebytok 59,8 mil. €, ¢o oproti rovnakému
obdobiu roka 2011 znamenalo vyrazné zlepse-
nie, kedZe za januar az marec 2011 zaznamenala
bilancia sluzieb deficit 127,9 mil. €. Na medzi-

ro¢nej zmene deficitu na prebytok sa podielal
najmd narast prijmov ,inych sluzieb celkom”
ako dosledok zlepSovania zahrani¢ného dopy-
tu. Hlavnymi pri¢inami lepSieho vyvoja bilancie
Jinych sluzieb celkom” boli najma vyssie prijmy
za reklamné sluzby, vyskum a vyvoj, pravne, uc-
tovné a poradenské sluzby a sluzby vypoctovej
techniky. Narast prijmov bol zaznamenany aj
za poskytnuté stavebné sluzby, kde bol navyse
podporeny poklesom vydavkov na tento druh
sluzieb. Celkové zlepsenie salda bilancie sluzieb
bolo ¢iasto¢ne zmiernované poklesom prebyt-
ku bilancie sluzieb cestovného ruchu. Jej medzi-
ro¢né zhorsenie, pri takmer nezmenenej Urovni
prijmov, bolo désledkom narastu vydavkov na
sluzby cestovného ruchu vyplyvajicom z ob-
novovania dopytu po uvedenom druhu sluzieb
po dvojro¢nom utime.

Iba mierne medziro¢né zlepsenie bilancie vyno-
sov za tri mesiace roka 2012 o 21,4 mil. € bolo
dosledkom narastu prijmov pracovnikov pracu-
jucich v zahrani¢i. V bilancii vynosov z investicii
mierny nérast platieb urokov naopak zmierroval
celkové medziro¢né zlepSenie salda bilancie vy-
Nosov.

Medziro¢né zhorsenie salda bilancie beznych
transferov o 301,0 mil. € bolo zapri¢inené po-
klesom prijmov vladnych, ako aj sukromnych
transferov. Niz3ie prijmy z rozpo¢tu EU vo forme
beznych transferov tak boli v bilancii ostatnych
transferov podporené medziro¢nym poklesom
prijmov za podpory, kaucie, exekucie a jed-
nostranné prevody pravnickych oséb. Takyto
vyvoj vsak bol dosledkom minuloro¢ného ne-
standardného narastu uvedenej polozky, pricom
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v tomto roku su prijmy v sulade s predchadzaju-
cim vyvojom.

Za tri mesiace roka 2012 dosiahol kapitalovy a fi-
nancny ucet platobnej bilancie prebytok vo vys-
ke 210,1 mil. € (v rovnakom obdobi roka 2011 bol
zaznamenany prebytok vo vyske 824,0 mil. €).
vom a finanénom Ucte bol spésobeny poklesom
vkladov nerezidentov na Uctoch v SR, ako aj na-
rastom vkladov rezidentov v zahranici v bilancii
ostatnych investicii. Takyto vyrazny odlev bol
iba ¢iasto¢ne kompenzovany vyssim cistym pri-
levom v ostatnych polozkach finan¢ného uctu.
V bilancii portféliovych investicii vyplynul prilev
z aktivit NBS na finan¢nych trhoch, pricom bol
v ramci pasiv podporeny nérastom predaja vlad-
nych dlhovych cennych papierov. Vyssi prilev
priamych zahrani¢nych investicii bol najma do-
sledkom vyssieho zaujmu zahrani¢nych investo-
rov o investovanie v SR, ¢o sa prejavilo v néraste
majetkovej Ucasti.

Saldo priamych zahrani¢nych investicii (PZI)
zaznamenalo za janudr az marec 2012 prilev

zdrojov vo vyske 774,8 mil. €, ¢o predstavuje me-
dziro¢ny ndrast o 507,2 mil. € v porovnani s rov-
nakym obdobim roka 2011. Medzirocne vys3si
prilev priamych investicii bol najma désledkom
narastu investicii vo forme majetkovej Ucasti,
ktord vyplynula zo zdujmu zahrani¢nych investo-
rov. V bilancii aktiv nizsi zdujem rezidentov o in-
vestovanie v zahranic¢i taktiez podporil narast
prilevu zdrojov v bilancii PZI.

Prilev prostriedkov v oblasti portféliovych in-
vesticii dosiahol 2 774,2 mil. €, zatial ¢o v 1. $tvrt-
roku minulého roka bol zaznamenany ¢isty od-
najma dosledkom vyvoja v sektore vlady a NBS.
Zatial ¢o v bilancii aktiv boli hlavnym faktorom
aktivity NBS na finan¢nych trhoch, v bilancii pa-
siv bol narast désledkom vyssieho zdujmu nere-
zidentov o vladne dlhové cenné papiere.

V polozke ostatné investicie bol za janudr az ma-
rec 2012 zaznamenany odlev zdrojov vo vyske
3 371,5 mil. €, zatial ¢o v rovnakom obdobi mi-
nulého roka bol zaznamenany prilev 752,3 mil. €.
Vlyrazny medziro¢ny pokles cistého prilevu

Tab. 10 Kapitalovy a finan¢ny tcet platobnej bilancie (mi
Januar - Marec
2012 2011
Kapitalovy ucet 32,6 423
Priame investicie 7748 267,6
SR v zahranici 3,6 41,7
ztoho: Majetkovd Ucast v zahranici 100,8 04
Reinvestovany zisk 11,3 232,7
V SR 771,2 309,3
ztoho: Majetkova ucast v SR 354,1 9,9
ztoho: Neprivatizacné 354,1 -9,9
Reinvestovany zisk 664,2 622,4
Portféliové investicie a financné derivaty 27742 -238,2
SR v zahranici 1617,4 -854,0
VSR 1156,8 615,8
Ostatné dlhodobé investicie 147,8 294,2
Aktiva -259 -115,5
Pasiva 173,7 409,8
Ostatné kratkodobé investicie -3519,3 4581
Aktiva -2109,8 112,7
Pasiva -1409,5 3453
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 210,1 824,0
Zdroj: NBS.
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Tab. 11 Prilev kapitalu v rdmci ostatnych investicii v ¢leneni podla sektorov (mil. EUR)

Janudr - Marec 2012
Banky -757,0
Podniky 52,2
Vldda a NBS -2 666,7
Spolu -3371,5
Zdroj: NBS.

0 4 123,8 mil. € bol najma dosledkom vyvoja
v sektore vlady a NBS, kde suvisel s poklesom
vkladov na uctoch v SR (NBS) a narastom vkla-
dov na nerezidentskych uctoch (vldda). Podobny
vyvoj, avéak v mensej miere, bol zaznamenany aj
v bankovom a podnikovom sektore.

ZAHRANICNA ZADLZENOST SR
K31.MARCU 2012

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh ku koncu mar-
ca 2012 dosiahol 53,7 mld. €, resp. 71,8 mld.
USD. V porovnani so zaciatkom roka 2012 hru-
by zahrani¢ny dlh vzrastol o 0,8 mld. €, resp.
0 3,3 mld. USD. Od zaciatku roka 2012 je vyvoj
zahrani¢ného dlhu v USD ovplyviovany nadalej
vyvojom krizového kurzu EUR/USD.

Celkovy dlhodoby zahrani¢ny dlh ku koncu mar-
ca 2012 vzrastol v porovnani s vychodiskom roka

Januar - Marec 2011 Medziro¢nd zmena
2237 -980,7
497,7 -445,5
30,9 -2697,6
752,3 -4123,8

0 2,3 mld. €, pri poklese celkového kratkodobé-
ho zahrani¢ného dlhu o 1,5 mld. €.

V celkovom dlhodobom zahrani¢nom dlhu za-
hrani¢né pasiva vlady SR a NBS od zaciatku roka
vzrastli 0 2,0 mld. €, pricom tento narast sa ty-
kal predovsetkym polozky dlhopisy a zmenky.
Dlhodoby zahrani¢ny dlh komeréného sektora
vzrastol v hodnotenom obdobi o 0,3 mld. €,
ked dlhodobé zavazky podnikatelskych sub-
jektov vzrastli o 0,4 mld. € pri poklese dlho-
dobého zahrani¢ného dlhu komerénych béank
00,1 mld. €.

Celkovy kratkodoby zahrani¢ny dlh pokle-
sol o 1,5 mld. €, pri¢om tento pokles sa tykal
v ramci kradtkodobych pasiv vlady SR a NBS na-
rastu poziciek o 4,0 mld. € a poklesu hotovosti
a vkladov o 5,5 mld. €. Podnikatelské subjekty
v hodnotenom obdobi v rdmci komer¢ného
sektora vykazali narast o 0,1 mld. € a kratko-

Tab. 12 Zahrani¢ny dlh SR

mil. USD mil. EUR
31.12.2011 31.3.2012 31.12.2011 31.3.2012
Celkovy zahranic¢ny dlh SR 684914 71766,5 529340 537336
Dlhodoby zahrani¢ny dlh 31836,2 35883,2 24 604,8 26 866,8
Vldda a NBS" 15516,3 18705,5 11991,9 14 005,4
Komercné banky 34043 3321,0 2631,0 2486,5
Podnikatelské subjekty 12915,6 13 856,7 9981,9 10374,9
Kratkodoby zahranicny dlh 36 665,2 358833 28329,2 26 866,8
Vldda a NBS 207574 19363,3 16 042,5 144978
Komercné banky 3731, 38484 2883,6 28814
Podnikatelské subjekty 12166,7 12671,6 9403,1 9487,6
Zahranicné aktiva 49670,6 521994 383883 39083,1
Cist4 zahrani¢na zadlzenost 18820,8 19567,1 14 545,7 14 650,5
Krizovy kurz USD/EUR 1,2939 1,3356 - -
Zdroj: NBS.

1) Vrdtane viddnych agenttr a obci.
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dobé zahrani¢né pasiva komerénych bank po-
kles 0 0,1 mld. €.

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh na obyvatela
SR ku koncu marca dosiahol 9 949 €, ¢o pred-
stavuje narast oproti vychodisku roka o 148 €
(k31.12.2011 to bolo 9 801 €). Podiel celkového
kratkodobého zahrani¢ného dlhu na celkovom
hrubom zahrani¢nom dlhu SR k ultimu marca
2012 dosiahol uroven 50,0 %, ¢o predstavuje
oproti 53,5 % vykdzanym ku koncu roka 2011
pokles o 3,5 percentudlneho bodu.

Cistd zahrani¢nd zadlZzenost, vypoditana ako
rozdiel hrubej zahrani¢nej zadlzenosti vo vyske
53,7 mld. € (pasiva NBS a vlady, pasiva komer¢-
nych bank a pasiva podnikovej sféry — mimo
majetkovej Ucasti) a zahrani¢nych aktiv vo vys-
ke 38,4 mld. € (devizové rezervy NBS, zahranic-
né aktiva komerénych bank, zahrani¢né aktiva
podnikovej sféry — mimo majetkovej Ucasti)
dosiahla ku koncu marca 2012 dlznicku poziciu
14,7 mld. €, pricom v porovnani s vychodiskom
roka 2011 vzrastla 0 0,2 mld. €.

Podiel celkovej hrubej zahrani¢nej zadlZenosti
SR k vytvorenému HDP v beznych cenach bol
k 31. 3. 2012 podla predbeznych tdajov na
urovni 77,0 %, ¢o oproti roku 2011 (76,7 %) pred-
stavuje narast o 0,3 percentualneho bodu.

NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY
VYMENNY KURZ

Nominalny efektivny kurz'? (NEER) sa v marci
2012 medziro¢ne znehodnotil 0 0,5 % na rozdiel
od posilnenia o 1,2 % v decembri predchadzaju-
ceho roka. Najvac¢sou mierou k oslabeniu indexu
NEER prispela deprecidcia oproti ¢inskemu jlianu
vo vyske 0,7 percentudlneho bodu, apreciacné
prispevky zaznamenali len vymenné kurzy k me-
nam ostatnych krajin V4. Pocas 1. Stvrtroka 2012
medzimesa¢na dynamika NEER zotrvavala v za-

pornych hodnotéch a v jeho zavere sa nomindlna
depreciacia zmiernila. Od zaciatku roka sa NEER
kumulativne znehodnotil o 1,6 %.

Znehodnotenie NEER viedlo k spomaleniu me-
dziro¢nej apreciacie redlneho efektivneho kurzu
(REER) definovaného na baze indexu spotrebi-
telskych cien (CPI) oproti decembru minulého
roka o 2,3 percentualneho bodu na 0,2 % v marci
2012. Vyraznejsi pokles dynamiky REER na baze
CPI v porovnani s NEER indikuje pokles infla¢né-
ho diferencialu. REER na baze indexu cien prie-
myselnych vyrobcov (PPI) sa posilnil 0 0,6 % na
rozdiel od znehodnotenia o 1,2 % v decembri
2011. Depreciacia REER na baze indexu cien prie-
myselnej vyroby (PPI-manufacturing) sa zrychlila
o 1,6 percentudlneho bodu na 1,9 %. REER na
baze CPI sa oslabil kumulativne od zaciatku roka
0 1,0 %, REER na baze PPl 0 0,3 % a REER na baze
PPI-manufacturing o 1,9 %.

Graf 37 Vyvoj indexov NEER a REER
(15 obchodnych partnerov) (medziro¢na
zmena v %)

2
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

== NEER == REER (PPI)
REER (PPl manuf.)

A REER (ULCT)
= REER (CPI)

Zdroj: NBS.
Pozndmka: + zhodnotenie, - znehodnotenie indexov.
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12 Metodika vypoctu efektivneho
vymenného kurzu je zverejnend na

webovej strdnke NBS:

http://www.nbs.sk/_img/Docu-
ments/_Statistika/VybrMakroUkaz/
EER/NEER_REER_Metodika.pdf
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STVRTROCNA SPRAVA O VYVOJI REALNE) EKONOMIKY

VYVOJ REALNEJ EKONOMIKY
V 1. STVRTROKU 2012

HRUBY DOMACI PRODUKT

Hruby domaci produkt (HDP) v 1. Stvrtroku 2012
podla tidajov Statistického tradu SR spomalil tem-
po medziro¢ného rastu na 3,0 % v stalych cenach.
Z hladiska sezénne ocisteného medzistvrtro¢né-
ho vyvoja vzrastol HDP v 1. $tvrtroku 0 0,7 %.

Graf 38 Vyvoj medziro¢nych
a medzistvrtroc¢nych dynamik HDP (%)

-10 J
2007 2008 2009 2010 2011 2012

Stvrtroény rast sezénne odisteného HDP
e Medzirocny rast HDP

Zdroj: SUSR.

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP za-
Ciatkom roka s rastom pridanej hodnoty najma
v priemysle, v cinnostiach v oblasti nehnutel-
nosti a vo verejnej sprave. Pridand hodnota
v polnohospodarstve nadalej klesala a poklesla
aj v stavebnictve a obchode. Po vyraznom raste
koncom minulého roka sa znizil aj objem Cistych
daniz produktov. Nominalny objem vytvoreného
HDP v 1. Stvrtroku 2012 predstavoval 16,6 mld. €,
¢o znamenalo medzirocny rast o 4,4 %.

Graf 39 Vyvoj domaceho a zahrani¢ného

dopytu (index, ROMR = 100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tab. 13 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia (index, ROMR = 100, stale ceny)

PRILOHA 3

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Hruby doméci produkt 103,4 103,5 103,0 103,4 103,3 103,0
Doméci dopyt 100,8 100,4 95,6 97,6 98,5 99,3
Konecnd spotreba 99,5 98,7 98,6 98,7 98,9 100,1
Konecna spotreba domacnosti 99,8 99,9 99,1 99,6 99,6 99,9
Konecnd spotreba verejnej spravy 98,3 94,9 96,8 96,3 96,5 100,4
Neziskové institucie sluziace
domacnostiam 101,4 101,0 101,4 101,0 101,2 100,5
Tvorba hrubého fixného kapitélu 101,6 106,4 105,9 108,4 105,7 96,1
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 116,8 113,1 106,8 107,5 110,8 102,6
Dovoz vyrobkov a sluzieb 111,4 110,9 98,2 99,0 104,5 98,7

Zdroj: SUSR.
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Tab. 14 Struktura tvorby hrubého fixného kapitalu za 1. $tvrtrok 2012 (bezné ceny)

TV::)E:;;:Iéuho Podiel (%) Index
mil.EUR wamm | Toam
Hospodarstvo SR spolu 3419,8 100,0 108,8 96,0
v tom podla sektorov:
Nefinancné korporacie 2425,7 70,9 108,8 95,8
Financné korporécie 42,5 1,2 267,0 114,7
Verejnd sprava 282,1 82 102,0 98,9
Domécnosti 660,1 19,3 101,7 94,5
Neziskové instittcie 9,5 03 102,2 98,6
ztoho podla klasifikdcie produkcie:
Stroje 1485,9 43,5 119,7 96,0
vtom: Ostatné stroje a zariadenia 1024,2 30,0 121,9 97,3
Dopravné zariadenia 461,7 13,5 114,0 93,2
Stavby 1627,8 47,6 101,2 96,2
vtom: Budovy na byvanie 386,4 11,3 101,6 94,3
Ostatné stavby 12414 36,3 101,1 96,8
Zdroj: SUSR.
DorpyT

Ekonomicky rast v 1. Stvrtroku 2012 bol po-
dobne ako v minulych Stvrtrokoch ovplyvneny
na strane pouzitia hlavne rastom zahrani¢né-
ho dopytu, ktory vSak zaznamenal vyraznejsie
spomalenie (vyvoz vyrobkov a sluzieb vzrastol
0 2,6 %). Doméci dopyt opat zmiernil svoj po-
kles (-0,7 %) vplyvom zvysenia verejnej spot-
reby. Jej narast viak nevykompenzoval pokles
spotreby domacnosti a najma znizenie fixnych
investicii.

Vo vyvoji tvorby hrubého fixného kapitalu sa
prejavil pokles ziskovosti nefinan¢nych korpora-
cii, ked aj ich investi¢na aktivita zaciatkom tohto
roka poklesla. Tento trend potvrdzuje taktiez niz-
Sie Cerpanie Uverov podnikov. Podobny vyvoj in-
vesticii bol aj v ostatnych sektoroch s vynimkou
finan¢nych korporacii. Tie si dokazali pri raste
zisku zachovat rast investicii, avsak pomalsi ako
v minulom Stvrtroku. Z hladiska jednotlivych
druhov aktiv sa znizila tvorba fixného kapitalu
vo vsetkych zlozkach (stroje a zariadenia, vietky
druhy stavieb).

Vydavky domacnosti na kone¢nu spotrebu
v 1. Stvrtroku opat mierne poklesli o 0,1 %

Graf 40 Prispevky k rastu fixnych investicii
(bezné ceny, p. b.)

Nefinanéné korporacie
7

Neziskové
intiticie

_ sliziace
domécnostiam

Finanéné
korporacie

Domécnosti Verejna sprava

= 4.0 2011, rast 8,8 %
= 1.Q 2012, pokles 4,0 %

Zdroj: SU SR.

(vo 4. Stvrtroku 2011 pokles 0 0,4 %). Aj napriek
pozitivnym informacidm o raste zamestnanosti
a miernom zvyseni trzieb v maloobchode spot-
reba domdcnosti zostala utlmend. V spravani
domdacnosti pravdepodobne prevazili nadalej
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Graf 41 Prispevky k rastu fixnych investicii

(bezné ceny, p. b.)

Kultivované aktiva
7

Nehmotné Ostatné stroje
fixné aktiva
Ostatné Dopravné
stavby zariadenia

Budovy Tra byvanie

= 4.Q 2011, rast 8,8 %
= 1.Q 2012, pokles 4,0 %

Zdroj: SUSR.

vysokd nezamestnanost a hlavne vysoky rast
spotrebitelskych cien, ¢o potvrdzuje len mierne
zlepSovanie dovery spotrebitelov. Opatrny pri-
stup domacnosti sa prejavil v dalsom miernom
naraste Uspor a teda pretrvavani miery Uspor na
vysokej rovni.

Z hladiska jednotlivych skupin spotrebnych vy-
davkov v stalych cendch prispelo k zmierneniu
poklesu spotreby domécnosti najma zvysenie
vydavkov na dopravu a zmiernenie poklesu na-
kladov spojenych s byvanim. Tento pozitivny
vplyv bol viak vykompenzovany poklesom vy-
davkov na rozli¢né tovary a sluzby. Z hladiska po-
dielu na spotrebe domécnosti dlhodobo najvyssi
podiel si aj nadalej udrzali vydavky domécnosti
na potraviny a ndklady spojené s byvanim.

Nepriaznivy ekonomicky vyvoj v eurozéne
a v okolitych krajinach sa zacal postupne premie-
tat aj do spomalenia slovenskych vyvozov, ktoré
v beznych cendch vzréstli o 7,1 %. Rast exportov
je viak nadalej relativne vysoky pravdepodob-
ne aj vdaka prekvapivému rastu Nemecka ako
nasho najvyznamnejsieho partnera a pokracu-
jucemu zvys$ovaniu trhového podielu v Azii. Do-
vozy tovarov a sluzieb vsak opéat zaostavali (rast
0 4,6 %) za vyvojom vyvozov, aj ked miernejsie
ako v minulom S$tvrtroku. Tento vyvoj sa premie-
tol do kladného salda zahrani¢ného obchodu

PRILOHA 3

Graf 42 Struktura koneénej spotreby

domacnosti v 1. Stvrtroku 2012 (podiely v %)

Nabytok, bytové ~ Zdravie Doprava
Vvybavenie Posty
a ldrzba a telekomunikécie

Rekredcia a kultdra

Néklady spojené

s byvanim Vzdelanie

Restaurécie a hotely

Odievanie Rozliéné tovary a sluzby

aobuv
Alkoholické napoje, Potraviny a nealkoholické
tabak napoje

[ Potraviny a nealkoholické napoje 17,8 %

Il Alkoholické napoje, tabak 4,2 %

M Odievanie a obuv 5,2 %

[ Naklady spojené s byvanim 21,4 %

Il Nabytok, bytové vybavenie a Gdrzba 7,5 %

[ Zzdravie 3,0 %

[] Doprava 10,5 %

[] Posty a telekomunikacie 4,7 %

B Rekredcia a kultira 9,6 %

@ Vzdelanie 1,5 %

[] Restauréacie a hotely 5,3 %

[ Rozli€né tovary a sluzby 10,0 %

Zdroj: SUSR.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie st aditivne.

Graf 43 Prispevky jednotlivych skupin

spotrebnych vydavkov k rastu konecnej
spotreby domacnosti (p. b.)

Potraviny
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== 4.Q 2011, pokles 0,4 %
== 1.Q 2012, pokles 0,1 %

Zdroj: Vypocty NBS z udajov SU SR.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie st aditivne.

759,2 mil. €. Cisty export tak bol nadalej hlavnym
zdrojom rastu HDP.

Po zohladneni vyvoja cien na zahrani¢nych tr-
hoch dosiahol ¢isty export prebytok 1773,1 mil.€
NBS
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Graf 44 Podiel ¢istého exportu na HDP

v beznych cenach (%, p. b.)

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Vplyv objemu (p. b.) M Vplyv cien (p.b.) === Cisty export/HDP (%)

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov SU SR.

v stalych cendch (v predchadzajicom Stvrtroku
1739,4 mil. €).

Vyvoj cien v zahranicnom obchode suvisel
s narastom cien ropy a inych neenergetickych
komodit a oslabenim vymenného kurzu eura.

Graf 45 Vyvoj exportnej vykonnosti
a dovoznej narocnosti (%)

100

'2007 2008 2009 2010 2011 2012

== Exportna vjkonnost === Dovozna naro¢nost

Zdroj: SUSR.

flatora dovozu na 6,0 %, pricom rast deflatora
vyvozu (0 4,5 %) bol ovplyvneny aj zrychlenim
rastu cien priemyselnych vyrobcov. V suvislosti
s rychlejsim rastom dovoznych cien v porovna-
ni s vyvoznymi cenami pokracoval nepriaznivy
vyvoj vymennych reldcii v zahrani¢nom ob-

PRILOHA 3

chode.

Tab. 15 Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu (p. b.)

Tento vyvoj sa premietol v zrychleni rastu de-

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q

Vyvoz vyrobkov a sluzieb
(medzirocny rast v %, bezné ceny) 24,1 17,5 10,9 10,0 15,2 7.1
Prispevok objemu 16,8 13,1 6,8 75 10,8 2,6
Prispevok ceny 74 44 41 2,5 44 4,5
Dovoz vyrobkov a sluzieb
(medzirocny rast v %, bezné ceny) 20,5 16,5 3,1 29 10,0 4,6
Prispevok objemu 11,4 10,9 -1,8 =150 4,5 =153
Prispevok ceny 91 57 4,8 38 5,6 6,0
Podiel ¢istého exportu na HDP 24 1,4 2,5 4,1 2,6 4,6
(podiel v %, bezné ceny)
Prispevok objemu 3,7 23 32 54 37 58
Prispevok ceny -1,3 -1,0 -0,7 -1,3 -1,0 -1,2
Terms of trade (index) 983 98,8 99,0 98,5 98,7 984

Zdroj: Vypocty NBS z udajov SU SR.
Pozndmka: Pocitané z hodnét HDP v mil. EUR, prispevok dovozu vyrobkov a sluzieb zniZuje Cisty export a HDP, odchylky v medzisuctoch su
v désledku zaokrihlovania. Terms of trade su pocitané z medzirocnych zmien defldtorov vyvozu a dovozu vyrobkov a sluzieb.
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Tab. 16 Vyvoj sezénne ocisteného hrubého domaceho produktu podla pouzitia

(medzistvrtro¢né zmeny v %, stale ceny)

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Hruby doméci produkt 09 08 0,7 0,8 33 0,7
Konecna spotreba -0,5 -0,3 -0,2 -0,1 11 0,1
Konecnd spotreba domacnosti a NISD -0,1 -0,1 -0,3 0,2 -0,4 0,0
Konecna spotreba verejnej spravy -0,9 -2,2 0,7 -0,6 -3,5 2,1
Tvorba hrubého fixného kapitalu 1,6 18 1,0 2,2 5.7 -23
Viyvoz vyrobkov a sluzieb 41 -0,6 -2,0 4.8 10,8 11
Dovoz vyrobkov a sluzieb 1,8 -0,2 3,1 0,5 4,5 1,5

Zdroj: SUSR.

Exportna vykonnost slovenskej ekonomiky sa
v 1. stvrtroku 2012 zvysila len mierne o 0,9 per-
centualneho bodu, ked podiel vyvozov tovarov
a sluzieb na HDP v beznych cenach dosiahol
94,0 %. Podobne vzrastla aj dovozna naro¢nost
0 0,4 percentudlneho bodu na 89,4 %. Otvore-
nost slovenskej ekonomiky merana podielom
vyvozov a dovozov vyrobkov a sluzieb na nomi-
nalnom HDP sa oproti predchadzajuicemu stvrt-
roku zvysila o 1,2 percentudlneho bodu a do-
siahla 183,4 %.

Zo sezbénne ocistenych udajov vyplyva, Ze
v 1. Stvrtroku 2012 sa rast HDP mierne spomalil
na 0,7 % v porovnani s predchddzajucim Stvrt-
rokom. Zmierfovanie rastu v eurozéne a okoli-
tych krajinach sa premietlo do vyvoja exportov
Slovenska, ktoré v porovnani s predchadzajucim
stvrtrokom spomalili svoj rast na 1,1 %. Vo vy-
voji importov tovarov a sluzieb vsak doslo k ich
Ciasto¢nému obnoveniu (po prepadoch v pred-
chéadzajucich obdobiach) a dosiahli tak mierne
rychlejsi rast ako exporty. Tento vyvoj sposobil
negativny prispevok Cistého exportu k rastu eko-
nomiky. Domaci dopyt zostal aj nadalej utimeny,
ked' stagnovala spotreba domacnosti a vyrazne
poklesla tvorba fixnych investicii oproti pred-
chadzajucemu stvrtroku. Spomalenie investi¢nej
aktivity suviselo na jednej strane s pokracuju-
cim znizovanim ziskovosti podnikov. Na druhej
strane k poklesu prispel aj vyrazny rast investicii
v predchadzajicich Stvrtrokoch, kedy podniky
investovali intenzivnejsie v suvislosti s plano-
vanym rozsirovanim vyroby. Spotreba verejnej
spravy ako jedind zlozka domacej &asti ekono-
miky zaznamenala narast, ktory vsak pravde-

Graf 46 Prispevky k medzistvrtrocnému

rastu sezénne ocisteného HDP v s. c. (p. b.)

2008 2009 2010 2011 2012

B Konecna spotreba domacnosti

B Konecna spotreba verejnej spravy
Tvorba hrubého fixného kapitalu
Zmena stavu zasob

Cisty export
— HDP (%)

Zdroj: SUSR.

podobne suvisel s pred¢asnymi parlamentnymi
volbami. Okrem verejnej spotreby tak k rastu
HDP prispelo najma spomalenie Cerpania zasob
v porovnani s minulym stvrtrokom. V budicom
obdobi sa oCakdva pokracujlice zmiernovanie
rastu ekonomiky vplyvom nizsieho zahrani¢né-
ho dopytu, ktory by vsak mal byt ¢iastocne time-
ny postupnou obnovou doméceho dopytu.

Ponuka

Tvorba HDP v 1. Stvrtroku 2012 suvisela so zrych-
lenim rastu pridanej hodnoty, ktorej dynamika
dosiahla 3,6 % v stalych cendch (v predchadza-
jucom stvrtroku 2,4 %). Tento vyvoj suvisel so
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Tab. 17 Tvorba hrubého domaceho produktu a jeho zloZiek (index, ROMR = 100, stéle ceny)

2011 2012

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Hrubd produkcia 107,5 108,3 103,2 101,8 105,1 105,0
Medzispotreba 109,9 11,8 103,3 101,4 106,4 105,8
Pridand hodnota 103,7 102,9 103,2 102,4 103,0 103,6
Cisté dane z produktov” 100,5 110,7 101,3 112,9 106,4 97,6

Zdroj: SUSR.

1) Dan z pridanej hodnoty, spotrebnd dan, dar z dovozu, minus subvencie.

Tab. 18 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi (index, ROMR = 100, stale ceny)

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
HDP 1034 103,5 103,0 1034 103,3 103,0
v tom:
Pédohospodarstvo 63,5 70,8 90,4 94,4 79,8 83,2
Priemysel 124,2 1214 102,8 106,1 1128 106,8
Stavebnictvo 99,8 93,7 106,5 105,1 102,1 84,9
Obchod, oprava motorovych vozidiel,
doprava a skladovanie, ubytovacie 91,1 88,1 102,9 106,3 96,3 98,4
a stravovacie sluzby
Informécie a komunikacia 105,2 105,8 107,3 107,1 106,4 115,1
Financné a poistovacie ¢innosti 90,6 95,9 100,0 90,0 94,0 95,5
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 94,7 101,7 112,6 107,1 104,0 1174
g;ﬁ?;gfra"t?f::tfuj;?h cinnost 103,5 99,0 116,5 95,5 103,5 106,8
:Z’:tj:tizzrli‘g;ko'“v"' zdravotnictvo | o) 5 1 9074 | 1002 952 993 | 1081
3:1::;3 zdbava a rekredcia, ostatné 1106 80,5 884 999 945 994
Cisté dane z produktov " 100,5 110,7 101,3 112,9 106,4 97,6
Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dari, dari z dovozu, minus subvencie.

zrychlenim rastu hrubej produkcie. Zaciatkom
roka sa viak zrychlil aj rast medzispotreby prav-
depodobne v suvislosti s narastom vydavkov na
energie v désledku relativne tuhej zimy. Rychlejsi
rast pridanej hodnoty bol ale timeny poklesom
Cistych dani z produktov po ich vyraznom néras-
te koncom minulého roka (v suvislosti so zapla-
tenim DPH za PPP projekt).

Z hladiska jednotlivych odvetvi'® prispeli k rastu
pridanej hodnoty najma priemysel, ¢innosti v ob-

lasti nehnutelnosti a verejna sprava. Dalsi pokles
pridanej hodnoty vykazalo p6dohospodarstvo
a poklesla aj pridand hodnota v stavebnictve,
obchodnych a finan¢nych sluzbach.

V 1. Stvrtroku 2012 sa dovera v ekonomike vy-
jadrend indikdtorom ekonomického sentimentu
mierne zlepsila. Vyraznejsie sa to viak nepre-
mietlo do vyvoja HDP, ktory mierne spomalil svoj
rast z predchadzajucich obdobi. Aktualne pokra-
Covanie narastu dovery v ekonomike zaciatkom

PRILOHA 3

13 0d 1. stvrtroka 2011 st idaje
o pridanej hodnote za jednotlivé
odvetvia vykazované v metodike
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Graf 47 Vyvoj indikatora ekonomického

sentimentu a HDP (%)
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Zdroj: SU SR, Eurépska komisia.

tohto roka aj v nasledujicich mesiacoch viak
nemusi byt trvalé. V zavislosti od vyvoja situa-
cie v eurozéne by pripadné opatovné zhorsenie
ekonomického sentimentu mohlo znamenat
spomalenie rastu HDP v dalSich obdobiach.

HRUBY NARODNY DOCHODOK

Hruby narodny dochodok™ (HND) medziro¢ne
vzrastol v 1. Stvrtroku 2012 podla udajov Sta-
tistického uradu SR o 4,1 % v beznych cenach.
V porovnani s predchadzajucim obdobim doslo

k spomaleniu dynamiky o 0,7 percentudlneho
bodu. Hruby nérodny disponibilny déchodok
(HNDD) medziro¢ne vzrastol o 2,5 % v beznych
cenach.

Z nizsieho objemu HND v porovnani s HDP vy-
plyva, Ze v 1. tvrtroku 2012 rovnako ako v pred-
chadzajucom Stvrtroku pokracoval nizsi prilev
prijmov 0s6b pracujucich v zahrani¢i (kompen-
zacie pracovnikov) do ekonomiky v porovnani
s odlevom prijmov z ekonomickej aktivity na
uzemi domacej ekonomiky do zahranicia (vyno-
sy z majetku, reinvestovany zisk a uroky). Spoma-
lenie dynamiky HND suviselo okrem spomalenia
rastu HDP aj s poklesom prilevu prijmov os6b
pracujucich v zahranici do ekonomiky.

MZDY, PRODUKTIVITA PRACE

Situacia na trhu prace sa v 1. Stvrtroku 2012
oproti predchadzajucemu obdobiu mierne zlep-
Sila. Vyvoj bol sprevédzany tvorbou novych pra-
covnych miest, ako aj rastom prijmov. DIhodoby
predstih produktivity prace pred prijmami oby-
vatelstva sa zacal prejavovat aj vo vyvoji nomi-
nalnych miezd. Negativnejsie mozno hodnotit
pocet nezamestnanych, ktory sa aj napriek rastu
zamestnanosti zvysil. Bolo to spésobené demo-
grafickymi vplyvmi a rast ekonomiky nedokazal
dostatoc¢ne vytvorit pracovné miesta pre osoby,
ktoré na trh prace vstupili prvykrat.

Priemerna mesac¢na nominalna mzda zamest-
nanca hospodarstva SR v 1. stvrtroku 2012 me-

Tab. 19 Porovnanie HDP, HND a HNDD (mil. EUR, bezné ceny)

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4Q Rok 1.Q
Hruby doméci produkt (HDP) 15853 17192 18258 17756 69 058 16556
Hruby nérodny dochodok (HND) 15586 16915 17 878 17374 67753 16 223
:g‘;ﬁzgjlio(ﬁ&y’DdDi;p°nibi'“y 15635 16 805 17692 17233 67 365 16020
HDP - indexy rastu 104,5 105,6 104,7 105,3 105,0 104,4
HND - indexy rastu 103,7 105,9 1036 104,8 104,5 104,1
HNDD - indexy rastu 104,1 106,5 104,0 1049 104,9 1025
Podiel HND/HDP v % 98,3 98,4 97,9 97,9 98,1 98,0
Podiel HNDD/HDP v % 98,6 97,8 96,9 97,1 97,5 96,8

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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14 Hruby ndrodny déchodok (HND) je

Jjednym z pouzivanych makroeko-
nomickych indikdtorov na meranie
vykonnosti ekonomiky pri vyuZiti
ndrodného konceptu, kym HDP je
zaloZeny na domdcom koncepte,
ktory predstavuje konecny vysledok
Cinnosti rezidentskych jednotiek
vyprodukovany v sledovanom
obdobi. HND sa vypocita ako: HDP
v trhovych cendch minus prvotné
déchodky platené rezidentmi ne-
rezidentom plus prvotné déchodky
prijaté rezidentmi od nereziden-
tov. Hruby ndrodny disponibilny
doéchodok (HNDD) je bilanénd
polozka nefinan¢nych ndrodnych
uctov, pri jeho vypocte sa HND
zniZuje o bezné transfery platené
nerezidentskym jednotkdm a zvy-
Suje sa o bezné transfery prijaté od
nerezidentskych jednotiek.
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Tab. 20 Vyvoj priemernych mesacnych miezd a produktivity prace v hospodarstve SR

(index, ROMR = 100)

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4Q Rok 1.Q

Mzda nominalna 102,9 103,0 102,5 100,5 102,2 103,2
Mzda realna 99,6 99,1 98,6 96,2 98,3 99,4
Produktivita préace, b. c. 101,7 103,2 102,9 104,4 103,1 103,8
Produktivita préce, s. c. 100,6 101,2 101,3 102,5 101,4 102,4
Reélna produktivita prace - redlna mzda
(p.b) 1,0 2,1 2,7 6,3 3,1 3,0
CPI (priemer za obdobie) 103,3 103,9 104,0 104,5 103,9 1038

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Pozndmka: Produktivita prdce pocitand z udajov HDP a zamestnanosti podla stvrtrocného Statistického vykaznictva.

Graf 48 Vyvoj realnych miezd a reélnej

produktivity prace (%)

/

2007 2008 2009 2010

== Priemerna realna mzda
== Produktivita prace z HDP v s. c.

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

2011 2012

dziro¢ne vzrastla o 3,2 % na 770 €. Sezénne ocis-
tend nomindlna mzda oproti predchddzajucemu
stvrtroku vzrastla o 1,4 percentualneho bodu.
Vplyvom rychleho rastu spotrebitelskych cien
pokracoval aj v 1. Stvrtroku 2012 medziro¢ny po-
kles redlnej mzdy, ale miernejsim tempom ako
v predchddzajucich stvrtrokoch.

K rastu nominalnej mzdy prispeli hlavne velké
podniky s 20 a viac zamestnancami s dynamikou
7,1 % pricom v malych podnikoch mzda klesla
0 5,6 %.V rdmci jednotlivych odvetvi najvyssi rast
nominalnej mzdy v 1. Stvrtroku 2012 zaznamenali
finan¢né a poistovacie ¢innosti (9,6 %), odborné,
vedecké a technické ¢innosti (9,2 %), informacie
a komunikacia (6,6 %), umenie, zabava a rekreacia
(6,4 %) a priemysel (5,0 %). Po minuloro¢nom pre-
pade bol rychly rast mzdy zaznamenany aj vo ve-
rejnej sprave a obrane (5,1 %), ¢o pravdepodobne
suviselo s presunom vyplacania nepravidelnych

Tab. 21 Vyvoj priemernych kompenzacii na zamestnanca a produktivity prace v hospodarstve

SR (metodika ESA 95) (index, ROMR = 100)

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q

Kompenzécie na zamestnanca,
nominalne 101,6 100,5 101,7 100,2 100,9 101,8
Kompenzécie na zamestnanca, redlne 98,0 96,8 98,0 96,5 97,2 97,5
Produktivita prace, b. c. 102,1 103,3 102,9 104,4 103,2 103,8
Produktivita prace, s. c. 101,0 101,2 101,3 102,5 101,5 1024
Redlna produktivita prace - redlne
kompenzécie na zamestnanca (p. b.) 3,0 44 33 6,0 43 4,9
ULC nomindlne 100,6 99,2 100,4 97,7 99,4 99,4
Deflator konecnej spotreby domacnosti 103,7 1038 103,7 1038 1038 104,4

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Pozndmka: Produktivita prdce pocitand z idajov HDP a zamestnanosti podla metodiky ESA 95.
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Tab. 22 Vyvoj reédlnej produktivity prace a realnych kompenzacii na zamestnanca v 1. Stvrtroku

2012 (index, ROMR = 100)

Redlna produktivita Redlne kompenzacie
prace na zamestnanca

NH spolu 102,4 97,5
Pédohospodarstvo a rybolov 87,1 96,3
Priemysel 106,1 99,3
Stavebnictvo 86,9 973
Velkoobchod, maloobchod, oprava motorovych vozidiel, dopra-

va a skladovanie, ubytovacie a stravovacie sluzby 99,0 96,1
Informacie a komunikacia 115,9 99,4
Finan¢né a poistovacie ¢innosti 93,2 103,2
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 1133 97,4
Odborné, vedecké a technické ¢innosti, administrativne sluzby 96,6 91,7
Verejna sprava a obrana, vzdelavanie a zdravotnictvo 108,8 98,3
Umenie, zdbava a rekreédcia 98,7 974

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

odmien spred predchadzajuceho 3tvrtroka. Uro-
ven priemernej nominalnej mzdy spred roka ne-
dosiahli len administrativne sluzby.

Rast produktivity prace sa v porovnani s pred-
chadzajucim stvrtrokom spomalil, ¢o sutviselo
s pomalsim rastom ekonomiky. Avsak aj nadalej
vyraznou mierou predstihuje dynamiku redlnej
mzdy o 3 percentualne body.

Zlep3enie financnej situdcie obyvatelstva sa pre-
javilo aj v raste nominalnych kompenzicii’® na
zamestnanca (metodika ESA 95). Tie v 1. Stvrtro-
ku 2012 vzrastlio 1,8 % a v porovnani s predcha-
dzajucim Stvrtrokom sa ich dynamika zrychlila
o 1,6 percentudlneho bodu. Vplyvom rychleho
rastu cien vsak redlne kompenzicie na zamest-
nanca medziro¢ne poklesli o 2,5 %. Najvyssi rast
nominélnych kompenzacii na zamestnanca do-
siahli financné a poistovacie ¢innosti, informacie
a komunikacia, priemysel a verejnd sprava.

Produktivita prace pocitand podla metodiky
ESA 95 na medziro¢nej baze vzrastla v nominal-
nom vyjadreni o 3,8 %, v redlnom o 2,4 %. Krastu
redlnej produktivity prace prispel priemysel, in-
formacie a komunikacia, ¢innosti v oblasti ne-
hnutelnosti a verejny sektor.

Jednotkové néklady prace v metodike ECB

(ULC,,) potitané ako podiel rastu nominélnych

Graf 49 Jednotkové naklady prace a ich
komponenty v metodike ECB (%)

14 4

12 A

10 A

67 2007 2008 2009 2010 2011 2012

B Kompenzacie na zamestnanca nominalne (ESA 95)
Redlna produktivita prace (ESA 95)
«== JLC (ECB) nominalne

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

kompenzacii na zamestnanca k rastu realnej
produktivity prace (HDP na celkovi zamest-
nanost) z udajov v ESA 95 v 1. Stvrtroku 2012
medziro¢ne poklesli o 0,6 % a klesali tak dru-
hy stvrtrok po sebe. Vzhladom na dlhodobejsi
predstih produktivity prace pred rastom miezd,
sprevadzany pomerne rychlym rastom cien, sa
zatial vytvara dostatocny priestor pre rast kon-
kurencieschopnosti.
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15 Kompenzdcie zamestnancov
predstavuju podla terminolégie
SU SR objemy odmien zamest-

hancov.
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PRIJMY A VYDAVKY DOMACNOSTI

Bezné prijmy domécnosti dosiahli v 1. Stvrtroku
2012 13,8 mld. € pri medzirocnom nominalnom
raste o 3,7 %. Oproti 4. Stvrtroku 2011 sa ich dyna-
mika zrychlila 0 2,1 percentuélneho bodu. Pod toto
zrychlenie sa podpisal hlavne rychlejsi rast odmien
zamestnancov a socidlnych davok. Zatial ¢o socidl-
ne davky v minulom $tvrtroku prispeli k celkovému
rastu prijmov domacnosti negativne, v 1. Stvrtroku
2012 sa ich rast vyrazne zrychlil a na raste prijmov
sa podielali 1,2 percentualnymi bodmi.

Bezné vydavky domdcnosti (vydavky, ktoré plati
obyvatelstvo inym sektorom a priamo ich ne-
spotrebuva) medziro¢ne vzrastli o 0,5 % a do-
siahli 3,6 mld. € (oproti 4. Stvrtroku 2011 sa ich
dynamika spomalila 0 4,2 percentuéalneho bodu).
K ich spomaleniu prispel nizky rast socialnych
prispevkov, ako aj pokles vydavkov na bezné
dane z déchodkov a majetku.

Po Uhrade beznych vydavkov z beznych prijmov
zostal domacnostiam na dalsie pouzitie hruby
disponibilny déchodok vo vyske 10,2 mid. €,

Tab. 23 Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti (bezné ceny)

mld. EUR ROMR =100, % Podiel v %

4.Q 1.Q 4.Q2011 | 1.Q2012 4.Q 1.Q

2011 2012 4.Q2010 | 1.Q2011 2011 2012
Odmeny zamestnancov (vsetky sektory) 73 6,5 1,0 2,7 45,8 46,8
ztoho: Hrubé mzdy a platy 58 51 1,1 33 36,3 37,1
Hruby zmiesany dochodok 51 38 7.2 4,1 32,1 27,6
Dochodky z majetku - prijmové 0,5 0,5 -7.8 14 28 33
Socidlne davky 25 25 -4,7 64 15,5 18,5
Ostatné bezné transfery — prijmové 0,6 0,5 0.2 37 38 3.8
Bezné prijmy spolu 16,0 13,8 1,6 3,7 100,0 100,0
Dochodky z majetku - vydavkové 0,2 0,1 7.1 -1, 38 34
Bezné dane z dochodkov, majetku atd. 0,5 04 77 -0,9 12,9 12,6
Sociélne prispevky 26 24 50 05 66,0 67,5
Ostatné bezné transfery — vydavkové 0,7 0,6 07 2,0 173 16,5
Bezné vydavky spolu 4,0 3,6 4,7 0,5 100,0 100,0
Hruby disponibilny dochodok 12,0 10,2 0,7 49 - -
e | 01 | o | e |7 ||
Konecna spotreba domacnosti 10,0 9,9 34 44 - -
Hrubé uspory domacnosti 23 0,5 -9,2 4,6 - -

Zdroj: SUSR.

Tab. 24 Vyvoj hrubého disponibilného dochodku (index, ROMR = 100, bezné ceny)

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Hruby disponibilny dochodok 103,5 103,7 104,1 100,7 102,9 104,9
Konecnd spotreba domécnosti 103,5 103,8 102,9 103,4 103,4 104,4
Hrubé uspory domacnosti 100,6 102,9 120,4 90,8 99,9 104,6
Podiel hrubych Uspor na hrubom disponi-
bilnom dochodku (%) 53 10,9 10,6 19,2 11,9 53

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
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ktory medziro¢ne vzrastol 0 4,9 %. Z disponibil-
ného déchodku pouzili domacnosti na kone¢nu
spotrebu 96,9 %, zvySok smeroval do hrubych
uspor. Tie medziro¢ne vzrastli o 4,6 %. Zvysenie
vydavkov domacnosti na ich spotrebu sa prejavil
v miere Uspor (podiel hrubych Gspor na hrubom
disponibilnom déchodku), ktord v 1. Stvrtroku
2012 dosiahla 5,3 %.

ZAMESTNANOST, NEZAMESTNANOST

Podobne ako prijmy obyvatelstva zaznamenala
zlepsenie oproti predchadzajucemu obdobiu aj
zamestnanost. Podla Statistického zistovania, ako
aj metodiky ndrodnych uctov (ESA 95) medziro¢ne
sice spomalila svoj rast 0 0,3 percentudlne body na
0,6 %, ale po sezdnnom ocisteni medzistvrtrocne
vzrastla 0 0,2 % (po jej stagnacii v minulom obdo-
bi). Podla vyberového zistovania pracovnych sil'
(VZPS) zamestnanost zrychlila a dosiahla 1,2 %.

V 1. Stvrtroku 2012 zaznamenala zamestnanost
vyjadrend po¢tom odpracovanych hodin medzi-
ro¢ny rast o 1,0 %. Sezénne ocistené odpraco-
vané hodiny tak po poklese, resp. iba miernom
raste v jednotlivych Stvrtrokoch 2011 vyrazne
vzrastli, o moze naznacovat isté, aj ked mozno
kratkodobé ozivenie v produkcii. V désledku zvy-
$enia poc¢tu odpracovanych hodin medzikvartal-
ne vzrastol aj priemerny tyzdenny pracovny cas
0 0,4 hodiny.

Z hladiska Struktury pracujucich bol vyvoj cel-
kovej zamestnanosti (VZPS) v 1. Stvrtroku 2012
ovplyvneny predovietkym rastom poctu zamest-
nancov o 2,0 %, pocet podnikatelov medziro¢ne
poklesol 0 2,6 %.

Rast zamestnanosti bol v 1. $tvrtroku 2012
z hladiska odvetvového ¢lenenia (metodika
ESA 95) ovplyvneny rastom zamestnanosti
v odbornych, vedeckych a technickych ¢innos-

Graf 50 Vyvoj poctu zamestnanych os6b

a odpracovanych hodin
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Zdroj: SUSR.

Tab. 25 Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti (priemer za obdobie)

PRILOHA 3

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q

Zamestnanost podla $tatistického
vykaznictva" tis.os6b | 2185,6 2200,6 2190,0 2194,0 2192,6 2197,7

index ROMR = 100 102,7 102,4 101,6 100,9 101,9 100,6
Pracujuci podla VZPS tis.os6b | 2332,0 2355,6 2366,5 23515 23514 23247

index ROMR = 100 102,1 101,9 101,3 100,5 101,5 101,2
Zamestnanost podla ESA 95  tis.osob | 21984 2211,2 2216,1 2207,5 22083 22122

index ROMR = 100 102,3 102,3 101,7 100,9 101,8 100,6
Nezamestnanost podla VZPS  tis. oséb 3756 356,5 3578 381,8 3679 380,3

index ROMR = 100 92,3 91,8 93,3 101,2 94,6 102,2
Miera nezamestnanosti podla VZPS v % 13,9 13,1 13,1 14,0 13,5 14,1 16 Udaje podia metodiky VZPS st
Miera evidovanej nezamestnanosti v %" 13,1 12,9 13,2 134 13,2 13,7 prepocitané na obyvatelstvo

k 1.1.2012 podila S¢itania obyvate-
lov, domov a bytov 2011, indexy st
pocitané z porovnatelnych tdajov.

NBS
49

Zdroj: SUSR.
1) Vypocty NBS z mesacnych ddajov Uradu prdce, socidlnych veci a rodiny.
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Tab. 26 Vyvoj zamestnanosti podla odvetvi (metodika ESA 95, SK NACE Rev. 2) (index,

ROMR = 100)

2011 2012

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q

NH spolu 102,3 102,3 101,7 100,9 101,8 100,6
Pédohospodarstvo a rybolov 104,6 104,9 102,4 101,6 103,4 95,5
Priemysel 103,7 103,6 103,1 102,3 103,2 100,7
Stavebnictvo 98,4 97,9 99,2 97,3 98,2 97,7
Velkoobchod, maloobchod, oprava
motorovych vozidiel, doprava a sklado- 101,4 102,6 99,8 99,7 100,8 99,4
vanie, ubytovacie a stravovacie sluzby
Informécie a komunikacia 1103 108,8 105,9 106,0 107,8 99,3
Finan¢né a poistovacie cinnosti 98,6 100,0 100,6 102,1 100,3 102,5
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 116,6 106,6 113,0 104,8 110,1 103,6
S;:?r:i';f;a"t?j::';fuai;‘;’fh"iCké amnosti | 1090 | 1068 | 1088 | 1066 | 1078 | 1106
Zif::jost‘;i;’joa obrana, vzoelavanie 99,4 99,1 99,2 98,8 99,1 99,4
Umenie, zabava a rekreécia 100,6 102,1 102,0 99,8 101,1 100,7

Zdroj: SUSR.

tiach a administrativnych sluzbach, v ¢innos-
tiach v oblasti nehnutelnosti, vo finan¢nych
a poistovacich sluzbach a v priemysle. Ostatné
odvetvia zaznamenali medziro¢né poklesy za-
mestnanosti.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil
pocet nezamestnanych v 1. Stvrtroku 2012 me-
dziro¢ne vzrastol o 2,2 % a dosiahol 380,3 tisic
0s0b. To sa premietlo do miery nezamestnanos-
ti, ktora v 1. stvrtroku 2012 medziro¢ne vzrastla
0 0,2 percentudlneho bodu a dosiahla 14,1 %.
Désledkom rastu nezamestnanych oséb pri
dynamickom raste zamestnanosti bola skutoc¢-
nost, Ze vyvoj na trhu préace bol ovplyvneny de-
mografickymi zmenami. Na trh prace v 1. Stvrt-
roku 2012 na jednej strane po prvykrat vstupilo
priblizne 11 tisic os6b, na druhej strane opatov-
ne pokleslo ekonomicky neaktivne obyvatel-
stvo (o 26 tisic 0séb). Rast ekonomiky nedoka-
zal vytvorit dostato¢ny pocet pracovnych miest
na absorbovanie tychto demografickych zmien
a nezamestnanost tak vykazala rast. Najvys3si
prirastok poc¢tu nezamestnanych bol v odvet-
viach doprava a stavebnictvo. Podla evidencie
uradov prace, socidlnych veci a rodiny dosiah-
la miera nezamestnanosti v 1. Stvrtroku 2012
v priemere 13,7 %.

FINANCNE HOSPODARENIE
V 1. STVRTROKU 2012

Podla predbeznych tdajov SU SR vytvorili finan¢-
né a nefinan¢né korpordcie v 1. Stvrtroku 2012
zisk v objeme 2 770,9 mil. €. Vytvoreny zisk v po-
rovnani s rovnakym obdobim roka 2011 vzrastol
0 3,8 % (vo 4. stvrtroku 2011 narast o 77,3 %).
Pozitivne sa na vyvoji finan¢ného hospodare-
nia podielal hlavne zisk vytvoreny finan¢nymi
korporaciami, ktory v 1. Stvrtroku predstavo-
val 608,9 mil. € a medziro¢ne vzrastol o 35,5 %
(vo 4. stvrtroku pokles straty o 62,7 %). Zisk ne-
finan¢nych korpordcii v 1. Stvrtroku dosiahol
2 162,0 mil. € a medziro¢ne poklesol 0 2,6 % (vo
4, stvrtroku narast zisku o 49,8 %).

Kladny hospodarsky vysledok finan¢nych korpo-
racii v 1. Stvrtroku medzirocne vzrastol v absolut-
nomvyjadrenio 159,4 mil. € (vo4.Stvrtroku pokles
straty 0 222,7 mil. €). Na vyssej ziskovosti sektora
sa podielali hlavne poistovacie korporacie a pen-
zijné fondy (absolutny medziro¢ny narast zisku
0 57,8 mil. €) a ostatni financni sprostredkovate-
lia (absolutny nérast zisku o 63,3 mil. €). V rdmci
penaznych finan¢nych institucii bol narast zisku
0 38,3 mil. € tvoreny predovsetkym vysSim zis-
kom NBS (nérast zisku o 78,6 mil. €), ktory vy-

PRILOHA 3

NBS

MESACNY BULLETIN

JUN 2012

50



Tab. 27 Vysledky finan¢ného hospodarenia (bezné ceny)

. . . o . 1. Stvrtrok 2012
Hospodarsky vysledok (pred zdanenim) 1. Stvrtrok 2011 1. $tvrtrok 2012 3 Stvrtrok 2011
mil. EUR mil. EUR medziro¢na dynamika v %
Nefinancné a financné korporacie spolu 2669,2 2770,9 3,8
ztoho
Nefinan¢né korporacie 2219,7 2162,0 -2,6
Finan¢né korporacie 449,5 6089 355
vtom

NBS" 82,5 161,1 95,3
Financné korpordcie bez NBS 367,0 4478 22,0

Zdroj: SU SR a NBS.
1) Neauditovany hospoddrsky vysledok.

kompenzoval pokles zisku ostatnych penaznych
institucii (o 40,4 mil. €).

Vyvoj finan¢ného hospodarenia podnikov ne-
bol zaciatkom roka velmi priaznivy a prejavil
sa absolutnym medziro¢nym poklesom zisku
v 1. 8tvrtroku o0 57,7 mil. € (vo 4. $tvrtroku nérast
zisku o 897,9 mil. €). Na niz3ej ziskovosti nefi-
nancnych korporacii sa najvyraznejsie podielal
priemysel, ktorého zisk v absoldtnom medzi-
ro¢nom porovnani poklesol 0 198,6 mil. €. K ne-
priaznivému vyvoju finan¢ného hospodarenia
podnikov prispeli aj odvetvia stavebnictvo (po-
kles zisku o 75 mil. €) a obchod (pokles zisku

Graf 51 Hospodarsky vysledok finanénych

a nefinan¢nych korporacii (absolutna
medziro¢na zmena v mil. EUR)
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== Nefinancné a financné korporacie spolu

Zdroj: SU SR a NBS.

0 26,1 mil. €). Najvyraznejsi absolitny medziro¢-
ny nérast zisku bol zaznamenany v odvetvi do-
prava a skladovanie (o 119,9 mil. €), ktory spolu
s odvetviami cinnosti v oblasti nehnutelnosti
a ubytovacie a stravovacie sluzby ciastocne tl-
mili nepriaznivy trend ziskovosti nefinan¢nych
korporacii v 1. Stvrtroku.

Na medziro¢nom poklese ziskovosti v priemys-
le sa v 1. Stvrtroku podielalo predovsetkym od-
vetvie dodéavka elektriny a plynu (pokles zisku
vie priemyselna vyroba a odvetvie dodavka vody
bolo na zaciatku roka dokonca mierne stratové.

Graf 52 Absolutna medziro¢na zmena

hospodarskeho vysledku jednotlivych
odvetvi hospodarstva v 1. Q 2012 (mil. EUR)
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Zdroj: SU SR a NBS.
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PRILOHA 3

Tab. 28 Vysledky finan¢ného hospodarenia (mil. EUR, bezné ceny)

1. stvrtrok 2012

Vysledok hospodarenia pred zdanenim Absoliitna
Objem

medziro¢na zmena

Nefinancné korporacie spolu 2162,0 -57,7
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo, rybolov, chov ryb -43,7 27,2
Priemysel spolu 1088,6 -198,6
Tazba a dobyvanie 30,8 46
Priemyselnd vyroba 574,2 -37,8
Viyroba potravin, ndpojov a tabakovych vyrobkov 44,2 31,2
Viyroba textilif a odevov 6,1 0,9
Viyroba koZe a vyroba kozenych vyrobkov 1,6 -15,2
Spracovanie dreva a vyrobkov z dreva -4,2 -16,4
Viyroba papiera a papierovych vyrobkov, tla¢ a reprodukcia
zdznamovych médif 31,0 -05
Vlyroba koksu, rafinovanych ropnych produktov 50,8 64
Viyroba chemikalii a chemickych produktov, zékladnych
farmaceutickych vyrobkov a pripravkov 42,3 -11,0
Viyroba vyrobkov z gumy a plastov 95,4 34,2
Vlyroba ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov -2,4 -0,1
Viyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni 71,6 -40,9

Vlyroba pocitacovych, elektronickych, optickych vyrobkov

a elektrickych zariadeni 102,0 17,8
Vlyroba strojov a zariadeni inde nezaradenych 42,4 -183
Viyroba motorovych vozidiel, ndvesov, privesov a ostatnych
dopravnych prostriedkov 95,2 -31,1
Viyroba nébytku, ina vyroba, oprava a instaldcia strojov a pristrojov -1,8 53
Doddvka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 486,2 -145,0
Doddvka vody, cistenie a odvod odpadovych vdd, odpady a sluzby
odstrariovania odpadov -2,5 -20,5
Stavebnictvo 33,7 -75,0
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel
a motocyklov 392,7 -26,1
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 158,0 1199
Ubytovacie a stravovacie sluzby 17,2 324
Informacie a komunikacie 166,4 11,6

Cinnosti v oblasti nehnutelnosti; odborné, vedecké a technické

Cinnosti; administrativne a podporné sluzby 323,6 33,0
Vzdeldvanie 3,4 38
Zdravotnictvo a socialna pomoc 0,1 -04
Umenie, zabava, rekreacia, ostatné ¢innosti 21,8 14,7
Zdroj: SUSR.
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Graf 53 Absolutna medziroéna zmena

hospodarskeho vysledku jednotlivych
zloziek priemyslu v 1. Q 2012 (mil. EUR)
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Zdroj: SU SR a NBS.

Medzirocny pokles zisku v priemyselnej vyrobe
bol v 1. stvrtroku ovplyvneny nepriaznivym vy-
vojom ziskovosti predovietkym v odvetvi vyroba
kovovych vyrobkoy, ale aj vo vyrobe dopravnych
prostriedkov a vyrobe strojov. Pokles zisku v prie-

Graf 54 Absolutna medziro¢na zmena
hospodarskeho vysledku jednotlivych zlozZiek
priemyselnej vyroby v 1. Q 2012 (mil. EUR)
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Zdroj: SU SR a NBS.

myselnej vyrobe bol ¢iasto¢ne timeny narastom
kladného hospodérskeho vysledku v odvetvi
vyroba z gumy a plastov, vyroba potravin, ako
aj v odvetvi pocitaCovych, optickych a elektro-
nickych zariadeni.
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” VA4

KOMENTAR K STVRTROCNYM FINANCNYM UCTOM ZA

1. STVRTROK 2012

STVRTROCNE FINANCNE UCTY
(TRANSAKCIE) V 1. STVRTROKU 2012

PREPOJENIE MEDZI 3TVRTROCNYMI NEFINANCNYMI (HDP)

A FINANCNYMI UCTAMI

Finan¢né ucty nadvazuju na nefinancné ucty
bilancujucou polozkou ¢isté pozicky poskytnu-
té/prijaté. To znamend polozkou, ktord vypove-
da o vyvoji celkovej dlznickej, resp. veritelskej
pozicie krajiny vodi zahraniciu. Slovenska re-
publika vykazuje dlhodobo dlznicku poziciu
(predovietkym z dévodu prilevu priamych
zahrani¢nych investicii), to znamena, Ze cisté
pozicky poskytnuté/prijaté nam dévaju infor-

maciu o poklese/raste zadlzenosti slovenskej
ekonomiky.

voci zahraniciu vychadza z hrubého narodného
disponibilného doéchodku, z ktorého sa odratu-
vaju vydavky na konec¢nu spotrebu domacnos-
ti a NISD a verejnej spravy, vysledkom ¢oho su
celkové Uspory v ndrodnom hospodarstve. Ak su
uspory v danom stvrtroku (upravené o Cisté kapi-
talové transfery) vyssie (nizsie) nez tvorba hrubé-
ho kapitalu, tak ekonomika poskytla (prijala)
pozicku zahraniciu, a tym si znizila (zvysila) svoju
celkovu dlznicku poziciu voci zahraniciu. Uvede-

Tab. 29 Systém ESA 95 - institucionalne sektory a subsektory

Nefinancné korporacie S.11
Finanéné korporacie S.12
Centrélna banka S.121
Ostatné penazné financné instittcie
Ostatni finan¢ni sprostredkovatelia
Financné pomocné institucie
Poistovacie korporacie a penzijné fondy S.125
Verejna sprava SA13
Ustredna $tatna sprava S.1311
Regionélna statna sprava S.1312
Uzemné samosprava S.1313
Fondy socidlneho zabezpecenia S.1314
Domacnosti S.14
Neziskové institucie sluziace
domécnostiam (NISD) S.15
Zahranicie (nerezidenti) S.2
Eurépska unia (EU) S.21
Clenské krajiny EU S.211
Clenské krajiny HMU a instittcie EU $.212
Zvysok sveta a medzinarodné organizécie S22

Zdroj: NBS.

S.122 (komer¢né banky a podielové fondy penazného trhu)
S.123 (ostatné podielové fondy, lizing, faktoring a splatkovy predaj)
S.124 (DSS, DDS, OCP, BCP, CD, SPF)"

PRILOHA 4

1) DSS - déchodkové sprdvcovské spolocnosti, DDS - doplnkové déchodkové spolocnosti, OCP - obchodnici s cennymi papiermi (CP),
BCP - burza CP, CD - centrdlny depozitdr, SPF - sprdvcovské spolocnosti podielovych fondov.
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Tab. 30 Systém ESA 95 - finan¢né nastroje

Menové zlato a zvlastne prava cerpania R
Menové zlato F11
Zvlaétne prava cerpania (ZPC) F.12

Obezivo a vklady F.2
Obezivo F.21
Prevoditelné vklady F.22
Ostatné vklady F.29

Cenné papiere okrem akcif F3
Cenné papiere okrem akcii a finan¢nych derivatov F.33

Kratkodobé F.331
Dlhodobé F.332
Financné derivaty F.34

Pozicky F4
Kratkodobé F41
Dlhodobé F42

Akcie a ostatné podiely F.5
Akcie a ostatné podiely okrem akcii podielovych fondov F51

Kétované akcie F511

Nekétované akcie F512

Ostatné podiely F513
Akcie podielovych fondov F.52

Poistnotechnické rezervy F.6

Cisty majetok domécnosti v rezervach zivotného poistenia a penzijnych fondov F.61
Cisty majetok domécnosti v rezervach zivotného poistenia F611
Cisty majetok domécnosti v rezervach penzijnych fondov F.612

Vopred zaplatené poistné a rezervy na nevyrovnané poistné naroky F.62

Ostatné pohladavky a zavéazky F.7
Obchodny dver a preddavky F71
Ostatné E79

Zdroj: NBS.

1) Transakcie st oznacené kédom F.

nd suma Cistych poziciek poskytnutych/prijatych
nasledne vstupuje do Stvrtro¢nych financnych
uctov a to, ako s hou domaca ekonomika dispo-
novala, je analyzované v nasledujicom texte.

CELKOVY VYVO)J

V 1. $tvrtroku 2012 doslo k poklesu ¢istej diznickej
pozicie domécej ekonomiky, a tym k znizeniu &is-
tej veritelskej pozicie sektora zahranicia'?, ked Cisté

poskytnuté pozicky'® dosiahli 1,3 mld. €. Tento po-
zitivny vyvoj bol vysledkom vyssieho rastu financ-

nych aktiv v porovnani s rastom finanénych pasiv.
Z pohladu instituciondlnych sektorov' prispeli
najvyraznejsou mierou k uvedenému vyvoju fi-
nancné transakcie finan¢nych institucii (S.12), ked'
rozdiel medzi aktivnymi a pasivnymi transakciami
dosiahol 2,1 mld. €. Naopak, najhorsi vysledok
v 1. Stvrtroku 2012 dosiahla verejna spréava (5.13),
ktorej dlZnicka pozicia vzrastla o 1,0 mld. €.

Cisté finan¢né aktiva domacej ekonomiky skon-
¢ili v 1. Stvrtroku 2012 s vysledkom 1,3 mld. €,
pri¢om toto zlep3enie predstavovalo 7,7 % v po-
mere k Stvrtro¢nému HDP za prislusny Stvrtrok.

MESACNY BULLETIN

PRILOHA 4

17 Sucet financnych aktiv a pasiv
sektorov domdcej ekonomiky (S.1)
azahranicia (S.2) sa musi rovnat 0,
to znamend, Ze ak klesd zadlZenost
(resp. rastie veritelskd pozicia)
domdcej ekonomiky, automaticky
dochddza k poklesu veritelskej
pozicie (resp. rastu zadlZenosti) za-
hranicia vo¢i domdcej ekonomike.
To, ¢i sa jednd o pohyb v zadlZenos-
ti alebo veritelskej pozicii zdvisi od
celkového objemu cistého majetku,
Cize od vyvoja stavov pohladdvok
a zdvdzkov.

18 Cisté poskytnuté pozicky
reprezentuju kladny rozdiel medzi
financnymi aktivami a finanénymi
pasivami. Ak je rozdiel zaporny,
hovorime o Cistych prijatych pézic-
kdch.

19 Podrobné clenenie instituciondl-
nych sektorov s priradenymi kédmi
vstlade s klasifikdciou ndrodnych
tictov ESA 95 je uvedené na strane 54.
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Graf 55 Cisté pdzi¢ky poskytnuté (+)/

prijaté (-) podla sektorov v 1. Q 2012

PRILOHA 4

Graf 56 Financné transakcie podla sektorov

(mld. EUR)
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STVRTROCNE FINANCNE UCTY PODLA
JEDNOTLIVYCH INSTITUCIONALNYCH
SEKTOROV

S.171 NEFINANCNE INSTITUCIE
Negativny vyvoj v podobe mierneho zvysenia
zadlZzenosti nefinanc¢nych institucii bol spodso-

Graf 57 Cisté financné aktiva (transakcie)

vyjadrené ako podiel na HDP (Stvrtrocné

v 1.Q2012 (mld. EUR)
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beny tym, Ze finan¢né aktiva poklesli viac nez fi-
nancné pasiva.

Najvyraznejsi pokles v aktivach zaznamena-
li ostatné pohladavky v ramci sektora S.11
(-1,4 mld. €), v ktorych st zahrnuté aj ob-
chodné uvery a preddavky. Vyrazne poklesli

Graf 58 Struktura finanénych aktiv a pasiv
(transakcie) nefinan¢nych podnikov

udaje, %)

607
407

20

220

404

60 -
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

WS 11 W S.12 S.13 S.14,15
=S.1

Zdroj: NBS.

v 1.Q 2012 (mid. EUR)

1,04
0,51
0,0
-0'5 | -
-1,0
-1,54
2,0- L ey
Financné aktiva Financné pasiva
B Menové zlato a osobitné prava ¢erpania F.1
B Obezivo a vklady F.2
Cenné papiere okrem akcii F.3
m Uvery/pozicky F.4
Akcie a ostatné podiely F.5
Poistnotechnické rezervy F.6
Ostatné pohladavky/zavazky F.7
Zdroj: NBS.
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Graf 59 Sektorové clenenie finan¢nych aktiv

(transakcie) nefinan¢nych institucii v 1. Q

S.123
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S.12125.122-5% S.13-3%
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Zdroj: NBS.

aj kratkodobé uvery poskytnuté zahraniciu
(-0,4 mld. €).

Na strane pasiv sa podnikom vyrazne znizili,
okrem ostatnych zavazkov v ramci S.11, aj prijaté
kratkodobé uvery zo zahranicia (-0,5 mld. €).

Graf 61 Cisté pozicky poskytnuté (+) /prijaté

(-) financnych instituciiv 1. Q 2012
(mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

Graf 60 Sektorové clenenie finan¢nych
pasiv (transakcie) nefinan¢nych institucii
v1.Q2012
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Zdroj: NBS.

S.12 FINANCNE INSTITUCIE

Sektor S.12 - finan¢né korporacie zaznamenal
v 1. Stvrtroku 2012 dcisté poskytnuté podzicky,
o ¢o sa v najvacSej miere pri¢inili komeréné
banky.

Graf 62 Finan¢né transakcie finan¢nych
institucii podla subsektorov v 1.Q 2012
(mld. EUR)
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Celkové cisté zaporné transakcie centralnej ban-
ky (S.121) boli vysledkom vacsieho poklesu aktiv
v porovnani s poklesom pasiv. Najvaési vplyv na
celkovy vysledok centrdlnej banky mal pokles
drzby zahrani¢nych dlhodobych dlhovych cen-
nych papierov (-1,6 mld. €) a nérast prijatych
ostatnych vkladov (+4,6 mld. €), ktoré zahfnaju
aj pozicky z repo operdcii.

dosiahli Cisté poskytnuté pozicky (+2,2 mld. €),
a to vdaka vacsiemu rastu aktiv nez pasiv.
O rast aktiv sa najviac pricinili ostatné vklady
umiestnené v zahranici (+1,4 mld. €) a v cen-
trdlnej banke (+0,6 mld. €) a rast drzby doma-
cich dlhodobych dlhovych cennych papierov
emitovanych vladdou (+0,8 mld. €). DlIhodobé
uvery poskytnuté domadacnostiam vzrastli
00,3 mld. €.

Na pasivach bankdm najviac vzrastli prijaté dI-
hodobé uvery od centrdlnej banky (+0,7 mld. €)
a prijaté vklady od obyvatelstva (+0,6 mld. €).

Subjekty subsektora S.123 - Ostatni finan¢ni
sprostredkovatelia zaznamenali vyssi rast pasiv
oproti rastu aktiv o 0,2 mld. €. Aktiva sa najviac
zvysili v nastroji vklady v domacich bankach,
celkovo +1,0 mld. € a v nastroji zahrani¢né akcie
a ostatné podiely (+1,0 mld. €). Pasiva vzrast-
li najmd v nastroji akcie podielovych fondov
(+0,1 mld. €).

Cisté finanéné transakcie Finanénych pomoc-
nych institucii, subsektor S.124, dosiahli kladnt
hodnotu vdaka vyssiemu poklesu pasiv v porov-
nani s poklesom aktiv. Najvacsi vplyv na vysledok
S.124 mal pokles vkladov v bankach (-0,1 mld. €)
a pokles nekétovanych akcii v drzbe zahrani¢-
nych subjektov (-0,1 mld. €).

K zlepSeniu bilancie doslo aj v subsektore S.125
- Poistovne a penzijné fondy, ktorym aktiva
vzrastli viac nez pasiva. Subsektor S.125 ziskal
od obyvatelstva vo forme déchodkovych Uspor
0,3 mld. €, ¢o bola polozka pasiv s najvacsim ras-
tom. Ziskané finan¢né prostriedky najviac inves-
tovali do domdcich statnych pokladni¢nych po-
ukdazok (+0,2 mld. €), dalej do vkladov v bankach
(+0,2 mld. €) a do akcii zahrani¢nych podielovych
fondov (+0,1 mld. €).

Graf 63 Financ¢né transakcie verejného

sektora podla subsektorov v 1. Q 2012
(mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

S.13 VEREJNA SPRAVA

Verejna sprava v 1. Stvrtroku 2012 zvysila svoju
dlZznicku poziciu 0 1,0 mld. €, o ¢o sa pricinil pre-
dovsetkym subsektor S.1311 - Ustredna $tatna
sprava (-1,0 mld. €) a v zanedbatelnej miere aj
S.1314 - fondy socidlneho zabezpecenia. Sub-
sektor S.1313 - Uzemnd samosprava dosiahol

Cisté poskytnuté pozicky v objeme 0,2 mld. €.

Najvacsi vplyv na celkovy vysledok ustrednej
statnej spravy mal prirastok emitovanych dlho-
vych cennych papierov (+2,0 mld. €) a priras-
tok prijatych dlhodobych Uverov zo zahranicia
(+0,4 mld. €), ako zavézku Slovenska z Ucasti na
mechanizme The European Financial Stability
Facility (EFSF). Uver, ktory Slovensko poskytlo
v ramci EFSF, je vo finan¢nych u¢toch zaznamena-
ny aj na strane aktiv tiez vo vyske 0,4 mld. €, tak-
Ze nema vplyv na cisté financné aktiva Ustrednej
statnej spravy, a tym ani na deficit rozpoctu, ale
na druhej strane zvysuje celkovy dlh Slovenska.

Polozkou aktiv subsektora S.1311 s najvacsim na-
rastom boli ostatné vklady v zahranic¢i v hodnote
+1,1 mld. €.

Mierne pozitivne cisté finan¢né transakcie izem-
nej samospravy (+0,2 mld. €) boli vysledkom pre-
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Graf 64 Struktura finanénych aktiv a pasiv

(transakcie) domacnostia NISD v 1.Q 2012
(mld. EUR)

1,2
1,0 4
0,8
0,6
0,4 4
N .
0,0 T
0,2 - A m NP
Finanéné aktiva Finanéné pasiva
B Obezivo a vklady F.2
Cenné papiere okrem akcii F.3
m Uvery/pdzicky F.4
m Akcie a ostatné podiely F.5
Poistnotechnické rezervy F.6
Ostatné pohladavky/zavazky F.7
Zdroj: NBS.

dovietkym zvysenia vkladov v bankach a statnej
pokladnici (spolu 0 0,1 mld. €).

S.14,15 DomAcNosTi A NISD

Sektor doméacnosti a NISD si v 1. Stvrtroku 2012
zvysil svoju celkovu veritelsku poziciu vdaka vys-
siemu rastu finan¢nych aktiv v porovnani s ras-
tom finan¢nych pasiv.

Graf 65 Sektorové ¢lenenie finanénych aktiv

(transakcie) domacnostia NISDv 1.Q 2012

$.125

m S13-2% S.123-6%
$2-0% S.124-0%
m S11-3% m S.125-38%

S.121a122-51%

Zdroj: NBS.

Na strane aktiv domécnosti zvysili svoje vklady
v bankach (+0,6 mld. €) a Uspory v penzijnych
fondoch (+0,3 mid. €) a znizili drzbu podielo-
vych listov podielovych fondov penazného trhu
00,1 mld. €.

Najvacsi vplyv na rast pasiv malo zadlZzovanie
sa domacnosti formou dlhodobych uverov
prijatych od bank (+0,3 mld. €) a rast ostat-
nych zavazkov voci Ustrednej Statnej sprave
(+0,4 mld. €).

S.2 ZAHRANICIE

Celkové znizenie veritelskej pozicie sektora za-
hranicia voci domacim sektorom bolo vysledkom
vacsieho rastu pasiv v porovnani s rastom aktiv.

Dominantny vplyv na vysledok zahrani¢ia mal
pokles vkladov v bankéch (-2,1 mld. €), ¢o bolo
vysledkom na jednej strane znizenia pohladavok
zo zUctovania v systéme TARGET2 (-5,6 mld. €)
a narastu vkladov v centralnej banke 0 4,0 mid. €
(repo operacie centralnej banky).

Z pasiv najviac vzrastli prijaté vklady od komer¢-
nych bank (+1,5 mld. €) a od Ustrednej $tatnej
spravy (+1,0 mld. €). Vyznamné zvysenie zazna-
menali aj obchodné uvery prijaté od nefinanc-
nych podnikov (+0,7 mid. €).

Graf 66 Sektorové ¢lenenie finan¢nych pasiv
(transakcie) domacnostia NISDv 1.Q 2012

S.2 S.11

S.121a
S.122

S.13

m S.13-54% S$.123-3%
S$2-0% S.124-0%
m S11-2% H S125-0%

B S.121a122-41%

Zdroj: NBS.
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STATISTICKE
UDAJE




1  PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikdtor | M3 na Uvery | Uvery | Bilancia| Saldo| Miera| BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | domac- | Statneho | verejnych dihu Gcet | bilancia | vymenny
produkt selnych | ESA95| mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | financii | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely’ | spolo¢- (mil. EUR) | (%zHDP)
cov (dihodoby nostiam
prie-
mer=100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
2008 59 39 6,1 32 96 30 - 976 49 155 253 7038 21 279 -6,02 113 1,4708
2009 49 09 -25 20 121 -141 -186 766  -28 33 10 -27913 -80 356 -2,59 151 13948
2010 42 07 28 -15 144 183 79 974 78 16 125 44361 1,1 41 -249 118 13257
2011 33 41 2,7 18 135 7.2 86 974 29 7,6 11 32753 438 433 0,06 354 13920
2011Q1 34 35 28 23 139 1138 12,2 1013 58 43 127 -6552 - - 193 381 13680
2011Q2 35 41 30 23 131 87 95 999 6,7 87 130 -15776 = = -2,06 198 14391
2011Q3 30 41 22 17 131 50 75 943 70 87 123 21589 - - -1,03 310 14127
2011Q4 34 47 28 09 140 36 58 940 29 7,6 11 32753 - - 1,55 525 13482
2012Q1 30 40 36 06 14,1 89 84 95,5 53 47 111 -11554 = - 391 628 13108
2011 Méj - 42 31 = 128 11,5 12,1 103,5 40 70 129 -15675 = - = - 14349
2011 Jun -4 24 - 130 57 78 955 67 87 130 -15776 - - - - 14388
2011 Jul - 38 21 - 132 34 53 33 66 86 128  -16750 - - - - 14264
2011 Aug. - Al 20 - 131 43 95 %7 73 92 126 -20222 - - - - 14343
2011 Sep. - 44 24 = 134 71 78 93,0 70 87 123 -21589 = - = - 13770
2011 Okt. - 46 30 - 133 76 74 B0 67 63 122 23413 - - - - 13706
2011 Nov. - 48 31 - 133 1,1 57 949 66 49 18  -26654 - - - - 13556
2011 Dec. - 46 24 - 136 21 42 942 29 76 11 32753 - - - - 13179
2012 Jan. - Al 27 - 137 51 7.2 956 22 53 116 97,9 - - - - 1,905
2012Feb. - 40 38 - 138 92 104 B30 37 48 15  -8460 - - - - 1324
2012 Mar. - 39 42 = 137 122 75 979 55 47 111 1154 = = - - 13201
2012 Apr. - 37 38 = 134 10,9 50 989 53 39 108  -11711 = = = - 13162
2012 M3j - 34 . - . . . 974 . . . 21595 - - - - 12789

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahrria pod poloZkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
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2 MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

TABULKA 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operdcie
Urokovou sadzbou Urokovou sadzbou
Fixnd sadzba Zmena (p. b.) Minimaina Zmena (p. b.)
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 - 3,00 - - - 450 -
4,1.1999" 275 075 3,00 0,00 - - 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 - - 450 125
941999 1,50 0,50 2,50 0,50 - - 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 - - 400 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 - - 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 - - 450 0,25
284.2000 2,75 0,25 375 0,25 - - 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 4,25 0,50 - - 525 0,50
28.6.2000% 3,25 0,00 - - 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 = = 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 375 0,25 - - 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 - - 450 0,25 550 025
31.8.2001 3,25 0,25 - - 425 025 525 0,25
18.9.2001% 275 0,50 - - 375 0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 - - 3,25 0,50 425 0,50
6.12.2002 1,75 0,50 - - 275 0,50 375 -0,50
7.3.2003 1,50 0,25 - - 2,50 025 3,50 025
6.6.2003 1,00 -0,50 - - 2,00 0,50 3,00 -0,50
6.12.2005 1,25 0,25 - - 2,25 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 = = 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 - - 275 0,25 375 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 - - 3,00 0,25 400 0,25
11.10.2006 2,25 0,25 - - 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 - - 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 275 0,25 - - 375 0,25 475 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 - - 400 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 - - 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 2,75 0,50 - - - - 475 -0,50
9.10.2008° 3,25 0,50 - - - - 4,25 -0,50
15.10.2008° 325 000 375 050 - - 45 0,00
12.11.2008 275 0,50 325 0,50 - - 375 0,50
10.12.2008 200 075 250 075 - - 3,00 0,75
21.1.2009 1,00 1,00 200 0,50 - - 3,00 000
11.3.2009 050 0,50 150 0,50 - - 250 0,50
842009 025 0,25 125 025 - - 225 025
135.2009 025 000 1,00 0,25 - - 175 0,50
1342011 050 025 125 025 = = 2,00 025
1372011 075 025 1,50 025 = = 225 025
9112011 050 025 125 025 = = 2,00 025
14122011 025 025 1,00 025 - - 175 0,5
Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodrovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym tcastnikom prispésobit sa novému rezimu.
2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. jina 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdlna
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktorti mézZe protistrana ponuknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.
5) Dria 8. oktdbra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocntic operdciami vysporiadanymi 15. oktébra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou tirokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii ponuk s tirokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tdto zmena nahradzuje prechddzajtice rozhodnutie (z rovnakého dria) o znizeni minimdlnej akceptovanej
sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.

NBS

MESACNY BULLETIN

JUN 2012



TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poziadanie do 1 roka nad 1 rok nad 2roky | do3 mesiacov | nad 3 mesiace | napoziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2007 Dec. 047 328 3,58 2,20 144 2,05 078 3,60 379 230
2008 Dec. 0,58 312 437 249 1,70 2,63 047 2,14 4,04 2,04
2009 Dec. 034 1,88 247 31 071 1,55 012 048 1,77 2,96
2010 Dec. 037 1,97 252 282 071 1,52 0,15 0,76 2,74 3,05
2011 M3j 040 213 281 283 095 1,58 024 130 281 271
2011 Jin 040 202 3,08 287 1,00 1,59 043 1,29 3,04 238
2011 Jal 039 1,96 3N 334 1,05 163 024 1,29 3,06 4,05
2011 Aug. 039 1,58 3,04 3,06 1,07 1,67 019 130 299 593
2011 Sep. 039 178 3,02 3,09 1,07 1,65 029 132 262 3,09
2011 Okt. 038 2,00 313 336 1,04 1,65 022 132 2,70 322
2011 Nov. 039 1,88 2% 346 1,04 1,65 018 119 215 346

2011 Dec. 041 1,92 3,19 3,69 1,04 1,65 0,15 1,00 244 438 1,25
2012 Jan. 042 2,16 345 3,60 1,08 1,69 013 1,00 236 3,70
2012 Feb. 042 229 348 3,56 1,06 1,69 013 081 2,07 332
2012 Mar. 043 228 342 323 1,06 17 012 0,69 261 380
2012 Apr. 046 224 347 3,29 094 1,74 012 0,62 217 344

Urokové sadzby z novych tverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské dvery Uvery na nakup nehnutelnost Ostatné Uvery
beznjch | Spolu | Pohyblivé | ZFS" nad | ZFS" nad Rocné | Spolu | Pohyblivé | ZFS'nad | ZFS"nad | ZFS" Rocna | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"
Uctov sadzba | 1rokdo | 5rokov |percentudlna sadzba | 1rokdo | Srokovdo| nad10 | percentudlna | sadzba| 1rokdo nad
akreditné aZFS"do | 5rokov miera aZFS"do | Srokov| 10rokov | rokov miera | aZFS"do | 5rokov | 5rokov

karty 1roka nakladov 1roka nakladov 1roka

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16
2007 Dec. 752 1434 1323 10,08 16,20 14,12 1491 6,06 580 6,16 734 741 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Dec. 792 1436 1383 7,70 1549 1520 1537 649 6,31 6,45 71 792 6,75 6,11 7,01 6,72
2009 Dec. 742 1435 1390 N 1547 1518 1571 553 526 557 819 10,29 579 546 6,46 446
2010 Dec. 6,74 1437 1317 7,56 1513 13,60 1535 481 474 468 6,01 7,70 507 495 516 542
2011 Mg 6,601 1397 1433 13,61 15,04 1411 1655 480 479 478 503 462 519 568 539 510
2011 Jin 6,42 1378 1382 12,63 14,85 13,52 1611 467 461 4,62 51 5,26 515 545 528 526
2011 Jul 6,79 1395 1397 13,10 1517 13,58 1633 479 481 47 527 512 533 551 6,69 524
2011 Aug. 6,67 14,09 14,00 1321 1510 13,63 1632 476 485 465 568 5,05 534 569 563 6,18
2011 Sep. 6,87 1407 14,08 14,35 1520 13,66 1659 489 482 481 591 574 530 6,39 577 507
2011 Okt. 6,87 14,04 1416 14,53 1540 13,69 1665 502 499 493 5,84 6,42 530 6,18 5,64 6,44
2011 Nov. 733 1397 1430 13,72 1548 14,00 1617 498 491 486 588 6,44 528 6,64 578 510
2011 Dec. 7,03 1386 1422 14,90 15,50 1381 1680 498 492 485 5,84 573 527 6,00 5,66 6,59
2012 Jan. 781 1394 1430 14,34 1549 1391 1605 513 513 512 6,19 6,50 547 6,83 558 529
2012 Feb. 785 1386 1473 14,10 16,11 1443 1721 5,06 5,02 497 6,11 6,43 540 6,14 565 539
2012 Mar. 713 1373 1398 12,40 1548 13,72 1646 481 477 477 737 575 536 6,47 5,56 563
2012 Apr. 6,83 1416 1391 11,46 1530 13,84 1639 4,68 453 465 6,70 5,66 541 561 571 488

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznych Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil
(ctov a kreditné karty

Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohyblivé sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov

aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,28 539 5,86 4,54
2008 Dec. 4,56 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58

2009 Dec. 3,02 331 3,70 4,08 472 257 739
2010 Dec. 3,15 3,56 4,02 501 4,60 3,30 2,95 543

2011 Mg 331 391 4,65 539 508 3,08 3,70

2011 Jun 345 390 450 523 521 324 331
2011 Jul 3,62 392 462 492 512 3,60 221 -
2011 Aug. 340 3,76 452 493 429 341 3,60 283
2011 Sep. 329 3,88 469 524 427 313 234 251
2011 Okt. 3,36 3,86 473 482 5,50 333 535 521

2011 Nov. 3,19 375 470 503 532 3,09 335
2011 Dec. 3,16 3,69 4,44 445 539 361 437 =
2012 Jan. 249 347 418 442 418 2,29 - 434
2012 Feb. 2,56 3,29 439 436 507 230 223 575
2012 Mar. 273 3,19 4,26 559 4,94 248 227 521
2012 Apr. 282 3N 433 468 6,23 240 828 450

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tictov a kreditnych kariet.
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TABULKA 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PF Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

Obezivo M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

nej spravy rezidenti dévky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il

Stav ku koncu obdobia

2007 47040 20666,5 130258 336924 22475 3593938 60619 8685,6 26066,5 25569,2 87035
2008 1600,6 191159 164356 35551,5 21223 376738 6611,2 9037,1 30076,8 29470,7 5845,7
2008 Q1 45419 196023 13901,7 335040 26124 36116,5 59081 74657 272226 266465 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 2816,6 36454,1 4812,1 75369 283973 277763 62232
2008 Q3 40740 191495 149985 341480 27278 368758 5657,3 78652 295513 289172 65232
2008 Q4 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 6611,2 9037,1 300768 294707 58457

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFl k menovym agregatom a protipolozkam eurozény?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladavky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | acenné papiere | acenné papiere aktiva

Obegivo? M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatnf | 7 toho pohla-

nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Stav ku koncu obdobia

2008 1427 19096 16914 36010 1067 37078 2212 15083 30866 2999 976
2009 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 13794 32341 30259 5302
2010 7324 26443 12325 38768 1809 40578 2778 16122 33574 31704 5815
2011 7667 26770 13526 40296 547 40843 4580 16220 36371 34 444 4264
2011 Q2 7420 25888 13355 39244 1628 40872 291 15361 35391 33549 6447
2011 Q3 7489 25377 14272 39648 1423 4107 3835 16063 35977 34113 3095
2011 Q4 7667 26770 13526 4029 547 40843 4580 16220 36371 34444 4264
2012 Q1 7485 25749 15166 40916 419 41334 6155 16574 36839 34676 2303
2011 Mg 7320 25582 13434 39016 1658 40674 3140 15129 34959 3301 5420
2011 Jun 7420 25888 13355 39244 1628 40872 291 15361 35391 33549 6447
2011 Jdl 7500 25367 13730 39097 1590 40687 3344 15196 35579 33728 4693
2011 Aug. 7432 25411 14548 39959 1463 41422 3885 15620 35925 34041 3400
2011 Sep. 7489 25377 14272 39648 1423 4107 3835 16063 35977 34113 3095
2011 Okt. 7556 25420 14135 39555 1393 40948 3929 16351 36103 34210 417
2011 Nov. 7601 25637 14335 39972 1313 41285 3898 16563 36372 34415 3759
2011 Dec. 7667 26770 13525 40295 547 40842 459% 16220 36370 34442 4264
2012 Jan. 7473 25807 14307 40115 443 40557 5150 16924 36575 34663 3229
2012 Feb. 7467 26056 14496 40552 442 40994 5711 17157 36682 34682 2759
2012 Mar. 7485 25749 15166 40916 419 41334 6155 16574 36839 34676 2303
2012 Apr. 7525 25666 15521 41187 386 41573 6696 16959 37037 34938 2386

Zdroj: NBS.

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedajii vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavuju prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vypocet objemu obeZiva od janudra 2009,

na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
NBS
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2008 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 776,5
2009 9164,7 66554 24581 40,1 106 05 22446,1 91137 8160,7 37325 656,6 7826
2010 100456 6954,5 29759 1018 131 03 236488 10462,7 70426 47634 5572 8230
2011 93937 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 56582 500,7 756,7
2011 Q2 9486,1 6462,7 28769 1124 337 04 243404 10451,7 74205 5131 5706 7845
2011 Q3 93329 60654 31146 17,7 348 04 245829 10306,3 77813 51785 5416 7753
2011 Q4 9393,7 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 56582 500,7 756,7
2012 Q1 9363,6 64537 27729 98,6 383 0.2 256645 10161,9 85825 57144 4734 7323
2011 Mgj 94796 6299,6 30364 1122 310 04 241844 10448,0 7304,7 5059,6 569,0 803,1
2011 Jun 9486,1 6462,7 28769 1124 337 04 243404 10451,7 74205 51131 5706 7845
2011 Jul 90844 5995,2 29351 117,6 36,1 04 24 466,2 104282 75583 5131, 567,6 7809
2011 Aug. 97763 60908 35323 1180 349 04 245427 10388,0 76843 51398 546,1 7845
2011 Sep. 93329 60654 31146 17,7 348 04 245829 10306,3 77813 51785 5416 7753
2011 Okt. 90123 6100,5 27629 119,1 294 04 246012 10160,0 78803 52714 5247 7648
2011 Nov. 92342 62846 2810,2 m5 275 03 24.686,1 10094,1 79753 5350,0 5100 756,7
2011 Dec. 93937 70357 22391 869 316 01 252268 10145,1 8166,1 5658,2 500,7 756,7
2012 Jan. 8836,6 63354 23720 9,6 34,1 02 25369,5 101624 83280 56664 467,7 7451
2012 Feb. 92518 6412,0 2707,7 97,5 341 0.2 256763 102421 85257 57064 4631 7389
2012 Mar. 9363,6 64537 27729 98,6 383 0.2 256645 10161,9 85825 57144 4734 7323
2012 Apr. 95123 63282 30496 99,2 351 02 257943 10198,7 8664,7 5719,7 4840 727,2
Transakcie
2008 -251,0 189 -267,2 08 -3.2 03 5296,5 13175 38739 1242 -17,0 21
2009 -1606,0 -404,6 -1225,7 159 83 01 -459,2 580,5 -2606,9 12028 3583 6,1
2010 880,9 2991 5178 61,7 26 02 1202,7 13490 -11182 1030,9 994 403
2011 6519 81,2 -736,8 -149 185 02 1578,0 -317,6 11236 8948 -56,5 -66,3
2011 Q2 882 2443 -170,6 37 10,7 00 46,7 1212 1192 1828 220 -285
2011 @3 -153,2 -397.3 237,71 53 11 00 2425 -1454 3608 0654 -29,0 92
2011 Q4 60,8 970,3 -875,5 -309 32 02 6439 -161,2 3849 4798 -41,0 -18,6
2012 Q1 -30,0 -582,1 5338 11,7 6,7 00 437,71 16,8 416,3 56,2 27,2 244
2011 Mgj 65,9 1302 -76,0 09 10,7 00 90,5 -6,7 30 100,3 1,7 7,8
2011 Jun 6,5 1631 -159,5 02 26 00 156,0 37 1158 535 16 -186
2011 Jul -401,7 -467,5 582 52 24 00 1258 -23)5 137,9 180 30 -36
2011 Aug. 6919 95,6 597,2 04 -1,2 00 76,5 -40,2 126,0 86 21,5 36
2011 Sep. -4435 254 -A17,7 02 02 00 40,2 81,8 96,9 387 -45 92
2011 Okt. -320,6 351 -351,7 13 53 00 183 -146,3 99,1 929 -16,9 -10,4
2011 Nov. 219 1841 473 -7,6 -19 00 849 65,8 949 78,6 -14,7 -8,2
2011 Dec. 159,5 751,2 S711 -246 41 02 540,7 51,0 190,9 308,2 93 00
2012 Jan. -557,1 -700,3 1329 78 25 0,0 1426 17,2 1618 82 -330 -11,6
2012 Feb. 415,2 76,6 3356 29 01 00 306,8 797 1978 40,0 -4,6 6,2
2012 Mar. 1119 41,6 653 11 42 00 -11,7 -80,2 56,7 8,0 103 -6,6
2012 Apr. 148,7 -1255 276,7 06 32 00 1298 369 822 53 106 51

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3mesiacov | 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Medzirocné zmeny
2008 8 03 68 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 -S54 03
2009 -149 5,7 -333 658 364,7 276 20 68 -24,2 475 120,1 08
2010 96 45 21,1 1538 242 -394 54 148 -13,7 27,6 -151 52
201 6,5 1,2 -248 -14,6 140,8 62,1 6,7 -30 16,0 188 -10,1 81
2011 Q2 89 42 186 813 69,6 -36,7 56 48 0,6 19,9 46 24
2011 Q3 56 25 229 815 87,1 -56 6,5 22 8,0 17,2 -14 41
2011 Q4 6,5 12 24,8 -14.6 1408 62,1 6,7 30 16,0 188 -10,1 8,1
2012 Q1 04 38 9,0 92 67,2 -56,6 73 -1,6 17,5 159 -13,7 £
2011 Mg 25 =l 85 129,0 66,9 -37,6 57 6,7 28 19,5 48 03
2011 Jun 89 42 186 813 69,6 -36,7 56 48 06 19,9 46 24
2011 Jul 54 -14 19,2 88,6 1024 -26,7 6,0 42 2,1 191 28 -30
2011 Aug. 84 3 342 825 885 -40,4 6,2 33 48 18,0 0,7 -2,8
2011 Sep. 56 -25 229 815 87,1 -56 6,5 22 80 17,2 -14 -4
2011 Okt. 08 09 =119 81,0 65,5 45 64 06 98 17,6 -4,6 58
2011 Nov. -1,0 =377 46 146 459 -2'5 6,5 04 119 17,6 =715 7,2
2011 Dec. 6,5 1,2 -248 -14,6 1408 62,1 6,7 -30 16,0 188 -10,1 -81
2012 Jan. -10,0 48 220 57 1004 -70,0 6,4 34 164 175 -11,6 88
2012 Feb. -4)1 -26 -79 -6,9 61,6 -50,9 6,7 -26 19,6 125 -13,6 94
2012 Mar. 04 38 90 9,2 67,2 -56,6 73 -1,6 17,5 159 -13,7 L)
2012 Apr. 10 26 20 -10,9 732 -56,6 71 24 18,7 153 -147 -10,3

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia
2008 154780 6257,0 34830 57370 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2009 149410 51300 4152,0 56590 139480 1910,0 9469,0 25700
2010 151240 52720 3867,0 5984,0 15588,0 31200 10849,0 1620,0
201 161940 57730 3790,0 6631,0 17189,0 32190 123200 1649,0
2011 Q2 16.044,0 58230 38480 6373,0 16422,0 30850 11656,0 1681,0
2011 Q3 16 285,0 59130 38280 6545,0 16808,0 31380 11991,0 16780
2011 Q4 16194,0 57730 3790,0 6631,0 17189,0 32190 12320,0 1649,0
2012 Q1 16 187,0 5830,0 37850 6572,0 17437,0 32640 12533,0 1640,0
2011 Mg 15861,0 5588,0 3916,0 6357,0 16215,0 3056,0 11487,0 1672,0
2011 Jin 16044,0 58230 3848,0 6373,0 164220 30850 11656,0 1681,0
2011 Jal 16116,0 58330 38130 6470,0 16 541,0 3093,0 11777,0 1670,0
2011 Aug. 163130 5995,0 37820 6536,0 16 680,0 31120 119140 16540
2011 Sep. 16285,0 59130 38280 6545,0 16808,0 31380 11991,0 16780
2011 Okt. 16185,0 57770 3847,0 6561,0 16 947,0 31810 12085,0 16820
2011 Nov. 16301,0 5807,0 3858,0 6636,0 17075,0 32230 121820 1670,0
2011 Dec. 16194,0 57730 3790,0 6631,0 17189,0 32190 123200 1649,0
2012 Jan. 16 240,0 5804,0 38320 6604,0 173110 32380 124120 1661,0
2012 Feb. 162980 58230 3882,0 6593,0 173150 32370 12430,0 1649,0
2012 Mar. 16187,0 5830,0 37850 65720 17437,0 32640 125330 1640,0
2012 Apr. 16 307,0 6018,0 3763,0 6527,0 175480 32890 12626,0 16340
Transakcie

2008 2079,0 487,0 7440 849,0 25500 340,0 1764,0 4460
2009 -510,0 -1121,0 674,0 -66,0 1386,0 2530 936,0 198,0
2010 2450 181,0 -282,0 345,0 17430 196,0 13980 150,0
201 1150,0 551,0 67,0 664,0 17290 199,0 1486,0 430
2011 Q2 537,0 4200 21,0 137,0 590,0 1250 446,0 18,0
2011 Q3 255,0 102,0 21,0 1740 4110 73,0 336,0 20
2011 Q4 -50,0 -115,0 -290 95,0 4200 108,0 3350 230
2012 Q1 -13,0 102,0 -110,0 -40 3350 88,0 2530 50
2011 Mgj 77,0 27,0 11,0 380 209,0 36,0 171,0 20
2011 Jin 187,0 237,0 -66,0 16,0 2230 45,0 169,0 90
2011 Jul 70,0 90 -36,0 9,0 1250 120 121,0 90
2011 Aug. 2170 178,0 -30,0 69,0 1440 23,0 137,0 -16,0
2011 Sep. -320 -85,0 45,0 9,0 142,0 38,0 78,0 27,0
2011 Okt. -84,0 -130,0 20,0 27,0 148,0 45,0 98,0 50
2011 Nov. 128,0 440 11,0 73,0 1340 47,0 98,0 -11,0
2011 Dec. 94,0 -290 -60,0 -50 138,0 16,0 139,0 -17,0
2012 Jan. 51,0 340 440 27,0 126,0 21,0 93,0 130
2012 Feb. 30 21,0 63,0 440 71,0 27,0 56,0 -12,0
2012 Mar. 65,0 480 91,0 220 138,0 40,0 104,0 6,0
2012 Apr. 166,0 200,0 -16,0 -18,0 126,0 280 103,0 50

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Medzirocné zmeny
2008 15,5 84 271 173 253 2438 26,1 229
2009 33 -17.9 194 -1,2 11,0 15,0 10,9 84
2010 1,6 35 -6,8 6,1 125 82 148 8,2
2011 76 10,5 4 11 11 6,6 137 27
2011 Q2 87 11,2 06 11,9 130 45 159 10,1
2011 Q3 87 123 34 138 123 48 151 83
2011 Q4 76 105 -1,7 11 11 6,6 137 27
2012 Q1 47 94 -4,6 6,5 11 134 122 0,5
2011 Mgj 70 59 08 123 129 45 159 103
2011 Jin 87 11,2 06 119 13,0 45 159 10,1
2011 Jul 8,6 119 £l 136 128 45 158 87
2011 Aug. 9.2 134 28 133 126 45 158 72
2011 Sep. 87 123 34 138 123 48 151 83
2011 Okt. 6,3 55 2,2 127 122 56 147 8,0
2011 Nov. 49 15 15 124 18 6,0 143 64
2011 Dec. 76 104 -1,6 11 11 6,6 137 27
2012 Jan. 53 6,0 0,9 8,6 116 142 125 10
2012 Feb. 48 68 22 74 11,5 143 124 03
2012 Mar. 47 94 -4,6 6,4 11 134 122 0,5
2012 Apr. 39 10,0 59 47 108 12,7 121 -1,2
Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje st prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
NBS
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3 CENY A NAKLADY PRACE

TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie |  Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energi cované | népotraviny [ tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflacia)
vdha v %? 100,0 100,0 739 705 295 100,0 163 7,2 280 189 295 752 248
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 53
2009 M4 09 16 038 44 - - - - - - -05 51
2010 1122 07 07 01 19 - - - - - - 09 -02
201 1168 41 27 43 35 - - - - - - 32 68
2011Q2 116,38 41 26 44 32 1,0 2,1 25 04 09 08 36 58
2011Q3 116,9 41 31 44 34 0,1 13 64 0,1 11 07 32 70
2011 Q4 179 47 37 47 46 08 07 -1,0 05 13 1,4 34 90
2012Q1 1202 40 36 38 42 20 22 37 06 45 12 27 8,0
2011 Jun 1169 41 28 45 32 0,1 05 20 01 -02 02 36 58
2011 Jul 116,7 38 30 40 34 -02 04 -36 00 -0,1 03 31 6,1
2011 Aug. 1168 41 30 44 32 01 03 24 00 17 01 31 7,0
2011 Sep. 1172 44 33 47 36 03 04 -1,0 01 05 06 34 74
2011 Okt. 174 46 34 50 36 02 02 0,1 04 03 01 36 76
2011 Nov. 1180 48 37 47 51 05 00 09 0,1 01 14 33 93
2011 Dec. 1181 46 38 44 50 01 02 00 01 00 00 31 92
2012 Jan. 119,9 41 36 39 43 15 15 20 05 44 05 27 84
2012 Feb. 1202 40 36 39 42 02 00 13 -0,1 04 03 26 84
2012 Mar. 1206 39 38 38 41 03 18 17 02 09 01 29 73
2012 Apr. 1208 37 37 35 39 02 04 03 09 00 01 25 75
2012 Mg 121,0 34 34 33 37 01 0,1 17 01 03 00 22 73

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2012.
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TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rozne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreacné
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energii
vahav %? 235 163 72 46,9 280 189 40 11 42 40 120 53
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
2008 64 8,0 30 20 04 45 47 26 46 08 56 72
2009 09 08 -4,6 0,7 -1,3 03 43 53 46 02 46 72
2010 29 23 36 -13 -14 -13 29 1,6 03 08 14 47
2011 55 59 45 37 03 10,5 36 08 6,3 04 30 53
2011Q2 64 58 75 34 03 96 38 08 45 04 2,7 54
2011Q3 50 72 1,0 40 06 10,7 35 06 51 02 32 52
2011Q4 48 68 08 46 1,0 18 37 06 18 04 37 53
2012Q1 36 6,4 -14 4 15 79 28 05 132 02 32 46
2011 Jun 6,5 6,6 6,2 35 04 95 36 06 48 04 28 52
2011 Jal 51 69 1,7 34 05 92 36 06 56 03 29 51
2011 Aug. 50 71 11 41 06 11 34 06 49 02 29 50
2011 Sep. 50 74 03 46 08 119 35 06 48 0,1 37 54
2011 Okt. 54 73 17 48 1,0 121 38 06 51 0,1 37 52
2011 Nov. 47 6,4 13 47 09 120 36 06 152 05 38 54
2011 Dec. 43 68 -0,6 45 1,0 112 36 06 151 05 37 54
2012 Jan. 37 63 -1 40 13 83 35 08 133 0,1 32 45
2012 Feb. 31 6,0 -2,0 42 1,6 85 29 04 133 02 33 45
2012 Mar. 40 69 -1,2 37 1,7 70 20 04 129 02 32 47
2012 Apr. 29 58 21 39 22 6,6 19 06 128 0,2 31 42
2012 M3 25 48 -14 37 22 6,1 19 06 124 02 29 40
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2012.
NBS
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentualna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu | Jadrova | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez infldcia
2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych
dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 76,7 233 - 100 146 31,7 28 275 233 592 62,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2008 1123 46 46 45 00 > = = ° > = 36 38
2009 1141 16 05 42 03 = = = - = = 25 14
2010 115,2 10 12 05 01 > = = 2 > = 04 09
201 119,7 39 23 70 06 = = = - = = 09 15
2011Q2 119,7 39 25 6,0 06 10 23 06 46 09 02 08 14
2011Q3 1199 40 23 71 06 01 23 0.2 -1,0 06 14 12 18
201104 1208 45 25 90 06 08 0,1 06 04 04 22 16 22
2012Q1 1231 38 26 79 01 19 2,7 07 32 08 39 24 26
2011 Jun 1198 39 26 6,0 06 00 0,6 0,1 09 02 00 1,0 1,6
2011 Jal 119,7 37 22 63 06 0,1 -1,5 01 -1,0 02 03 11 1,6
2011 Aug. 1198 40 23 73 06 01 09 00 04 00 12 11 17
2011 Sep. 120,2 43 25 79 06 03 03 02 0,1 04 08 14 20
2011 Okt. 1204 44 2,7 8,0 06 02 0.2 03 07 00 03 15 21
2011 Nov. 121,0 46 25 96 06 05 03 01 0,1 02 15 16 22
2011 Dec. 121,0 44 23 95 06 01 00 02 0,5 01 00 18 22
2012 Jan. 122,7 39 26 83 0,1 14 16 06 09 04 36 24 26
2012 Feb. 1230 38 24 83 01 02 05 02 25 03 01 24 26
2012 Mar. 1234 38 2,7 72 0,1 03 1,7 03 32 03 -1,0 24 27
2012 Apr. 1237 36 24 74 01 03 0,1 03 2,1 03 03 23 26
2012 Méj 1239 34 22 72 0,1 0,1 05 0,1 08 0,1 0,1 23 25
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
NBS
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelné tovary Trhové Elektrické Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozliéné energia

nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviame

pohonnych | akultdra Pohonné arestau-

hmot hmoty racie
vahav % 14,6 317 6,2 6,0 45 28 275 13 53 58 37 30 42
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2008 81 05 0,2 0,1 09 68 73 148 51 1,6 26 -0,2 82
2009 -3,6 -1,6 -2,2 -26 -13,0 -158 6,9 141 50 08 6,7 09 15
2010 18 -14 05 -4,0 18 11,6 23 32 13 18 33 -48 -26
2011 53 03 0,5 2.3 63 15,5 22 2,1 14 22 9.2 85 838
2011Q2 6,7 04 0.2 2,7 6,2 158 2,1 19 12 23 9.2 55 79
2011Q3 46 00 08 -19 64 14,7 24 25 13 23 9.2 104 88
2011Q4 38 06 -1.2 -1.4 68 14,1 2,7 2,7 2,1 23 92 128 108
2012Q1 25 2,1 04 02 35 73 2,7 26 28 23 1,6 11,0 131
2011 Jun 6,6 -0,2 03 23 6,1 15,5 22 20 1.2 23 9.2 55 79
2011 Jal 46 -0,1 08 -2,2 55 136 23 24 1,0 23 9.2 55 8,0
2011 Aug. 47 0,1 -1,0 -1,8 6,2 149 24 25 1,0 22 9.2 128 83
2011 Sep. 43 03 0,7 A5 75 15,7 26 26 19 23 9.2 128 10,2
2011 Okt. 49 06 -1 -1,2 78 16,0 25 25 20 20 9.2 128 10,7
2011 Nov. 38 05 -12 -1,7 73 150 28 27 22 24 92 128 109
2011 Dec. 28 09 -1;3 =133 55 113 28 2,7 2,1 24 9.2 128 10,9
2012 Jan. 2,7 20 0,1 00 27 57 28 29 25 26 1,6 129 129
2012 Feb. 19 2,1 01 06 36 73 2,7 24 29 23 1,6 129 13,0
2012 Mar. 29 2,1 1,0 02 43 88 26 24 30 20 1,6 70 133
2012 Apr. 20 21 1,2 05 39 83 26 28 28 1,7 08 70 134
2012 Mgj 14 20 1,2 08 26 64 25 29 28 15 04 70 133

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medzirocnd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekeii aktivit (CPA) Polhohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel | Priemysel Tazba | Priemyselnd Energie Vodné, |  Produkty |  Produkty |  Produkty prdce |  materidly | nostina
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej |  Zivocisnej byvanie
podarstva vyroby vyroby
arybérstva
véhy v % - - 100,0 02 63,2 372 01 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2008 28 03 6,1 16,8 20 116 59 41 1,6 53 56 33 22,1
2009 -6,6 9,7 25 -26 59 16 45 -246 -29,5 -20,0 2,7 5,7 111
2010 0.2 27 28 11 00 -6,7 6,2 142 299 11 1,0 33 3,9
2011 44 57 27 50 41 08 52 16,7 1220 108 1,2 18 31
2011Q2 51 70 30 23 49 03 50 238 724 15 1,4 15 29
2011Q3 36 48 22 31 41 04 47 26,2 331 14,6 12 23 -43
2011Q4 36 41 28 77 34 19 44 13 30 99 08 1,7 -2,
2012Q1 2,5 1,6 36 51 13 6,7 29 038 -140 75 03 1,7 )
2011 Méj 51 6,7 31 34 51 05 51 227 780 18 14 19
2011 Jun 46 6,2 24 30 43 00 45 219 60,5 125 1,7 18
2011 Jal 33 43 21 28 44 -1,0 48 350 506 145 1,6 23
2011 Aug. 37 51 20 25 40 08 48 302 365 158 09 2,1
2011 Sep. 38 50 24 41 37 07 46 159 171 135 09 24
2011 Okt. 38 44 30 64 38 1,7 45 59 31 12,0 1,0 25
2011 Nov. 38 43 31 78 36 22 45 0,6 6,5 90 08 13
2011 Dec. 31 36 24 88 29 15 44 -14 6,1 89 06 13
2012 Jan. 21 1,6 27 6,4 17 36 35 12 -10,1 77 04 16
2012 Feb. 26 1,7 38 40 09 8,0 26 -1,5 -143 73 03 1,7
2012 Mar. 26 1,6 42 50 13 85 2,7 () -16,8 78 03 18
2012 Apr. 18 04 38 8,0 14 73 27 0,2 -12.9 6,2 04 28

Zdroj: SU SR, NBS.
1)0d 1. 1. 2009 v sulade s NACE Rev. 2.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medzirocnd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sektorov konecného poutitia (MIG)
Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko | Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety krétkodo-
s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby
vahy v % 100,0 nA 239 172 08 15,2
14 15 16 17 18 19 20 21
2008 28 03 6,1 122 25 2,7 41 34
2009 6,6 L)/ -2,5 -1 80 02 -2,5 -1,7
2010 02 2,7 28 -45 0,7 {17/ =571 -1;2
2011 44 57 2,7 28 44 09 2,7 31
2011Q2 51 70 30 25 53 0,2 25 37
2011Q3 36 48 22 1,7 38 04 35 38
2011Q4 36 41 28 37 29 -1 40 39
2012Q1 25 1,6 36 53 0,1 DY 32 31
2011 Mgj 51 6,7 31 29 56 00 24 37
2011 Jan 46 6,2 25 20 44 038 27 41
2011 Jul 33 43 21 10 43 0,1 34 43
2011 Aug. 37 51 20 15 39 -1,2 36 38
2011 Sep. 38 50 24 26 33 0,1 36 32
2011 Okt. 38 44 30 38 33 0,0 37 34
2011 Nov. 38 43 31 40 31 -1,0 37 40
2011 Dec. 31 37 24 34 23 25 46 43
2012 Jan. 21 16 27 20 11 23 47 47
2012 Feb. 26 1,7 38 69 038 2,7 23 29
2012 Mar. 26 1,6 42 73 0,7 2,3 2,7 18
2012 Apr. 18 04 38 68 0,6 24 22 13
Zdroj: SU SR, NBS.
NBS
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TABULKA 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Polnohos- | Priemysel | Stavebnictvo [ Obchod, oprava Informécie Financné Cinnosti Odborné, |  Verejnd sprava, | Umenie, zdbava

podarstvo, motorovych | akomunikcia | a poistovacie voblasti | vedecké atechn. Skolstvo, arekredcia,

lesnictvo vozidiel, doprava cinnosti | nehnutelnosti cinnosti, zdravotnictvo | ostatné innosti

arybolov a skladovanie, administrativne | a ostatné sluzby
ubytovacie sluzby
a stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il
Jednotkové néklady prace (ULC)

2008 45 -6,2 76 6,1 94 238 99 23,1 98 15 27,6
2009 70 579 45 206 135 231 =11;9 -27,6 143 27 -20,7
2010 -14 37 96 0,1 41 181 92 -148 39 2,1 -85
2011 06 42 -6,5 41 71 20 10,5 56 15 0,5 6,7
2011Q1 06 82,7 -14,7 14 155 54 11,8 219 6,5 64 -3,7
2011Q2 038 545 -141 1,0 19,1 57 88 55 18 96 194
2011Q3 04 182 39 95 07 2,7 53 50 -104 -13 143
201104 =23 134 0,9 9.1 6,6 =5,/ 16,2 0,1 11 23 =33
2012Q1 06 155 -2,2 16,9 14 -10,5 157 -10,3 09 -56 30

Kompenzacie na zamestnanca (b. ¢
2008 73 48 838 13,0 -1,9 155 -45 435 17,2 123 6,1
2009 37 17,9 29 72 -30 07 06 -224 16,3 78 31
2010 44 19,2 24 59 8,7 214 23 22,9 21,5 53 20
2011 09 6,2 23 I3 23 0,7 35 09 20 0,6 -1,0
2011Q1 1,6 10,9 21 28 34 05 27 09 =113 12 59
2011Q2 05 43 0,7 -33 24 29 43 06 37 21 59
2011Q3 17 44 36 29 37 40 47 53 41 02 09
201104 0.2 53 28 -1,7 04 47 24 22 05 -14 32
2012Q1 18 06 37 15 04 38 77 1,6 -43 27 1,7
Produktivita prace (s. ¢

2008 27 125 19 93 82 -6,1 =132 16,6 70 09 -259
2009 -30 225 0,0 -10,5 -14.2 50 154 74 28 59 31,0
2010 58 202 36,0 64 -10,8 32 -6,0 90 -24,2 35 15
2011 15 22,7 10,1 31 36 -12 6,2 -S54 -39 0.2 6,1
2011Q1 1,0 -39,3 19,8 14 -10,5 -46 -8,2 -187 5,1 -49 10,0
2011Q2 12 -325 173 -4,2 -141 Al 4,1 -4,6 73 82 21,2
2011Q3 13 -11,7 03 74 30 13 0,6 03 71 1.2 -133
201104 25 -1 38 81 6,7 11 -11,8 23 -104 -36 01
2012Q1 24 -129 6,1 -13,1 -1,0 159 69 134 34 87 -13

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

TABULKA 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podfa ekonomickych cinnosti Priemyselnd produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna Tazba Doddvka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkcis”

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, ply,nu, prostriedky Precmety dho- Predmety

2005=100) parya studeného . ) g

vaduchu dobej spotreby kratkodobej

spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2008 139,2 30 26 -10,7 80 -4,1 97 46 02 120
2009 1196 -141 -155 17 -78 -133 259 00 -74 -11.3
2010 1415 183 20,1 04 114 140 354 23 38 -46
2011 151,6 7,2 89 -36 -13 32 177 -59 90 -18
2011Q2 155,9 87 13 77 64 0,1 252 -59 97 -1,2
2011Q3 1434 50 76 2,7 88 49 139 -130 16,3 -1.7
201104 1594 36 41 -92 24 23 85 78 93 08
2012Q1 160,9 89 11,0 06 -19 38 234 03 21 93
2011 M 1636 15 139 11,2 36 05 329 79 49 -40
2011 Jun 1533 57 85 112 114 45 21 -31,7 121 -12
2011 Jul 1329 34 53 1,5 6,7 77 114 -39,6 114 37
2011 Aug. 1377 43 76 55 -11,9 49 16,6 -159 16,2 6,2
2011 Sep. 159,7 7 95 38 75 24 140 90 206 53
2011 Okt. 169,1 7,6 86 -88 35 79 166 -133 139 -1,0
2011 Nov. 1683 1,1 09 -10,2 39 32 33 -105 35 -14
2011 Dec. 140,7 21 27 -84 00 53 59 6,6 125 52
2012 Jan. 1515 51 6,6 -84 -15 0,7 10,2 16,6 47 8,0
2012 Feb. 1539 9.2 112 95 2,1 44 26,0 -124 20 8,0
2012 Mar. 1772 122 147 17 2,1 59 325 54 03 11,0
2012 Apr. 167,2 109 135 -6,6 312 2,7 378 -109 42 -16,6

Medzimesacné percentualne zmeny"

2011 Mj 1558 32 34 30 -1,1 10 33 -12,2 02 1,1
2011 Jun 1516 -2,7 -29 -0,2 24 25 24 273 -08 17
2011 Jul 146,8 -32 -42 -6,8 11 -18 33 -19 00 -0,1
2011 Aug. 1497 20 28 32 -1.2 23 23 185 33 2,1
2011 Sep. 1538 27 32 08 13 03 19 134 12 37
2011 Okt. 155,5 1,1 06 38 6,2 30 16 41 2,1 07
2011 Nov. 1531 -15 -1,6 -1,6 28 24 -6,2 55 -14 07
2011 Dec. 1536 03 12 42 08 45 78 11,5 12 29
2012 Jan. 1593 37 44 6,3 09 47 75 04 -1,6 -14,6
2012 Feb. 161,5 14 11 79 56 10 98 -125 32 -18
2012 Mar. 166,6 32 47 -6,0 1,1 27 55 56 08 08
2012 Apr. 167,2 04 03 38 06 -48 63 09 -10 22

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neocistené (ak nie je uvedené inak).

1) Sezénne ocistené tdaje (oCistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezénne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).

3) Nie je ocistend od vplyvu poctu pracovnych dni.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
tzitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané |Informéacie| Doprava |  Spolu | Medziro¢-
aUdrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- Cinnosti sluzby kacia vanie V%
nie | restaurdcii
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| b.c?| sc'| bc?| sc| b s.c! b.c? s.c) s.c! s.c) s.c) b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2008 160,2 15 . 36 59 164 . 70 137 91 29 24 . . . 9,9 164
2009 1244 -223  -186  -180 211 -139 0 17 -17.9 -26,8 -10,3 -236 -27,7 -47 33 -13,6 904 -6,7
2010 155,9 253 79 19,2 17,5 -6,1 52 -1,5 26 2,2 -48 91 57 -8,7 71 71,0 21,5
2011 170,5 94 8,6 10,3 136 32 44 18 26 -28 -1.9 -1,2 144 9.7 94 736 38
2011Q2 1728 108 95 123 16,3 08 09 110 09 -2,7 07 07 138 44 108 200 151
2011Q3 1624 6,5 75 8,0 11,2 59 70 95 02 -39 -28 -17 16,3 12,7 8,0 172 0,1
2011Q4 1741 13 58 53 75 32 41 95 03 -3,2 -24 3 137 17,2 69 19,0 -13,6
2012Q1 1873 86 84 90 99  -125  -128 17,0 6,9 14 30 0,7 19,5 83 24 178 2,7
2011 M3j 1799 145 121 16,0 204 31 45 18 02 e 42 22 140 85 141 70 30,2
2011 Jin 167,6 63 78 94 132 24 41 98 -1 -4,2 -24 -1,0 130 55 7,2 69 1,7
2011 Jal 1414 -14 53 32 75 39 56 93 0,2 -43 -2,7 -1 16,6 6,7 34 6,0 13
2011 Aug. 158,7 96 95 12,2 15,2 2,1 30 10,0 -0,2 3,7 -2,7 -13 16,2 26,7 11,7 57 18
2011 Sep. 1871 10,6 78 8,6 108 18 128 93 03 -36 31 2,7 16,2 58 90 54 34
2011 Okt. 1883 506 74 69 98 81 92 838 03 S} 2] 28 140 23,7 34 63 -3
2011 Nov. 1758 03 517 52 79 07 16 10,1 04 -3,0 -2,5 -3.2 128 136 8,6 64 96
2011 Dec. 1583 25 42 39 45 07 13 95 02 34 25 34 142 1438 90 64 -235
2012 Jan. 1728 73 72 78 81 -100 9,6 132 42 15 43 0,7 186 6,5 68 51 70
2012 Feb. 186,5 78 104 108 126 11 -10,9 228 78 20 45 038 20,7 10,2 32 58 11
2012 Mar. 2025 105 75 85 90  -165  -163 149 83 08 02 0,7 19.2 83 -19 69 -6,2
2012 Apr. 1894 109 50 6,6 58 13 110 6,2 47 -19 04 -1,0 15,0 15 33 6,2 11

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych udajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prisltichajice mesiace.
2) V beznych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselné vyroba | Energetika Polotovary a investicny majetok | Spotrebné tovary Trzby a priemysel”
Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary | Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a doby- vyroba okrem majetok tovary | tovary krét- | tovary bez
vanie dodavky dihodobej | kodobej | potravin,
elektriny, spotreby |  spotreby | népojov
plynu, pary atabaku
a studeného
vzduchu
a dodavky
vody
b.c." b.c.” b.c. b.c." b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c.” b.c.! b.c.” b.c.)  vmil.EUR"
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2008 31 171 30 194 96 23 03 45 42 45 40 37 31 60639,6
2009 -244 96 -24,6 -10,8 -298 27,1 -26,5 27,1 -141 27,1 99 -133 -244 458322
2010 205 -33 208 88 243 249 218 283 72 283 74 8,6 205 552281
2011 142 75 143 16,2 355 17,2 14,2 203 -14 203 -13,1 7,3 142 630849
2011Q2 17,2 153 17,2 218 538 21,1 15,7 269 -40 -19,7 163 -12,2 17,2 16272,7
2011Q3 113 39 13 17,0 316 12,7 116 138 03 -13,7 121 6,5 13 154006
2011 Q4 75 07 75 97 203 91 8,6 95 -1,2 838 85 -56 75 163706
2012Q1 9,0 09 89 12,0 91 85 24 144 98 13,2 6.8 111 88 163632
2011 Mgj 224 213 224 26,7 93,7 27,1 216 330 -5,0 -22,6 193 -145 224 55447
2011 Jan 129 16,7 128 252 54,1 188 139 239 -153 -36,1 103 -25,5 129 54678
2011 Jal 59 42 6,0 23,1 38,6 84 10,2 6,6 -135 -36,9 54 21,8 59 46314
2011 Aug. 157 85 158 174 27,6 186 132 250 20 -145 178 6,3 157 50434
2011 Sep. 120 09 12,1 11,0 294 13 13 114 91 49 134 6,0 120 57258
2011 Okt. 98 9,6 10,0 149 334 129 12,0 138 -6,0 -15,5 79 -11,5 98 5779,7
2011 Nov. 6,1 39 6,1 15,7 134 94 126 6,5 58 -140 57 -10,8 6,1 57221
2011 Dec. 64 11,0 64 05 140 44 0,1 84 11,2 103 121 108 64 486838
2012 Jan. 76 30 73 86 96 51 38 64 148 274 37 20,1 72 496838
2012 Feb. 10,1 98 10,0 174 28 11,5 33 19,1 6,4 1,6 10,6 28 10,0 53618
2012 Mar. 91 -30 9.2 10,1 147 88 06 16,7 83 10,8 63 104 91 60326
2012 Apr. 55 59 56 1,0 -17,1 10,1 -1,8 218 -2,7 -45 0,7 -2,7 55 5550,2

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.

1) V beznych cendch.

2) Trzby polotovary + investi¢ny majetok + spotrebné tovary — energetika okrem doddvky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu a doddvky vody = trzby priemysel - (doddvka elektriny,
plynu, pary a studeného vzduchu + doddvka vody; Cistenie a odvod odpadovych vod, odpady a sluzby odstrariovania odpadov).
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TABULKA 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy "
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-|  Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo|  Zdravot-|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-| tefnosti, sprava, nictvo|  verejné,
Bl = arybolov amaloob- nie, posty kovanie| prendjom obrana asocidlna|  socidlne
Wy chod a opra- atelekomu- aobchodné| asocidlne starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikacie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2007 668,7 72 103 64 69 64 6,2 89 6,7 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 77 98 29 54 36 92 88 85 119 95
EUR| ROMR=| Polno-| Priemysel| Staveb-| Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 |  hospo- nictvo| obchod| asklado-|  vacie| mdcie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprava,| vanie| nictvo| zdbava| cinnosti
darstvo, amalo-|  vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocialna| arekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikacie| cinnosti| telnosti|  nické| porné|asocidine pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti|  sluzby| zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov
2009 7445 30 1.2 26 06 Sl 0.2 =713 30 00 30 34 90 50 73 54 64 56
2010 769,0 32 1.2 54 36 29 21 47 26 21 6,0 21 0,7 19 25 40 05 -3,0
2011 786,0 22 47 36 41 13 18 1,0 87 84 20 0,6 04 -1,0 05 34 45 0,0
2010Q1 7250 21 29 58 03 12 09 42 06 02 39 05 {1 15 32 22 -0,2 -1,9
2010Q2 7580 36 -2,5 6.2 41 20 10 6,5 20 -18 24 1,6 -14 43 27 40 05 0,5
2010Q3 7500 37 43 49 37 42 15 37 56 39 108 40 14 15 26 6,0 08 0,6
2010Q4 844,0 38 08 39 6,1 53 49 63 22 6,7 57 45 D) 03 17 41 25 0,6
2011Q1 746,0 29 41 29 6,1 2,7 15 02 32 64 29 =9 47 0,1 12 51 29 27
2011Q2 7810 30 6,6 48 33 15 51 06 83 11,6 69 05 13 34 11 32 59 12
2011Q3 769,0 25 33 48 45 27 20 15 143 81 24 038 0,6 13 00 25 35 =13
2011 Q4 848,0 05 49 26 37 -1,2 -1,2 18 96 75 11 0,7 -6,1 -1,9 04 31 57 2.2
2012Q1 7700 32 36 50 25 13 34 33 6,6 96 43 92 98 51 19 36 64 0,0
EUR | ROMR=100 | Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod | Maloobchod | - Ubytovanie Cinnosti Doprava |  Informécie | Vybrané trhové
motorovych restauracif | askladovanie | akomuni- sluzby
vozidiel a pohostinstiev kacia
2011 Méj 7503 6,1 82 32 11 03 09 07 06 14 57 78
2011 Jun 7716 38 28 54 07 03 02 05 03 05 91 64
2011 Jul 756,2 39 36 12 0,1 04 04 0,0 03 1,7 214 1,7
2011 Aug. 7539 63 64 68 03 0,1 05 0,0 06 39 22,1 32
2011 Sep. 7482 45 45 51 03 0,1 15 0.2 00 21 81 16
2011 Okt. 7469 46 36 42 0,6 0,5 20 04 00 20 20,7 41
2011 Nov. 846,0 29 30 49 03 0,4 19 04 00 04 86 -43
2011 Dec. 8133 21 1,0 20 03 04 18 02 03 0,0 10,9 0,2
2012 Jan. 749,71 56 68 2,7 03 1.2 26 14 0,6 88 151 04
2012 Feb. 738,1 46 51 26 34 19 34 28 06 50 6,2 25
2012 Mar. 766,8 32 36 24 43 50 15 25 08 26 37 03
2012 Apr. 7531 19 23 -16 43 23 20 22 14 30 29 22

Zdroj: SUSR.
1) Statistické vykaznictvo.
Pozndmka: Od roku 2009 st tdaje v sulade s klasifikdciou NACE Rev. 2.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudilne saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikator dovery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu’ Spolu® Sticasna Sicasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finan¢na | Predpokladany | Ocakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Uroven dopytu z850by | priemyselna | kapacit® (v %) situdcia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovych produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich |  domécnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujtcich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2008 97,6 -4,6 -11,7 38 18 728 -131 -13,6 -124 12 -25,0
2009 76,6 =77 -449 103 20 54,0 354 -183 -40,2 53,0 -30,1
2010 974 19 219 2,7 25,0 58,0 -204 -11,6 219 223 -258
2011 974 32 -16,3 2,7 231 61,6 -28,1 203 -35,7 288 279
2011Q2 999 24 11,2 08 191 554 257 -19.8 -313 254 -26,6
2011Q3 %3 -26 -26,2 -1,6 16,8 60,6 244 -17.8 -335 211 255
2011Q4 94,0 20 -240 53 248 62,3 354 231 -46,5 04 298
2012Q1 955 26 17,7 -6,0 19,6 67,5 -335 228 42,3 398 -294
2011 Jin 95,5 95 -20,1 08 -75 - 25,7 -204 32,2 234 -269
2011 Jul 933 938 -25,5 79 41 60,6 233 203 319 155 -25,6
2011 Aug. 9,7 36 -29,7 -7,7 327 - -235 -15,6 -303 229 253
2011 Sep. 93,0 -16 234 50 137 - -26,5 -17.5 -38,2 249 255
2011 Okt. 93,0 18 2177 =32 240 62,3 -296 -17.9 -40,2 311 -294
2011 Nov. 94,9 07 23,7 64 19,6 = -364 216 -46,4 495 -279
2011 Dec. 9,2 35 -26,5 63 30,7 - -40,3 29,7 52,9 46,5 -320
2012 Jan. 95,6 59 -18,1 8,0 27,7 67,5 -37,5 257 -494 458 -294
2012 Feb. 93,0 -19 -158 6,2 39 - 31,7 223 -409 358 279
2012 Mar. 979 39 -193 37 272 = 314 -203 -36,7 378 -31,0
2012 Apr. 989 43 -17.8 5,7 251 VAR 21,6 -16,7 270 20,7 220
2012 Mgj 974 53 243 29 373 - 233 -17,0 -264 245 252

Zdroj: Eurépska komisia.

1) Rozdiel v percentach respondentov odpovedajticich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dovery v priemysle mé vahu 40 %, indikator dovery v sluzbach
30%, indikator spotrebitelskej dovery 20 %, indikator dovery v stavebnictve 5 % a indikator dovery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujti nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2011.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili, juli a oktdbri. Sturtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné déta st vypocitané zo Stvrtrocnych priemerov.

4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.

Poznémka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitelskej davery) klasifikované v stilade s klasifikaciou ekonomickych cinnosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 sii

v klasifikacii NACE Rev. 1.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudilne saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situdcie situdcia situdcie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2008 6,38 -240 103 204 326 73 358 18,7 10,2 199 26,0
2009 433 -55,7 -31,0 -148 -18,6 15,7 -10,0 -8,6 -139 72 47
2010 -41,6 -55,8 -27,5 06 -6,3 23 103 204 17,2 200 241
2011 -419 54,5 -293 145 17,6 6,5 324 241 236 194 292
2011Q2 -42,5 538 -31,2 20,0 22,2 44 21 315 309 29,7 338
2011Q3 -46,2 -60,6 31,8 17,2 154 6,0 2,1 184 206 108 239
2011 Q4 -378 53,1 224 71 114 121 220 204 179 145 288
2012Q1 -46,0 -60,4 314 103 45 74 3338 234 222 26,7 213
2011 Jun -44,2 -58,2 -30,2 207 19,0 43 475 334 344 290 369
2011 Jal -45,7 -61,0 -30,4 218 159 26 52,1 250 269 19,7 283
2011 Aug. 47,1 -60,0 -343 15,2 13,0 94 4,0 16,7 19,0 73 239
2011 Sep. -45,7 60,7 -30,7 145 174 6,1 322 135 158 54 195
2011 Okt. -37,9 53,3 225 92 16,2 144 258 122 9.2 85 19,0
2011 Nov. -356 511 -20,1 84 156 6,3 158 243 16,0 151 41,7
2011 Dec. -39,8 -549 24,7 37 23 156 245 248 28,6 20,0 257
2012 Jan. -41,5 -56,9 -260 47 00 77 219 222 16,0 351 154
2012 Feb. -48,7 624 -350 119 47 44 355 192 247 155 174
2012 Mar. -47,7 62,0 =333 142 87 10,0 439 288 26,0 295 31,0
2012 Apr. -36,7 -48,1 253 125 140 98 334 212 229 175 231
2012 Mj -359 -47,0 248 95 82 6,2 265 15,7 56 233 183

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Rozdiel v percentach respondentov odpovedajticich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dovery v priemysle md vahu 40 %, indikétor dovery v sluzbach
30%, indikator spotrebitelskej dévery 20 %, indikator dovery v stavebnictve 5 % a indikator dovery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod) 100 vyjadrujdi nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2011.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili juili a oktobri. Sturtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idtcich prieskumov. Roéné déta sti vypocitané zo Stvrtrocnyich priemerov.

4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.

Poznamka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitelskej davery) klasifikované v silade s klasifikaciou ekonomickych cinnosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 sii

v klasifikacii NACE Rev. 1.
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TABULKA 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera neza-
Spolu Pocet| Samo- | Polnohos- | Priemy- | Staveb- | Obchod,oprava | Informécie | Finanéné | Cinnosti |  Odborné, Verejnd | Umenie, | mestnanosti
zamest- | zamest- | podarstvo, sel | nictvo | motorovychvo- | akomuni- | apois-| voblasti |  vedecké sprava, zdbava v%

tisic | ROMR= | nancov | névatelia | lesnictvo zidiel, doprava kcia | tovacie | nehnu- atechn. |  skolstvo, | arekredcia,

0sob 100 arybolov a skladovanie, Cinnosti |  telnosti | cinnosti, | zdravot- ostatné

ubytovacie adminis- nictvo cinnosti

a stravovacie trativne | aostatné
sluzby sluzby sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
2008 22471 32 20 103 -1 32 93 37 57 81 -10,6 33 08 6,2 96
2009 2203, 20 3} 53 Tl -10,5 39 0.2 0,1 0.2 83 38 08 6,1 121
2010 21698 -1,5 -1,6 -1,2 91 -40 -2.2 -1,3 -1,0 20 6,0 50 0,0 -45 144
2011 22083 18 25 -20 34 32 -1,8 08 78 03 10,1 78 09 11 135
2011Q2 22112 23 31 -19 49 36 21 26 88 00 6,6 68 09 21 131
2011Q3 22161 1,7 24 -2,0 24 31 0,8 -0,2 59 06 13,0 88 038 20 131
2011Q4 22075 09 15 A3 1,6 23 A/ 03 6,0 2,1 48 6,6 A 0,2 140
2012Q1 22122 06 12 24 45 07 =23 0,6 -0,7 25 36 10,6 0,6 07 141
2011 Méj 12587 48 -3,7 23 15,0 128
2011 Jun 12589 45 -38 29 135 130
2011 Jul 12586 43 -36 22 124 132
2011 August 12584 39 -3,8 22 13,0 131
2011 Sept. 1257,0 35 -4 18 129 134
2011 Okt. 12622 31 23v/ 16 135 133
2011 Nov. 1260,6 28 -3,7 12 133 133
2011 Dec. 12543 32 -3,5 13 121 136
2012 Janudr 1246,6 0.2 -54 0,1 0,5 13,7
2012 Februar 12498 00 -56 07 51 138
2012 Marec 12543 04 45 09 2,7 13,7
2012 April 12597 03 -36 12 58 134
Zdroj: SUSR.
1) ESA 95, Klasifikdcia SK NACE Rev. 2 (publikované od roku 2011).
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TABULKA 16 HDP - dopytova strana

Spolu Domaci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecna Konecna Konecné | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb |  diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
instittcii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Bezné ceny (mld. EUR)
2008 66,84 68,44 37,57 0,67 11,69 16,58 193 -1,59 55,79 57,39 0,00
2009 62,80 6332 37,64 0,69 1249 13,02 -0,53 -0,52 4451 45,03 0,00
2010 65,74 66,60 37,74 0,70 12,75 14,62 080 -0,86 5341 54,27 0,00
2011 69,06 67,30 39,02 072 12,53 1548 -0,44 1,80 61,52 59,72 -0,04
2010Q1 1517 15,20 9,16 0,17 2,81 348 -0,42 -0,04 11,70 11,74 0,00
2010Q2 16,28 16,19 9,25 017 314 348 013 0,09 1323 13,14 0,00
2010Q3 1744 18,03 9,69 018 302 367 148 -0,58 1346 14,04 0,00
2010 Q4 16,86 17,18 9,64 018 371 398 -039 -033 15,03 1536 0,00
2011Q1 15,85 1570 948 017 281 3,56 -033 038 14,52 14,15 0,22
2011Q2 17,19 16,73 9,60 018 3,04 3,69 023 023 15,54 1531 023
2011Q3 1826 17,61 997 018 297 389 059 045 1492 1447 020
2011Q4 17,76 1727 997 018 371 433 -092 073 16,53 1580 -0,25
2012Q1 16,56 16,05 9,90 018 287 342 -032 0,76 15,56 14,80 -0,25
Podiel na HDP (%)
2011 100,0 97,5 56,5 10 18,1 24 -06 26 89,1 86,5 -0,1

Stale ceny vypocitané retazenim objemov

Medzirocné zmeny (%)

2008 59 57 6,0 78 6,1 1,0 = = 31 31
2009 -49 -7,0 0,1 32 6,1 -197 = = -159 -18,1
2010 42 41 038 14 11 124 = - 16,5 16,3
2011 33 D 04 1,2 35 57 = = 108 45
2010Q1 49 11 04 22 63 95 = = 17,6 18
2010Q2 44 51 -19 13 06 13 = = 16,7 18,0
2010Q3 40 64 08 1.2 2,1 134 = = 16,2 200
2010Q4 37 37 00 09 -2,7 151 = = 158 155
2011Q1 34 08 0,2 1,4 =g 1,6 = = 16,8 114
2011Q2 35 04 0,1 1,0 Sl 64 = = 131 10,9
2011Q3 30 -44 09 14 -3,2 59 = = 68 -18
2011 Q4 34 24 04 1,0 -3,7 84 = = 75 -1,0
2012Q1 30 0,7 0,1 05 04 -39 = = 26 =il,3
Medzikvartélne zmeny (%, sezonne ocistené)
2010Q1 08 43 03 U5 05 14,7 = = 08 56
2010Q2 09 -1)1 04 03 0,2 31 = = 38 03
2010Q3 09 32 02 06 06 22 = = 50 93
2010Q4 08 -14 0,1 20 -1,2 1,7 = = 44 03
2011Q1 09 04 0,2 0,9 09 1,6 = = 41 18
2011Q2 08 09 0,1 0,7 2,2 18 = = 0,6 0,2
2011Q3 07 -1,6 02 1,0 07 1,0 = = 20 =31
2011 Q4 08 02 00 1,6 0,6 2,2 = = 48 05
2012Q1 07 07 00 -13 21 3 = = 11 15
Zdroj: SUSR.
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TABULKA 17 HDP - ponukova strana

Pridand hodnota Cisté dane

Spolu | Polnohos- | Priemysel | Stavebnic- | Obchod, oprava |  Informécie Finan¢né Cinnosti | Odborné, ve- | Verejnd spré- | Umenie, zéba- | zproduktov

podarstvo, tvo motorovych | akomunikdcia | a poistovacie voblasti | deckéatechn.| va,skolstvo, | vaarekredcia,

lesnictvo vozidiel, doprava ¢innosti | nehnutelnosti Cinnosti, | zdravotnictvo | ostatné cin-

arybolov a skladovanie, administrativ- aostatné nosti

ubytovaciea ne sluzby sluzby
stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Bezné ceny (mld. EUR)
2008 60,7 25 174 6,1 137 24 20 36 43 73 13 6,2
2009 57,1 18 143 56 123 26 23 38 46 8,0 18 57
2010 598 19 183 57 112 27 22 36 37 84 20 6,0
2011 62,6 20 204 59 13 29 22 37 38 8,6 19 6,5
2010Q1 13,7 05 46 09 26 06 06 09 09 18 05 14
2010Q2 149 04 45 1,2 31 07 06 08 09 21 05 14
2010Q3 159 06 47 1,7 31 08 05 09 10 20 05 1,6
2010Q4 153 04 44 19 24 06 05 1,0 09 25 05 1,6
2011Q1 144 04 51 09 26 07 06 09 09 1,7 05 15
2011Q2 15,6 04 50 1,2 31 07 06 09 10 23 04 1,6
2011Q3 16,7 08 52 17 31 08 05 09 10 2,1 05 16
201104 16,0 04 51 20 25 07 05 1,0 09 24 05 18
2012Q1 151 04 54 07 28 07 06 09 10 19 05 14
Podiel na HDP (%)
2011 90,6 29 295 85 16,4 42 31 53 55 124 28 94
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2008 64 11,6 44 203 15 09 42 45 10,9 15 21,7 04
2009 47 -27,6 -11,2 -70 -141 37 139 158 53 6.2 382 638
2010 42 50 308 56 -13,0 2,1 -79 -3,8 -20,5 35 64 40
2011 30 -20,2 128 2,1 -3,7 64 6,0 40 35 -0,7 -55 64
2010Q1 51 159 295 6,9 25 -1 5,1 31 -20,8 -44 46 29
2010Q2 43 385 18,2 1,0 -6,1 -1;9 35 16 -14,7 91 85 46
201003 38 -4,2 343 91 -20,6 146 -11,9 -59 -254 6,1 18 51
2010Q4 37 -153 411 13,0 -260 29 -11,0 -73 -209 32 09 36
2011 Q1 37 -36,5 242 0,2 -89 52 94 53 35 B 10,6 05
2011Q2 29 -29,2 214 6,3 -11,9 58 -4,1 1,7 -1,0 74 -19,5 10,7
2011Q3 32 96 28 6,5 29 73 00 126 16,5 02 -11,6 13
201104 24 56 6,1 51 63 71 -10,0 7 -45 48 0,1 129
2012Q1 36 -16,8 68 -151 -1,6 151 45 174 68 8,1 0,6 24

Zdroj: SUSR.
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5 VEREJNE FINANCIE

TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Danové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dart Daft | Zrézkova Dari | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery |  transfery vydavky | vydavky
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
2008 -7038 113523 9022,1 1195 21211 206,0 46339 1905,3 363 8739 14556 8373  1205%,1 104494 1606,7
2009 27913 105408 80249 28,6 21296 1558 3846,4 18354 291 8282 1687,7 10809 133321 111734 21587
2010 -4436,1 109009 79624 1390 12575 1523 44315 1945,0 371 681,3 2257,2 14270 153370 129691 23679
2011 32753 120023 87003 1121 16204 143, 47532 2001,7 69,8 8588 24432 20314 152780 127832 24948
2011 Jun -1577,6 54830 41126 =31 8273 790 22225 950,5 364 3413 10291 10173 70606 62617 7989
2011 Jul -1675,0 65694 49213 10,9 968,7 904 26825 11255 433 4594 11887 11714 82444 72556 988,8
2011 Aug. -2022,2 73432 55262 131 11257 99,7 29422 12987 46,8 5289 12881 12693 93654 8187,0 11784
2011 Sep. 21589 82793 62059 27,7 12569 109,7 32787 14832 49,7 626,0 14474 14265 104382 90963 13419
2011 Okt. 23413 93114 70774 397 13791 1188 3826,7 1660,1 530 666,6 15674 15331 116527 101524 15003
2011 Nov. | -26654 102389 78006 44 1486,7 1326 42505 18335 559 7509 16874 16511 129043 110786 18257
2011 Dec. | -32753 120023 87003 1121 16204 1432 47532 2001,7 69,8 8588 24432 20314 152780 127832 24948
2012 Jan. 979 10199 977, 22,2 1225 339 666,3 166,7 10,0 44 13 00 9220 916,8 52
2012 Feb. -846,0 1492,7 13258 -16,5 2404 449 7485 293,0 135 764 90,5 58,0 23387 22173 1214
2012 Mar. -11554 24679 19330 174 4584 592 9246 456,1 173 146,9 388,0 3824 36233 33459 2774
2012 Apr. 11711 37479 30020 196 7648 733 149%,7 627,7 19,9 2172 528,7 520,1 49190 45000 4190
2012 Méj 21595 43315 32924 -66,8 750,5 852 17251 7751 22,7 3183 7208 7104 64910 59210 570,0
Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo R
Prijmy spolu Vydavky spolu
Danové Nedanové Granty | Zahranicné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Dan Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné |  Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | prévnic- hodnoty
0s6b | kych osob
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2008 99 6,1 53 88 219 9.0 2,7 -3,8 -5,2 18 85 -1,2 50 6,0 0,9
2009 296,6 71 -111 -76,1 04 -244 -17,0 3,7 -198 52 159 291 10,6 6,9 344
2010 589 34 0,8 386,0 -41,0 -2,2 15,2 6,0 275 -17,7 337 320 150 16,1 97
2011 34,6 94 -85 21,9 98 -14,7 o0 -126 -164 -17,2 -104 -200 6,4 438 -164
2011 Jun -353 124 116 -1153 579 04 57 07 1395 -3,5 2,7 284 -3,5 20 -138
2011 Jul -304 89 89 -74,2 523 -133 27 19 136,6 96 83 43 24 -13 97
2011 Aug. -284 85 84 67,3 480 -10,7 19 1,7 1187 9.2 85 46,8 24 -18 6,3
2011 Sep. -30,6 98 83 438 434 -10,7 23 23 98,8 18,1 131 520 20 -1,7 -4
2011 Okt. -30,6 99 94 -36,2 436 92 41 29 853 119 114 51,0 -1,6 2 -44
2011 Nov. -241 75 85 -39,2 36,0 =52 42 30 694 16,8 03 46,6 -1,0 {72 04
2011 Dec. -26,2 10,1 93 -19,4 289 -6,0 73 29 88,1 26,1 82 nA 04 -14 54
2012 Jan. -653,1 228 313 47,0 498 233 395 I8 1778 -10,6 -96,7 -100,0 87 104 -70,1
2012 Feb. 1459 -15,1 6,7 -60,0 25,7 240 58 -13,6 77,6 44 792 -86,6 13 1,7 43
2012 Mar. 763 -10,3 30 3579 -131 279 -40 31 587 240 -394 300 63 10,7 279
2012 Apr. 15,0 31 125 -121,0 323 290 0,0 18 44,2 44 -304 -30,8 57 90 -20,4
2012 Méj 378 -1,5 33 -329 229 26,2 48 04 282 15,6 -228 31 88 18 -147
Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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6 PLATOBNA BILANCIA

TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitdlovy Priame | Portfoliové |  Ostatné [  Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery Ucet | investicie | investicie | investicie lcet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2008 49522 50280 -758 6001 6488 -487 -1883 -893 -4021 806 2948 1525 1446 5919
2009 39721 38775 946 4342 5368 -1026 -870 -676 -1627 464 -656 -1506 420 2060
2010 48272 47494 779 4397 5141 -744 -1249 -422 -1637 1018 150 -1299 647 -503
201 56408 53966 2442 4750 5120 -370 -1680 -353 38 865 1189 -218 1895 2866
2011Q2 14207 13867 340 1167 1319 -152 411 -133 -355 390 -275 -102 1226 849
2011Q3 13787 13221 566 1212 1335 -123 -425 -207 -189 195 249 516 211 554
2011Q4 14953 14022 931 1304 1272 32 -445 -242 276 238 947 -394 128 681
2012Q1 14747 13708 1039 1252 1192 60 -378 73 648 33 775 2774 -3372 177
2011 Mgj 4921 4818 103 405 476 71 -138 -30 -136 152 24 123 -123 -469
2011 Jan 4786 45% 190 393 a1 -29 -151 -29 -19 88 72 68 81 951
2011 Jul 4253 4228 25 405 459 -54 -137 -75 -242 16 61 -20 99 -180
2011 Aug. 444 4270 17 422 467 -45 -133 -30 -38 1 160 640 -374 426
2011 Sep. 5093 4723 370 385 408 23 -155 -101 91 177 150 -104 263 308
2011 Okt. 5331 4750 581 369 408 -39 -137 -105 300 -2 -110 178 379 447
2011 Nov. 5297 5018 279 403 386 17 -129 -36 130 38 54 -509 39 412
2011 Dec. 4325 4254 n 532 478 54 -179 -101 -154 202 533 -63 -647 -177
2012 Jan. 447 4163 307 439 422 17 -141 -107 76 - 682 1060 -1229 513
2012 Feb. 4816 4473 343 381 381 0 -103 75 316 2 215 -144 -270 -198
2012 Mar. 5461 5072 389 431 389 4 -134 -41 256 39 122 1858 -1872 -137
2012 Apr. 5011 4556 455 a7 433 -16 -1 -60 267

Zdroj: NBS a SU SR.

NBS 529
MESACNY BULLETIN
JUN 2012




TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby

Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2008 46 46 43 20
2009 -198 -229 27,7 -173
2010 215 225 13 42
2011 169 136 8,0 04
2011Q2 18,7 27 99 35
2011Q3 144 74 68 31
201104 88 23 73 30
2012Q1 96 6,6 720 175
2011 Mgj 242 259 179 16,4
2011 Jun 155 16,5 73 -1
2011 Jul 129 95 87 34
2011 Aug. 172 638 37 110
2011 Sep. 133 6,0 84 26
2011 Okt. 10,8 1,0 -2,2 -84
2011 Nov. 84 54 12,2 33
2011 Dec. 69 02 110 23
2012 Jan. 98 8,6 37 14,2
2012Feb. 102 6,7 110 -56
2012 Mar. 88 50 174 -74
2012 Apr. 114 23 126 26

Zdroj: NBS a SU SR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

TABULKA 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICPY o HDP 2457 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrova inflacia) produkcia? (predaj) 22 (%2 pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2009 03 13 5,1 -44 -149 24 96 4,03
2010 16 1,0 29 20 73 09 10,1 379
201 27 17 59 15 35 06 102 431
2011Q1 25 13 6,5 24 6,5 01 99 430
2011Q2 28 18 63 16 40 05 10,0 446
2011 Q3 27 17 59 13 39 05 102 428
201104 29 20 51 07 02 -13 106 420
2012Q1 27 19 37 0,1 -1,6 -1 10,9 3,65
2012 Feb. 2,7 19 37 - -1,6 20 109 375
2012 Mar. 27 19 35 - -15 02 11,0 3,29
2012 Apr. 26 19 26 - 23 2,5 11,0 339
2012 Mgj 24 18 . - . . . 353

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.
7) Udaje za HDP v tabulke zodpovedaiji druhému, resp. tretiemu odhadu Eurostatu.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)
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2010 2011 2012 ve uvery
Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju deprecidciu eura.
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TABULKA 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! PPI fIDREE! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrova inflacia) produkcia * (predaj) 2 (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2009 06 05 3 47 -13,1 -15 6,7 484
2010 12 05 1,2 27 98 -1,1 73 3,88
2011 2,1 14 55 1,7 64 04 68 371
2011Q1 19 08 54 28 11 15 6,9 4,03
2011Q2 18 12 59 2,1 88 08 69 3,90
2011Q3 2,1 15 55 13 32 -1,0 6,6 3,40
2011Q4 28 21 52 06 32 02 6,6 3,50
2012Q1 40 31 36 0,7 16 00 6,7 334
2012 Feb. 40 30 36 = 10 2,1 68 3,12
2012 Mar. 42 32 30 - 26 14 6,7 351
2012 Apr. 40 29 22 = 22 3y 6,6 351
2012 M3j 35 25 . = . . . 331

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

TABULKA 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HICP! o) HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) 2 (% z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2009 40 41 1,2 6,8 =75 53 10,0 9,12
2010 47 33 73 13 103 22 11,2 728
2011 39 30 6,1 16 55 03 10,9 7,64
2011Q1 43 23 91 24 18 00 10,9 746
2011Q2 39 31 37 1,7 43 02 11,0 713
2011Q3 34 32 42 14 20 00 11,0 749
2011Q4 41 33 76 12 44 13 10,9 846
2012Q1 56 50 76 -14 -14 01 11 895
2012 Feb. 58 53 76 = -3,5 -1,2 11,0 8,60
2012 Mar. 55 49 74 - 06 08 11,0 873
2012 Apr. 56 49 70 = . . 10,7 877
2012 M3j 54 47 . = . . . 833

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.
1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.
2) Stdle ceny.
3) Upravené o pocet pracovnych dni.
4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.
5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.
6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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TABULKA 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HICP" ORI HDP 2459 Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrova inflacia) produkcia?? (predaj) ¥ (%z pracovnejsily)® | (vynos do splatnosti v %) "
2009 40 33 24 16 38 34 82 6,12
2010 2,7 20 37 39 108 63 96 578
201 39 31 77 43 72 0,1 97 596
2011Q1 36 24 84 46 74 17 94 6,26
2011Q2 40 31 8,0 45 70 14 96 6,03
2011Q3 37 33 71 40 57 25 97 575
2011 Q4 42 36 74 42 87 06 10,0 578
2012Q1 42 34 56 38 55 09 99 550
2012 Feb. 44 35 56 = 55 23 10,0 546
2012 Mar. 39 31 43 = 22 19 99 537
2012 Apr. 4,0 34 42 = 46 08 99 549
2012 M§j 36 30 . - . . . 541

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie su upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

8) Udaje za HDP v tabulke zodpovedajti druhému, resp. tretiemu odhadu Eurostatu.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na
(4.1.2010=100) zmena Vv %)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju aprecidciu.
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Graf 5 Kltic¢ové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

TABULKA 24 USA

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny RedIna ekonomika Financny trh
I T I e I
2009 04 1,7 24 =315 =132 64 93 3,26
2010 16 1,0 42 30 53 6,5 96 322
2011 32 17 6,0 17 41 6,7 90 2,78
2011Q1 2,1 11 47 22 54 71 9.0 346
2011Q2 34 15 6,7 16 38 68 9.0 320
2011Q3 38 19 69 15 37 72 91 2,14
2011 Q4 33 22 56 16 37 57 87 2,05
2012Q1 28 22 33 21 41 55 83 2,04
2012 Feb. 29 22 32 - 48 57 83 197
2012 Mar. 2,7 23 25 = 35 53 82 2,17
2012 Apr. 23 23 1,5 = 51 52 81 2,05
2012 Mgj . . . - . . 82 1,80

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov (%) Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)
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