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PouZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien
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ECB Eurépska centralna banka

EK Eurépska komisia

EMU Economic and Monetary Union - Hospodarska a menova Unia

EONIA  Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skutocne realizované jednodnové
obchody v eurach

ESA95  European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych Gctov

EU Eurépska Unia

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate - medzibankova referen¢nd sadzba v rdmci EMU

Fed Federal Reserve System — centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

HDP hruby doméci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien

HMU Hospodarska a menova unia

HND hruby narodny déchodok

HNDD  hruby narodny disponibilny déchodok

HZL hypotekarne zalozné listy

IPP index priemyselnej produkcie

MF SR Ministerstvo financii SR

MMF Medzinadrodny menovy fond

NARKS  Narodnd asociacia realitnych kancelarii Slovenska

NBS Nérodnd banka Slovenska

NISD neziskové institucie sluziace domdacnostiam

OPF otvorené podielové fondy

p.a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI penazné financné institlcie

PFPT podielové fondy penazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PZI priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu Stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

SASS Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

s.C. stale ceny

SUSR  Statisticky urad SR

uLC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Year-on-Year - zmena oproti minulému roku

ZFS zaciato¢nd fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujici (daj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Medziro¢nd miera inflacie v eurozédne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien (HICP) v auguste v porovnani s predcha-
dzajucim mesiacom vzrastla a dosiahla 2,6 %.
Hruby domaci produkt eurozény podla udajov
Eurostatu v 2. stvrtroku medziro¢ne poklesol
0 0,5 % a v medzikvartadlnom porovnani sa znizil
00,2 % (v 1. Stvrtroku medziro¢ne aj medzikvar-
talne stagnoval). Vymenny kurz eura k americ-
kému dolaru sa v priebehu augusta v porovnani
s predchddzajucim mesiacom zhodnotil. Rada
guvernérov ECB na zasadnuti 6. septembra 2012
rozhodla, Ze Urokova sadzba pre hlavné refinan¢-
né operacie a Urokové sadzby pre jednodriové
refinan¢né a jednodnové sterilizacné operacie
zostanU nezmenené na urovni 0,75 %, 1,50 %
a 0,00 %.

Medziro¢nd miera inflaicie merand harmo-
nizovanym indexom spotrebitelskych cien
(HICP) v auguste v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom vzrastla v Ceskej republike na
3,4 % a v Madarsku na 6,0 %, pricom v Polsku
poklesla na 3,8 %. Podla Udajov Eurostatu sa
medziro¢ny pokles hrubého doméceho pro-
duktu v 2. Stvrtroku v Ceskej republike pre-
hibil na 1,0 % (v 1. $tvrtroku pokles o 0,5 %),
pricom v Madarsku sa hospodérsky pokles
zmiernil na 1,0 % (v 1. stvrtroku pokles o 1,2 %)
a v Polsku sa rast ekonomiky spomalil na 2,5 %
(v 1. stvrtroku rast o 3,5 %). Vymenny kurz ces-
kej koruny oproti euru sa v auguste v porov-
nani s predchadzajicim mesiacom zhodnotil,
pricom vymenné kurzy polského zlotého, ako
aj madarského forintu, sa znehodnotili. V rdmci
centrédlnych bank stredoeurépskeho regiénu
pristupil v auguste k zmene menovopolitic-
kych podmienok Magyar Nemzeti Bank, ked'
s ucinnostou od 29. augusta 2012 znizil svoju
hlavnu Grokovu sadzbu o 0,25 percentualneho
bodu na 6,75 %. Narodowy Bank Polski pone-
chal v auguste svoju hlavnu urokovu sadzbu
na nezmenenej Urovni 4,75 % a Ceska narodni
banka na Urovni 0,25 %.

Hruby domaci produkt (sezonne neocisteny) na
Slovensku podla Gidajov SU SR v 2. $tvrtroku 2012
vzrastol v stalych cendch medziro¢ne o 2,8 %
(v 1. Stvrtroku o 3,0 %), pricom medzistvrtrocne

vzréastol sezénne ocisteny HDP 0 0,7 % (v 1. $tvrt-
roku 0 0,7 %). Celkova zamestnanost sa v 2. stvrt-
roku 2012 medziro¢ne zvysila 0 0,2 % (v 1. Stvrt-
roku o 0,6 %) a v porovnani s predchadzajucim
stvrtrokom stagnovala (v 1. Stvrtroku medzistvrt-
ro¢ne vzrastla o0 0,1 %). Rast HDP bol v 2. stvrtro-
ku 2012 v porovnani s o¢akavaniami NBS priazni-
vejsi, pricom situacia na trhu prace bola v sulade
s oCakavaniami.

Hospodarsky rast na Slovensku pokracoval aj
v 2. stvrtroku, ked medziro¢na dynamika HDP
bola nadalej kladnd, v porovnani s predchadza-
jucim Stvrtrokom sa vsak opdt spomalovala.
Vyvoj HDP bol z produkéného hladiska priazni-
vo ovplyvneny zvy3ovanim pridanej hodnoty
najma v priemysle, ale aj v pédohospodarstve.
Faktorom pozitivne ovplyviiujucim ekonomicky
rast ostava na strane pouZitia aj nadalej zahra-
ni¢ny dopyt, ktorého medziro¢na dynamika sa
v 2. Stvrtroku pravdepodobne hlavne vplyvom
produkcie automobilového priemyslu mierne
zrychlila. Medziro¢ny pokles doméaceho dopytu
sa mierne prehlbil v désledku zapornej dynami-
ky spotrebného dopytu, ked'sa zhorsila spotreba
domdacnosti a medziro¢ny pokles zaznamenala
aj spotreba verejnej spravy. Na nepriaznivom
vyvoji domdaceho dopytu sa podielala aj zaporna
dynamika fixnych investicii, ktord sa v3ak vply-
vom zvysenia investicii podnikov v 2. Stvrtroku
zmiernila. Vyvozy podporované rastucim zahra-
ni¢énym dopytom prevysili dovozy timené kle-
sajucim domacim dopytom a kladny prispevok
Cistého exportu k rastu HDP tak aj v 2. Stvrtroku
nadalej ostava hlavnym zdrojom ekonomického
rastu. ZvySovanie investi¢nej aktivity podnikov,
podporené miernym narastom ziskovosti firiem,
bolo timené medziroénym poklesom ziskovosti
financ¢nych korporacii v 2. Stvrtroku. Saldo bez-
ného Uctu platobnej bilancie za 1. polrok 2012 sa
v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka
zlepsilo a dosiahlo prebytok. V rdmci Struktary
beZného uctu zlep3enie suviselo predovietkym
s vyrazne vyssim prebytkom zahrani¢ného ob-
chodu, pricom priaznivy vyvoj zaznamenali
takmer v3etky polozky s vynimkou bilancie bez-
nych transferov. Spomalujuci sa rast ekonomi-
ky savisel aj s vyvojom na trhu prace, ktory bol
ovplyvneny spomalenim rastu zamestnanosti
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a nizSou dynamikou miezd. Pokles zaznamenal
aj ukazovatel zamestnanosti vyjadrenej poctom
odpracovanych hodin. Medziro¢na dynamika
produktivity prace bola nadalej vyssia ako rast
miezd, ktoré vsak v redlnom vyjadreni v doé-
sledku inflacie medziro¢ne poklesli. Jednotko-
vé naklady prace v 2. Stvrtroku v medziro¢nom
vyjadreni poklesli vplyvom dynamiky redlnej
produktivity prace predstihujucej rast kompen-
zacii na zamestnanca a podielaju sa tak na vyssej
konkurencieschopnosti. Trh prace nadalej nie je
schopny absorbovat vyrazny prilev ekonomicky
aktivnych osoéb.

Medziro¢na miera inflacie merana harmoni-
zovanym indexom spotrebitelskych cien HICP
na Slovensku sa v auguste v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom nezmenila a zostala na
urovni 3,8 %. V ramci vyvoja HICP bolo zrych-
lenie medziro¢nej dynamiky cien nespracova-
nych potravin, cien priemyselnych tovarov bez
energii a cien sluzieb vykompenzované spo-
malenim tempa rastu cien spracovanych po-
travin a cien energii. Medziro¢né tempo rastu
cien priemyselnych vyrobcov v juli v porovnani
s predchadzajucim mesiacom pokleslo, ¢o stvi-
selo predovietkym s vyraznejsim spomalenim
rastu cien produktov priemyselnej vyroby, ale
aj ostatnych zloziek, s vynimkou cien vyroby
dodavok energii pre vyrobcov. Medziro¢na dy-
namika cien stavebnych prac sa v juli v porov-
nani s predchadzajucim mesiacom zvysila a rast
cien stavebnych materidlov sa naopak zmiernil.
Ceny polnohospodarskych vyrobkov po minu-
lomesacnej zadpornej dynamike v juli medziro¢-
ne mierne vzrastli.

Kladné saldo bilancie bezného uctu v juli v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom vzrastlo
predovsetkym vplyvom vyssieho prebytku ob-
chodnej bilancie a ciastoc¢ne tiez vplyvom po-
klesu deficitu bilancie vynosov. Medziro¢na dy-
namika indexu priemyselnej produkcie sa v juli
opat vyraznejsie zrychlila hlavne v désledku dy-
namického rastu priemyselnej vyroby ovplyv-
neného rastlcou produkciou automobilového
priemyslu. Medziro¢ny pokles stavebnej pro-
dukcie sa v juli zmiernil. Medziro¢na dynamika
trzieb v ekonomike v juli v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom vyrazne vzréastla pre-
dovietkym vplyvom dynamického rastu trzieb
v priemysle a v doprave a skladovani. Priaznivy
vyvoj trzieb bol zaznamenany vo vac¢sine odvet-

vi s vynimkou stavebnictva, kde trzby dlhodo-
bo v medziro¢nom porovnani klesaju. Indikéator
ekonomického sentimentu v septembri vzrastol
vplyvom zlep3enia dovery v priemysle a malo-
obchode. Zhor$enie oproti augustu zazname-
nal indikator dovery v stavebnictve, sluzbach
a indikator spotrebitelskej dovery.

Medziro¢nd dynamika nominélnej mzdy v juli
v porovnani s predchadzajucim mesiacom
mierne vzrastla, k comu prispelo predovietkym
zrychlenie rastu miezd v priemysle, ako aj klad-
na dynamika miezd v stavebnictve a vo vy-
branych trhovych sluzbach. Medziro¢ny rast
zamestnanosti sa v juli v porovnani s predcha-
dzajucim mesiacom mierne spomalil a zamest-
nanost tak v medziroénom porovnani takmer
stagnuje. Rastie len zamestnanost v odvetvi in-
formacie a komunikacia a vybrané trhové sluz-
by, pricom vacsina odvetvi vratane priemyslu
a stavebnictva zaznamendva negativny trend
poklesu zamestnanosti. Miera evidovanej ne-
zamestnanosti sa v juli v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom nezmenila a ostala na
urovni 13,3 %.

Objem vkladov sukromného sektora v juli
vzrastol, na ¢om sa podielala nielen akumula-
cia vkladov domacnosti a po minulomesa¢nom
vyraznom poklese aj zvysenie objemu vkladov
nefinan¢nych spolo¢nosti, ale aj rast vkladov
ostatnych institucii (penzijné a poistovacie fondy
a ostatni financni sprostredkovatelia).V ramci ce-
Iého sektora sa sustredoval nérast vkladov v do-
sledku poklesu trokovych mier predovsetkym do
kratkodobych terminovanych vkladov a vkladov
splatnych na poziadanie na ukor dlhodobejsich
splatnosti. V porovnani s predchadzajicim me-
siacom sa zmiernil medziro¢ny prepad vkladov
nefinan¢nych spolo¢nosti a medziro¢na dyna-
mika vkladov domdcnosti sa takmer nezmenila.
V rdmci Uverovych aktivit vzrastol objem tverov
v sektore domacnosti a po vyraznom medzime-
satnom poklese Uverov aj v sektore nefinan¢-
nych spolo¢nosti. V sektore domacnosti domi-
noval zadujem o Uvery do 1 roka, pricom poklesol
objem uverov do 5 rokov. Dopyt po uUveroch
zo strany domdcnosti tak pretrvava aj napriek
neistote buduceho ekonomického vyvoja. Ne-
finan¢né spoloc¢nosti tradicne preferovali Uvery
do nehnutelnosti. Medziro¢na dynamika Uverov
sa v porovnani s minulym mesiacom v oboch
sektoroch takmer nezmenila. Po dlhodobejsom
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poklese vzrastol objem tverov aj v sektore ostat-
nych institucii. Vyvoj trhovych drokovych mier
bol v juli ovplyvneny rozhodnutim ECB o znizeni
klucovych urokovych sadzieb, v dosledku ¢oho
poklesli predovsetkym Grokové sadzby z Uverov
nefinané¢nym spolo¢nostiam. V ramci trokovych

mier z Uverov domacnostiam doslo prave na-
opak k miernemu nérastu, ked po prvykrat od
zaciatku roka vzréastla cena uverov na nehnutel-
nosti. Urokové miery z vkladov v juli stagnovali
tak v sektore nefinan¢nych spoloc¢nosti, ako aj
v sektore domacnosti.
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie merand harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien (HICP)
dosiahla v auguste 2012 uroven 2,6 % a oproti
predchadzajicemu mesiacu sa zvysila o0 0,2 per-
centualneho bodu. Zrychlenie rastu zaznamenali
najma ceny energii (o 2,8 percentualneho bodu)
a v mensej miere ceny nespracovanych potravin
(0 0,6 percentudlneho bodu). Naopak, spomalil
sa rast cien priemyselnych tovarov bez energii
(00,4 percentudlneho bodu) a cien spracovanych
potravin (o 0,2 percentudlneho bodu). Rast cien
sluzieb sa nezmenil. Najnizsiu inflaciu zazname-
nalo Grécko (1,2 %), Nemecko (2,2 %) a Rakusko
(2,3 %). Najvyssiu inflaciu dosiahol Cyprus (4,5 %),
Estonsko (4,2 %) a Slovensko (3,8 %).V rovnakom
obdobi minulého roka dosiahla inflacia v eurozo-
ne 2,5 %.

Vymenny kurz eura voci americkému dolaru sa
takmer v priebehu celého augusta posilfioval.
Vyvoj vymenného kurzu vyrazne ovplyvnovali
ocakdvania trhov ohladom predpokladaného
prijatia avizovanych opatreni v ECB, ako aj v ame-
rickom Fed-e. V priebehu augusta sa vymenny
kurz eura voci americkému dolaru zhodnotil

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR
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0 2,7 % (v porovnani s rovhakym obdobim roka
2011 euro oproti doldru depreciovalo 0 12,7 %).

Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti dia
6.9. 2012 rozhodla, ze Urokova sadzba hlavnych
refinancnych operacii a urokové sadzby jed-
nodnovych refinan¢nych a jednodnovych steri-
liza¢nych operacii zostani nezmenené na Urovni
0,75 %, 1,5 % a 0,0 %. Zaroven Rada guvernérov
rozhodla o vykonavani priamych menovych
transakcii — OMTs (Outright Monetary Transacti-
ons) na sekundarnych trhoch s vladnymi dlho-
pismi v eurozéne s ciefom podporit transmisiu
menovej politiky. Pri vykondvani OMTs musia
byt splnené stanovené podmienky, OMTs budu
prebiehat transparentne a budu plne sterilizo-
vané. Vzhladom na uvedené rozhodnutie bol
SMP (Securities Martket Programme) ukonéeny,
pricom likvidita z SMP bude priebezne absorbo-
vana a existujuce SMP portfélio bude v drzbe do
splatnosti. Zaroven Rada guvernérov ECB schva-
lila dodatoéné opatrenia na zabezpecenie do-
stupnosti kolateralov.

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V auguste sa medziro¢nd miera infldcie mera-
nad harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien v porovnani s predchadzajucim mesiacom
mierne zvysila v Ceskej republike (0 0,1 percen-
tuélneho bodu na 3,4 %) a v Madarsku (o 0,3 per-
centuédlneho bodu na 6,0 %), zatial ¢o v Polsku
sa znizila (o0 0,2 percentudlneho bodu na 3,8 %).
V CR sa zrychlil rast cien energii a nespracova-
nych potravin, naopak prehibil sa pokles cien
priemyselnych tovarov bez energii a spomalil sa
rast cien sluzieb a cien spracovanych potravin.
V Madarsku sa zrychlil rast cien vsetkych polo-
Ziek, okrem sluzieb a spracovanych potravin.
V Polsku sa naopak rast cien vietkych poloziek
znizil, okrem nespracovanych potravin a priemy-
selnych tovarov bez energii.

V priebehu augusta meny stredoeurépskeho regi-
6nu zaznamenali rozdielny vyvoj. Zatial ¢o Ceska
koruna vo vztahu k euru pokracovala v trende
posilfiovania z predchadzajiceho mesiaca, pri
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madarskom forinte a polskom zlotom sa posil-
novanie v priebehu mesiaca zastavilo a ku koncu
mesiaca sa obidve meny voci euru oslabili. Vyvoj

kurzov ovplyvhovala najma vyckdvacia nalada
investorov pred ocakdvanym, na udalosti boha-
tym septembrom (zasadnutie ECB, finalny navrh
Eurépskej komisie ohladom bankového dohladu
v EU). V Madarsku na vyvoj vymenného kurzu po-
sobili pozitivne o¢akavania druhého kola rokovani
s MMF a EU, na druhej strane negativne na konci
mesiaca posobilo rozhodnutie o 0,25 bodovom
znizeni Urokovych sadzieb madarskou centralnou
bankou. Koncom augusta sa tak v porovnani s po-
slednym julovym driom voci euru posilnila ¢eska
koruna o 1,64 %, avsak madarsky forint a polsky
Zloty sa oslabili 0 1,69 %, resp. 0 1,74 %.

V auguste pristupila k zmene menovopolitickych

podmienok iba madarskd centrdlna banka, ked

s ucinnostou od 29. 8. 2012 znizila svoju hlavnu
urokovu sadzbu o 0,25 percentudineho bodu na
6,75 %. Svoje rozhodnutie zdévodnila tym, Ze na
zaklade dat za HDP je ekonomika technicky v re-
cesii a v tomto kontexte povazuje zavazok vlady
udrzat zdravé verejné financie a dosiahnut do-
hodu s EU a MMF za kla¢ovy pre buddci vyvoj ri-
zikovej prémie. Narodowy Bank Polski ponechal
sadzbu na nezmenenej Urovni 4,75 % a Ceska
narodni banka na 0,50 %.

STVRTROCNA SPRAVA O MEDZINARODNEJ EKONOMIKE

Hospodarsky rast krajin OECD sa v 2. Stvrtroku
2012 mierne spomalil. Ekonomika eurozény
po stagnacii v 1. stvrtroku 2012 zaznamenala
v dalSom stvrtroku pokles. Hruby domaci pro-
dukt USA nadalej rastol, ale miernejSim tem-
pom ako v predchadzajucom obdobi. V do-
sledku oslabenia zahrani¢ného obchodu doslo
k spomaleniu ekonomickej aktivity aj v rozvi-
jajucich sa ekonomikach. Ceska a madarska
ekonomika pokracovala v poklese, rast polskej
ekonomiky sa spomalil.

Kompozitny indikator dévery v krajindch OECD
pocas 2. Stvrtroka 2012 klesal v désledku zhor-
Senia nalad v USA, Japonsku, ale aj v niekto-
rych ekonomikach EU. Zhor$enie uvedeného
indikatora zaznamenali aj niektoré rozvijajtce
sa ekonomiky (Cina, India). V eurozéne sa zvy-
Senie napatia suvisiace s dlhovou krizou taktiez

premietlo do zhorsenia dévery v jednotlivych
odvetviach a naslednému prepadu ekonomic-
kého sentimentu.

Cenovy vyvoj bol v uvedenom obdobi nada-
lej ovplyviovany najma cenami energii a po-
travin, ktorych klesajuca dynamika tlmila rast
spotrebitelskych cien.

Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
ponechal cielovu sadzbu federalnych fondov
nezmenenu. Rada guvernérov ECB na svojom
julovom menovopolitickom zasadnuti rozho-
dla o znizeni klu¢ovych urokovych sadzieb
klac¢ovych urokovych sadzieb o 25 bazickych
bodov. Na svojom septembrovom zasadnu-
ti rozhodla Rada guvernérov o vykonavani
priamych menovych transakcii (Outright Mo-
netary Transactions - OMT) na sekundérnych
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trhoch vladnych dlhopisov v eurozéne. Cie-
[om je posilnit fungovanie transmisného me-
chanizmu a napravit deformacie na trhoch
statnych dlhopisov, ktoré su zaloZené na
neopodstatnenych obavéch investorov o bu-
ducnost eura. Narodowy Bank Polski v maji
2012 zvysil klacovu urokovu sadzbu o 0,25
percentudlneho bodu v dosledku vyssich

inflatnych ocakavani. Ceska narodni banka
znizila zakladnu drokovu sadzbu v juni 2012
0 0,25 percentualneho bodu v désledku ne-
existencie dopytovych tlakov v ekonomike
s ciefom p6sobit na podporu hospodarskeho
rastu. Magyar Nemzeti Bank znizil v auguste
2012 urokové sadzby o 0,25 percentudlneho
bodu.
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3 ExkonomicKkY vyvol v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

Medziro¢na miera inflacie v auguste dosiahla
hodnotu 3,8 % a jej uroven bola v porovnani
s predchddzajucim mesiacom rovnaka. Na-
priek tomu, Ze medziro¢né tempo rastu ceno-
vej hladiny sa nezmenilo, vyvoj v jednotlivych
komponentoch zakladnej struktiry inflacie bol
rozdielny. Zrychlenie zaznamenali ceny nespra-
covanych potravin, priemyselnych tovarov bez
energii a ceny sluzieb. Na druhej strane sa spo-
malilo tempo rastu cien spracovanych potravin
a energii.

V auguste spotrebitelské ceny merané HICP
na medzimesacnej baze stagnovali pri poklese
cien tovarov o 0,1 % a raste cien sluzieb 0 0,3 %.
HICP inflacia zaznamenala medzimesa¢nu hod-
notu, ktora bola mierne vyssia ako ocakavania
NBS. Rychlejsie ako ocakavania sa vyvijali ceny
pohonnych latok. Naopak, vyvoj cien potravin,
priemyselnych tovarov bez energii a cien sluzieb
bol v sulade s o¢akavaniami.

Na medzimesac¢nej bédze boli v auguste spot-
rebitelské ceny na jednej strane ovplyvnené
poklesom cien potravin, ¢o bolo kompenzo-
vané rastom cien pohonnych latok, priemysel-
nych tovarov bez energii a sluzieb. V ramci cien
potravin na medzimesacnej baze vyraznejsie
poklesli ceny nespracovanych potravin, kde
doslo k sezénnemu poklesu cien ovocia a zele-
niny (hrozno -38,5 %, melény -30,8 %, paprika
-30,1 %, karotka -30,0 %, zemiaky -9,9 %). Ceny
spracovanych potravin na medzimesacnej baze
stagnovali. V cenach spracovanych potravin sa
zvysili ceny cukru, ako aj niektorych vyrobkov
vyrabanych z cukru a znizili sa ceny v skupine
mlieka a mlie¢nych vyrobkov a vajec. Na narast
cien priemyselnych tovarov bez energii malo
dopad zvysenie cien farmaceutickych vyrobkov,
pri¢om v cenach tovarov strednodobej spotre-
by doslo k poklesu cien odevov a obuvi. Ceny
tovarov dlhodobej spotreby rovnako zazname-
nali medzimesacné znizenie cien, ked' poklesli
ceny nabytku a spotrebnej elektroniky. V ce-

nach energii vyrazny narast zaznamenali ceny
pohonnych latok, kde sa odrazil rast cien ropy
na svetovych trhoch. V cenach sluzieb vzrastli
ceny mestskej a medzimestskej autobusovej
dopravy, finanénych a socialnych sluzieb, ako aj
internetu.

Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od septembra 2011 do augusta 2012 do-
siahla 4,1 %, ¢o bola rovnaka uroven ako v pred-
chédzajicom mesiaci.

Infldcia by mala mat v septembri podobni me-
dziro¢nd dynamiku ako v auguste. Na jednej
strane by malo dojst k zrychleniu medziro¢ného
tempa rastu cien potravin, ¢o by vsak malo byt
kompenzované spomalenim dynamiky v cenach
energii v dosledku bazického efektu v cenach
tepla, kde doslo v rovhakom obdobi minulého
roka k ndrastu cien.

Index spotrebitelskych cien (CPI) sa v auguste
2012 na medzimesacnej béaze zvysil o 0,1 %, pri
raste regulovanych cien o 0,3 % a stagnacii jad-
rovej inflacie. Medziro¢na dynamika spotrebitel-
skych cien (CPI) dosiahla 3,7 % (v juli 3,7 %).

3.1.2 Ceny vYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko
v juli 2012 v porovnani s predchadzajucim me-
siacom poklesli 0 0,3 % a na medzirocnej baze sa
rast cien spomalil na 3,6 %. Spomalenie sposobil
pomalsi medziro¢ny rast cien produktov priemy-
selnej vyroby.

V rdmci produktov priemyselnej vyroby v juli
rastli na medziro¢nej baze pomalsie ako v pred-
chadzajucom mesiaci ceny rafinovanych rop-
nych produktov (o 4,2 percentudlneho bodu na
3,2 %), chemickych produktov (o 2,2 percentu-
alneho bodu na 0,8 %), vyrobkov z gumy a plas-
tov (o 0,6 percentudlneho bodu na 0,4 %), ale
aj ceny potravin (o 0,1 percentudlneho bodu
na 0,7 %). Prehibil sa medziroény pokles cien
vyroby dopravnych prostriedkov (o 0,3 percen-
tudlneho bodu na -3,0 %), vyroby kovov a kovo-
vych konstrukcii (o 0,3 percentudlneho bodu na
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KAPITOLA 3

Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov v juli 2012 (%)

Medzimesacna s
Medziro¢na zmena
zZmena
, , , , , Priemer

Jun Jul Jul Jun Jul od zadiatku

2012 2012 2011 2012 2012 2012
Ceny priemyselnych vyrobcov
(tuzemsko) -0,2 -0,3 2,1 4,0 36 37
— ceny produktov priemyselnej vyroby -04 -0,5 44 1,1 04 1,1
— ceny nerastnych surovin 1,3 -0,4 28 7,5 6,4 6,2
- ceny energif -0,1 0,1 -1,0 7,6 7.8 7.3
- ceny vodného a sto¢ného 0,1 0,2 48 6,0 58 4,2
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 0,8 -0,5 43 04 0,0 0,6
— ceny produktov priemyselnej vyroby -0,9 -0,5 44 -0,7 -0,3 0,5
Ceny stavebnych prac -0,2 0.2 1,6 03 07 0,5
Ceny stavebnych materidlov -0,5 0,0 23 1,7 1,5 19
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - 35,0 -0,2 1,8 0,2
— ceny rastlinnych vyrobkov - - 50,6 -7,8 2,7 -7,1
- ceny zivocisnych vyrobkov = = 14,5 24 0,5 4,9

Zdroj: SUSR.

dzajucemu mesiacu spdsobilo zrychlenie medzi-
ro¢ného rastu vyroby plynu a rozvodu plynnych
paliv potrubim (o 2,7 percentudlneho bodu na

Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zloziek

k medziroénym zmenam PPI

6 - 26,4 %). Ceny dodavok elektrickej energie na me-
dziro¢nej baze poklesli 0 0,5 % (pred mesiacom
“ /V\ & rast 0 0,1 %) a rast cien dodavok pary a rozvodu
. L, studeného vzduchu spomalil v juli oproti pred-
chadzajucemu mesiacu o 1,0 percentudlneho

0dree A L8 bodu na 11,0 %.
2+ k-2 Ceny polnohospodarskych vyrobkov v juli
2012 oproti predchadzajucemu mesiacu na
1 r medziro¢nej baze vzrastli o 1,8 % (pred me-
6l 6 siacom pokles o0 0,2 %). Spomedzi rastlinnych
vyrobkov vzréstli ceny zemiakov o 3,1 % (pred
8] o0 ot op U mesiacom pokles o 1,3 %), strukovin o 1,1 %
SRTR—— D (pred mesiacom pokles o 10,7 %), ovocia a ze-
E:;c::rety priemyselnej vjroby == PPl spolu (prava os) leniny (o 2,9 percentudlneho bodu na 5,9 %)

a olejnatych plodov a semien (o 0,5 percentu-
Zdroj: SUSR. alneho bodu na 4,7 %). Spomalil sa medziroc-
ny pokles cien obilnin (o 5,6 percentualneho
bodu na -3,8 %). V ramci Zivocisnych vyrobkov

-1,8 %) a vyroby drevenych a papierovych vy-
robkov (o0 0,9 percentudlneho bodu na -4,3 %).

Mierne rychlejsi medziro¢ny rast cien dodavok
energii pre vyrobcov v juli 2012 oproti predché-

sa prehibil medziro¢ny pokles ceny surového
kravského mlieka (o 2,1 percentudlneho bodu
na 4,4 %) a jato¢nej hydiny (o 1,0 percentualne-
ho bodu na -2,8 %). Pomalsie rastli ceny jatoc¢-
nych osipanych (o 2,4 percentudlneho bodu na
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Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

KAPITOLA 3

Jun Jul

2012 2012 2011
Obchodné bilancia 348,8 399,0 25,1
Vyvoz 53319 4977,9 4252,6
Dovoz 4983,0 4578,9 42275
Bilancia sluzieb 326 343 -543
Bilancia vynosov -149,0 -129,0 -135,6
z toho: Vynosy z investicii -264,0 -244,0 -236,8
z toho: Reinvestovany zisk 538,6 -143,3 -44,6
Bezné transfery -90,0 -97.3 -75,1
Bezny ucet spolu 142,4 207,0 -239,8

Zdroj: NBS a SU SR.

7,8 %) a takmer stagnoval medziro¢ny rast cien
jato¢ného hovadzieho dobytka vratane teliat
(2,8 %).

Ocakavané nizsie ceny dodavok energii, ale
rastiuce ceny polnhohospodérskych komodit,
vytvéraju predpoklady pre stagnaciu medziro¢-
ného rastu thrnnych cien priemyselnych vyrob-
cov v auguste 2012 oproti predchadzajucemu
mesiacu.

Podla aktualnych agrarnych trhovych informa-
cii Eurépska komisia odhaduje, ze vypadok pro-
dukcie obilnin v EU27 bude v aktuédlnom hospo-
déarskom roku oproti predchadzajucemu roku
zhruba 5,3 mil. ton (-1,9 %). Nepriaznivé vplyvy
pocasia na urodu obilnin boli ¢iasto¢ne kom-
penzované vyssimi pestovatelskymi plochami.
Na Slovensku sa vyprodukovalo o viac ako 17 %
hustosiatych obilnin menej ako pred rokom
a predpokladd sa rast nakupnych cien obilnin
v najblizSom obdobi. Nakupné ceny konzum-
nych zemiakov by mali pod tlakom zvysenej
ponuky zemiakov z dovozu oslabovat. V ramci
produktov ZivocisSnej vyroby sa predpokladaju
stabilné nakupné ceny jato¢ného hovddzieho
dobytka a jato¢nych osipanych. Nakupna cena
surového kravského mlieka ma nadalej klesa-
jucu tendenciu. V auguste 2012 v porovnani
s predchadzajucim mesiacom mozno celkovo
ocakavat mierny medziro¢ny rast cien polno-
hospodarskych vyrobkov.

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo bezného uc¢tu sa v juli v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom zlepsilo.
Mierny ndrast prebytku bol najma dosledkom
narastu prebytku obchodnej bilancie a v mensej
miere aj poklesu deficitu bilancie vynosov. Ostat-
né polozky sa medzimesacne takmer nezmenili,
takze ich vplyv na zmenu salda bezného uctu bol
iba minimalny.

V juli sa dynamika vyvozu v porovnani s jdnom
vyrazne zrychlila, ked v porovnani s rovna-
kym obdobim minulého roka vzrastol vyvoz
0 17,1 % (medzimesacné zrychlenie dynamiky
0 5,7 percentudlneho bodu). Zrychlenie dyna-
miky mohlo byt ovplyvnené rozdielnym roz-
loZzenim ¢erpania celozdvodnych dovoleniek
v letnych mesiacoch minulého roka. V pripa-
de dovozu bol medziro¢ny rast podobny ako
v minulom mesiaci, ked sa dynamika dovozu
v juli iba mierne spomalila o 0,1 percentual-
neho bodu, pricom dovoz medziro¢ne vzras-
tol o 8,3 %. Predstih dynamiky vyvozu pred
dynamikou dovozu sa tak zrychlil, ¢o umozni-
lo dosiahnutie najvyssieho prebytku v tomto
roku. V porovnani s jinom sa Uroven vyvozu aj
dovozu vyrazne znizila. Takyto vyvoj vsak suvisi
s pravidelnymi slabsimi objemami zahranicné-
ho obchodu v letnych mesiacoch.
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KAPITOLA 3

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR AZ JUN 2012

Saldo beZzného uctu platobnej bilancie
sa v 1. polroku 2012 medziro¢ne zlepsilo
0 895,6 mil. € pricom dosiahlo prebytok vo
vyske 846,2 mil. €. Medziro¢né zlepsenie sal-
da suviselo so zlepSenim vietkych poloziek
s vynimkou beznych transferov, kde zmena
minuloro¢ného prebytku na mierny deficit
bola désledkom nizsich prijmov. Naopak,
rast zahrani¢ného dopytu sa prejavil v raste
vyvozu a nasledne aj vo vysSom prebytku
obchodnej bilancie a bilancie sluzieb. Podiel
prebytku bezného uc¢tu na HDP v beznych ce-
nach dosiahol 2,5 % pri medzirocnom zlepseni
0 2,1 percentuadlneho bodu. Takyto vyvoj bol
najma désledkom lepsieho vyvoja obchodnej
bilancie, prebytok ktorej dosiahol 5,0 % HDP
pri medziro¢nom zlepseni o 2,1 percentudl-
neho bodu.

V porovnani s 1. polrokom 2011 vzrastol vyvoz
za prvych sest mesiacov roka 2012 o 10,5 %
a dovoz o 7,9 %. Prebytok zahrani¢ného ob-
chodu sa medziro¢ne vyrazne zvysil. V 2. Stvrt-
roku sa dynamika vyvozu zrychlila na 11,3 %
(v 1. Stvrtroku 9,6 %), zatial ¢o dynamika do-
vozu sa spomalila na 7,1 % (v 1. Stvrtroku
8,9 %).

Rast vyvozu bol v 1. polroku 2012 najviac
podporeny vyvozom strojov a dopravnych
zariadeni. Medziro¢ny narast vyvozu tejto
skupiny tovarov bol sp6sobeny tak medzi-
rocne vyssim vyvozom podskupiny doprav-
nych zariadeni zapri¢inenym rastom vyvozu
osobnych automobilov, ako aj vy3sim vyvo-
zom v podskupine strojov. Dynamika vyvozu
automobilového priemyslu sa napriek klesa-
jucemu zahrani¢nému dopytu v 2. Stvrtroku
zrychlila na viac ako 33 % (v 1. Stvrtroku do-
sahoval rast vyvozu automobilov priblizne
11 %). Vy3si objem vyvozu bol zaznamenany
aj v skupine hotovych vyrobkov a chemic-
kych vyrobkov a polotovarov. Naopak, vyvoz
surovin napriek rastu cien ropy a zemného
plynu na svetovych trhoch mierne poklesol
ako dosledok klesajuceho zahrani¢ného do-
pytu v 2. Stvrtroku.

Najvyssi medziro¢ny narast dovozu bol
v 1. polroku 2012 zaznamenany v skupine
strojov a dopravnych zariadeni. Narast dovozu
tejto skupiny tovarov predstavoval viac ako
69 % celkového narastu dovozu, pricom suvi-
sel s vyraznym rastom vyvozu. Vzhladom na
postupne sa zrychlujuci vyvoz automobilové-
ho priemyslu v 1. polroku, aj v pripade dovozu
bol v 2. stvrtroku zaznamenany narast dovozu
komponentov. Medziro¢ny narast dovozu
hotovych vyrobkov a chemickych vyrobkov
a polotovarov tiez podporil medziro¢ny nérast
celkového dovozu. Dovoz surovin bol vyrazne
ovplyvneny ndrastom cien ropy a zemného
plynu na svetovych trhoch. Rastice ceny sa
prejavili najma vo vyssom dovoze surovej aj
spracovanej ropy. Naopak, celkovy dovoz zem-
ného plynu poklesol, kedZe ndkupna politika
dovozcov plynu sposobila vyrazny pokles ob-
jemu dovezeného plynu. V 2. Stvrtroku sa vy-
soké ceny negativne prejavili na urovni dopy-
tu, désledkom ¢oho bolo vyraznejsie znizenie
objemu dovozu ropy.

Vlyrazné medziro¢né zlepsenie salda bilancie
sluzieb suviselo najmad s ndrastom prijmov
Jnych sluzieb celkom” ako dosledok zlep$o-
vania zahrani¢ného dopytu. Iba mierne medzi-
ro¢né zlepsenie bilancie vynosov bolo dosled-
kom ndrastu prijmov pracovnikov pracujucich
v zahranici. V bilancii vynosov z investicii mier-
ny narast platieb Urokov naopak zmiernoval
celkové medziro¢né zlepsenie salda bilancie
vynosov. Jedinou polozkou bezného uctu, kto-
rej vyvoj bol horsi ako v minulom roku, bola
bilancia beznych transferov. Medziro¢na zme-
na jej minuloro¢ného prebytku na deficit bola
zapricinena poklesom prijmov vladnych (niz-
Sie prijmy z rozpoctu EU), ako aj stikromnych
transferov (pokles prijmov za podpory, kaucie,
exekucie a jednostranné prevody pravnickych
0s0b).

V 2. stvrtroku pokracoval vo vacsine poloziek
podobny vyvoj ako zaciatkom roka. V bilancii
sluzieb boli aj nadalej dosahované prebytky,
ktoré boli najma dosledkom rastu prijmov
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Jinych sluzieb celkom’, podobne ako v 1. Stvrt-
roku.V bilancii vynosov vyrazne vzrastli platby
dividend zahrani¢nym investorom, kedze vy-
plata dividend ma vyrazne sezénny charakter.
V bilancii beznych transferov bol zaznamena-
ny pokles prijmov z rozpo¢tu EU, ale aj platieb
do rozpoctu EU.

lovom a finan¢nom ucte v 1. polroku bol spo-
sobeny najma vyvojom v bilancii ostatnych
investicii, ked' v sektore vlady a NBS pokles
vkladov na uctoch NBS prevysil prilev zdro-
jov z ¢erpanych finan¢nych tverov. Na strane
aktiv bol odlev podporeny plnenim zavazkov
vlady voci Eurépskemu fondu financnej stabi-
lity (EFSF) a narastom vkladov vlady na uc¢toch
v zahrani¢i. Vyrazny odlev v ostatnych investi-
ciach bol iba ¢iasto¢ne kompenzovany vyssim

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

Medziro¢na dynamika indexu priemyselnej
produkcie sa v juli zrychlila o 18,5 % (v juni
medziro¢ny rast o 13,0 %). Uvedeny vyvoj bol
predovsetkym vysledkom zrychlenia rastu prie-
myselnej vyroby o 6,5 percentudlneho bodu
na 22,6 %, v ramci ktorej najvyraznejsie rastla
vyroba dopravnych prostriedkov. Zaroven sa
zmiernil medziro¢ny pokles pri dodavke elek-
triny, pary, plynu a studeného vzduchu, ako aj
pri tazbe a dobyvani. Medzimesacne po sezén-
nom ocisteni priemyselnd produkcia vzrastla
01,5 %.

Pri detailnejSom pohlade sa na rychlejsom ras-
te v ramci odvetvi priemyselnej vyroby podie-
lal najma automobilovy priemysel, ked' vyroba
dopravnych prostriedkov vzrastla v porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka o takmer
84 %. Okrem zvysenia vyrobnej aktivity v tom-
to sektore bol tento stav do znacnej miery
ovplyvneny aj posunom dovolenkového obdo-
bia. Na priemyselnu vyrobu pozitivne vplyvalo
taktiez zvySenie vyroby chemikalii a chemic-
kych produktov, koksu a rafinovanych ropnych
produktov, elektrickych zariadeni a taktiez
vyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem
strojov a zariadeni. V ramci konjunkturalneho
prieskumu? sa minulomesac¢né zhorsenie do6-

Cistym prilevom v ostatnych polozkach finan¢-
ného Gctu. V bilancii portféliovych investicii
vyplynul prilev z aktivit NBS na finan¢nych
trhoch, pricom bol v ramci pasiv podporeny
ndrastom predaja vladnych dlhovych cennych
papierov. Vyssi prilev priamych zahrani¢nych
investicii bol najma doésledkom zvysenia prile-
vu zdrojov vo forme ostatného kapitalu. Narast
zaujmu zahrani¢nych investorov o investova-
nie v SR sa tiez prejavil vo vyssom prileve vo
forme majetkovej Ucasti.

V 2. stvrtroku bola medzikvartalna zmena pri-
levu na odlev najvyraznejsie ovplyvnend niz-
$im odhadom reinvestovaného zisku ako do-
sledku narastu platieb dividend zahrani¢nym
investorom. Tato skuto¢nost vyrazne prevysila
medzikvartalny nérast ¢erpania z fondov EU vo
forme kapitalovych transferov.

very v priemysle zmiernilo, aj v auguste viak
nadalej zostava pri hodnoteni za poslednych

Negativne nalady vidiet hlavne v hodnoteni
zahrani¢ného ale aj celkového dopytu a oca-

Graf 4 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej

produkcie (3-mesaéné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je oCisteny od vplyvu
poctu pracovnych dni.
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Graf 5 Hlavné prispevky odvetvi k medziro¢-

nej dynamike priemyselnej produkcie (%)
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Zdroj: SUSR.

kavanej zamestnanosti. Ocakavania priemysel-
nej vyroby na nasledujice mesiace sa zlepsili,
v porovnani s 1. polrokom 2012 v3ak zostavaju
na relativne nizkych drovniach.

Medziro¢ny pokles stavebnej produkcie sa v juli
zmiernil na 11,2 % (v juni medziro¢ny pokles
0 12,1 %) a na medzimesacnej baze po sezén-
nom ocisteni stavebna produkcia klesla 0 0,7 %.
K poklesu prispela tak produkcia v tuzemsku
(medziro¢ny pokles o 10,5 %), ako aj stavebna
produkcia v zahrani¢i (pokles o 25,9 %). Na vy-
voj v tuzemsku vplyval pokles stavebnych prac
na novej vystavbe vratane modernizicii a rekon-
Strukcii (pokles o 17,3 %), naopak prorastovo po-
sobili prace na opravach a udrzbe.

Trzby za vybrané odvetvia spolu v juli 2012
zaznamenali zrychlenie medziro¢ného rastu.
K zrychleniu v beznych cenéch prispeli takmer
vyhradne odvetvia priemyslu a dopravy. K vy-
raznému zrychleniu medziro¢ného rastu trzieb
priemyslu prispel vyvoj trzieb vyroby doprav-
nych prostriedkov, vyroby koksu a rafinovanych
ropnych produktov a vyroby kovov. Dynamika
rastu trzieb vyroby dopravnych prostriedkov do-
siahla v juli takmer 54 % a je vysledkom rozvoja
vyrobnych kapacit a zahrani¢ného dopytu.

Medziro¢na dynamika trzieb stavebnictva v juli
sa nadalej pohybuje v silne negativnom pasme

mil. EUR, b. c. Indexy
Statisticka klasifikacia ekonomickych éinnosti Jul Jul Jan.-Dec. Jun Jul
SK NACE Rev. 2 2012 2011 2011 2012 2012
Index priemyselnej produkcie™? - 1034 107,2 113,0 118,5
Stavebna produkcia? 459,9 96,3 98,2 879 88,8
Trzby?
Priemysel spolu 6510,2 107,5 113,6 106,9 115,8
Stavebnictvo 7159 105,6 104,4 86,0 85,0
Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 19471 99,8 102,6 102,5 104,0
Maloobchod okrem motorovych vozidiel 1500,2 99,6 101,3 102,0 101,1
Predaj a udrzba vozidiel 338,0 98,7 100,3 104,0 107,9
Ubytovanie 271 100,0 100,9 102,7 101,5
Cinnosti restauracii a pohostinstiev 70,2 100,7 101,2 102,4 102,5
Doprava, skladovanie 607,8 1034 1094 110,7 117,5
Vybrané trhové sluzby 1.006,0 1193 117,2 119,2 1193
Informécie a komunikacia 4074 106,7 109,7 103,0 107,1
Trzby za vlastné vykony a tovar za vybrané
odvetvia spolu 131299 105,3 108,6 105,1 109,7

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade su priebezne spdtne revidované).

2) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (stdle ceny).

3) Index - rovnaké obdobie predchddzajtceho roka = 100 (bezné ceny).
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uz siedmy mesiac. Pri¢inou aktudlneho vyvoja je
nizka uroverh doméceho dopytu po stavebnych
vykonoch, ¢i uz zo strany verejnych alebo suk-
romnych vydavkov.

Trzby v maloobchode v juli 2012 na zaklade
tdajov SU SR zaznamenali v stalych cenach
zrychlenie medziro¢ného poklesu. V beznych
cenach trzby dosiahli spomalenie medziro¢né-
ho rastu. Ich kladna Uroven je tak len vysledkom
rastu cenovej hladiny. V ramci Struktdry malo-
obchodu vyvoj v beznych cenéach bol ovplyv-
neny najma spomalenim dynamiky trzieb ma-
loobchodu v nedpecializovanych predajniach
a spomalenim dynamiky trzieb maloobchodu
s pohonnymi latkami. Aktualny vyvoj dynamiky
maloobchodnych trzieb potvrdil predpoklady,
ze v kratkodobom horizonte nemozno ocaka-
vat vyrazny pozitivny impulz k zmene spotrebi-
telského spravania.

Trzby subjektov v odvetvi predaja a udrz-
by motorovych vozidiel zaznamenali v juli
v beznych, ako aj v stalych cenach zrychlenie
medziro¢ného rastu. Viac ako dvojcifernu dy-
namiku trzieb si nadalej (viac ako rok a pol)
udrzuje odvetvie vybranych trhovych sluzieb,

predovietkym ako vysledok dynamického vy-
voja cinnosti v oblasti nehnutelnosti, reklamy
a prieskumu trhu.

3.2.3 MzDY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST
Medziro¢na dynamika nominalnych miezd vo vy-
branych odvetviach v juli 2012 oproti predcha-
dzajicemu mesiacu mierne vzrastla. Priaznivy
vplyv na zrychlenie dynamiky mala akceleracia
miezd v priemysle, stavebnictve a po troch me-
siacoch mierne zapornych dynamik aj vo vybra-
nych trhovych sluzbach. Na druhej strane nega-
tivne na dynamiku vplyvalo prehibenie poklesu
v odvetvi informdcie a komunikécia po dynamic-
kom raste z predchadzajuceho obdobia. Vyvoj
priemernej mzdy vo vybranych odvetviach v juli
poukazuje na mierne zrychlenie rastu miezd
oproti 2. Stvrtroku 2012. Napriek zvyseniu nomi-
nalnej dynamiky redlne mzdy vo vacsine odvetvi
nadalej klesaju.

Zamestnanost vo vybranych odvetviach v juli
2012 mierne spomalila svoj rast na uroven 0,2 %
a pokracuje v dynamikéch blizkych nule zazna-
menavanych od zaciatku tohto roka. V predcha-
dzajucom mesiaci jej dynamika dosiahla 0,3 %.
K jej rastu prispievaju svojou pomerne vysokou

Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesacna nominalna mzda Priemerna mesacna realna mzda"
Jun 2012 Jul 2012 Jun 2012 Jul 2012

Priemysel 1021 104,3 98,6 100,6

z toho: Priemyselna vyroba 102,3 104,3 98,8 100,6
Stavebnictvo 98,7 102,8 953 99,1
Predaj a oprava vozidiel 104,7 104,9 101,1 101,2
Velkoobchod 102,7 103,5 99,1 99,9
Maloobchod 1024 100,7 98,38 97,1
Ubytovanie 103,4 103,6 99,8 99,9
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 102,0 101,7 98,5 98,1
Doprava a skladovanie 100,4 102,1 96,9 98,4
Informécie a komunikacia 97,1 89,1 93,7 859
Vybrané trhové sluzby 953 101,5 92,0 97,9
Priemer za vybrané odvetvia 101,0 102,6 97,5 98,9
Spotrebitelské ceny 103,6 103,7 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Index redinej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.
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Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
Jun 2012 Jul 2012

Priemysel 99,5 99,2

z toho: Priemyselna vyroba 99,9 99,5
Stavebnictvo 97,0 96,4
Predaj a oprava vozidiel 95,1 95,0
Velkoobchod 99,3 99,2
Maloobchod 98,7 98,6
Ubytovanie 101,8 101,8
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 100,9 100,9
Doprava a skladovanie 96,5 984
Informécie a komunikacia 106,3 108,5
Vybrané trhové sluzby 1133 111,3
Vybrané odvetvia spolu 100,3 100,2
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Graf 6 Vyvoj zamestnanosti, porovnanie dynamikou len odvetvia informécie a komuni-

LA TR e e D T VA  kacia a vybrané trhové sluzby. Ostatné odvetvia
prevazne medziro¢ne klesaju, ¢o plati najma

°] o priemysle a stavebnictve, ktoré oproti junu
1 mierne prehibili svoj pokles. Rast v juli predsta-
2 > voval pokracovanie pomalej dynamiky zazna-
0 — i menanej v Statistickom vykaznictve podnikov
N - v predchadzajicom Stvrtroku za celé narodné
N _ - hospodarstvo.
67 B Podla Udajov Ustredia prace, socidlnych veci
8 a rodiny v juli 2012 v porovnani s predchadzaju-
ad cim mesiacom vzrastol pocet nezamestnanych
. 0 3,4 tisic 0séb (rovnako ako v juni) a dosiahol
399,1 tis. os6b. Miera evidovanej nezamestna-

2008 2009 2010 2011 2012 nosti dosiahla 13,3 % a v porovnani s predcha-

Mesacné ukazovatele - nerevidované dzajuam mesiacom sa nezmenlla'
= Stvrtrotné ukazovatele

== Mesacné ukazovatele - revidované

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

VYVOJ REALNEJ EKONOMIKY V 2. STVRTROKU 20123

Hruby domaci produkt (HDP) v 2. Stvrtroku Z hladiska jednotlivych odvetvi prispel

2012 podla Gdajov Statistického uradu SRk rastu pridanej hodnoty najmi priemysel.

opat spomalil tempo medziro¢ného rastu Mierne vzrastla aj pridana hodnota v pédo-

na 2,8 % v stalych cenach. Z hladiska sezéon- hospodarstve. Naopak, v stavebnictve do-

ne ocisteného medzistvrtrocného vyvoja Slo k dalSiemu poklesu a pridand hodnota

vzrastol HDP v 2. Stvrtroku 0 0,7 %. v obchode stagnovala. Prehibil sa aj pokles 3 Detailnejsia informdcia v prilohe
&4
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¢istych dani z produktov. Nominélny objem
vytvoreného HDP v 2. stvrtroku 2012 pred-
stavoval 17,8 mld. €, ¢o znamenalo medzi-
ro¢ny rast o 3,8 %.

Ekonomicky rast v 2. Stvrtroku 2012 bol po-
dobne ako v minulych Stvrtrokoch ovplyvneny
na strane pouzitia hlavne rastom zahrani¢né-
ho dopytu (vyvoz vyrobkov a sluzieb vzrastol
0 8,9 %). Domaci dopyt naopak zvyraznil svoj
pokles (- 1,6 %) vplyvom znizenia vsetkych
jeho zlozZiek.

Priemernd mesacnd nomindlna mzda za-
mestnanca hospodarstva SR v 2. Stvrtroku
2012 medziro¢ne vzrastla o 1,5 % na 793 €.
Sezénne ocistena nomindlna mzda oproti
predchadzajicemu stvrtroku vzrastla o 0,1 %.
Viysledky predstavuju zmiernenie rastu miezd
oproti predchadzajicemu stvrtroku. V 2. Stvrt-
roku pokracoval trend mierneho prehlbovania
poklesu realnych miezd, ktory bol preruseny
len na prelome rokov, a to aj napriek zmierne-
niu spotrebitelskej inflacie. Nominalne kom-
penzacie* na zamestnanca (metodika ESA 95)
neodrazali tento vyvoj, pricom ich medziro¢ny
rast v 2. Stvrtroku mierne zrychlil na uroven
2,4 %, ¢o predstavovalo narast dynamiky o 0,6
percentudlneho bodu.

V sulade s vyvojom HDP mierne zhorsenie
dynamiky oproti predchddzajucemu obdo-
biu zaznamenala aj zamestnanost. Podla
metodiky narodnych uctov (ESA 95) medzi-
ro¢ne spomalila svoj rast o 0,4 percentual-
neho bodu na 0,2 % a po sezénnom ocisteni
medzistvrtro¢ne stagnovala, ¢o predstavova-
lo pokrac¢ovanie vyvoja z predchéadzajucich
dvoch stvrtrokov.

V 2. Stvrtroku 2012 bol vyvoj zamestnanosti
vyjadrenej poc¢tom odpracovanych hodin po-
merne nepriaznivy, pricom medziro¢ne tento
ukazovatel klesol o 1,4 % po 1-percentnom
raste v 1. Stvrtroku. Sezénne ocistené odpra-

3.2.4 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

Indikdtor ekonomického sentimentu po medzi-
mesacnych poklesoch od mdja 2012 v septembri
vzrastol na hodnotu 92,4. Oproti predchadzaju-

KAPITOLA 3

cované hodiny medzikvartédlne po jedno-
razovom naraste v 1. Stvrtroku klesli o 1 %.
V spojeni so stagndaciou zamestnanosti
a spomalovanim miezd tieto Udaje hovoria
o nepriaznivom vplyve hospodarskeho vy-
voja na trhu préce.

Jednotkové ndklady prace v metodike ECB
(ULCECB) pocitané ako podiel rastu nominal-
nych kompenzicii na zamestnanca k rastu
redlnej produktivity prace (HDP na celkovu
zamestnanost) z Udajov v ESA 95 v 2. Stvrt-
roku 2012 medziro¢ne poklesli 0 0,2 % a kle-
sali uz treti Stvrtrok za sebou, aj ked tempo
poklesu sa zmierfiuje. Vzhladom na pretrva-
vanie dlhodobejsieho predstihu produkti-
vity prace pred rastom miezd, sprevadzané
pomerne rychlym rastom cien, sa nadalej
vytvara dostatocny priestor pre rast konku-
rencieschopnosti.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil
pocet nezamestnanych v 2. Stvrtroku 2012
medziro¢ne vzrastol 0 4,2 % a dosiahol 368 ti-
sic 0s6b, ¢o predstavovalo zrychlenie rastu
0 2 percentualne body. To sa premietlo do
miery nezamestnanosti, ktora v 2. Stvrtroku
2012 medziro¢ne vzrastla o 0,4 percentual-
neho bodu a dosiahla 13,6 %, a to aj napriek
miernemu rastu zamestnanosti. Najvyssi pri-
rastok poc¢tu nezamestnanych bol v odvetvi
verejna sprava, obrana a povinné socidlne
zabezpecenie.

Medziro¢ny rast ekonomiky v 2. Stvrtroku
2012 bol vyssi, ako sa ocakavalo, vplyvom
priaznivejsieho vyvoja zahrani¢ného obcho-
du. K rastu tak prispel najma vyvoj Cistého
exportu, pricom domaci dopyt opét poklesol.
V nasledujucich stvrtrokoch predpokladame
zmiernovanie ekonomického rastu vplyvom
miernejsieho zahrani¢ného dopytu a nada-
lej nizkeho domdaceho dopytu. To by sa malo
prejavit aj v dalSom miernom zhorseni uka-
zovatelov trhu prace.

cemu mesiacu to predstavovalo rast o 0,6 per-
centudlneho bodu, v medziroénom porovnani

. , 4 Kompenzdcie zamestnancov pred-
bola jeho hodnota o 0,6 percentudlneho bodu stavujd podla terminolgie SU SR

nizsia. Vyvoj indikatora ovplyvnilo zlep3enie do- objemy odmien zamestnancov.
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Graf 7 Indikator ekonomického sentimentu
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very v priemysle a maloobchode. Zhor3enie za-
znamenal indikator dévery v stavebnictve, sluz-
bach a indikator spotrebitelskej dovery.

Priaznivy vyvoj indikétora dévery v priemys-
le bol predovietkym vysledkom ocakavaného
zvysovania priemyselnej produkcie. Indikator
dovery v maloobchode ovplyvnili najméa priaz-
nivé hodnotenia ocakdvanej podnikatelskej
situdcie. Indikator dovery v stavebnictve pokle-
sol predovsetkym vplyvom ocakdvaného zni-
Zovania poctu zamestnancov. Indikator dovery
v sluzbach zaznamenal mierny pokles najma
v dosledku negativneho hodnotenia ocakéva-
ného dopytu.

Indikdtor spotrebitelskej doévery pokracuje
v poklese uz piaty mesiac za sebou. V porov-
nani s predchadzajicim mesiacom sa znizila
dovera spotrebitelov pri hodnoteni vsetkych
zloziek indikatora, tzn. ocakdvanej financnej
situdcie domdcnosti, predpokladaného hos-
podarskeho vyvoja v SR, o¢akavaného vyvoja
nezamestnanosti aj predpokladaného vyvoja
uspor domacnosti. Oproti predchadzajucemu
mesiacu indikator spotrebitelskej dovery pokle-
sol 0 5,3 percentualneho bodu, v medziro¢nom
porovnani bola jeho Uroven nizdia 0 6,1 percen-
tudlneho bodu.

3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

Prispevok tuzemskych penaznych finan¢nych
institacii (PFI) k menovému agregatu M3 euro-
zbény v juli vzréstol o 355 mil. €. Medziro¢ny rast
sa mierne zrychlil o 1,4 percentudineho bodu na
4,3 %.

V juli vzrastli mierne vklady, ked' sa zvysil objem
kratkodobych vkladov zahrnutych v menovom
agregate M1. Mierny narast bol zaznamenany
aj pri obezive. Akumulécia vkladov v najlikvid-
nejsich produktoch odzrkadluje velmi nizke uro-
kové sadzby, ked sa zvysuje sklon k likvidnym
aktivam. V priebehu jula dochadzalo k presunu
vkladov z menej likvidnych zahrnutych v M2-
M1 a tiez z néstrojov obchodovatelnych na trhu
M3-M2. Z hladiska sektorového ¢lenenia vkladov
doslo k rovnakému vyvoju v obidvoch najdoéle-
Zitejsich sektoroch. Domdacnostiam sa mierne
zvysili vklady celkom (o 47 mil. €), prirastok bol
vsak tretinovy v porovnani s predchadzajucim
mesiacom. Domdcnosti umiestiiovali vklady
najma do kratkodobych terminovanych vkladov
a vkladov splatnych na poziadanie. Medziro¢ny
rast vkladov domacnosti sice mierne spomalil,
avsak stale je na relativne vysokej trovni (6,5 %).

Graf 8 Prispevky vkladov k medziroénému
rastu vkladov ostatnych nemenovych insti-
tucii (ostatni financni sprostredkovatelia,

financné pomocné institucie, poistovne
a penzijné fondy) (v p. b.)

M
R
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W Vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
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Vklady splatné na poZiadanie
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Zdroj: NBS.
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Nefinan¢né spolo¢nosti po vyraznom odleve
vkladov v predchddzajucom mesiaci mierne
zvysili objem prostriedkov v bankach (medzi-
mesacny narast o 45 mil. €) a okrem alokacie
novych prostriedkov do vkladov splatnych na
poziadanie premiestnili do tychto vkladov aj ¢ast
z terminovanych vkladov. Medziro¢ne sa prepad
vkladov nefinan¢nych spolo¢nosti zmiernil a do-
siahol -0,4 %. Zo sektorového ¢lenenia vkladov
vyplyva, Ze hlavhym determinantom rastu vkla-
dov sukromného sektora neboli ani domacnosti,
ani nefinan¢né spolocnosti, ale ostatné nemeno-
vé institucie (poistovne a penzijné fondy, ostatni
finan¢ni sprostredkovatelia, finan¢né pomocné
institucie). Pravdepodobne to suvisi s nizkymi
urokovymi sadzbami a hladanim bezpecnych
a relativne vynosnych produktov, kedze dlhova
kriza v eurozéne vyrazne ovplyvnuje finan¢né
trhy. Vklady poistovni a penzijnych fondov maju
vyrazne rastuci trend od zaciatku roka 2011.

Na strane protipoloziek bol rast menového agre-
gatu M3 sprevadzany zvysenim Uverovej aktivity.
V medzimesa¢nom porovnani sa stav pohladavok
voci sukromnému sektoru zvysil o 308 mil. €. Ten-
to vyvoj bol ovplyvneny najma rastom Uverovych
aktivit (rast 0 404 mil. €) pri si¢asnom poklese cen-
nych papierov (o 96 mil. €). Narast stavu Uverov
sposobil zrychlenie dynamiky Gverov o 0,6 per-
centuédlneho bodu na 5,3 %. Stav Uverov sa zvysil
vo véetkych sektoroch, najvyraznejsie v sektore
domacnosti (medzimesaény ndrast o 154 mil. €).
Pri nich pretrvava nadalej zaujem o Uvery na ne-
hnutelnosti (medzimesacny narast o 133 mil. €),
¢o spodsobilo zrychlenie medzirocnej dynamiky
0 0,2 percentualneho bodu na 10,1 %. Zvysok ras-
tu Uverov domacnostiam tvorili Uvery uréené na
spotrebu. Medziro¢ny rast spotrebitelskych tve-
rov dosiahol v juli 13,3 % (v juni 12,4 %). Napriek
pretrvavajucej neistote buduceho ekonomické-

Graf 9 Mesacné cisté predaje otvorenych

podielovych fondov (mil. EUR)
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ho vyvoja a nepriaznivej situdcii na trhu prace
domacnosti nadalej prejavuju zdujem o Uverové
produkty. V tomto ohlade je potrebné podrobne
monitorovat spravanie bank, aby sa predislo pod-
stupovaniu netimerného rizika spojeného s tve-
rovou expanziou. V sektore nefinan¢nych spoloc-
nosti doslo v juli k medzimesa¢nému rastu stavu
uverov o 165 mil. €. Cely tento nérast tvorili krat-
kodobé uvery do 1 roka. Pravdepodobne to boli
len Gvery urcené na prevadzku, ¢o dokumentuje
aj Statistika novoposkytnutych Uverov. Medziro¢-
ny rast sa mierne zrychlil o 0,6 percentudlneho
bodu na 0,8 %. Po patmesacnom poklese doslo
v sektore ostatnych nefinancnych institucii k na-
rastu stavu Uverov (medzimesacne o 84 mil. €),
¢o by mohlo predstavovat pozitivny impulz pre
financovanie niektorych subjektov ekonomiky
prostrednictvom tohto sektora.

Tab. 6 Mesacné Cisté predaje otvorenych podielovych fondov" v SR (mil. EUR)

Rok | Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | Maj | Jan

Kumu-

Jul Aug. | Sep. [ Okt. | Nov. | Dec. lativ

2009 | -759|-1085 | -456 | 132 | 461 | -123
2010 454 795| 548 | 741 35 12,1
2011 9,0 -2,9 -2,8 4,0 99| -60,7
2012 | 434 | -545| 209 | 551 | 388 | 386
Zdroj: SASS a vypocty NBS.

8,38 46,7 | 641 | 245| 481 1015 1109
20,8 188 | -10,7 | 172 | 114| 504 | 3773
-17,0 | 2302 | -83,8| -861 | -50,2 | -77,3 | -588,1
357 | 93? . 5 3 .| 1003

1) Denominované v eurdch a v cudzej mene spolu, za roky 2009 - 2011 a janudr az jul 2012 tdaje Slovenskej asocidcie sprdvcovskych
spolocnosti (SASS) ,Mesacny prehlad Cistych predajov a aktiv pod sprdvou sprdvcovskych spolocnosti na Slovensku’.
2) Udaje za august 2012 s vlastné vypocty na bdze tyzdennych tdajov SASS.
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Graf 10 Cista hodnota aktiv OPF v SR spolu
(mil. EUR a dynamika v %)
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V auguste sa celkovy kladny ¢isty predaj otvo-
renych podielovych fondov (OPF) na Sloven-
sku spolu za vsetky kategorie fondov (denomi-
novanych v eurach a v cudzej mene) znizil na
9,3 mil. €%, ¢o znamenalo dalsi za sebou nasledu-
juci pokles mesa¢ného objemu. S vynimkou Stvr-
tého tyzdna boli tyzdenné Cisté predaje kladné,
pocas 5 augustovych tyzdnov sa pohybovali na
urovni-6,1az 7,7 mil. €.

K pokracujicemu znizeniu kladnych ¢istych pre-
dajov v auguste oproti predchadzajucemu me-
siacu prispeli najma nizsie kladné predaje fondov
inych ako fondy perazného trhu (o 21,2 mil. €)
a na druhej strane aj vyssie zadporné ¢isté predaje
fondov penazného trhu (o 5,1 mil. €).

Prorastovym motorom na trhu kolektivneho in-
vestovania sU nadalej predovietkym $pecidlne
fondy cennych papierov, kym ostatné fondy,
zda sa, zacinaju stracat dych. Najvyssie mesac-
né kladné ¢isté predaje vykazali Specidlne fondy
cennych papierov (33,9 mil. €). Z ostatnych kate-
gorii kladné cisté predaje zaznamenali Specialne
fondy nehnutelnosti (9,7 mil. €), dlhopisové fon-
dy (4,3 mil. €), fondy fondov a $pecialne fondy
alternativnych investicii (0,5 resp. 0,1 mil. €).

Naopak, odlev zdrojov a zdporné (isté pre-
daje dosiahli fondy kratkodobych investicif
(-16,3 mil. €), fondy penazného trhu (-9,6 mil. €),

zmiesané fondy (-5,3 mil. €), iné fondy a $pecial-
ne fondy profesionalnych investorov (-3,5 resp.
-2,1 mil. €), fondy kratkodobého penazného trhu
a akciové fondy (obe kategérie po -1,2 mil. €).

SASS k 31. augustu 2012 evidovala v piatich

novych kategéridch® celkom 29 podielovych

fondov, ich pocet sa v auguste nezmenil, z toho

v kateg6rii:

- Fondykratkodobého penazného trhu -2 fondy,

- Fondy kratkodobych investicii — 18 fondov,

- Specidlne fondy cennych papierov - 3 fondy,

- Specidlne fondy alternativnych investicii —
2 fondy,

- Specialne fondy profesionalnych investorov
- 4 fondy.

Zaciatkom jula pristupila ECB k znizeniu kluco-
vych urokovych sadzieb o 0,25 percentualneho
bodu. Tento krok sa nasledne prejavil vo vyraz-
nejsom poklese trhovych urokovych sadzieb.
Na tento vyvoj reagovali len klientske Urokové
sadzby z vkladov a Uverov nefinanénych spolo¢-
nosti. Urokové sadzby pre domacnosti nereflek-
tovali znizenie klucovych sadzieb.

Urokové sadzby z Gverov nefinanénym spolo¢-
nostiam pokracovali v poklese, ked odzrkadlo-
vali vyvoj na medzibankovom trhu. V3etky druhy
uverov nefinanénym spolo¢nostiam zaznamenali
pokles. Urokové sadzby z prevadzkovych tGverov
sU zvdcsa naviazané na medzibankové sadzby,
takZze pomerne rychlo reaguju na ich zmeny.
Bolo to tak aj v juli, ked Urokové miery z prevadz-
kovych uverov poklesli priblizne rovnako ako tr-
hové sadzby. Banky premietli znizenie trhovych
sadzieb s rovnakou intenzitou aj do urokovych
mier z investi¢nych Gverov. Vyraznejsie pokleslo
Urocenie Uverov na nehnutelnosti a ostatnych
Uverov. Pomerne pruzna reakcia na pokles tr-
hovych urokovych sadzieb odzrkadluje pravde-
podobne aj moznost nefinan¢nych spolo¢nosti
financovat sa interne alebo emitovanim dlho-
vych cennych papierov. Pokles tGrocenia Uverov
mierne zvysil zdujem o Uverové produkty, ked
sa medzimesacne zvysil objem poskytnutych in-
vesti¢nych a ostatnych Gverov.

V sektore domacnosti vacsina urokovych sadzieb
mierne vzrastla. Pri domdcnostiach je pre banky
najjednoduchsie zvysit Urokové marze, kedze
domdcnosti nemaju inu alternativu pre externé
financovanie. Pokles klu¢ovych a trhovych sa-
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Skutocnost, Ze idaje SASS z pra-
videlnych tyzdennych tatistik

a udaje jednotlivych sprdvcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) st niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vzdy k piatku, ale niektori jej
clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov spésobuju rozdielnu vysku
mesacnych aj kumulativnych
Cistych predajov.

Zlucovanie podielovych fondov

a ich konverzia na euro ku koncu
roka 2008 priniesla vyznamny
pokles poctu podielovych fondov
(z cca 550 na 460) a rast poctu
fondov v domdcej mene euro.

V roku 2009 sa celkovy pocet fon-
dov v databdze SASS zniZil z vyse
570 na menej ako 500 koncom
roka. V rokoch 2010a 2011 bol
pocet fondov relativne stabilny,
pohyboval sa na trovni od 494 do
511, resp. od 496 do 505. Zmena
kategorizdcie fondov v roku 2012,
ked'sprdvcovské spolocnosti
zdoévodu zosuladenia so zdkonom
o kolektivnom investovani zmenili
investicné stratégie, ndzvy podie-
lovych fondov, resp. ich zlucovali,
priniesla dalsi pokles poctu fondov
(na452 az 459).

BliZsie box 1 v Mesacnom bulletine
NBS 1/2012
http://www.nbs.sk/_img/Docu-
ments/_MesacnyBulletin/2012/
protected/mb0112.pdf
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dzieb sa preto nepremietol do klientskych troko-
vych mier, naopak za miernym rastom by mohlo
byt vyssie vnimanie rizika vo svetle zhorSovania
ekonomického vyhladu. Prvykrat v tomto roku
sa mierne zvysilo Urocenie Uverov na nehnutel-
nosti. V rdmci nich sa cely rast realizoval pri inych
uveroch na nehnutelnosti. Vyraznejsie sa zvy-
$ili arokové sadzby pri medzitdveroch. Urokové
sadzby z hypotekarnych tGverov a zo stavebnych
Uverov sa nezmenili. Urogenie Gverov uréenych
na spotrebu (spotrebitelskych tGverov a ostat-
nych Uverov) mierne vzrastlo.

Urokové sadzby z vkladov sa vyraznejsie neme-
nili. V sektore nefinan¢nych spolo¢nosti vyraz-
nejsie poklesli trokové miery z vkladov s dohod-
nutou splatnostou nad 1 rok do 2 rokov, avsak
objem tychto novych vkladov bol zanedbatelny.
V sektore domacnosti sa prejavil konkurenény
boj o relativne stabilné a lacné zdroje, ¢o spdso-
bilo mierny narast urocenia vkladov s dohodnu-
tou splatnostou. V ramci nich bol rast Grokovych
mier z terminovanych vkladov do 1 roka ciasto¢-
ne timeny poklesom Urocenia viazanych vkladov
nad 2 roky.
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STVRTROCNA SPRAVA O MEDZINARODNEJ EKONOMIKE

GLOBALNA EKONOMIKA

V 2. Stvrtroku 2012 sa ekonomicky rast v kraji-
nach OECD mierne spomalil. Na Stvrtro¢nej baze
dosiahol 0,2 % oproti 0,5 % v predchadzajicom
Stvrtroku. Na medziro¢nej baze doslo tiez k jeho
pribrzdeniu na 1,6 % oproti 1,8 % v 1. stvrtroku.
Pokles zaznamenala eurozéna a Velkd Britania.
K najvyraznejSiemu spomaleniu rastu doslo
v Japonsku. USA taktieZ zaznamenali pribrzde-
nie rastu HDP. Rovnako aj v rozvijajucich sa eko-
nomikach v désledku oslabenia zahrani¢ného
obchodu doslo k spomaleniu ich ekonomickej
aktivity. Kompozitny ukazovatel ekonomickej
dovery (CLI) v krajinach OECD na konci 2. Stvrt-
roka mierne oslabil. Pokles ekonomickej dévery
bol zaznamenany vo vacsine krajin OECD a tento
vyvoj tak poukazuje na postupné spomalovanie
ekonomickej aktivity.

Spotrebitelské ceny pokracovali v 2. Stvrtroku
2012 v klesajucom trende, ktory pretrvdva od
druhej polovice roka 2011. V juni na medziro¢-
nej baze inflacia v krajindch OECD dosiahla 2,0 %
oproti 2,7 % v marci. V juli opatovne klesla na
1,9 %. Cenovy vyvoj bol ovplyvneny najma spo-
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malenim rastu cien energii a potravin na komo-
ditnych trhoch. Mierne znizenie zaznamenala aj
jadrovd inflacia, ktora v juni dosiahla 1,8 % oproti
1,9 % v marci. V juli zostala jadrové inflacia ne-
zmenena na urovni 1,8 %.

Hlavnou prekéazkou pre vyraznejsi ekonomicky
rast vo vyspelych ekonomikach zostava slaby
trh préace, finan¢na situdcia domacnosti a po-
treba konsolidéacie fiskélnej politiky. Vyrazné
napatie v niektorych krajinach eurozény spo-
sobuje neistota ohladom riedenia dlhovej krizy.
Napriek pribrzdeniu ekonomickej aktivity vacsi-
na rozvijajucich sa ekonomik nadalej dosahuje
relativne dynamicky rast. Rizikom pre rozvijaju-
ce sa ekonomiky je spomalovanie globalneho
obchodu a intenzifikécia dlhovej krizy vyspe-
lych ekonomik. Vyvoj globalnej ekonomickej
aktivity negativne ovplyviuje rast cien komodit
a geopolitické napatie v niektorych regiénoch
sveta.

KOMODITY

Cena ropy v 2. stvrtroku 2012 vyrazne pokles-
la. K jej znizeniu doslo v désledku obdv z vy-
voja globdlnej ekonomiky, dlhovej krizy krajin
eurozény, poklesu dopytu a rastu zasob. Prie-
merna cena ropy v 2. Stvrtroku 2012 dosiahla
108 USD/barel oproti 118 USD/barel v pred-
chadzajicom stvrtroku. V dalsom obdobi vsak
doslo opétovne k rastu obav z geopolitického
napdtia v krajinach exportujicich ropu a tiez
k poklesu produkcie, ¢o viedlo k opdatovnému
narastu cien. Ceny ropy tak na zaciatku sep-
tembra dosiahli uroven okolo 113 USD/barel.

V 2. stvrtroku 2012 ceny neenergetickych komo-
dit klesli a dostali sa na Urovne zo zaciatku roka
2012. Po postupnom poklese cien agrokomodit
v 2. Stvrtroku viak doslo v juli vplyvom slabej
urody k ich vyraznému rastu. V dosledku rastu
obav z vyvoja globalnej ekonomiky ceny kovov
v 2. §tvrtroku poklesli a tento vyvoj pokracoval aj
v juli. V dosledku vyvoja cien agrokomodit viak
ceny neenergetickych komodit v juli celkovo
vzrastli.
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SPOJENE STATY AMERICKE

Rast ekonomiky USA sa v 2. Stvrtroku 2012 spo-
malil, ked' anualizovany stvrtro¢ny rast HDP do-
siahol 1,7 % oproti 2,0 % v 1. Stvrtroku. Na me-
dziro¢nej béze sa rast HDP v 2. $tvrtroku znizil na
2,3 % oproti 2,4 % v predchadzajicom Stvrtroku.
V priebehu 2. $tvrtroka bola uskuto¢nena pravi-
delna revizia dat za poslednych pat rokov. HDP
za rok 2009 bol revidovany o 0,4 percentualneho
bodu smerom nahor a za rok 2010 o 0,6 percen-
tuadlneho bodu smerom nadol. Vysledok tejto
revizie poukazuje na to, Ze prepad v roku 2009
nebol tak vyrazny, aviak na druhej strane obno-
va hospodarstva bola v roku 2010 pomalsia.

Najvyraznejsi prispevok k rastu HDP mala suk-
romna spotreba, ktorej rast sa vsak v porovnani
s predchadzajucim Stvrtrokom znizil. Vyrazné
spomalenie zaznamenali najma tovary dlho-
dobej spotreby. Naopak, zrychlil sa rast sluzieb.
Kladny prispevok k rastu HDP mali aj hrubé fix-
né investicie, ktorych rast sa vsak v porovnani
s predchadzajticim stvrtrokom tiez znizil. Najviac
sa spomalil rast reziden¢nych investicii a nerezi-
dencnych investicii do budov. Negativny prispe-
vok k rastu HDP mala zmena stavu zésob. Podob-
ne ako v predchadzajicom Stvrtroku negativny
prispevok k rastu HDP mali aj vydavky federélnej
vlady, statnych a lokalnych vlad. V porovnani
s predchadzajucim Stvrtrokom vsak zniZovanie
vladnych vydavkov nebolo také vyrazné. Pozi-
tivny prispevok cistého exportu k rastu HDP sa
v porovnani s predchadzajicim Stvrtrokom zvy-
Sil v ddsledku rychlejsieho rastu exportu a nizsie-
ho rastu dovozov.

V 2. stvrtroku 2012 inflacia vyrazne poklesla, ked

v juni dosiahla 1,7 % oproti 2,7 % v marci. Infla-
cia tak pokracuje vo svojom klesajucom trende
od septembra 2011. Tento vyvoj bol ovplyvneny
poklesom cien energetickych a potravinovych
komodit v 2. stvrtroku. Pokles inflacie pokracoval
aj vjuli, ked dosiahla 1,4 %. Jadrova inflacia v juni
dosiahla 2,2 % oproti 2,3 % v marci a v juli sa zni-
zilana 2,1 %.

Federdlny vybor pre operacie na volnom trhu
(FOMC) v rdmci svojich dvoch riadnych zasadnu-
ti v 2. Stvrtroku zachoval cielovu sadzbu federal-
nych fondov nezmenenu. T4 tak nadalej zotrvala
na hranici blizkej nule. FOMC nadalej signalizuje
snahu zachovat sadzbu federalnych fondov na

vynimoc¢ne nizkych drovniach v dlhodobejsom
horizonte, tzn. najmenej do roka 2014. Na svo-
jom augustovom zasadnuti FOMC skonstatoval
spomalenie rastu ekonomickej aktivity a rastu
nezamestnanosti a nadalej tak ponechal cielovu
sadzbu nezmenend.

EUROZONA

Oslabovanie hospodarstva eurozény pokracova-
lo aj v 2. Stvrtroku 2012. Kym v 1. $tvrtroku HDP
stagnoval tak na Stvrtrocnej, ako aj medziro¢nej
baze, v 2. tvrtroku sa znizil. Stvrtro¢ne ekono-
mika poklesla o0 0,2 % a na medziro¢nej baze
00,5 %.

Podobne ako v predchadzajucom stvrtroku po-
sobil na vyvoj ekonomiky prorastovo zahrani¢ny
dopyt, ked'sa rast exportu opat zrychlil. Vyraznej-
Sie vsak akcelerovali dovozy a kladny prispevok
Cistého exportu sa tak v porovnani s 1. Stvrtro-
kom zmiernil. Podobne ako v predchadzajucich
troch Stvrtrokoch ekonomiku timil pokles do-
maceho dopytu. Uz stvrty Stvrtrok po sebe sa
znizil investi¢ny dopyt a tiez klesal objem zasob
v ekonomike. Opat poklesla aj sukromna spot-
reba, zatial ¢o verejnd spotreba stagnovala. Kle-
sajuci spotrebitelsky i investi¢ny dopyt odrazaju
vysoku mieru neistoty suvisiacu s dlhovou krizou
v eurozdne. ZniZzovanie zasob sucasne naznacu-

Graf 12 Eurozéna: Ekonomicky rast (stale
ceny roka 2005, %)

31
24

14

2009 2010 2011 2012

Stvrtroény rast
e Medzirocny rast

Zdroj: Eurostat.

PRILOHA

MESACNY BULLETIN

1

27



PRILOHA 1

Graf 13 Eurozoéna: Prispevky jednotlivych Graf 14 Eurozéna: Vyvoj pridanej hodnoty
komponentov k stvrtroénému rastu HDP podla odvetvi (prispevky k medzikvartalne-
mu rastu v p. b.)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

je, Ze z kratkodobého hladiska nemozno ocakd- mysel a stavebnictvo. Naopak, pridana hodnota
vat vyznamnejsie ozivenie dopytu po produkcii. rastla vo verejnej sprave, Skolstve, zdravotnictve
Verejna spotreba je aj nadalej ovplyviiovana re-  a ostatnych sluzbach a vo finan¢nych a poistova-
alizaciou opatreni zameranych na ozdravenie ve-  cich Cinnostiach.

rejnych financii vo viacerych krajinach eurozény.

Viyraznejsi utlm ekonomickej aktivity zazname-
Z hladiska ponukovej strany ekonomiky k pokle- nava priemyselnd produkcia, ktord klesala uz
su pridanej hodnoty prispel najméa obchod, prie-  treti Stvrtrok za sebou. Prieskumy v priemysle na-

Graf 15 Faktory limitujuce produkciu (%) Graf 16 Eurozéna: Hodnotenie konkuren-
cieschopnosti v priemysle a priemyselna
produkcia
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Graf 17 Miera nezamestnanosti a o¢akavania
spotrebitelov na vyvoj ekonomickej situacie

a nezamestnanosti pocas nasledujucich
12 mesiacov
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Zdroj: Europska komisia, Eurostat.

znacujuy, Zze vyznamnym faktorom, ktory prispie-
va k ekonomickému poklesu, je nedostato¢ny
dopyt. Naopak, vplyv prace ako faktora obme-
dzujuceho produkciu sa postupne znizuje, pri-
¢om pomerne vyrazny prepad zaznamenalo toto
hodnotenie pre 3. Stvrtrok 2012. To naznacuje
dalSie uvolfiovanie podmienok na trhu prace a tl-
meny vyvoj zamestnanosti. Sucasne sa v tomto
Stvrtroku vyraznejsie znizilo aj hodnotenie vyu-
Zitia vyrobnych kapacit. Priemysel je vyznamnym
exportnym odvetvim, pricom prave export bol
v poslednych Stvrtrokoch jedinym prorastovym
komponentom HDP. Nepriaznivy ekonomicky
vyvoj v EU, ako aj nizky globélny ekonomicky
rast, sa vSak premietaju do zhor3ovania hodno-
tenia konkurenénej pozicie priemyslu.

Znizovanie ekonomickej aktivity spojené s neis-
totou ohladom dlhovej krizy nepriaznivo ovplyv-
fuje trh prace. Miera nezamestnanosti sa v prie-
behu 2. stvrtroka zvysila o 0,3 percentuédlneho
bodu na 11,3 % a na tejto Urovni zotrvala aj v juli.
Ocakavania spotrebitelov ohladom dalsieho vy-
voja nezamestnanosti sa sice v aprili a maji zlep-
sili, v dalsich mesiacoch az do augusta vsak doslo
k ich opatovnému zhorseniu. Nadalej pokracoval
pokles o¢akavani ohladom buduceho vyvoja za-
mestnanosti v priemysle. Tento trend, s vynim-
kou jedného mesiaca (januér 2012), pretrvaval

Graf 18 Ocakavania vyvoja zamestnanosti
jednotlivymi odvetviami (saldo odpovedi)
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uz od aprila 2011 a pokracoval aj v auguste 2012.
Ani v ostatnych odvetviach o¢akavania buduce-
ho vyvoja zamestnanosti nenaznacuju zlepsenie
situacie na trhu prace, ked sa nachadzaju pod
svojimi dlhodobymi priemermi. Vyvoj na trhu
prace by tak mal aj nadalej limitovat oZivenie
spotrebitelského dopytu.

Po tom, ¢o v 1. Stvrtroku doslo k posilneniu eko-
nomického sentimentu, zvysenie napdtia suvi-
siace s dlhovou krizou v eurozdne sa premietlo
do opdtovného zhorsenia dovery. Indikator eko-
nomického sentimentu klesal uz od aprila a jeho
prepad sa nezastavil ani v auguste. Najvyraznej-
Sie sa zhorSovala dévera v sluzbdach a priemysle.
Poklesla vsak aj spotrebitelska dovera, dovera
v maloobchode i stavebnictve. Prepad ekono-
mického sentimentu v eurozéne signalizuje
v 3. Stvrtroku aj vyraznejsi pokles indexu IFO pre
eurozonu, ked sa zhorsilo tak hodnotenie su-
Casnej ekonomickej situdcie, ako aj oc¢akdvania
na dalSich 6 mesiacov. Nalady ekonomickych
subjektov a dévera v jednotlivych odvetviach
sa zhorsili aj v Nemecku. Sucasne od maja klesa-
li indexy IFO a ZEW a tento trend pokracoval aj
v auguste. V rdmci indexu IFO pre Nemecko sa
oslabilo tak hodnotenie sucasnej ekonomickej
situdcie, ako aj ocakdvania buduceho ekono-
mického vyvoja. Index ZEW v auguste poklesol
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Graf 19 Indikatory ekonomickych nélad pre

eurozonu a Nemecko
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Zdroj: Ifo Institute for Economic Research, ZEW Centre for European
Economic Research, Eurdpska komisia.

na najnizsiu hodnotu v roku 2012 a naznacuje,
Ze nemeckd ekonomika by sa mala v nasleduju-
cich siestich mesiacoch spomalovat. Nepriaznivo
ovplyvnené by mohli byt najma exportne orien-
tované sektory.

Miera inflacie v prvych dvoch mesiacoch
2. stvrtroka poklesla a ku koncu Stvrtroka me-
dziro¢ny rast cien dosahoval 2,4 % v porovnani
s 2,7 % v marci. K spomaleniu cenového rastu
prispela najma nizSia dynamika cien energii.
Ciasto¢ne sa na pribrzdeni inflacie podielali aj
ceny sluzieb, priemyselnych tovarov bez ener-
gii a potravin. V juli sa miera inflacie nezmeni-
la, pricom sa zastavil klesajuci trend rastu cien
energii. Naopak, dynamika cien potravin opat
poklesla. Mierne sa zrychlil rast cien priemysel-
nych tovarov bez energii a sluzieb. Na zéklade
rychleho odhadu Eurostatu sa inflacia v augus-
te zvysila na 2,6 %.

Podobne ako v predchadzajicom Stvrtroku aj
v 2. stvrtroku 2012 dochdadzalo k postupnému
uvolfovaniu nakladovych tlakov, ked ceny ropy
i potravinovych komodit postupne klesali. Az
do konca Stvrtroka dochadzalo v ramci spotre-
bitelskych cien k poklesu dynamiky cien energii.
V spotrebitelskych cenach potravin sa utimeny
vyvoj na komoditnych trhoch priamo vyznam-
nejsie neprejavoval, vzhladom na to, ze tieto

Graf 20 Eurozéna: Medziro¢na miera celkovej
inflacie (HICP) a prispevky vybranych kompo-
nentov
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

ceny neabsorbovali vyrazny rast cien na komo-
ditnych trhoch, ani rychlejsi rast cien vyrobcov
potravin v predchadzajicom obdobi. Celkovo
viak bol vplyv energetickych i potravinovych ko-
modit v 2. Stvrtroku na inflaciu spotrebitelskych
cien tlmiaci. Od jula v3ak ceny komodit zacali
opat rast a ich vplyv na cenovy vyvoj v nasledu-
jucom obdobi bude skor proinflacny.

Graf 21 Medziro¢ny rast cien ropy a cien

energii v HICP ( %)
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Graf 22 Vplyv cien potravinovych komodit

na ceny vyrobcov a spotrebitelské ceny
(medziroc¢ny rast v %)
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Zdroj: Eurostat, MMF.

Jadrovad inflacia (celkovy index bez cien ener-
gii a nespracovanych potravin) sa v priebehu
2. stvrtroka nepatrne znizila o 0,1 percentual-
neho bodu na 1,8 %. V juli vsak opat vzrastla na
1,9 %.

Dynamika cien priemyselnych tovarov bez ener-
gii bola v priebehu stvrtroka viac-menej stabilng,
miernu akcelerdciu zaznamenala az v juli. Rovna-
ko stabilny bol az do jula aj rast cien sluzieb. Ce-
novy vyvoj je aj nadalej timeny poklesom spotre-
bitelského dopytu. Na zaklade konjunkturalnych
prieskumov su predajné ceny v jednotlivych
odvetviach utlmené. Pravdepodobne v stvislosti
s obnovenym rastom energetickych i potravino-
vych komodit sa v juli a auguste mierne zvysili
cenové ocakavania v maloobchode, ¢o moze
signalizovat urcity prenos nakladovych tlakov.
Sucasne sa v rovnakom obdobi zvysili inflacné
ocakavania spotrebitelov. Tie zvyknu do znac¢nej
miery reflektovat vyvoj cien ¢asto nakupovanych
poloziek, v poslednom obdobi sa viak ich vyvoj
mierne rozchadza.

Vymenny kurz eura voci americkému doléru
bol takmer v priebehu celého 2. stvrtroka cha-
rakterizovany depreciatnym trendom, ktory
pretrvaval aj v priebehu jula a odrazal rastuce
napatie spojené s dlhovou krizou v eurozéne.
K miernej korekcii predchadzajiceho znehod-

Graf 23 Cenové ocakavania v priemysle,
sluzbach a maloobchode (salda odpovedi)
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Pozndmky: Priemysel - ocakdvania predajnych cien na nasledu-
jlice mesiace.

Sluzby - cenové ocakdvania na nasledujtice 3 mesiace.
Maloobchod - cenové ocakdvania na nasledujlice 3 mesiace.

notenia eura doslo az v auguste. V priebehu
2. Stvrtroka oslabilo euro voci americkému do-
ldru o takmer 6 %. Ku koncu augusta v porov-
nani s koncom 2. Stvrtroka vymenny kurz len
nepatrne posilnil. V porovnani s vychodiskom

Graf 24 Ceny casto nakupovanych poloziek

a cenové ocakavania spotrebitelov

(%) (salda odpovedi)
45 - - 40
L 30

NP

31 F 10

Lo

F-10

o2 2010 2011 2012 20

== (Casto nakupované polozky (medzirony rast)

mesiacov (prava os)

Zdroj: Eurépska komisia, Eurostat.
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Graf 25 Vyvoj vymenného kurzu USD/EUR
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Zdroj: ECB.

roka sa ku koncu augusta vymenny kurz oslabil
priblizne 0 2,5 %.

Rada guvernérov ECB na svojich menovopolitic-
kych zasadnutiach v priebehu 2. Stvrtroka roz-
hodla, ze klucové Grokové sadzby nezmeni. Na
svojom julovom menovopolitickom zasadnuti
Rada guvernérov rozhodla o znizeni kli¢ovych
arokovych sadzieb o 25 bazickych bodov. Uro-
kova sadzba pre hlavné refinancné operacie tak
bola stanovena na urovni 0,75 % a sadzby pre
jednodnové refinancné a steriliza¢né operacie
na 1,50 %, resp. na 0,0 %. V auguste a v mdji roz-
hodla Rada guvernérov o nezmeneni klic¢ovych
urokovych sadzieb.

Na svojom junovom menovopolitickom zasad-
nuti Rada guvernérov sucasne rozhodla o po-
kracovani v realizacii hlavnych refinan¢nych
operacii vo forme tendrov s pevnou uUrokovou
sadzbou a neobmedzenym objemom pridele-
nych prostriedkov najmenej do 15. januéra 2013.
Rovnaka forma tendrov sa bude uplatiovat pri
refinanénych operaciach so $pecialnou dizkou
trvania, ktoré sa budu realizovat dovtedy, kym to
bude potrebné. Pevna sadzba pre tieto refinan¢-
né operacie bude zhodnd s aktualnou sadzbou
pre hlavné refinancné operacie v danom obdobi.
Rada guvernérov tieZ rozhodla o realizécii Sies-
tich trojmesacnych dlhodobejsich refinanénych
operécii v mesiacoch jul — december.

Dna 6. septembra 2012 rozhodla Rada guverné-
rov o vykonavani priamych menovych transak-
cii (Outright Monetary Transactions — OMT) na
sekundarnych trhoch vlddnych dlhopisov v eu-
rozéne. Ciefom je posilnit fungovanie transmis-
ného mechanizmu a napravit deformacie na
trhoch $tatnych dlhopisov, ktoré st zalozené na
neopodstatnenych obavéach investorov o bu-
ducnost eura. Nevyhnutnou podmienkou pre
OMT je striktnd podmienenost zavazkom vo
forme programu Eurépskeho ndstroja financ¢nej
stability/Eurépskeho  stabiliza¢ného mecha-
nizmu (European Financial Stability/European
Stabilty Mechanizm - ESFS/ESM). Transakcie
v ramci OMT budu zamerané na kratsi koniec vy-
nosovej krivky, predovsetkym na vladne dlhopi-
sy so splatnostou medzi jednym a tromi rokmi.
Likvidita, ktord bude dodana prostrednictvom
OMT, bude plne sterilizovana. Prijatim rozhod-
nutia o vytvoreni OMT bol ukonéeny program
pre trhy s cennymi papiermi (Securities Market
Programme - SMP). Rada guvernérov tiez prija-
la opatrenia zamerané na zabezpecenie dostat-
ku kolateralu pre refinan¢né operacie Eurosys-
tému’.

VYVOJ V POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

Aj v 2. $tvrtroku 2012 pokracovala ekonomic-
ka aktivita sledovanych krajin na medziro¢-
nej baze v negativnych tendenciach. V Ceskej
republike sa medziro¢ny pokles HDP prehibil
na 1,0 % (v 1. stvrtroku 2012 pokles o 0,5 %)
a v Polsku sa v porovnani s predchadzajicim
Stvrtrokom hospodarsky rast spomalil o 1 per-
centuélny bod na 2,5 %. Jedine v Madarsku sa

prepad ekonomickej aktivity neprehibil, ked

HDP medziro¢ne poklesol o 1,1 % (miernejsie
ako v predchadzajucom stvrtroku, ked po-
klesol 0 1,2 %). V Ceskej republike prorastovo
posobil iba Cisty export, hoci sa uz treti Stvrt-
rok za sebou znizil jeho prispevok. Investi¢ny
dopyt stagnoval. Ostatné zlozky HDP pdsobili
na rast timiaco. V Polsku pozitivne na rast p6-
sobili ¢isty export, spotrebitelsky aj investi¢ny
dopyt. TImiaco na rast HDP pésobila iba zme-
na stavu zasob. V Madarsku sa prehibil pokles
spotrebitelského dopytu, naopak zmiernil sa
timiaci vplyv investi¢cného dopytu aj zmeny
stavu zasob. Cisty export aj nadalej posobil
prorastovo.
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Graf 26 Rast HDP (%) Graf 27 Prispevky k HICP inflacii (p. b.)
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V medzistvrtrocnom vyjadreni poklesla ¢eska
ekonomika uz treti Stvrtrok za sebou. Aj ked' zni-
Zenie ekonomickej aktivity bolo v 2. Stvrtroku
(0 0,2 %) miernejsie v porovnani s predchadzaju-
cim Stvrtrokom (-0,6 %), médze pretrvavajuci pre-
pad ekonomiky signalizovat hlbsiu recesiu. Po-
klesla aj madarské ekonomika, aviak menej ako
v predchéadzajucom Stvrtroku (0,2 %, v 1. Stvrtro-
ku o0 1,0 %). V Polsku sa hospodarsky rast spoma-
lil 0 0,2 percentudlneho bodu na 0,4 %. V Ceskej
republike timiaco p6sobili na tvorbu HDP kone¢-
na spotreba domacnosti i verejnej spravy a po
dvoch stvrtrokoch aj cisty export. Prorastovo
naopak posobili investicie a zdsoby. V Madarsku
stagnovala konec¢na spotreba domacnosti a za-
porny prispevok zaznamenala spotreba verejnej
spravy aj investi¢ny dopyt. Pozitivne na rast po6-
sobil predovsetkym ¢isty export a v mensej miere
aj zasoby. V Polsku pozitivne na rast HDP posobili
vsetky zlozky okrem zasob, avsak v pripade spot-
reby domécnosti i ¢istého exportu sa znizil ich
prispevok. Investicie mali rovnaky prispevok ako
v predchadzajucom Stvrtroku, zatial ¢o konecnd
spotreba verejnej spravy na rozdiel od minulého
Stvrtroka mala mierny prorastovy vplyv.

Medziro¢ny rast spotrebitelskych cien sa na
konci 2. $tvrtroka 2012 v porovnani s marcom
2012 spomalil v Ceskej republike, a to 0 0,4 per-
centudlneho bodu na 3,8 %. Naopak, mierne sa
zrychlil v Madarsku (o 0,1 percentudlneho bodu
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

na 5,6 %) a vyraznejsie v Polsku (o 0,3 percentu-
alneho bodu na 4,2 %). Vo vsetkych sledovanych
krajinach sa v 2. Stvrtroku vyrazne zrychlil rast
cien nespracovanych potravin. K spomaleniu
inflacie v Ceskej republike prispeli najma ceny
energii a spracovanych potravin, ktorych znizené
prispevky prevazili vy3si prispevok cien nespra-
covanych potravin.V juli doslo v Ceskej republike
k dalSiemu spomaleniu celkovej inflacie, k ¢omu
prispeli vietky zlozky okrem priemyselnych to-
varov bez energii a sluzieb, ktorych prispevok
sa nezmenil. V Madarsku k miernemu zrychleniu
rastu cien prispeli najma ceny nespracovanych
potravin a ich vy3$si prispevok nevykompenzoval
nizsi prispevok cien energii. V juli sa medziro¢ny
rast spotrebitelskych cien v Madarsku opéatovne
mierne zrychlil, k ¢omu prispeli ceny priemysel-
nych tovarov bez energii a znovu aj ceny nespra-
covanych potravin. V Polsku sa celkova inflacia
oproti predchadzajucemu stvrtroku zrychlila
najma v dosledku vyssieho prispevku cien ne-
spracovanych potravin a v mensej miere energii.
Naopak, spomalil sa rast cien priemyselnych to-
varov bez energii a spracovanych potravin. V juli
sa v Polsku medziro¢ny rast spotrebitelskych
cien zmiernil vdaka cenam energii a spracova-
nych potravin.

Na rozdiel od predchadzajiceho Stvrtroka za-
znamenali v 2. $tvrtroku 2012 meny stredoeu-
ropskeho regiénu vo vztahu k euru opacné ten-
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Graf 28 Indexy kurzov mien V4 voci euru
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dencie, ked' v aprili a najma v maji bolo mozné
sledovat ich vyraznejsie znehodnocovanie, ktoré
sa zastavilo aZ zaciatkom juna 2012. Spomedzi
sledovanych mien najméa vyvoj madarského fo-
rintu vo vacsej miere ovplyvnovali aj vnutorné
politicko-ekonomické faktory.

V 2. Stvrtroku vyvoj sledovanych mien vyrazne
ovplyvnovala pretrvavajuca nervozita z pokra-
Cujucej dlhovej krizy v eurozéne. V aprili napatie
na trhoch vyplyvalo najma z obav o ekonomic-
ky vyvoj v Spanielsku (vysoké vynosy vladnych
dlhopisov v kombindcii s vysokou nezamestna-
nostou a labilnym bankovym sektorom). Kurz
madarského forintu pozitivne v tomto obdobi
ovplyvnilo dosiahnutie dohody s eurépskymi
institiciami na odstraneni problematickych ¢asti
v zakone o centralnej banke.V maji sa k faktorom
negativne ovplyviujucim vyvoj kurzov pridalo
zniZenie ratingu Spanielskych bank, ako aj opa-
tovné spustenie Spekulacii o odchode Grécka
z eurozény po neuspesnych majovych volbach.
V priebehu juna, napriek neutichajicej nervozite
na financ¢nych trhoch, meny stredoeurdpskeho
regionu, najma madarsky forint a polsky zloty,
zacali vo vztahu k euru apreciovat. V Madarsku sa
pod takyto vyvoj podpisali o¢akavania zaciatku
rokovani s MMF a EU o poskytnuti finanénej po-
moci. Trend zhodnocovania voci euru sa potvrdil
u sledovanych mien aj v juli, hoci nervozitu na

trhoch prehibili dalsie negativne informécie ten-
toraz o talianskej ekonomike (zniZenie ratingu
vladnych dlhopisov Talianska, znizenie ratingu
talianskych bank). Negativne nalady nezmierni-
lo ani odsuhlasenie finan¢nej pomoci pre $pa-
nielske banky. V auguste v apreciactnom trende
pokracovala uz iba ¢eska koruna.

V 2. stvrtroku 2012 pristupili k zmene menovo-
politickych podmienok Ceskd narodni banka
a Narodowy Bank Polski. Ceska narodni banka
znizila svoju zakladnu Urokovu sadzbu s Uc¢innos-
tou od 29. 6. 2012 o0 0,25 percentualneho bodu
na 0,50 %. Svoje rozhodnutie zd6vodnila tym, ze
pri neexistencii dopytovych tlakov v ekonomike
a vzhladom k pokracujucej fiskalnej konsolidacii
a k potencidlnemu zvy3eniu dani je potrebné
pozitivne posobit na podporu hospodarskeho
rastu. Rizikom zostdvaju narastajlce neistoty
spojené s vyvojom v zahranici, ako aj slabsi kurz
koruny, ktory v stcasnosti predstavuje najvyraz-
nejsie proinflacné riziko. Potencidlne proinfla¢né
riziko by mohli predstavovat aj zvysené inflacné
ocakavania z dévodu vy3sich nepriamych dani,
ako aj slabsieho kurzu koruny. Narodowy Bank
Polski naopak s uc¢innostou od 10. 5. 2012 zvysil
kltu¢ovi Urokovu sadzbu o 0,25 percentuédlneho
bodu na 4,75 %. Svoje rozhodnutie zdévodnil
rizikom, Ze v strednodobom horizonte inflacia
zostane nad hornou hranicou pasma odchylok
od infla¢ného ciela, a to najma z dévodu osla-

Graf 29 Klucové sadzby NCB krajin V4 (%)
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bovania zlotého, vysokych cien komodit a vyraz-
ného rastu administrativnych cien. Zarover tieto
faktory mozu mat vplyv na zvysenie infla¢nych
ocakavani. Hoci sa v strednodobom horizonte
ocakava spomalenie hospodarskeho rastu, toto
by nemuselo postacovat na dosiahnutie inflac¢-
ného ciela. Magyar Nemzeti Bank ponechal svoje
urokové sadzby na nezmenenej urovni 9 mesia-
cov, a to od decembra 2011. Banka konstatova-
la, Ze hoci inflacné tlaky z redlnej ekonomiky su
iba mierne, zvySenie dani na zaciatku roka 2012,
ako aj dalsie opatrenia z Programu Struktural-
nych reforiem budd mat aj nadalej za nasledok
inflaciu nad stanovenym inflacnym cielom ban-
ky. Zaroven banka uviedla, Ze z dévodu vyssich
rizik spojenych s horS§im oc¢akdvanym vyvojom

zahrani¢ného dopytu sa zhorsil vyhlad pre ozi-
venie madarského exportu, a tym aj znovu-
nadobudnutia exportnych trhov. Dlhova kriza
v eurozdne zase negativne ovplyviuje rizikovu
prémiu madarskych finan¢nych aktiv. O znizeni
sadzieb by sa dalo uvaZovat v pripade dlhodo-
bejsieho poklesu rizikovej prémie, ako aj zlep3e-
ného infla¢cného vyhladu. K znizeniu trokovych
sadzieb o 0,25 percentudlneho bodu na 6,75 %
vsak doslo v auguste s Uc¢innostou od 29. 8.2012,
ked' madarska centralna banka konstatovala, na
zaklade dat za HDP, ze ekonomika je technicky
v recesii. V danej situacii povazovala zavazok vla-
dy udrzat zdravé verejné financie a dosiahnut
dohodu s EU a MMF za klt¢ovy pre buduci vyvoj
rizikovej prémie.
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STVRTROCNA SPRAVA O VYVOJI PLATOBNEJ BILANCIE

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR
AZ JUN 2012

Saldo bezného uU¢tu platobnej bilancie
sa v 1. polroku 2012 medziro¢ne zlepsilo
0 895,6 mil. €, pricom dosiahlo prebytok vo vys3-
ke 846,2 mil. €. Medzirocné zlepSenie salda suvi-
selo so zlepsenim vsetkych poloZiek s vynimkou
beZnych transferov, kde zmena minuloro¢ného
prebytku na mierny deficit bola désledkom niz-
$ich prijmov (z fondov EU, aj sukromnych trans-
ferov). Naopak, rast zahrani¢ného dopytu sa
prejavil v raste vyvozu a nasledne aj vo vy$som
prebytku obchodnej bilancie a bilancie sluzieb.
Podiel prebytku beznéh o uctu na HDP v bez-
nych cenach dosiahol 2,5 % pri medziro¢nom
zlepseni o 2,1 percentudlneho bodu. Takyto
vyvoj bol najma désledkom lepsieho vyvoja
obchodnej bilancie, prebytok ktorej dosiahol
5,0 % HDP pri medziro¢nom zlepseni o 2,1 per-
centuélneho bodu.

V porovnani s 1. polrokom 2011 vzrastol vyvoz
za prvych 3est mesiacov roka 2012 0 10,5 % a do-
voz 0 7,9 %. Prebytok zahrani¢ného obchodu sa
medziro¢ne vyrazne zvysil, ked v 2. tvrtroku sa
dynamika vyvozu zrychlila na 11,3 % (v 1. Stvrt-
roku 9,6 %), zatial ¢o dynamika dovozu sa spo-

Tab. 7 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

malila na 7,1 % (v 1. $tvrtroku 8,9 %). Dynamiky
vyvozu a dovozu za 1. polrok 2012 boli ovplyvne-
né reviziou udajov SU SR. Tato skuto¢nost zvysila
dynamiku vyvozu o 0,6 percentudlneho bodu
a dynamiku dovozu o 3,4 percentudlneho bodu
v porovnani s povodne zverejnenymi Udajmi.

Graf 30 Medziro¢né dynamiky vyvozu
adovozu
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Zdroj: NBS a SU SR.

Januér - Jun
1.Q2012 2.Q2012
2012 2011 2012-2011

Obchodna bilancia 17304 9445 785,8 764,0 966,4
Vyvoz 30571,3 27 6684 29029 14759,7 15811,5
Dovoz 288409 267239 2117,0 13995,8 14.845,2
Bilancia sluzieb 132,0 -279,7 411,7 60,3 77,9
Bilancia vynosov -779,9 -809,4 29,5 -378,7 -383,2
z toho: Vynosy z investicii -1469,9 -1409,4 -60,5 -723,7 -728,2

z toho: Reinvestovany zisk -300,3 -552,5 252,1 -675,5 78,1

Bezné transfery -236,2 95,2 -331,5 -73,0 -163,2
Bezny ucet spolu 846,2 -49,3 895,6 372,6 4978
Podiel salda obchodnej bilancie na HDP v % 5.0 29 2,1 - -
Podiel salda bezného uctu na HDP v % 25 -0,1 26 = =

Zdroj: NBS a SU SR.
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Graf 31 Medziro¢né dynamiky vyvozu SR

a dovozu EU27 (%)
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Napriek slabému vyvoju zahrani¢ného dopytu
medziro¢na dynamika vyvozu vzrastla, ¢o pri
su¢asnom spomaleni dovozu opdatovne zvyraz-
nilo predstih dynamiky vyvozu pred dynamikou
dovozu. Rychly rast vyvozu (vzhladom na vyvoj
zahrani¢ného dopytu) bol vyrazne podporeny
najma pozitivnym vyvojom v automobilovom
priemysle.

Rast vyvozu bol v 1. polroku 2012 najviac pod-
poreny vyvozom strojov a dopravnych zariadeni,
ktory tvoril takmer 77 % celkového ndrastu vy-
vozu. Medziro¢ny narast vyvozu skupiny strojov
a dopravnych zariadeni bol spésobeny tak me-
dziro¢ne vy$sim vyvozom podskupiny doprav-
nych zariadeni zapri¢inenym rastom vyvozu
osobnych automobilov, ako aj vy$$im vyvozom
v podskupine strojov. Narast vyvozu dopravnych
zariadeni bol vyznamne ovplyvneny produkciou
novych modelov automobilov. Tato skuto¢nost
umoznila dosiahnutie dvojcifernej dynamiky vy-
vozu automobilov. Dynamika vyvozu automobi-
lového priemyslu sa napriek klesajucemu zahra-
nicnému dopytu v 2. stvrtroku zrychlila na viac
ako 33 %, pricom v 1. Stvrtroku dosahoval rast
vyvozu automobilov priblizne 11 %. Vyssi objem
vyvozu v skupine hotovych vyrobkov bol sp6-
sobeny najma rastom vyvozu viacerych druhov
polnohospodarskych a potravinédrskych vyrob-
kov ako cukry, tuky a podobne. Vy33i vyvoz v sku-

Graf 32 Vyvoj obchodnej bilancie a bezného
uctu v rokoch 2010, 2011 a 2012 - kumulativ
(mld. EUR)
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Graf 33 Medziro¢né dynamiky vyvozu (%)
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pine chemickych vyrobkov a polotovarov bol
ovplyvneny tak medziro¢nym narastom vyvozu
polotovarov (medi a vyrobkov zo Zeleza a ocele),
ako aj vyssim vyvozom chemickych vyrobkov
(rast vyvozu pneumatik). Zatial ¢o prirastok vy-
vozu polotovarov sa v 2. Stvrtroku zvysil, vyvoz
chemickych vyrobkov na rozdiel od 1. $tvrtroka
medziro¢ne poklesol. Vyvoz surovin napriek ras-
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Tab. 8 Vyvoz (mil. EUR)

Janudr - Jun 2012-2011
2012 2011 2012-2011 1.Q 2.Q
Suroviny 21256 21999 -744 65,8 -140,2
Chemickeé vyrobky a polotovary 7 496,5 7229,2 2673 186,0 81,3
Stroje a dopravné zariadenia 17 439,8 152121 22276 7753 14523
Hotové vyrobky 35094 3027,1 4823 271,6 210,7
VYVOZ SPOLU 30571,3 27 6684 29029 1298,7 1604,2
Medziro¢na dynamika (%) 10,5 23,1 -12,6 - -

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov SU SR.

Tab. 9 Dovoz (mil. EUR)

Januar - Jun 2012-2011
2012 2011 2012-2011 1.Q 2.Q
Suroviny 4256,6 44452 -188,6 125,7 -314,3
Chemické vyrobky a polotovary 7054,5 67324 3221 176,6 145,5
Stroje a dopravné zariadenia 10 969,0 9509,2 14598 592,1 867,7
Hotové vyrobky 6560,9 6037,1 523,8 2443 2794
DOVOZ SPOLU 288409 267239 2117,0 11388 978,2
Medzirocna dynamika (%) 79 24,5 -16,6 - -

Zdroj: Vypocty NBS z udajov SU SR.

tu cien ropy a zemného plynu na svetovych tr-
hoch mierne poklesol ako ddsledok klesajuceho
zahrani¢ného dopytu v 2. Stvrtroku.

Najvyssi medziro¢ny ndrast dovozu bol v 1. pol-
roku 2012 zaznamenany v skupine strojov a do-
pravnych zariadeni. Narast dovozu tejto skupiny
tovarov predstavoval viac ako 69 % celkového
narastu dovozu, pricom suvisel s vyraznym ras-
tom vyvozu. Tato skuto¢nost sa prejavila najma
vo vyssom dovoze komponentov pre automobi-
lovy priemysel tak v podskupine dopravnych za-
riadeni, ako aj v podskupine strojov. Vzhfadom na
postupne sa zrychlujuci vyvoz automobilového
priemyslu v 1. polroku, aj v pripade dovozu bol
v 2. Stvrtroku zaznamenany narast dovozu kom-
ponentov. Zatial' ¢o v 1. Stvrtroku tvoril podiel ich
prirastku na celkovom dovoze 52 %, v 2. Stvrtro-
ku to uz bolo takmer 89 %. Medziro¢ny nérast
dovozu hotovych vyrobkov tiez podporil me-
dziro¢ny naérast celkového dovozu, pricom bol
zapricineny najma vyssim dovozom polnohos-
podarskych a potravinarskych vyrobkov (cukor,
maso). Vyssi dovoz chemickych vyrobkov a po-
lotovarov bol sustredeny do rastu dovozu plas-
tov a medi a vyrobkov z nich. Dovoz surovin bol

vyrazne ovplyvneny narastom cien ropy a zem-
ného plynu na svetovych trhoch. Rastlce ceny
sa prejavili najma vo vyssom dovoze surovej aj
spracovanej ropy. Naopak, celkovy dovoz zem-
ného plynu poklesol, kedZe nakupna politika do-
vozcov plynu spésobila vyrazny pokles objemu
dovezeného plynu.V 2. Stvrtroku sa vysoké ceny
negativne prejavili na Urovni dopytu, désledkom
¢oho bolo vyraznejsie znizenie objemu dovozu
ropy. Tato skuto¢nost vyrazne podporila zmenu
kladného prirastku dovozu surovin z 1. Stvrtroka
na negativny v 2. Stvrtroku.

Vlyrazné medzirocné zlepsenie salda bilancie slu-
Zieb suviselo najma s narastom prijmov ,inych
sluzieb celkom” ako d6sledok vyssieho zahranic¢-
ného dopytu po sluzbach. Hlavnymi pri¢inami
lepSieho vyvoja bilancie ,inych sluzieb celkom”
boli najma vyssie prijmy za reklamné sluzby,
pravne, Uctovné a poradenské sluzby, vyskum
a vyvoj a sluzby vypoctovej techniky. Narast prij-
mov bol zaznamenany aj za poskytnuté staveb-
né sluzby, kde bol navyse podporeny poklesom
vydavkov na tento druh sluzieb. Iba mierne me-
dziro¢né zlepSenie bilancie vynosov bolo d6sled-
kom ndrastu prijmov pracovnikov pracujucich
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v zahranici. V bilancii vynosov z investicii mierny
narast platieb urokov naopak zmiernoval celko-
vé medziro¢né zlep3enie salda bilancie vynosov.
Jedinou polozkou bezného uctu, ktorej vyvoj bol
horsi ako v minulom roku, bola bilancia beznych
transferov. Medziro¢na zmena jej minuloro¢ného
prebytku na deficit bola zapri¢inend poklesom
prijmov vladnych, ako aj sukromnych transferov.
Niz3ie prijmy z rozpo¢tu EU vo forme beznych
transferov tak boli v bilancii ostatnych transferov
podporené medzirocnym poklesom prijmov za
podpory, kaucie, exeklcie a jednostranné pre-
vody pravnickych oséb. Takyto vyvoj vsak bol
dosledkom minuloro¢ného nestandardného na-
rastu uvedenej polozky, pricom v tomto roku su
prijmy v sulade s predchadzajucim vyvojom.

V 2. Stvrtroku pokracoval vo vacsine poloziek
podobny vyvoj ako zaciatkom roka. V bilancii
sluzieb boli aj nadalej dosahované prebytky,
ktoré boli najméa désledkom rastu prijmov ,inych
sluzieb celkom”, podobne ako v 1. Stvrtroku.
V rdmci tejto podskupiny sa medzikvartalne spo-
malili prijmy za poskytované sluzby vypoctovej
techniky, naopak zrychlil sa rast prijmov za tech-
nické sluzby. V bilancii vynosov vyrazne vzrastli
platby dividend zahrani¢nym investorom, kedZe

Tab. 10 Kapitalovy a financ¢ny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

vyplata dividend ma vyrazne sezénny charakter.
Vzhladom na metodiku vypoctu ziskovosti vsak
jej negativny vplyv na saldo bezného uctu bol
plne kompenzovany poklesom odhadu reinves-
tovaného zisku. V bilancii beznych transferov
bol zaznamenany pokles prijmov z rozpo¢tu EU,
ale aj platieb do rozpoctu EU. Vyraznejsi pokles
prijmov ako vydavkov viak prehibil dosiahnuty
deficit v porovnani s 1. Stvrtrokom.

Za 1. polrok 2012 dosiahol kapitalovy a finan¢-
ny Ucet platobnej bilancie deficit vo vyske
234,8 mil. € (v rovnakom obdobiroka 2011 bol za-
znamenany prebytok vo vyske 2 062,8 mil. €). Me-
a finan¢nom ucte bol sposobeny najma vyvojom
v bilancii ostatnych investicii, ked' v sektore vla-
dy a NBS pokles vkladov na uc¢toch NBS prevysil
prilev zdrojov z ¢erpanych finan¢nych Gverov. Na
strane aktiv bol odlev podporeny plnenim zévaz-
kov vlady voci Eurépskemu fondu financnej sta-
bility (EFSF) a ndrastom vkladov vlady na Gc¢toch
v zahranici. Vyrazny odlev v ostatnych investici-
ach bol iba ciasto¢ne kompenzovany vy3$sim dis-
tym prilevom v ostatnych polozkach finan¢ného
Uctu. V bilancii portféliovych investicii vyplynul
prilev z aktivit NBS na finan¢nych trhoch, pricom

Jan.-Jun Jan.-Jun
2011 2012 1.Q2012 2.Q2012
Kapitélovy ucet 432,2 540,7 326 508,1
Priame investicie -7,0 818,7 7744 44,3
SR v zahranici -303,4 -79,4 36 -83,1
ztoho: Majetkova Ucast v zahranici 0,6 40,7 100,8 -60,0
Reinvestovany zisk 252,0 8,0 1.3 33
V'SR 296,3 898,2 770,8 127,4
ztoho: Majetkovd ucast v SR 3009 427,1 354,1 73,0
Reinvestovany zisk 300,5 2924 664,2 -371,8
Portféliové investicie a financné derivéaty -340,3 5420,8 27742 2 646,6
SR v zahranici -1336,0 2498,7 16174 881,3
V'SR 995,7 29221 1156,8 17653
Ostatné dlhodobé investicie 541,4 754 145,7 -70,3
Aktiva 304,5 -984,2 -469,5 -514,7
Pasiva 236,8 10596 615,2 4443
Ostatné kratkodobé investicie 1436,5 -7 090,4 -3526,8 -3563,6
Aktiva 73,8 -2566,0 21137 -452,3
Pasiva 1362,7 -45244 -1413,2 -3111,2
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 20628 -234,8 200,2 -434,9
Zdroj: NBS.
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Tab. 11 Prilev kapitalu v rdmci ostatnych investicii v ¢leneni podla sektorov (mil. EUR)

Janudr - Jun 2012 Januar - Jun 2011 Medziro¢nd zmena
Vlada -1456,2 234,2 -1690,5
NBS -37783 2904 -4068,7
Banky -18229 400,8 -2223,7
Podniky 424 10525 -1010,1
Spolu -7 015,0 1977,9 -8992,9
Zdroj: NBS.

bol v rdmci pasiv podporeny narastom preda-
ja vlddnych dlhovych cennych papierov. Vyssi
prilev priamych zahrani¢nych investicii bol najma
dosledkom zvysenia prilevu zdrojov vo forme
ostatného kapitalu (znizenie pohladdvok voci
priamym investorom prevysilo znizenie zavazkov
voci nim). Narast zaujmu zahrani¢nych investorov
o investovanie v SR sa tiez prejavil vo vy$som pri-
leve vo forme majetkovej ucasti.

V 2. Stvrtroku dosiahol ¢isty odlev zdrojov na
kapitdlovom a financnom uUcte 434,9 mil. €.
Medzikvartdlna zmena prilevu na odlev bola
najvyraznejsSie ovplyvnena nizSim odhadom
reinvestovaného zisku ako dosledku nérastu
platieb dividend zahrani¢nym investorom. Tato
skuto¢nost vyrazne prevysila medzikvartalny na-
rast ¢erpania z fondov EU vo forme kapitalovych
transferov.

ZAHRANICNA ZADLZENOST SR
K 30.JUNU 2012

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh ku koncu juna
2012 dosiahol 52,7 mld. €, resp. 66,3 mld. USD.
V porovnani so zaciatkom roka 2012 hruby zahra-
ni¢ny dlh klesol 0 0,3 mld. €, resp. 0 2,2 mld. USD.
Od zatiatku roka 2012 bol vyvoj zahrani¢ného
dlhu v USD ovplyviiovany vyvojom krizového
kurzu EUR/USD.

Celkovy dlhodoby zahrani¢ny dlh ku koncu juna
2012 vzréstol v porovnani s vychodiskom roka
0 3,8 mld. €, pri poklese celkového kratkodobé-
ho zahrani¢ného dlhu 0 4,1 mld. €.

V celkovom dlhodobom zahrani¢nom dlhu za-
hrani¢né pasiva vlady SR a NBS vzrastli od za-
Ciatku roka o 3,6 mld. €, pricom tento narast sa
v rozhodujlcej miere tykal zahrani¢nych zévaz-

kov vlady SR v polozke dlhopisy a zmenky. Dlho-
doby zahrani¢ny dlh komer¢ného sektora zostal
v hodnotenom obdobi zhruba na tej istej Grovni
(vzrastol len 0 0,1 mld. €).

V rdmci kratkodobého zahrani¢ného dlhu do-
Slo oproti vychodisku roka 2012 k celkovému
poklesu kratkodobych zahrani¢nych zavaz-
kov 0 4,1 mld. € (v 1. Stvrtroku 2012 tento po-
kles predstavoval 1,6 mld. €). Podstatny pokles
0 3,4 mld. € bol vykadzany v polozke Vlada SR
a NBS, pricom pokles o 3,7 mld. € sa tykal NBS
(v 1. Stvrtroku pokles v polozke vlada SR a NBS
0 1,6 mld. €). Pokles kratkodobych zavazkov NBS
0 3,7 mld. € bol v 2. stvrtroku 2012 ovplyvneny
protichodnym vyvojom, tzn. poklesom hotovosti
avkladov o 7,3 mld. € a si¢asnym nérastom krat-
kodobych pozi¢iek NBS o 3,6 mld. €.

Kratkodobé zahrani¢né pasiva podnikatelskych
subjektov v porovnani s vychodiskom roka 2012
vzrastli 0 0,3 mld. € a kratkodobé zahrani¢né za-
vazky komerénych bank klesli o 1,0 mld. €, z coho
pokles 0 0,9 mld. € sa tykal hotovosti a vkladov
komer¢nych bank.V 1. Stvrtroku hotovost a vkla-
dy komerénych bank pritom oproti vychodisku
roka 2012 zaznamenali pokles iba 0 0,1 mld. €.

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh na obyvatela SR ku
koncu juna klesol oproti vychodisku roka o 49 €
na 9 752 € (k 31. 12. 2011 to bolo 9 801 €). Po-
diel celkového kratkodobého zahrani¢ného dlhu
na celkovom hrubom zahrani¢nom dlhu SR sa
ku koncu juna 2012 znizil o 7,4 percentudlneho
bodu na uUroven 46,1 % (k 31. 12. 2011 bol tento
pomerovy ukazovatel na urovni 53,5 %).

Cistd zahrani¢na zadlzenost, vypocitand ako
rozdiel hrubej zahrani¢nej zadlZzenosti vo vyske
52,7 mld. € (pasiva NBS a vlady, pasiva komer¢-
nych bank a pasiva podnikovej sféry — mimo
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Tab. 12 Zahrani¢ny dlh SR

mil. USD mil. EUR
31.12.2011 30.6.2012 31.12.2011 30.6.2012
Celkovy zahranicny dlh SR 68 491,4 66310,3 52934,0 52669,1
Dlhodoby zahrani¢ny dlh 31836,2 357291 24 604,8 28379,0
Vlada a NBS" 15516,3 19671,0 11991,9 156243
Komercné banky 3404,3 32346 2631,0 2569,2
Podnikatelské subjekty 12915,6 128235 9981,9 10185,5
Kratkodoby zahrani¢ny dlh 36 655,2 30581,1 28329,2 24290,1
Vldda a NBS 20,7574 15876,2 16 042,5 12610,2
Komercné banky 3731,1 24783 2883,6 1968,5
Podnikatelské subjekty 12166,7 12226,6 9403,1 97114
Zahranicné aktiva 49670,6 47 053,5 383883 373737
Cist4 zahrani¢na zadlzenost 18820,8 19 256,7 14 545,7 152954
Krizovy kurz USD/EUR 1,2939 1,2590 = =
Zdroj: NBS.

1) Vrdtane viddnych agenttr a obci.

majetkovej Ucasti) a zahrani¢nych aktiv vo vys-
ke 37,4 mld. € (devizové rezervy NBS, zahrani¢-
né aktiva komerénych bank, zahrani¢né aktiva
podnikovej sféry — mimo majetkovej Ucasti)
dosiahla ku koncu juna 2012 dlZnicku poziciu
15,3 mld. €, pricom v porovnani s vychodiskom
roka 2011 vzrastla o 0,8 mld. € (medziro¢ny rast
01,2mld. €).

Podiel celkovej hrubej zahrani¢nej zadlZzenos-
ti SR k vytvorenému HDP v beZnych cendch
bol k 30. 6. 2012 podla predbeznych udajov na
urovni 74,8 %, ¢o pri medziroénom porovnani
(k 30.6.2011 to bolo 78,1 %) predstavuje pokles
o 3,3 percentuélneho bodu. K 31. 12. 2011 bol
tento pomerovy ukazovatel na Urovni 76,7 %.

NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY
VYMENNY KURZ

Nominalny efektivny kurz® (NEER) sa v juni 2012
medziro¢ne nezmenil na rozdiel od oslabenia
0 0,5 % v marci. Najva¢sou mierou k medziro¢-
nej dynamike indexu NEER prispela depreciécia
oproti ¢inskemu jiianu vo vyske 1,0 percentudl-
neho bodu, aprecia¢né prispevky vymennych
kurzov k mendm ostatnych krajin V4 pomahali
udrzat vyslednu stabilni droven NEER. Pocas
2. Stvrtroka sa NEER medzimesacne zhodnoco-
val, avsak od zaciatku roka sa kumulativne oslabil
0 1,2 %. Najvacsi podiel na apreciacii mal vymen-

ny kurz k ¢eskej korune s priemernym medzime-
sa¢nym prispevkom 0,2 percentudlneho bodu.

Zastavenie depreciacie NEER viedlo k zrychle-
niu medziro¢nej apreciacie realneho efektiv-
neho kurzu (REER) definovaného na baze in-
dexu spotrebitelskych cien (CPI) oproti marcu
0 0,6 percentuadlneho bodu na 0,9 % a REER na

Graf 34 Vyvoj indexov NEER a REER

(15 obchodnych partnerov) (medziro¢na
zmena v %)

2
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

NEER — REER (PPI)
REER (PPl manuf.)

A REER (ULCT)
= REER (CPI)

Zdroj: NBS.
Pozndmbka: + zhodnotenie, - znehodnotenie indexov.
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8 Metodika vypoctu efektivneho
vymenného kurzu je zverejnend na
webovej strdnke NBS:
http://www.nbs.sk/_img/Docu-
ments/_Statistika/VybrMakroUkaz/
EER/NEER_REER_Metodika.pdf
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baze indexu cien priemyselnych vyrobcov (PPI)
o 1,7 percentudlineho bodu na 2,1 % v juini 2012.
Depreciacia REER na baze indexu cien priemy-
selnej vyroby (PPI-manufacturing) sa spomalila
o 1,5 percentudlineho bodu na 0,6 %. Vyraznej-
Sia akceleracia apreciacie REER na baze CPl a PPI
v porovnani so zmenou dynamiky NEER, ako aj

relativne vy3si pokles oslabovania REER na baze
PPl-manufacturing, indikuju narast inflacné-
ho diferencialu oproti zahrani¢iu. Kumulativne
od zaciatku roka sa REER na baze CPI oslabil
0 0,2 %, REER na baze PPI sa posilnil 0 1,3 %
a REER na baze PPI-manufacturing sa znehod-
notil 0 0,4 %.
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STVRTROCNA SPRAVA O VYVOJI REALNE) EKONOMIKY

VYVOJ REALNEJ EKONOMIKY
V 2. STVRTROKU 2012

HRUBY DOMACI PRODUKT

Hruby domaci produkt (HDP) v 2. Stvrtroku
2012 podla udajov Statistického uradu SR opat
spomalil tempo medziro¢ného rastu na 2,8 %
v stalych cenach. Z hladiska sezdénne ociste-

Graf 35 Vyvoj medziro¢nych a

medzikvartalnych dynamik HDP (%)
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/\__\"\
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Stvrtrodny rast sezénne odisteného HDP
=== Medzirocny rast HDP

Zdroj: SUSR.

ného medzistvrtrocného vyvoja vzrastol HDP
v 2. stvrtroku 0 0,7 %.

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP s ras-
tom pridanej hodnoty najma v priemysle. Mier-
ne vzrastla aj pridana hodnota v pédohospodar-
stve. Naopak, v stavebnictve doslo k dalSiemu
poklesu a pridana hodnota v obchode stagnova-
la. Prehibil sa aj pokles ¢istych dani z produktov.

Graf 36 Vyvoj domaceho a zahrani¢ného
dopytu (index, ROMR = 100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tab. 13 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia (index, ROMR = 100,

stale ceny)

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q

Hruby doméci produkt 103,4 103,5 103,0 1034 1033 103,0 102,8
Doméci dopyt 100,8 100,4 95,6 97,6 98,5 99,3 98,4
Konecnd spotreba 99,5 98,7 98,6 98,7 98,9 100,1 99,3

Konecna spotreba domacnosti 99,8 99,9 99,1 99,6 99,6 99,9 99,7

Konecnd spotreba verejnej spravy 98,3 94,9 96,8 96,3 96,5 100,4 97,9

Neziskové institucie sluziace

domécnostiam 101,4 101,0 101,4 101,0 101,2 100,5 101,2
Tvorba hrubého fixného kapitélu 101,6 106,4 105,9 1084 105,7 96,1 98,9
Vlyvoz vyrobkov a sluzieb 116,8 1131 106,8 107,5 110,8 106,0 1089
Dovoz vyrobkov a sluzieb 114 1109 98,2 99,0 104,5 102,1 103,2

Zdroj: SUSR.
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Tab. 14 Struktura tvorby hrubého fixného kapitalu za 2. $tvrtrok 2012 (bezné ceny)

TV::)Eah;;::Iéuho Podiel (%) Index
mil.EUR fon | soam
Hospodarstvo SR spolu 3637,6 100,0 96,0 98,6
v tom podla sektorov:

Nefinancné korporacie 2401,7 66,0 95,8 101,0

Financ¢né korporécie 47,7 13 114,7 82,6

Verejnd sprava 455,5 12,5 98,9 99,6

Domécnosti 7231 19,9 94,5 92,1

Neziskové instittcie 96 03 98,6 95,9
ztoho podla klasifikdcie produkcie:

Stroje 1569,4 43,1 96,0 101,5

vtom: Ostatné stroje a zariadenia 11108 30,5 97,3 101,9

Dopravné zariadenia 458,6 12,6 93,2 100,3

Stavby 1658,0 45,6 96,2 95,6

vtom: Budovy na byvanie 4299 11,8 94,3 91,1

Ostatné stavby 12282 338 96,8 973

Zdroj: SUSR.

Nominalny objem vytvoreného HDP v 2. Stvrtro-
ku 2012 predstavoval 17,8 mld. €, ¢o znamenalo
medziro¢ny rast o 3,8 %.

Dopyt

Ekonomicky rast v 2. Stvrtroku 2012 bol po-
dobne ako v minulych Stvrtrokoch ovplyvneny
na strane pouzitia hlavne rastom zahrani¢né-
ho dopytu (vyvoz vyrobkov a sluzieb vzrastol
0 8,9 %). Domaci dopyt naopak zvyraznil svoj
pokles (- 1,6 %) vplyvom znizenia vsetkych
jeho zlozZiek.

Tvorba hrubého fixného kapitalu zmiernila svoj
pokles najma vdaka miernemu rastu investi-
cii nefinanc¢nych korporacii. Jednym z faktorov
ich rastu moze byt aj narast ziskovosti firiem
v 2. stvrtroku 2012. Tento rast v3ak nestacil na
vykompenzovanie poklesu investi¢nej aktivity
v ostatnych sektoroch, najma v sektore finan¢-
nych korporacii. Z hladiska jednotlivych druhov
aktiv podniky investovali do ostatnych strojov
a dopravnych zariadeni, zatial ¢o investicie do
budov nadalej klesali.

Vydavky domacnosti na konecnu spotrebu
v 2. Stvrtroku opdt mierne poklesli o 0,3 %

Graf 37 Prispevky k rastu fixnych investicii

(bezné ceny, p. b.)

Nefinanéné korporacie

Neziskové
institticie

. sliziace
domdcnostiam

Finanéné
korporécie

Verejnd sprava

= 1.Q 2012, pokles 4,0 %
= 2.Q 2012, pokles 1,4 %

Zdroj: SUSR.

(v 1. Stvrtroku 2012 pokles o 0,1 %). Premiet-
lo sa tak v nich opdtovné spomalenie rastu za-
mestnanosti, ako aj rastu trzieb v maloobchode.
V spravani domacnosti tak nadalej prevlada opa-
trnostny pristup suvisiaci aj s vysokou nezamest-
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Graf 38 Prispevky k rastu fixnych investicii

(bezné ceny, p. b.)

Kultivované aktiva

Nehmotné Ostatné stroje
fixné aktiva
Ostatné Dopravné
stavby zariadenia

Budovy na byvanie

= 1.Q 2012, pokles 4,0 %
= 2.Q 2012, pokles 1,4 %

Zdroj: SUSR.

nanostou, neistotou ohladom buducnosti a do-
padu planovanych konsolida¢nych opatreni. Tu
je mozné pozorovat aj na neustale negativnom
indikatore spotrebitelskej dovery. Dosledkom
tohto vyvoja bolo pokracujuce zvysovanie sa
miery Uspor.

Z hladiska jednotlivych skupin spotrebnych
vydavkov v stalych cenéch prispelo k poklesu
spotreby domacnosti znizenie vydavkov na na-
bytok a bytové vybavenie, posty a telekomuni-
kacie, rekreacie a kulturu a narestauracie a hote-
ly. Jedinou zloZkou spotrebitelskych vydavkov,
ktora si udrzala mierny pozitivny prispevok boli
vydavky na potraviny. Z hladiska podielu na
spotrebe domdcnosti dlhodobo najvy3si podiel
si aj nadalej udrzali vydavky domacnosti na po-
traviny a naklady spojené s byvanim.

Nepriaznivy ekonomicky vyvoj v eurozéne
a v okolitych krajinéch sa zatial nepremietol do
vyvoja slovenskych vyvozov®, ktoré v beznych
cenéch vzréstli o 9,4 %. Rast exportov je rela-
tivne vysoky vdaka produkcii automobilového
priemyslu a pokrac¢ujucemu zvySovaniu trhové-
ho podielu v Azii. Dovozy tovarov a sluZieb viak
opét zaostavali (rast o 5,1 %) za vyvojom vyvo-
zov. Prispelo k tomu hlavne pokracujuce znizo-
vanie domaceho dopytu. Tento vyvoj sa premie-
tol do kladného salda zahrani¢ného obchodu

Graf 39 Struktura koneénej spotreby

domacnosti v 2. Stvrtroku 2012 (podiely v %)

Nabytok, bytové ~ Zdravie
vybavenie
aldrzba

Doprava

Posty
a telekomunikécie

Rekreacia a kultdira

Naklady spojené
vanim
s bjuan Vzdelanie

Restaurdcie a hotely

Odievanie Rozliéné tovary a sluzby

a obuv
Alkoholické napoje, Potraviny a nealkoholické
tabak napoje

[ Potraviny a nealkoholické napoje 18,7 %
Il Alkoholické napoje, tabak 4,3 %

M Odievanie a obuv 4,6 %

[ Naklady spojené s byvanim 23,2 %

[l Nabytok, bytové vybavenie a Gdrzba 7,3 %
[ zdravie 3,0 %

[] Doprava 10,2 %

[] Posty a telekomunikéacie 4,3 %

B Rekredcia a kultdra 10 %

O Vzdelanie 1 %

[] Restauréacie a hotely 4,8 %

[ Rozli€né tovary a sluzby 8,9 %

Zdroj: SUSR.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie su
aditivne.

Graf 40 Prispevky jednotlivych skupin

spotrebnych vydavkov k rastu konecnej
spotreby domacnosti (p. b.)

Potraviny
anealkoholicke napoje
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vybavenie
audrzba

Posty a telekomunikacie Zdravie
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= 1.Q 2012, pokles 0,1 %
= 2.Q 2012, pokles 0,3 %

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie su
aditivne.

921,9 mil. €. Cisty export tak bol nadalej hlavnym
zdrojom rastu HDP.

Po zohladneni vyvoja cien na zahrani¢nych tr-
hoch dosiahol Cisty export prebytok 2 044,7 mil. €
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9 Statisticky rad SR pristupil k revizif

udajov o zahrani¢nom obchode

za 1. Stvrtrok 2012. Dévodom

bolo odhalenie chyby v systéme
vykazovania dovozov (podhodno-
covanie dovozov tovarov a sluZieb)
jednej proexportne orientovanej
spravodajskej jednotky. KedzZe

tdto chyba ovplyvni aj idaje za

rok 2011, ktoré do 6. septembra
2012 neboli tiplne k dispozicii, k ich
revizii SU SR pristtipi pravdepodob-
ne v decembri 2012. Prehodnotenie
vyvoja zahrani¢ného obchodu sa
vsak nedotkne vyvoja celkového
HDP, ktoré je prioritne napocitava-
né z produkcnej strdnky.

45



PRILOHA 3

Graf 41 Podiel ¢istého exportu na HDP
v beznych cenach (%, p. b.) a dovoznej narocnosti (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SUSR.

v stélych cenach (v predchadzajicom stvrtroku tickych komodit. Tento vyvoj sa premietol v spo-
1.809,8 mil. €). malenf rastu deflatora dovozu na 1,8 %, pricom

rast deflatora vyvozu (o 0,5 %) bol ovplyvneny
Vyvoj cien v zahrani¢énom obchode suvisel so aj spomalenim rastu cien priemyselnych vyrob-
spomalenim rastu cien ropy a inych neenerge- cov. V suvislosti s rychlejSim rastom dovoznych

Tab. 15 Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu (p. b.)

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q

Vyvoz vyrobkov a sluzieb

(medziro¢ny rast v %, bezné ceny) 24,1 17,5 10,9 10,0 15,2 10,7 94
Prispevok objemu 16,8 13,1 6,8 7.5 10,8 6,0 89
Prispevok ceny 74 44 4,1 25 44 4,6 0,5
Dovoz vyrobkov a sluzieb

(medzirocny rast v %, bezné ceny) 20,5 16,5 3,1 29 10,0 83 5.1
Prispevok objemu 11,4 10,9 -1.8 -1,0 4,5 2,1 3.2
Prispevok ceny 9.1 57 438 38 5.6 6,2 19
Podiel ¢istého exportu na HDP

(podiel v %, bezné ceny) 24 1,4 25 41 2,6 4,6 5,2
Prispevok objemu 3,7 23 3,2 54 3,7 59 6,4
Prispevok ceny -1,3 -1,0 -0,7 -1,3 -1,0 -1,3 -1,2
Terms of trade (index) 983 98,38 99,0 98,5 98,7 98,4 98,7

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Pocitané z hodnét HDP v mil. EUR, prispevok dovozu vyrobkov a sluzieb znizuje Cisty export a HDP, odchylky v medzistctoch su
v désledku zaokrdhlovania. Terms of trade st pocitané z medzirocnych zmien defldtorov vyvozu a dovozu vyrobkov a sluzieb.
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Tab. 16 Vyvoj sezénne ocisteného hrubého domaceho produktu podla pouzitia

(medzistvrtro¢né zmeny v %, stale ceny)

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
Hruby doméci produkt 09 09 0,7 08 33 07 0,7
Konecnd spotreba -0,5 -0,3 -0,2 -0,2 -1,1 0,1 -0,3
Konecnd spotreba domacnosti a NISD -0,1 -0,1 -0,3 0,2 -0,4 0,0 -0,1
Konecnd spotreba verejnej spravy -1,1 -0,9 -0,3 -1,1 -3,5 1,7 -1.3
Tvorba hrubého fixného kapitalu 1,5 23 08 2,0 57 -2,7 -0,7
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 41 -0,9 21 6,0 10,8 33 1,5
Dovoz vyrobkov a sluzieb 1,2 0,6 -3,5 0,7 4,5 44 1,7

Zdroj: SUSR.

cien v porovnani s vyvoznymi cenami pokracoval
nepriaznivy vyvoj vymennych reldcii v zahrani¢-
nom obchode.

Exportnd vykonnost slovenskej ekonomiky sa
v 2. Stvrtroku 2012 mierne znizila o 1,8 percen-
tuélneho bodu, ked podiel vyvozov tovarov
a sluzieb na HDP v beznych cenach dosiahol
95,3 %. Podobne sa znizila aj dovozna naro¢nost
0 2,4 percentudlneho bodu na 90,1 %. Otvore-
nost slovenskej ekonomiky merand podielom
vyvozov a dovozov vyrobkov a sluzieb na nomi-
nalnom HDP sa oproti predchadzajucemu Stvrt-
roku zniZila o 4,2 percentudlineho bodu a dosiah-
la 185,4 %.

Zo sezbnne ocistenych udajov vyplyva, Ze
v 2. Stvrtroku 2012 rast HDP opéat dosiahol
0,7 % v porovnani s predchadzajucim Stvrt-
rokom. Po relativne vysokom raste exportov
zaciatkom roka najma vdaka rozsirovaniu vy-
roby v automobilovom priemysle sa ich dyna-
mika v 2. stvrtroku mierne spomalila na 1,5 %.
Podobny vyvoj bol zaznamenany aj vo vyvoji
importov tovarov a sluzieb. Dosiahli podobny
medzistvrtrocny rast ako exporty, ¢o sposobilo
nulovy prispevok ¢istého exportu k rastu eko-
nomiky. Domaci dopyt zostal aj nadalej utime-
ny, ked klesala nielen spotreba domdcnosti,
ale aj verejnej spravy. V poklese pokracovala
aj tvorba fixnych investicii, aj ked miernejsim
tempom ako tomu bolo v predchadzajucom
stvrtroku. Zo sezénne ocistenych Udajov sa
teda nedd jednoznacne povedat, ¢o bolo hlav-
nym faktorom rastu HDP. K rastu ekonomiky
kladne prispievali len Statistickd diskrepancia
a chyby z retazenia a sezénneho ocistenia,

Graf 43 Prispevky k medzistvrtro¢nému

rastu sezénne ocisteného HDP v s. c.
(p. b.)

2008 2009 2010 2011 2012

B Konecna spotreba doméacnosti

B Konecna spotreba verejnej spravy
Tvorba hrubého fixného kapitalu
Zmena stavu zasob

Cisty export
— Rast HDP (%)

Zdroj: SUSR.

¢o moze poukazovat aj na kvalitu sezénneho
ocistovania. V budicom obdobi sa ocakava
pokracujice zmierfiovanie ekonomiky a dal-
Sia stagnacia domaceho dopytu vplyvom po-
stupného spomalovania zahrani¢ného dopytu
a negativnych dopadov ocakdvanych konsoli-
dacénych opatreni vlady.

Ponuka

Tvorba HDP v 2. Stvrtroku 2012 suvisela s rastom
pridanej hodnoty, ktorej dynamika dosiahla rov-
nako ako v predchadzajicom Stvrtroku 3,6 %
v stalych cendach. Jej vyvoj suvisel tak so spoma-
lenim rastu hrubej produkcie, ako aj pomalsou

PRILOHA 3
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Tab. 17 Tvorba hrubého domaceho produktu a jeho zloZiek (index, ROMR = 100, stéle ceny)

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
Hruba produkcia 107,5 108,3 103,2 101,8 105,1 105,0 102,7
Medzispotreba 109,9 11,8 103,3 101,4 106,4 105,8 102,2
Pridana hodnota 103,7 102,9 103,2 1024 103,0 103,6 103,6
Cisté dane z produktov” 100,5 110,7 101,3 112,9 106,4 97,6 95,2

Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dar, dari z dovozu, minus subvencie.

Tab. 18 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi (index, ROMR = 100, stale ceny)

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
HDP 103,4 103,5 103,0 1034 103,3 103,0 102,8
v tom:
Pédohospodarstvo 63,5 70,8 90,4 94,4 79,8 83,2 103,8
Priemysel 124,2 1214 102,8 106,1 1128 106,8 11,5
Stavebnictvo 99,8 93,7 106,5 105,1 102,1 84,9 96,1
VO, MO, hotely, reStauracie, doprava 91,1 88,1 102,9 106,3 96,3 98,4 99,8
Informécie a komunikacia 105,2 105,8 107,3 107,1 106,4 115,1 108,2
Financné a poistovacie ¢innosti 90,6 95,9 100,0 90,0 94,0 95,5 94,9
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 94,7 101,7 112,6 107,1 104,0 117,4 101,8
S‘i%‘:;?;s‘t’fa‘ile\f::;:;;”'c"e Gmnos | yo35 | 990 | 1165 | 955 | 1035 | 1068 | 1049
Verejnd sprava 94,5 107,4 100,2 95,2 99,3 108,1 98,5
tllr:::slfl zébava a rekredcia, ostatné 1106 80,5 884 99,9 945 99,4 971
Cisté dane z produktov " 100,5 110,7 101,3 112,9 106,4 97,6 95,2

Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dari, dan z dovozu, minus subvencie.

medzispotrebou. Nadalej klesal aj objem cistych
dani z produktov. To je zrejmé aj z idajov o plneni
Statneho rozpoctu, ked vybery DPH (tvori najvac-
$iu Cast dani z produktov) nadalej zaostavaju.

Z hladiska jednotlivych odvetvi' prispeli k ras-
tu pridanej hodnoty najma priemysel. Mierne
vzrastla aj pridand hodnota v pédohospodarstve.
Naopak, v stavebnictve doslo k dalSiemu pokle-
su a pridana hodnota v obchode stagnovala.

V 2. Stvrtroku 2012 dévera v ekonomike vyjad-
rend indikdtorom ekonomického sentimentu
zostavala opat na nepriaznivych Urovniach. Vy-
raznejsie sa to vSak nepremietlo do vyvoja HDP,
ktory mierne spomalil svoj rast z predchadzaju-
cich obdobi. Znizenie dévery v ekonomike v po-
slednych mesiacoch a negativny vyvoj dévery
v ostatnych krajindch eurozény sa vsak moze
prejavit aj v budicom spomaleni nasho ekono-
mického rastu.

PRILOHA 3

10 Od 1. Stvrtroka 2011 sd tdaje
o pridanej hodnote za jednotlivé
odvetvia vykazované v metodike
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Graf 44 Vyvoj indikatora ekonomického

sentimentu a HDP (%)
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Zdroj: SU SR, Eurépska komisia.

HRUBY NARODNY DOCHODOK

Hruby narodny déchodok™ (HND) medziro¢ne
vzrastol v 2. Stvrtroku 2012 podla Udajov Sta-
tistického uradu SR o 3,5 % v beznych cenach.
V porovnani s predchadzajicim obdobim doslo
k spomaleniu dynamiky o 0,6 percentudlneho
bodu. Hruby narodny disponibilny déchodok
(HNDD) medziroc¢ne vzrastol o 3,3 % v beznych
cenach.

Z nizsieho objemu HND v porovnani s HDP
vyplyva, ze v 2. Stvrtroku 2012, rovnako ako

v predchadzajucom Stvrtroku, pokracoval niz-
$i prilev prijmov os6b pracujucich v zahrani-
¢i (kompenzacie pracovnikov) do ekonomiky
v porovnani s odlevom prijmov z ekonomickej
aktivity na uzemi domacej ekonomiky do za-
hrani¢ia (vynosy z majetku, reinvestovany zisk
a uroky). Spomalenie dynamiky HND suviselo
okrem spomalenia rastu HDP aj so poklesom
prilevu prijmov 0s6b pracujucich v zahranici do
ekonomiky.

MZDY, PRODUKTIVITA PRACE

Zlepsenie situacie na trhu prace z 1. Stvrtroka sa
ukdzalo ako kratkodobé a vyvoj v 2. Stvrtroku
bol menej priaznivy. Proces tvorby novych pra-
covnych miest stagnoval a mzdy rastli pomerne
pomaly. Napriek tomu rast produktivity prace
nadalej prevysuje rast prijmov obyvatelstva.
Pokracovalo medziro¢né zvySovanie poctu ne-
zamestnanych, pri stagnacii zamestnanosti, ¢o
znameny, Ze rast ekonomiky nedokdzal pre oso-
by, ktoré vstupili na trh préce, vytvorit dostato¢-
ny pocet pracovnych prilezitosti.

Priemernd mesa¢nd nomindlna mzda zamest-
nanca hospodarstva SR v 2. stvrtroku 2012 me-
dziro¢ne vzrastla 0 1,5 % na 793 €. Sezénne ocis-
tena nomindlna mzda oproti predchadzajicemu
Stvrtroku vzrastlalen 0 0,1 percentudlneho bodu.
Vplyvom rastu spotrebitelskych cien pokracoval
aj v 2. Stvrtroku 2012 medziro¢ny pokles redlnej
mzdy, a to prudsim tempom ako vo vacésine pred-
chadzajucich stvrtrokov.

Tab. 19 Porovnanie HDP, HND a HNDD (mil. EUR, bezné ceny)

2011 2012

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
Hruby doméci produkt (HDP) 15853 | 17192 | 18258 | 17756 | 69058 | 16556 | 17849
Hruby narodny dochodok (HND) | 15586 | 16915 | 17878 | 17374 | 67753 | 16223 | 17501
:g‘;ﬁzgjlio(m[)dss;p"”ib""y 15635 | 16805 | 17692 | 17233 | 67365 | 16020 | 17361
HDP - indexy rastu 1045 | 1056 | 1047 | 1053 | 1050 | 1044 | 1038
HND - indexy rastu 1037 | 1059 | 1036 | 1048 | 1045 | 1041 | 1035
HNDD - indexy rastu 1041 | 1065 | 1040 | 1049 | 1049 | 1025 | 1033
Podiel HND/HDP v % 98,3 98,4 97,9 97,9 98,1 98,0 98,0
Podiel HNDD/HDP v % 986 97,8 96,9 97,1 97,5 96,8 97,3

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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11 Hruby ndrodny déchodok (HND) je

Jjednym z pouzivanych makroeko-
nomickych indikdtorov na meranie
vykonnosti ekonomiky, pri vyuZiti
ndrodného konceptu, kym HDP je
zaloZeny na domdcom koncepte,
ktory predstavuje konecny vysledok
Cinnosti rezidentskych jednotiek
vyprodukovany v sledovanom
obdobi. HND sa vypocita ako: HDP
v trhovych cendch minus prvotné
dbéchodky platené rezidentmi ne-
rezidentom plus prvotné déchodky
prijaté rezidentmi od nereziden-
tov. Hruby ndrodny disponibilny
déchodok (HNDD) je bilan¢nd
polozka nefinancnych ndrodnych
uctov, pri jeho vypocte sa HND
zniZuje o bezné transfery platené
nerezidentskym jednotkdm a zvy-
Suje sa o bezné transfery prijaté od
nerezidentskych jednotiek.
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Tab. 20 Vyvoj priemernych mesacnych miezd a produktivity prace v hospodarstve SR

(index, ROMR = 100)

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q

Mzda nominalna 102,9 103,0 102,5 100,5 102,2 103,2 101,5
Mzda redlna 99,6 99,1 98,6 96,2 98,4 99,4 98,1
Produktivita prace, b. c. 101,8 103,2 103,0 104,4 103,1 103,9 103,6
Produktivita prace, s. c. 100,7 101,2 101,4 102,5 101,4 102,5 102,7
Reélna produktivita prace - redlna mzda

(p.b) 11 2,1 2,8 6,3 3,0 31 4,6
CPI (priemer za obdobie) 103,3 103,9 104,0 104,5 103,9 103,8 103,5

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Pozndmka: Produktivita prdce pocitand z dajov HDP a zamestnanosti podla Stvrtrocného statistického vykaznictva.

Graf 45 Vyvoj realnych miezd a reélnej

produktivity prace (%)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

2011 2012

K rastu nominélnej mzdy prispeli hlavne velké
podniky s 20 a viac zamestnancami s dynami-
kou 4,7 %, pricom v malych podnikoch mzda
klesla 0 7,6 %.V rdmci jednotlivych odvetvi naj-
vyssi rast nomindalnej mzdy v 2. stvrtroku 2012
zaznamenali ¢innosti v oblasti nehnutelnos-
ti (6,4 %) a v zdravotnictve a socialnej pomo-
ci (6,2 %). Naopak, najvacsi pokles bol zazna-
menany v administrativnych sluzbach (-14 %),
v odbornych, vedeckych a technickych ¢innos-
tiach (-3,6 %) a vo finan¢nych a poistovacich
¢innostiach (-2,9 %). K spomaleniu medziro¢nej
dynamiky miezd doslo vo velkej vd¢sine odvet-
vi, vratane klu¢ovych odvetvi ako priemysel
a stavebnictvo.

Rast produktivity prace v porovnani s predcha-
dzajucim Stvrtrokom mierne zrychlil, ¢o suviselo
s vyraznejSim spomalenim rastu zamestnanosti
v porovnani s rastom HDP. Produktivita nada-

Tab. 21 Vyvoj priemernych kompenzacii na zamestnanca a produktivity prace v hospodarstve

SR (metodika ESA 95) (index, ROMR = 100)

2011 2012

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
Kompenzécie na zamestnanca,
nominalne 101,6 100,5 101,7 100,2 100,9 101,8 1024
Kompenzacie na zamestnanca, redlne 97,9 96,7 98,0 96,5 97,2 97,4 98,7
Produktivita prace, b. c. 102,2 103,3 102,9 104,5 103,2 103,8 103,6
Produktivita préce, s. c. 101,1 101,3 101,3 102,5 101,5 102,4 102,6
Redlna produktivita prace - redlne
kompenzacie na zamestnanca (p. b.) 3,1 4,5 33 6,0 43 49 38
ULC nomindlne 100,6 99,2 100,4 97,7 99,4 99,4 99,4
Deflator konecnej spotreby domacnosti 103,7 103,9 1038 103,8 1038 104,5 103,7

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Pozndmka: Produktivita prdce pocitand z idajov HDP a zamestnanosti podla metodiky ESA 95.
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Tab. 22 Vyvoj reédlnej produktivity prace a realnych kompenzacii na zamestnanca v 2. Stvrtroku

2012 (index, ROMR = 100)

Redlna produktivita Redlne kompenzacie
prace na zamestnanca

NH spolu 102,6 98,7
Pédohospodarstvo a rybolov 107,2 102,4
Priemysel 112,0 102,1
Stavebnictvo 97,3 97,9
Velkoobchod, maloobchod, oprava motorovych vozidiel, dopra-

va a skladovanie, ubytovacie a stravovacie sluzby 100,7 97,5
Informécie a komunikacia 105,6 96,7
Financ¢né a poistovacie ¢innosti 93,0 95,2
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 92,0 101,0
Odborné, vedecké a technické ¢innosti, administrativne sluzby 973 873
Verejna sprava a obrana, vzdelavanie a zdravotnictvo 99,6 100,9
Umenie, zdbava a rekreédcia 94,8 98,0

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

lej rastie, Co je v kontraste s poklesom realnych
miezd, pricom rozdiel medzi ich dynamikami sa
v poslednom obdobi spravidla zvac¢soval.

Nomindlne kompenzicie na zamestnanca'
(metodika ESA 95) v 2. stvrtroku vzrastli 0 2,4 %
a v porovnani s predchadzajicim Stvrtrokom sa
ich rast zrychlil 0 0,6 percentudlneho bodu. Bolo
to v dosledku nezmeneného rastu celkového
objemu kompenzécii a poklesu dynamiky po¢-
tu zamestnancov. V ramci kompenzacii zamest-
nancov mzdy a platy na zamestnanca spomalili
svoju dynamiku, podobne ako priemerné mzdy
zo Statistického vykaznictva. Vplyvom rastu
cien vsak redlne kompenzacie na zamestnan-
ca medziro¢ne poklesli o 1,3 %. Kompenzicie
na zamestnanca rastli v nominalnom vyjadreni
najrychlejSie v priemysle, pddohospodarstve
a rybolove, v ¢innostiach v oblasti nehnutelnosti
a vo verejnej sprave.

Produktivita prace pocitand podla metodiky
ESA 95 na medziro¢nej baze vzrastla v nomi-
nalnom vyjadreni o 3,6 %, v redlnom o 2,6 %.
K rastu redlnej produktivity prace prispel najma
priemysel, ale aj pédohospodarstvo a ryboloy,
obchod a suvisiace ¢innosti a informécie a ko-
munikécia.

Jednotkové naklady prace vmetodike ECB (ULC, )
pocitané ako podiel rastu nominalnych kom-

Graf 46 Jednotkové naklady prace a ich

komponenty v metodike ECB (%)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

penzacii na zamestnanca k rastu redlnej pro-
duktivity prace (HDP na celkovd zamestna-
nost) z Udajov v ESA 95 v 2. Stvrtroku 2012
medziro¢ne poklesli rovnako ako v 1. Stvrtro-
ku o0 0,6 %. Vzhladom na dlhodobejsi predstih
produktivity prace pred rastom miezd, spreva-
dzany pomerne rychlym rastom cien, sa vytva-
ra dostato¢ny priestor pre rast konkurencie-
schopnosti.
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PRIJMY A VYDAVKY DOMACNOSTI

Bezné prijmy domdacnosti dosiahli v 2. Stvrtroku
2012 14,7 mld. € pri medziroénom nominalnom
raste o 3,6 %. Oproti 1. Stvrtroku 2012 sa ich dy-
namika spomalila o 0,1 percentudlneho bodu.
Pod toto spomalenie sa podpisal hlavne pomalsi
rast hrubych miezd a platov, hrubého zmiesa-
ného dochodku a déchodkov z majetku. Social-
ne davky pokracovali vo vyraznom raste, ktory
oproti minulému stvrtroku zrychlil o 1,7 percen-
tudlneho bodu. Na raste prijmov sa podielali
1,3 percentualnymi bodmi.

Bezné vydavky domacnosti (vydavky, ktoré plati
obyvatelstvo inym sektorom a priamo ich ne-
spotrebuiva) medziro¢ne vzrastli 0 4,8 % a do-
siahli 3,8 mld. € (oproti 1. Stvrtroku 2012 sa ich
dynamika zrychlila o 4,3 percentudlneho bodu).
Kich zrychleniu prispel vys3si rast socialnych pri-
spevkov a v mensej miere aj rast beznych dani
z déchodku, majetkov atd.

Po Uhrade beznych vydavkov z beznych prijmov
zostal domdacnostiam na dalSie pouzitie hruby
disponibilny dochodok vo vyske 10,9 mld. €,
ktory medziro¢ne vzrastol o 3,3 %. Z disponibil-

Tab. 23 Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti (bezné ceny)

mld. EUR ROMR =100, % Podiel v %

2.Q 2.Q 2.Q2011 | 2.Q2012 2.Q 2.Q

2011 2012 |2.Q2010 | 2.Q2011| 2011 2012
Odmeny zamestnancov (vietky sektory) 6,7 6,9 3,1 3,1 47,5 473
ztoho: Hrubé mzdy a platy 53 54 44 19 37,5 37,1
Hruby zmiesany déchodok 4,0 42 35 3.2 28,5 27,6
Dochodky z majetku - prijmové 0,5 0,5 5,5 -4.9 38 33
Socialne davky 23 2,5 1,7 8,1 16,4 18,5
Ostatné bezné transfery - prijmové 0,5 0,6 7.0 2,8 38 38
Bezné prijmy spolu 14,2 14,7 3,2 3,6 100,0 100,0
Dochodky z majetku — vydavkové 0,1 0,1 37 -4,5 34 3,1
Bezné dane z dochodkov, majetku atd. 0,5 0,5 7.3 6,5 13,1 133
Socialne prispevky 24 2,6 1,0 57 66,9 67,4
Ostatné bezné transfery — vydavkové 0,6 0,6 0,5 1,7 16,6 16,1
Bezné vydavky spolu 37 3,8 1,8 4,8 100,0 100,0
Hruby disponibilny dochodok 10,5 10,9 3,7 33 - -
s me s | o | o | | ;e |- |
Konecna spotreba domacnosti 9,6 9,9 38 34 - -
Hrubé uspory domacnosti 1,2 1,2 29 53 - -

Zdroj: SUSR.

Tab. 24 Vyvoj hrubého disponibilného dochodku (index, ROMR = 100, beZné ceny)

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
Hruby disponibilny dochodok 103,5 103,7 104,1 100,7 102,9 104,9 103,3
Konecna spotreba domacnosti 103,5 103,8 102,9 103,4 103,4 104,4 103,4
Hrubé Uspory domdcnosti 100,6 102,9 120,4 90,8 99,9 104,6 105,3
Podiel hrubych Gspor na hrubom disponi-
bilnom déchodku (%) 53 10,9 10,6 19,2 11,9 53 11,2

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
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ného déchodku pouzilidomacnosti na kone¢nu
spotrebu 91,4 %, zvy3ok tvorili hrubé Gspory. Tie
medziroc¢ne vzrastli o 5,3 %. Rychlejsi rast uspor
v porovnani so spotrebou sa prejavil v najvyssej
miere Uspor (podiel hrubych uspor na hru-
bom disponibilnom déchodku) za poslednych
5 rokov, ktord v 2. Stvrtroku dosiahla hodnotu
11,2 %.

ZAMESTNANOST, NEZAMESTNANOST

Podobne ako prijmy obyvatelstva mierne zhor-
$enie medziro¢nej dynamiky oproti predchadza-
jucemu obdobiu zaznamenala aj zamestnanost.
Podla Statistického zistovania, ako aj metodiky
narodnych uc¢tov (ESA 95) medziro¢ne spomalila
svoj rast o 0,4 percentudlneho bodu na 0,2 %. Po
sezonnom ocisteni medzistvrtro¢ne stagnovala.
Podla vyberového zistovania pracovnych sil'
(VZPS) zamestnanost podobne spomalila a do-
siahla medziro¢nu dynamiku 0,7 %.

V 2. Stvrtroku 2012 zaznamenala zamestnanost
vyjadrena poc¢tom odpracovanych hodin me-
dziro¢ny pokles o 1,4 %, ¢o predstavuje zhorSe-
nie oproti predchadzajucemu obdobiu. Sezén-
ne ocistené odpracované hodiny tak po naraste
v 1. $tvrtroku klesli spat na uroven 4. Stvrtroka
2011. To potvrdzuje predchadzajuce ocaka-
vania, ze ozivenie moze byt len kratkodobé.

V désledku tohto vyvoja medzikvartélne klesol
aj priemerny tyzdenny pracovny ¢as, a to o 0,4
hodiny.

Z hladiska struktury pracujucich bol vyvoj celko-
vej zamestnanosti (VZPS) v 2. Stvrtroku 2012 po-
zitivne ovplyvneny rastom poctu zamestnancov
0 0,8 %, zatial ¢o pocet podnikatelov medziro¢ne
poklesol 0 0,2 %.

Graf 47 Vyvoj po¢tu zamestnanych os6b

a odpracovanych hodin
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Zdroj: SUSR.

Tab. 25 Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti (priemer za obdobie)

PRILOHA 3

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q

Zamestnanost podla statistického
vykaznictva" tis.os6b | 21856 | 22006 | 2190,0 | 21940 | 21926 | 2197,7 | 22045

index ROMR = 100 102,7 102,4 101,6 100,9 101,9 100,6 100,2
Pracujuci podla VZPS tis.os6b | 23320 | 23556 | 23665 | 23515 | 23514 | 23247 | 23347

index ROMR = 100 102,1 101,9 101,3 100,5 101,5 101,2 100,7
Zamestnanost podla ESA 95  tis.osob | 21984 | 22112 | 2216,1 | 22075 | 22083 | 22122 | 22164

index ROMR = 100 102,3 102,3 101,7 100,9 101,8 100,6 100,2
Nezamestnanost podla VZPS tis. oséb 375,6 356,5 3578 381,8 367,9 380,3 368,0

index ROMR = 100 92,3 91,8 93,3 101,2 94,6 102,2 104,2
Miera nezamestnanosti podla VZPS v % 13,9 13,1 13,1 14,0 13,5 14,1 13,6 13 Udaje podla metodiky VZPS si
Miera evidovanej nezamestnanosti v %" 13,1 12,9 132 134 13.2 137 13,3 prepocitané na obyvatelstvo

k1.1.2012 podla S¢itania obyvate-
lov, domov a bytov 2011, indexy st
pocitané z porovnatelnych tdajov.

Zdroj: SUSR.
1) Vypocty NBS z mesacnych tdajov Uradu prdce, socidlnych veci a rodiny.
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Tab. 26 Vyvoj zamestnanosti podla odvetvi (metodika ESA 95) (index, ROMR = 100)

2011 2012
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
NH spolu 102,3 102,3 101,7 100,9 101,8 100,6 100,2
Pédohospodarstvo a rybolov 104,6 104,9 102,4 101,6 103,4 95,5 96,9
Priemysel 103,7 103,6 1031 102,3 103,2 100,7 99,6
Stavebnictvo 98,4 97,9 99,2 97,3 98,2 97,7 98,7

Velkoobchod, maloobchod, oprava

motorovych vozidiel, doprava a sklado- 101,4 102,6 99,8 99,7 100,8 99,4 99,1

vanie, ubytovacie a stravovacie sluzby

Informacie a komunikacia 110,3 108,8 105,9 106,0 107,8 99,3 1024
Finan¢né a poistovacie ¢innosti 98,6 100,0 100,6 102,1 100,3 102,5 102,0
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 116,6 106,6 113,0 104,8 110,1 103,6 110,6

Odborné, vedeckeé a technické cinnosti,
administrativne sluzby

Verejnd sprava a obrana, vzdelavanie
a zdravotnictvo

109,0 106,8 108,8 106,6 107,8 110,6 107,8

99,4 99,1 99,2 98,8 99,1 99,4 98,8

Umenie, zabava a rekredcia 100,6 102,1 102,0 99,8 101,1 100,7 1024

Zdroj: SUSR.

K rastu zamestnanosti v 2. Stvrtroku 2012 z hla-
diska odvetvového ¢lenenia (metodika ESA 95)
pozitivne prispel rast zamestnanosti v informa-
ciach a komunikacii, ¢innostiach v oblasti ne-
hnutelnosti, odbornych ¢innostiach a adminis-
trativnych sluzbach a v odvetvi umenie, zadbava
a rekredcia. Ostatné odvetvia zaznamenali me-
dziro¢né poklesy zamestnanosti.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil
pocet nezamestnanych v 2. Stvrtroku 2012
medziro¢ne vzrastol o 4,2 % a dosiahol 368 ti-
sic 0s6b. To sa premietlo do miery nezamest-
nanosti, ktora v 2. Stvrtroku 2012 medziro¢ne
vzrastla o 0,5 percentudlneho bodu a dosiahla
13,6 %. Rast nezamestnanych oséb pri pretrva-
vajucom medziro¢nom raste zamestnanosti bol
dosledkom skutoc¢nosti, ze pocet ekonomicky
aktivnych obyvatelov v tomto Stvrtroku medzi-
ro¢ne vzrastol o priblizne 30 tisic, ale zhruba
polovicu z tohto prirastku trh prace v désledku
hospodarskeho vyvoja nedokazal absorbovat.
Najvyssi prirastok po¢tu nezamestnanych bol
v odvetvi verejna sprava, obrana a povinné so-
cidlne zabezpecenie. Podla evidencie uradov
prace, socialnych veci a rodiny dosiahla miera
nezamestnanosti v 2. Stvrtroku 2012 v priemere
13,3 %.

FINANCNE HOSPODARENIE
V 2. STVRTROKU 2012

Podla predbeznych udajov SU SR vytvorili fi-
nancné a nefinancné korporacie v 2. Stvrtro-
ku 2012 zisk v objeme 3 180,7 mil. €. Vytvoreny
zisk v porovnani s rovnakym obdobim roka 2011
poklesol 00,6 % (v 1. Stvrtroku nérast o 3,8 %). Na
medzirocnom poklese ziskovosti ekonomiky sa
podielala nizsia tvorba zisku finan¢nych korpora-
cif, ktory v 2. stvrtroku predstavoval 452,0 mil. €
a medziro¢ne poklesol 0 11,6 % (v 1. Stvrtroku
ndrast zisku o 35,5 %). Zisk nefinan¢nych korpo-
racii v 2. Stvrtroku dosiahol 2 728,7 mil. € a me-
dziro¢ne mierne vzrastol o 1,5 % (v 1. Stvrtroku
pokles zisku 0 2,6 %).

Kladny hospodarsky vysledok finan¢nych kor-
poracii v 2. Stvrtroku medziro¢ne poklesol v ab-
solitnom vyjadreni o 59,6 mil. € (v 1. Stvrtroku
narast zisku o 159,4 mil. €). Na zhor3eni zisko-
vosti financného sektora sa podielali hlavne
penazné financ¢né institucie, kde bol vytvoreny
zisk medziro¢ne nizsi o 66,8 mil. €.V ramci ban-
kového sektora nizsiu ziskovost kompenzoval
narast zisku NBS o 65,5 mil. €. Mierny medziro¢-
ny narast zisku v absolitnom vyjadreni zazna-
menali poistovacie korporacie a penzijné fondy
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Tab. 27 Vysledky finan¢ného hospodarenia (bezné ceny)

. . . N . 2. stvrtrok 2012
Hospodarsky vysledok (pred zdanenim) 2. Stvrtrok 2011 2. stvrtrok 2012 3 Ttvrtrok 2011
mil. EUR mil. EUR medziro¢na dynamika v %
Nefinancné a financné korporacie spolu 3200,0 3180,7 -0,6
ztoho
Nefinan¢né korporacie 26884 27287 1,5
Finan¢né korporacie 511,6 452,0 -11,6
vtom

NBS" 76,0 141,6 86,2
Financné korpordcie bez NBS 435,6 3104 -28,7

Zdroj: SU SR a NBS.
1) Neauditovany hospoddrsky vysledok.

(0 4,3 mil. €) a ostatni finan¢ni sprostredkovate-
lia (0 2,9 mil. €).

Finan¢né hospodarenie podnikov sa v 2. Stvrt-
roku mierne zlepsilo, ked zisk vytvoreny nefi-
nanénymi korporaciami medziro¢ne mierne
vzrastol o0 40,3 mil. € (v 1. Stvrtroku pokles zisku
0 47,7 mil. €). Pozitivny vyvoj ziskovosti zazna-
menal priemysel, ktorého kladny hospodarsky
vysledok vzrastol o 54,1 mil. € (v 1. Stvrtroku po-
kles zisku o 184,3 mil. €). Rovnaky trend zazna-
menali aj odvetvia doprava a skladovanie a in-
formacie a komunikacia (ndrast zisku priblizne

Graf 48 Hospodarsky vysledok finanénych

a nefinan¢nych korporacii (absolutna
medziro¢na zmena v mil. EUR)
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== Nefinancné a financné korporacie spolu

Zdroj: SU SR a NBS.

0 50 mil. €). Ziskovost podnikov v 2. stvrtroku po-
klesla v odvetvi ¢innosti v oblasti nehnutelnosti

vytvorilo aj odvetvie stavebnictvo (pokles zisku
0 35,1 mil. €).

Priaznivy medziro¢ny vyvoj ziskovosti podnikov
v oblasti priemyslu bol v 2. stvrtroku ovplyviio-
vany hlavne medziro¢nym nérastom zisku v od-
vetvi dodéavka elektriny a plynu (narast zisku
0 98,4 mil. €). Medziro¢ny pokles zisku podnikov
priemyselnej vyroby pokracoval aj v 2. Stvrtroku
(pokles zisku 0 62,2 mil. €).

Graf 49 Absoltitna medzirocna zmena
hospodarskeho vysledku jednotlivych
odvetvi hospodarstva v 2. Q 2012 (mil. EUR)
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Zdroj: SU SR a NBS.
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Tab. 28 Vysledky finan¢ného hospodarenia (mil. EUR, bezné ceny)

2. stvrtrok 2012

Vysledok hospodarenia pred zdanenim Absoltitna
Objem medzirocna zmena
Nefinancné korporacie spolu 2728,7 40,3
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo, rybolov, chov ryb -64,8 -19,0
Priemysel spolu 1409,2 54,1
Tazba a dobyvanie 49,0 31
Priemyselnd vyroba 712,4 -62,2
Viyroba potravin, ndpojov a tabakovych vyrobkov 751 323
Vyroba textilif a odevov 8,0 0,9
Viyroba koZe a vyroba kozenych vyrobkov 5,0 -4,9
Spracovanie dreva a vyrobkov z dreva -1,5 -6,7
Viyroba papiera a papierovych vyrobkov, tla¢ a reprodukcia
zdznamovych médii 30,5 08
Viyroba koksu, rafinovanych ropnych produktov -38,3 -54,9
Viyroba chemikalii a chemickych produktov, zékladnych
farmaceutickych vyrobkov a pripravkov 17,0 -44,7
Vyroba vyrobkov z gumy a plastov 75,2 20,5
Vyroba ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov 40,1 -11,2
Vyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni 139,1 20,9

Vyroba pocitacovych, elektronickych, optickych vyrobkov
a elektrickych zariadeni 105,9 -30,2

Viyroba strojov a zariadeni inde nezaradenych 49,8 1,5

Viyroba motorovych vozidiel, ndvesov, privesov a ostatnych

dopravnych prostriedkov 173,0 14,6
Viyroba nébytku, ind vyroba, oprava a instaldcia strojov a pristrojov 33,5 -0,7
Doddvka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 610,6 98,4
Doddvka vody, Cistenie a odvod odpadovych vdd, odpady a sluzby
odstrariovania odpadov 37,3 21,0
Stavebnictvo 233,0 -35,1
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel
a motocyklov 478,0 13,4
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 181,9 51,2
Ubytovacie a stravovacie sluzby -5,8 -6,8
Informécie a komunikacia 228,3 53,1

Cinnosti v oblasti nehnutelnosti; odborné, vedecké a technické

cinnosti; administrativne a podporné sluzby 229,8 -89,0
Vzdelavanie 4,4 23
Zdravotnictvo a socialna pomoc 19,5 17,4
Umenie, zabava, rekredcia, ostatné ¢innosti 15,0 32
Zdroj: SUSR.
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Graf 50 Absoltitna medziro¢na zmena
hospodarskeho vysledku jednotlivych zloziek

priemyslu v 2. Q 2012 (mil. EUR)

Graf 51 Absolutna medziro¢na zmena
hospodarskeho vysledku jednotlivych zloziek
priemyselnej vyroby v 2. Q 2012 (mil. EUR)
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Zdroj: SU SR a NBS.

Opédtovny medziro¢ny pokles zisku v priemy-
selnej vyrobe bol v 2. stvrtroku ovplyvneny ne-
priaznivym vyvojom ziskovosti predovietkym
v odvetvivyroba ropnych produktov a koksu, kto-
rého finan¢né hospodarenie bolo v 2. $tvrtroku
stratové. Medziro¢ny pokles zisku zaznamenalo
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Zdroj: SU SR a NBS.

odvetvie vyroba chemickych a farmaceutickych
vyrobkov, ako aj odvetvie vyroba pocitacovych,
optickych a elektronickych zariadeni. Naopak,
medziro¢ne vzrastla ziskovost v odvetvi vyroba
potravin, ako aj v odvetvi vyroba kovovych vy-
robkov.
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KOMENTAR K STVRTROCNYM FINANCNYM UCTOM

ZA 2. STVRTROK 2012

STVRTROCNE FINANCNE UCTY
(TRANSAKCIE) V 2. STVRTROKU 2012

PREPOJENIE MEDZI 3TVRTROCNYMI NEFINANCNYMI (HDP)

A FINANCNYMI UCTAMI

Finan¢né ucty nadvdzuju na nefinan¢né ucty
bilancujucou polozkou ¢isté pozicky poskytnu-
té/prijaté. To znamena polozkou, ktord vypove-
da o vyvoji celkovej dlznickej, resp. veritelskej
pozicie krajiny vodi zahraniciu. Slovenska re-
publika vykazuje dlhodobo dlznicku poziciu
(predovietkym z dévodu prilevu priamych
zahrani¢nych investicii), to znamena, ze Cisté
pozicky poskytnuté/prijaté nam dévaju infor-

maciu o poklese/raste zadlzenosti slovenskej
ekonomiky.

Vypocet Cistych poéziciek domacej ekonomiky
voci zahraniciu vychadza z hrubého narodného
disponibilného dochodku, z ktorého sa odratu-
vaju vydavky na kone¢nu spotrebu domacnos-
ti a NISD a verejnej spravy, vysledkom ¢oho su
celkové uspory v narodnom hospoddarstve. Ak
su uspory v danom stvrtroku (upravené o Cisté
kapitalové transfery) vyssie (nizsie) nez tvorba
hrubého kapitalu, tak ekonomika poskytla (pri-
jala) pozicku zahraniciu, a tym si znizila (zvysila)
svoju celkovu dlznicku poziciu voci zahraniciu.

Tab. 29 Systém ESA 95 - institucionalne sektory a subsektory

Nefinancné korporacie S.11
Financné korpordacie S.12
Centrélna banka S.121
Ostatné penazné financné institcie
Ostatni finan¢ni sprostredkovatelia
Finan¢né pomocné institucie
Poistovacie korporacie a penzijné fondy S.125
Verejna sprava S.13
Ustredna $tatna sprava S.1311
Regionadlna statna sprava S.1312
Uzemné samosprava S.1313
Fondy socidlneho zabezpecenia S.1314
Domacnosti S.14
Neziskové institucie sluiziace
domécnostiam (NISD) S.15
Zahranicie (nerezidenti) S.2
Eurépska unia (EU) S.21
Clenské krajiny EU S.211
Clenské krajiny HMU a instittcie EU $.212
Zvysok sveta a medzinarodné organizacie S.22

Zdroj: NBS.

S.122 (komer¢né banky a podielové fondy penazného trhu)
S.123 (ostatné podielové fondy, lizing, faktoring a splatkovy predaj)
S.124 (DSS, DDS, OCP, BCP, CD, SPF)"

1) DSS - déchodkové sprdvcovské spolocnosti, DDS - doplnkové déchodkové spolocnosti, OCP - obchodnici s cennymi papiermi (CP),
BCP - burza CP, CD - centrdlny depozitdr, SPF - sprdvcovské spolocnosti podielovych fondov.
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Tab. 30 Systém ESA 95 - finan¢né nastroje

Menové zlato a zvlastne prava cerpania
Menové zlato
Zvl4étne prava cerpania (ZPC)
Obezivo a vklady
Obezivo
Prevoditelné vklady
Ostatné vklady
Cenné papiere okrem akcif
Cenné papiere okrem akcii a finan¢nych derivatov
Kratkodobé
Dlhodobé
Financné derivaty
Pozicky
Kratkodobé
Dlhodobé

Akcie a ostatné podiely

Akcie a ostatné podiely okrem akcii podielovych fondov

Kétované akcie
Nekoétované akcie
Ostatné podiely

Akcie podielovych fondov

Poistnotechnické rezervy

F1"
F11
F12
F.2
F.21
F.22
F.29
F3
F.33
F.331
F.332
F.34
F4
F41
F.42
F5
F51
F511
F512
F513
F.52
F.6

PRILOHA 4

Cisty majetok domdacnosti v rezervéach Zivotného poistenia a penzijnych fondov
Cisty majetok domécnosti v rezervach zivotného poistenia
Cisty majetok domacnosti v rezervach penzijnych fondov

Vopred zaplatené poistné a rezervy na nevyrovnané poistné naroky

F.61
F611
F612
F.62

Ostatné pohladévky a zévazky
Obchodny dver a preddavky

Ostatné

Zdroj: NBS.
1) Transakcie st oznacené kédom F.

Uvedend suma cistych pézi¢iek poskytnutych/
prijatych nasledne vstupuje do Stvrtro¢nych
finan¢nych uctov a to, ako s nou domaca eko-
nomika disponovala, je analyzované v nasledu-
jucom texte.

CELKOVY VYVO)J

V 2. stvrtroku 2012 doslo k miernemu nérastu
Cistej dlznickej pozicie domacej ekonomiky,
atymkzvyseniu istej veritelskej pozicie sektora
zahranicia', ked' ¢isté prijaté pdzicky' dosiahli
9,5 mil. €. Tento negativny vyvoj bol vysledkom

F7
F71
F.79

vyssieho rastu finanénych pasiv v porovnani
s rastom finan¢nych aktiv. Z pohladu institu-
ciondlnych sektorov'® prispeli najvyraznejsou
mierou k uvedenému vyvoju finan¢né transak-
cie verejného sektora (5.13), ked rozdiel medzi
aktivnymi a pasivnymi transakciami dosiahol
-1,5 mld. €. Naopak, najlepsi vysledok v 2. tvrt-

ktorych veritelska pozicia vzrastla o 1,2 mld. €.

Cisté finan¢né aktiva domacej ekonomiky skon-
ciliv 2. $tvrtroku 2012 s vysledkom -9,5 mil. €, pri-
¢om toto zhorsenie predstavovalo -0,05 % v po-
mere k Stvrtro¢nému HDP za prislusny Stvrtrok.
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14 Sucet financnych aktiv a pasiv
sektorov domdcej ekonomiky (S.1)
a zahranicia (S.2) sa musi rovnat 0,
to znamend, Ze ak klesd zadlZzenost
(resp. rastie veritelskd pozicia)
domdcej ekonomiky, automaticky
dochddza k poklesu veritelskej
pozicie (resp. rastu zadlZenosti) za-
hranicia voci domdcej ekonomike.
To ¢i sa jednd o pohyb v zadlZenosti
alebo veritelskej pozicii zdvisi od
celkového objemu cistého majetku,
CiZe od vyvoja stavov pohladdvok
a zdvdzkov.

15 Cisté prijaté pozicky reprezentuju
zdporny rozdiel medzi finanénymi
aktivami a financnymi pasivami.
Ak je rozdiel kladny, hovorime
o cistych poskytnutych péZickdch.

16 Podrobné clenenie instituciondlnych
sektorov s priradenymi kédmi v sula-
de s klasifikdciou ndrodnych tctov
ESA95 je uvedené na strane 58.
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Graf 52 Cisté pdzi¢ky poskytnuté (+)/

prijaté (-) podla sektorov v 2. Q 2012
(mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

STVRTROCNE FINANCNE UCTY PODLA
JEDNOTLIVYCH INSTITUCIONALNYCH
SEKTOROV

S.11 NEFINANCNE INSTITUCIE
Negativny vyvoj v podobe zvysenia zadlzenosti
nefinanc¢nych institdcii bol spdsobeny tym, Ze fi-

Graf 54 Cisté finanéné aktiva (transakcie)
vyjadrené ako podiel na HDP (Stvrtrocné
udaje, %)
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Zdroj: NBS.

Graf 53 Financné transakcie podla sektorov
v 2.Q 2012 (mld. EUR)

| I
0

SN— : g B

S.11 S.12 S.13 S.14,15 S.2

B Financné aktiva Finanéné pasiva

Zdroj: NBS.

nancné pasiva vzrastli a finan¢né aktiva mierne
poklesli.

Najvyraznejsi rast v pasivach zaznamena-
li ostatné pohladavky v ramci sektora S.11
(+0,9 mld. €), v ktorych su zahrnuté aj ob-
chodné Uvery a preddavky. Vyrazne nardst-

Graf 55 Struktura finanénych aktiv a pasiv
(transakcie) nefinan¢nych podnikov
v 2.Q 2012 (mld. EUR)

Finanéné aktiva Finanéné pasiva
B Menové zlato a osobitné prava cerpania F.1
B Obezivo a vklady F.2
Cenné papiere okrem akcii F.3
m Uvery/pozicky F.4
Akcie a ostatné podiely F.5
Poistnotechnické rezervy F.6
Ostatné pohladavky/zavazky F.7

Zdroj: NBS.
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Graf 56 Sektorové clenenie finan¢nych aktiv

(transakcie) nefinan¢nych instittcii v 2. Q
2012

m S11-47% S.125-0%
S.121a5.122 - 29 % S13-3%
m S.123-2% m S.14,15-0%
® S.124-0% S2-19%
Zdroj: NBS.

li aj kratkodobé uvery prijaté zo zahranicia
(+0,5 mld. €).

Na strane aktiv sa podnikom vyrazne znizili ob-
chodné uvery poskytnuté zahrani¢nym subjek-
tom (-0,7 mld. €) a vklady v bankach (-0,4 mld. €).

ANvey

Graf 58 Cisté pozicky poskytnuté (+) /prijaté

(-) finanénych institucii v 2. Q 2012

PRILOHA 4

Graf 57 Sektorové clenenie finan¢nych
pasiv (transakcie) nefinan¢nych institucii
v2.Q2012

S.14,15

$.13
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m S11-57% S.125-1%
S.121a5.122 - 16 % S13-4%
m S.123-2% m S.14,15-1%
m S.124-0% S2-19%
Zdroj: NBS.

S.12 FINANCNE INSTITUCIE

Sektor S.12 — finan¢né korporacie zaznamenali
v 2. Stvrtroku 2012 cisté poskytnuté pozicky,
o ¢o sa v najvacsej miere pricinili komeréné
banky.

Graf 59 Finan¢né transakcie finan¢nych
institucii podla subsektorov v 2. Q 2012

( mid. EUR)
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Zdroj: NBS.
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Celkové ¢isté zaporné transakcie centralnej
banky (5.121) boli vysledkom vacsieho pokle-
su aktiv v porovnani s poklesom pasiv. Najvacsi
vplyv na celkovy vysledok centrélnej banky mal
pokles drzby zahrani¢nych dlhodobych dlho-
vych cennych papierov (-1,6 mld. €) a pokles
prijatych prevoditelnych vkladov zo zahranicia
(-2,8 mld. €). Na strane pasiv viak vzrastli prija-
té ostatné vklady od ustrednej Statnej spravy vo
vyske 1,5 mld. €.

Ostatné penazné financ¢né institucie (S.122) do-
siahli Cisté poskytnuté pozicky (+1,0 mld. €), a to
vdaka rastu aktiv a poklesu pasiv. O rast aktiv sa
najviac pricinil rast drzby doméacich dlhodobych
dlhovych cennych papierov emitovanych vlé-
dou (+0,8 mld. €), rast poskytnutych dlhodobych
uverov domacnostiam (+0,5 mld. €) a rast drzby
domacich statnych pokladni¢nych poukazok
(+0,3 mld. €).

Na pasivach bankédm najviac poklesli prijaté vkla-
dy zo zahranicia (-0,8 mld. €).

Subjekty subsektora S.123 - Ostatni financ-
ni sprostredkovatelia zaznamenali rast aktiv
a pokles pasiv. Aktiva sa najviac zvysili v na-
stroji vklady v domacich bankéch, celkovo
+0,2 mld. € a v nastroji poskytnuté kratkodobé
uvery domécnostiam (+0,04 mld. €). Pasiva po-
klesli najma v nastroji prijaté Uvery zo zahrani-
¢ia (-0,3 mld. €).

Cisté finan¢né transakcie Finanénych pomoc-
nych institucii, subsektor S.124, dosiahli kladnu
hodnotu vdaka vy$siemu poklesu pasiv v porov-
nani's poklesom aktiv. Najvacsi vplyv na vysledok
S.124 mal pokles nekétovanych akcii v drzbe do-
macich bank (-0,05 mld. €).

K zlepseniu bilancie doslo aj v subsektore S.125 -
Poistovne a penzijné fondy, ktorym aktiva vzrastli
viac nez pasiva. Subsektor S.125 ziskal od obyva-
telstva vo forme dochodkovych uspor 0,2 mid. €,
¢o bola polozka pasiv s najva¢sim rastom. Z aktiv
najviac vzrastla drzba domdcich statnych dlhopi-
sov (+0,5 mld. €) a drzba zahrani¢nych dlhopisov
(+0,2 mld. €).

S.13 VEREJNA SPRAVA

Verejnd sprava v 2. Stvrtroku 2012 zvysila svo-
ju dlznicku poziciu o 1,5 mld. €, o ¢o sa prici-
nil subsektor S.1311 - Ustrednd Statna sprava

Graf 60 Financ¢né transakcie verejného

sektora podla subsektorov v 2. Q 2012
(mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

(-1,5 mld. €). Dalsie dva subsektory (S.1313 -
Uzemna samosprava a S.1314 - fondy socidlneho
zabezpecenia) dosiahli takmer vyrovnané finan-
covanie.

Najvacsi vplyv na celkovy vysledok ustrednej
statnej spravy mal prirastok emitovanych dlho-
vych cennych papierov (+2,2 mld. € dlhopisy
a +0,3 mld. € statne pokladni¢né poukazky).

Polozkou aktiv subsektora S.1311 s najvacsim na-
rastom boli poskytnuté vklady centralnej banke
(+1,5mld. €).

Vlyrovnané financovanie Uzemnej samospravy
bolo vysledkom poklesu aktiv a pasiv v rovna-
kej miere (-0,02 mld. €). Najvacsimi polozkami
v 2. Stvrtroku boli pokles prijatych uverov od
bank a rast prijatych Uverov od Ustrednej $tatnej
spravy.

S.14,15 DomAcnosTi A NISD

Sektor domécnosti a NISD si v 2. Stvrtroku 2012
zvysil svoju celkovu veritelsku poziciu vdaka vys-
siemu rastu finanénych aktiv v porovnani s ras-
tom finan¢nych pasiv.

Na strane aktiv domécnosti zvysili svoje vklady
v bankach (+0,5 mld. €) a Uspory v penzijnych
fondoch (+0,2 mld. €).
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Graf 61 Struktura finanénych aktiv a pasiv

(transakcie) domacnostia NISD v 2. Q 2012
(mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

Graf 62 Sektorové ¢lenenie finanénych aktiv

(transakcie) domacnostia NISD v 2. Q 2012
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Zdroj: NBS.

Najvacsi vplyv na rast pasiv malo zadlzovanie sa
domacnosti formou dlhodobych Uverov prija-
tych od béank (+0,5 mld. €).

S.2 ZAHRANICIE

Celkové zvysenie veritelskej pozicie sektora za-
hrani¢ia voc¢i domacim sektorom bolo vysled-
kom vacsieho poklesu pasiv v porovnani's pokle-
som aktiv.

Dominantny vplyv na vyvoj aktiv zahranicia mal
pokles vkladov v bankach (-2,9 mld. €), ¢o bolo
vysledkom predovsetkym znizenia pohladavky
zo zuc¢tovania v systéme TARGET2 (-2,8 mld. €).
Z pasiv najviac poklesli dlhodobé dlhové cenné
papiere v drzbe bank (-1,8 mld. €).

Graf 63 Sektorové ¢lenenie finan¢nych pasiv

(transakcie) domacnostia NISD v 2. Q 2012
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Zdroj: NBS.
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1  PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

Tabulka 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikdtor | M3 na Uvery | Uvery| Bilancia| Saldo| Miera| BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | domac- | Statneho | verejnych dihu Gcet | bilancia | vymenny
produkt selnych |  ESA95| mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | financii | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spolo¢- (mil. EUR) | (%zHDP)
cov (dihodoby nostiam

prie-

mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2008 59 39 6,1 32 96 30 - 976 49 155 253 7038 21 279 -6,02 113 1,4708
2009 49 09 -25 -20 121 -141 -186 766  -28 33 10 -27913 -80 356 -2,59 151 13948
2010 42 07 28 -15 144 183 79 974 78 16 125 44361 1,1 41 -249 118 13257
2011 33 41 2,7 18 135 7.2 86 974 29 7,6 11 32753 438 433 0,06 354 13920
2011Q3 30 41 22 17 131 50 75 %43 70 87 123 -21589 - - -1,03 310 14127
2011 Q4 34 47 28 09 140 36 58 94,0 29 76 1M1 32753 = = 1,55 525 13482
2012Q1 30 40 36 06 141 93 86 %55 53 47 11 11554 - - 2,25 461 13108
2012Q2 28 36 40 02 136 128 51 975 42 02 99  -23257 - - 2,65 541 12814
201203 . . . . . . . 92,1 . . . . . . . . .
2011 Aug. - 4 20 = 131 43 95 9%,7 73 92 126 -20222 = = - - 143483
2011 Sep. - 44 24 = 134 71 78 930 70 87 123 -21589 = = s - 13770
2011 Okt. - 46 30 - 133 76 74 B0 67 63 122 23413 - - - - 13706
2011 Nov. - 48 31 - 133 11 57 949 66 49 18 -26654 - - - - 13556
2011 Dec. - 46 24 - 136 21 42 %42 29 76 m1 32753 - - - - 13179
2012 Jan. - 4 27 - 137 49 74 956 22 53 11,6 979 - = - - 1,2905
2012 Feb. - 40 38 - 138 98 107 %30 37 48 15 -846,0 - - - - 1324
2012 Mar. = 39 42 - 137 129 78 979 55 47 11 11554 - = - - 13201
2012 Apr. - 37 38 - 134 131 51 989 53 40 108 -1171,1 - - - - 13162
2012 M§j - 34 42 - 132 123 51 974 63 34 104 -21595 - - - - 12789
2012 Jun - 37 40 - 133 130 51 %2 42 02 99 23257 - - - - 12526
2012Jul - 38 36 - 133 185 97 022 56 08 101 -22385 - - - - 12288
2012 Aug. - 38 . - . . . 91,8 . . . 26755 - - - - 1,2400

2012 Sep. - . . - . . . 924

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahftia pod polozkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouZivanej do konca roka 2008).

MESACNY BULLETIN



2 MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

Tabulka 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operécie
Urokovou sadzbou Urokovou sadzbou
Fixna sadzba Zmena (p.b) Minimalna Zmena (p. b))
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 - 3,00 - 450 -
4.1.1999" 275 0,75 3,00 0,00 - - 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 - - 450 125
941999 1,50 0,50 2,50 0,50 = - 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 = - 400 0,50
4.2.2000 225 0,25 3,25 0,25 - - 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 - - 450 0,25
28.4.2000 2,75 0,25 375 0,25 - - 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 = = 525 0,50
28.6.2000% 3,25 0,00 - - 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 - - 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 3,75 0,25 - - 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 - - 450 0,25 550 025
31.8.2001 325 0,25 - - 425 0,25 525 025
18.9.2001% 275 0,50 - - 375 0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 = = 3,25 0,50 425 0,50
6.12.2002 1,75 0,50 - - 2,75 0,50 375 0,50
7.3.2003 1,50 0,25 - - 2,50 0,25 3,50 025
6.6.2003 1,00 0,50 = = 2,00 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 - - 2,25 0,25 325 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 = = 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 - - 2,75 0,25 3,75 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 - - 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 2,25 0,25 - - 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 - - 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 275 0,25 - - 375 0,25 4,75 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 - - 400 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 - - 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 275 0,50 - - - - 475 0,50
9.10.2008* 3,25 0,50 = = - - 425 0,50
15.10.2008 325 0,00 375 0,50 - - 425 0,00
12.11.2008 2,75 0,50 3,25 0,50 - - 375 -0,50
10.12.2008 2,00 0,75 2,50 0,75 = - 3,00 0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 - - 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 -0,50 1,50 0,50 - - 2,50 0,50
84.2009 0,25 0,25 125 0,25 - - 2,25 0,25
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 - - 1,75 0,50
134.201 0,50 0,25 125 0,25 - - 2,00 0,25
13.7.201 0,75 0,25 1,50 0,25 - - 225 0,25
9.11.2011 0,50 025 1,25 0,25 - - 2,00 0,25
1412201 0,25 025 1,00 025 - - 1,75 0,25
11.7.2012 0,00 025 0,75 025 - - 1,50 0,25

Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym ucastnikom prisp6sobit sa novému rezimu.

2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. juna 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdina
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktorti méZe protistrana ponuknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.

5) Dria 8. oktdbra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocntic operdciami vysporiadanymi 15. oktébra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou tirokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii ponuk s trokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tdto zmena nahradzuje prechddzajice rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej

sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
MESAENY BULLETIN



Tabulka 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poziadanie do 1 roka nad 1 rok nad 2roky | do3 mesiacov | nad 3 mesiace | napoZziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
2007 Dec. 047 328 358 2,20 144 2,05 078 3,60 379 230
2008 Dec. 0,58 312 437 249 1,70 2,63 047 2,14 4,04 2,04
2009 Dec. 034 1,88 247 3N 071 1,55 0,12 048 1,77 2,96
2010 Dec. 037 1,97 252 282 071 1,52 0,15 0,76 2,74 3,05
2011 Aug. 039 1,58 3,04 3,06 1,07 1,67 019 130 29 593
2011 Sep. 039 1,78 3,02 3,09 1,07 1,65 0,29 132 2,62 3,09
2011 Okt. 038 2,00 313 336 1,04 1,65 022 132 2,70 322
2011 Now. 039 1,88 2% 346 1,04 1,65 018 1,19 215 346

2011 Dec. 041 192 319 3,69 1,04 1,65 015 1,00 244 438 125
2012 Jan. 042 2,16 345 3,60 1,08 1,69 013 1,00 236 3,70
2012 Feb. 042 229 348 3,56 1,06 1,69 013 081 207 332
2012 Mar. 043 228 342 323 1,06 171 012 0,69 261 3,80
2012 Apr. 0,46 224 347 329 0,94 1,74 012 0,62 217 344
2012 M3j 046 2,07 331 352 095 173 013 051 228 3,10
2012 Jin 046 2,09 2% 3,26 094 175 012 054 224 2,28
2012 Jil 045 234 3,00 312 091 174 0,10 057 1,04 2,75

Urokové sadzby z novych uverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské dvery Uvery na nékup nehnutelnost Ostatné Uvery
beznjch | Spolu | Pohybliv | ZFS" nad | ZFS" nad Rocna | Spolu | Pohybliva | ZFS"nad |  ZFS" nad ZFS" Rotnd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"
Uctov sadzba | 1rokdo | 5rokov |percentudlna sadzba | 1rokdo | 5Srokovdo| nad10 | percentudlna | sadzba| 1rokdo nad
akreditné aZFS"do | 5rokov miera aZFS"do | Srokov| 10rokov| rokov miera | aZFS"do | 5rokov | 5rokov

karty 1roka nakladov 1roka nakladov 1roka

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16
2007 Dec. 752 1434 1323 10,08 16,20 14,12 1491 6,06 5,80 6,16 734 741 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Dec. 792 1436 1383 7,70 1549 15,20 1537 649 6,31 6,45 71 792 6,75 6,11 7,01 6,72
2009 Dec. 742 1435 1390 n 1547 1518 1571 553 526 557 819 10,29 579 546 6,46 446
2010 Dec. 6,74 1437 1317 7,56 1513 13,60 1535 481 474 468 6,01 7,70 507 495 516 542
2011 Aug. 6,67 14,09 14,00 1321 1510 13,63 1632 476 485 465 568 5,05 534 569 563 6,18
2011 Sep. 6,87 14,07 14,08 14,35 1520 13,66 1659 489 482 481 591 574 530 6,39 577 507
2011 Okt. 6,87 1404 1416 14,53 1540 13,69 1665 5,02 499 493 584 6,42 530 6,18 5,64 6,44
2011 Nov. 733 1397 1430 13,72 1548 14,00 1617 498 491 486 588 6,44 528 6,64 578 510
2011 Dec. 7,03 1386 1422 14,90 15,50 1381 1680 498 492 485 584 573 527 6,00 5,66 6,59
2012 Jan. 781 1394 1430 14,34 1549 1391 1605 513 513 512 6,19 6,50 547 6,83 558 529
2012 Feb. 785 1386 1473 14,10 16,11 1443 17,21 5,06 5,02 497 6,11 6,43 540 6,14 565 539
2012 Mar. 713 1373 1398 12,40 15,48 13,72 1646 481 477 4771 737 5,75 536 6,47 5,56 563
2012 Apr. 6,83 1394 1391 11,46 1530 13,84 1639 468 453 465 6,70 5,66 541 561 571 488
2012 M§j 6,79 1396 1395 11,89 1510 13,86 1630 467 462 462 735 585 544 595 5,60 6,80
2012 Jan 6,60 1382 14,00 1327 1537 13,63 1653 462 446 459 7,05 6,11 527 556 579 428
2012 Jul 6,99 1373 14,03 14,07 15,54 13,55 1659 477 480 466 6,92 6,36 537 442 573 508

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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Tabulka 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznych Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil
(ctov a kreditné karty

Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohyblivé sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov

aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,28 539 5,86 454
2008 Dec. 456 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58
2009 Dec. 3,02 331 3,70 4,08 472 257 739 -
2010 Dec. 315 3,56 4,02 501 4,60 3,30 2,95 543
2011 Aug. 340 3,76 452 493 429 341 3,60 283
2011 Sep. 329 3,88 469 524 427 313 234 2,51
2011 Okt. 3,36 3,86 473 482 550 333 535 521

2011 Nov. 319 375 470 503 532 3,09 335

2011 Dec. 316 3,69 444 445 539 361 437
2012 Jan. 249 347 418 442 418 2,29 - 434
2012 Feb. 2,56 329 439 436 507 2,30 2,23 575
2012 Mar. 273 319 426 559 494 248 227 527
2012 Apr. 282 31 433 468 6,23 240 8,28 450
2012 M§j 312 312 451 425 478 340 10,00 701
2012 Jun 2,74 3,16 411 378 494 263 503 7,10
2012 Jul 246 3,02 386 446 449 241 562 345

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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Tabulka 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PF Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

Obegivo M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

nej spravy rezidenti davky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Stav ku koncu obdobia

2007 47040 20666,5 130258 336924 22475 359398 60619 86856 26066,5 25569,2 87035
2008 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 66112 9037,1 300768 294707 58457
2008 Q1 45419 196023 139017 335040 26124 361165 59081 74657 272226 26646,5 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 28166 364541 48121 75369 283973 277763 62232
2008 Q3 4074,0 191495 149985 341480 27218 368758 56573 7865,2 295513 289172 65232
2008 Q4 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 66112 9037,1 30076,8 29470,7 58457

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFl k menovym agregatom a protipolozkam eurozény?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladavky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | acenné papiere | acenné papiere aktiva

Obegivo? M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatnf | 7 toho pohla-

nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Stav ku koncu obdobia

2008 1427 19096 16914 36010 1067 37078 2212 15083 30866 2999 976
2009 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 13794 32341 30259 5302
2010 7324 26 443 12325 38768 1809 40578 2778 16122 33574 31704 5815
2011 7667 26770 13526 40296 547 40843 4580 16220 36371 34 444 4264
2011 Q3 7489 25377 14272 39648 1423 4107 3835 16063 35977 34113 3095
2011 Q4 7667 26770 13526 4029 547 40843 4580 16220 36371 34444 4264
2012 Q1 7485 25749 15166 40916 419 41334 6155 16574 36839 34676 2303
2012 Q2 7711 26200 15098 41297 346 41644 6893 16349 36870 34862 3701
2011 Aug. 7432 2541 14548 39959 1463 41422 3885 15620 35925 34041 3400
2011 Sep. 7489 25377 14272 39648 1423 4107 3835 16063 35977 34113 3095
2011 Okt. 7556 25420 14135 39555 1393 40948 3929 16351 36103 34210 4171
2011 Nov. 7601 25637 14335 39972 1313 41285 3898 16563 36372 34415 3759
2011 Dec. 7667 26770 13525 40295 547 40842 459% 16220 36370 34442 4264
2012 Jan. 7473 25807 14307 40115 443 40557 5150 16924 36575 34663 3229
2012 Feb. 7467 26056 14496 40552 442 40994 571 17157 36682 34682 2759
2012 Mar. 7485 25749 15166 40916 419 41334 6155 16574 36839 34676 2303
2012 Apr. 7525 25666 15521 41187 386 41573 6696 16959 37037 34938 2386
2012 Mg 7627 26267 15698 41966 381 42347 6784 16794 37147 35067 2688
2012 Jin 7m 26200 15098 41297 346 41644 6893 16349 36870 34 862 3701
2012 Jdl 7750 26626 15057 41683 336 42019 7433 16572 37174 35257 4564

Zdroj: NBS.

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedajui vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavuju prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vypocet objemu obeZiva od janudra 2009,

na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
MESACNY BULLETIN



Tabulka 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2008 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 7765
2009 9164,7 66554 24581 40,1 106 05 22446,1 91137 8160,7 37325 656,6 7826
2010 100456 6954,5 29759 1018 131 03 236488 10462,7 70426 47634 5572 8230
2011 93937 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 56582 500,7 756,7
2011 Q3 93329 60654 31146 17,7 348 04 245829 10306,3 77813 51785 5416 7753
2011 Q4 93937 70357 22391 86,9 31,6 0,1 252268 10145,1 8166,1 5658,2 500,7 756,7
2012 Q1 9363,6 64537 27729 98,6 383 0.2 256645 101619 85825 57144 4734 7323
2012 Q2 90054 64776 23896 100,3 37,7 0.2 26013,0 103732 87164 5686,2 5187 7185
2011 Aug. 97763 60908 35323 1180 349 04 245427 10388,0 76843 51398 546,1 7845
2011 Sep. 93329 60654 31146 17,7 3438 04 245829 10306,3 77813 51785 541,6 7753
2011 Okt. 90123 6100,5 27629 1191 294 04 24601,2 10160,0 78803 5274 5247 764,38
2011 Nov. 92342 62846 28102 11,5 275 03 246861 100941 79753 53500 510,0 756,7
2011 Dec. 93937 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 56582 500,7 756,7
2012 Jan. 88366 63354 23720 94,6 341 0.2 253695 101624 83280 56664 467,7 7451
2012 Feb. 92518 64120 2707,7 975 341 02 25676,3 102421 85257 57064 463,1 7389
2012 Mar. 9363,6 6453,7 27729 98,6 383 02 25664,5 101619 85825 57144 4734 7323
2012 Apr. 95123 63282 30496 992 351 02 257943 101987 8664,7 57197 4840 727,
2012 Mgj 98139 66523 30230 100,0 385 0.2 25859,0 10226,7 86925 57187 4984 7227
2012 Jin 90054 64776 23896 100,3 37,7 0.2 26013,0 103732 87164 5686,2 5187 7185
2012 Jul 9050,2 67083 21803 101,0 604 0.2 260603 10390,5 8756,7 56688 5313 7131
Transakcie
2008 -251,0 189 -267,2 08 -3,2 03 5296,5 13175 38739 1242 -17,0 21
2009 -1606,0 -404,6 -1225,7 159 83 01 -459,2 580,5 -26069 12028 3583 6,1
2010 880,9 2991 5178 61,7 26 02 1202,7 13490 -1118.2 10309 994 403
2011 -651,9 812 -736,8 -149 185 -0,2 1578,0 -317,6 11236 8948 -56,5 -66,3
2011 @3 -153,2 -397.3 2377 53 11 0,0 2425 -1454 3608 654 -29,0 92
2011 Q4 60,8 9703 -875,5 -309 -32 -0,2 6439 -161,2 3849 4798 -41,0 -186
2012 Q1 -30,0 -582,1 5338 1,7 6,7 00 4377 16,8 4163 56,2 27,2 -244
2012 Q2 -358,2 239 -3833 1,7 -0,6 00 3485 21,3 1339 -28,2 453 -138
2011 Aug. 6919 956 5972 04 -12 00 76,5 -40,2 126,0 86 21,5 36
2011 Sep. -443,5 -254 -417,7 02 -0,2 00 40,2 81,8 9,9 387 -45 9,2
2011 Okt. -320,6 351 -351,7 13 =53 00 183 -146,3 99,1 929 -169 -104
2011 Nov. 219 1841 473 -1,6 -1,9 00 849 65,8 94,9 78,6 -14,7 -8,2
2011 Dec. 1595 7512 5711 -24,6 41 02 540,7 51,0 1909 308,2 93 00
2012 Jan. -557,1 -700,3 1329 78 25 00 142,6 172 161,8 8.2 -330 -11,6
2012 Feb. 4152 76,6 3356 29 01 00 306,8 797 1978 40,0 -4,6 6,2
2012 Mar. 119 4,6 653 11 42 0,0 -11,7 -80,2 56,7 8,0 103 6,6
2012 Apr. 1487 -125,5 276,7 06 32 0,0 1298 369 822 53 10,6 5,1
2012 Mgj 301,6 3241 -26,6 08 34 0,0 64,6 28,0 278 -1,0 143 45
2012 Jin -808,5 -1747 6334 04 08 00 1541 146,5 239 -325 203 41
2012 Jul 448 2308 -2093 06 227 00 473 173 40,2 -174 12,6 54

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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Tabulka 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie | do2rokov | nad2roky do nad
3mesiacov | 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Medzirocné zmeny
2008 8 03 68 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 -S54 03
2009 -149 5,7 -333 658 364,7 276 20 68 -24,2 475 120,1 08
2010 96 45 21,1 1538 242 -394 54 148 -13,7 27,6 -15,1 52
201 6,5 12 -248 -14,6 140,8 62,1 6,7 =310 16,0 188 -10,1 -81
2011 Q3 56 -2,5 229 815 87,1 56 6,5 22 8,0 17,2 -1.4 -4,1
2011 Q4 6,5 12 -24.8 -14,6 1408 62,1 6,7 -30 16,0 188 -10,1 81
2012 Q1 04 38 90 92 67,2 -56,6 73 -1,6 175 159 -13,7 99
2012 Q2 5,1 0.2 -16,9 -10,7 121 -58,6 69 0,8 175 11,2 91 -84
2011 Aug. 84 33 342 825 885 -40,4 6,2 33 48 180 0,7 28
2011 Sep. 56 -25 229 815 87,1 56 6,5 22 8,0 17,2 -14 -4,1
2011 Okt. 08 09 -19 81,0 65,5 45 6,4 06 98 17,6 -4.6 58
2011 Nov. -1,0 3,7 46 146 459 25 6,5 04 11,9 17,6 -75 72
2011 Dec. 6,5 12 248 -146 1408 62,1 6,7 30 16,0 188 -10,1 8,1
2012 Jan. -10,0 -48 -220 B 100,4 -70,0 64 34 16,4 17,5 -11,6 88
2012 Feb. 4,1 -26 -79 -6,9 61,6 -50,9 6,7 -26 19,6 125 -13,6 94
2012 Mar. 04 38 90 9.2 67,2 -56,6 73 -1,6 17,5 15,9 -13,7 99
2012 Apr. 10 26 20 -109 732 -56,6 71 24 18,7 153 -147 -103
2012 Mgj 35 56 04 -109 241 57,2 6,9 2,1 19,0 130 -124 -10,0
2012 Jun 51 02 -16,9 -10,7 121 -58,6 69 038 17,5 112 91 -84
2012 Jul 04 119 -25,7 -141 674 -59,3 6,5 04 159 10,5 64 -8,7

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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Tabulka 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia
2008 154780 6257,0 3483,0 57370 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2009 149410 51300 41520 56590 139480 1910,0 9469,0 25700
2010 151240 52720 3867,0 5984,0 15588,0 31200 10849,0 1620,0
201 161940 57730 3790,0 6631,0 17189,0 32190 123200 1649,0
2011 @3 16285,0 59130 38280 6545,0 16.808,0 31380 11991,0 16780
2011 Q4 16194,0 57730 3790,0 6631,0 17189,0 32190 123200 1649,0
2012 Q1 16 187,0 5830,0 37850 6572,0 17437,0 32640 12533,0 1640,0
2012 Q2 15980,0 58440 37580 6379,0 17 850,0 33480 12881,0 1621,0
2011 Aug. 16313,0 5995,0 37820 6536,0 16680,0 31120 11914,0 1654,0
2011 Sep. 16 285,0 59130 38280 6545,0 16 808,0 31380 11991,0 16780
2011 Okt. 16185,0 57770 3847,0 6561,0 16947,0 3181,0 12085,0 1682,0
2011 Nov. 16301,0 5807,0 3858,0 6636,0 17075,0 32230 121820 1670,0
2011 Dec. 161940 57730 3790,0 6631,0 17189,0 32190 12320,0 1649,0
2012 Jan. 16240,0 5804,0 38320 6604,0 17311,0 32380 124120 1661,0
2012 Feb. 16298,0 58230 38820 6593,0 17315,0 32370 12430,0 1649,0
2012 Mar. 16187,0 5830,0 37850 6572,0 17437,0 32640 12533,0 1640,0
2012 Apr. 16307,0 6018,0 3763,0 6527,0 17 548,0 32890 126260 16340
2012 Mg 163120 5943,0 38490 6520,0 17707,0 33270 127500 16300
2012 Jin 15980,0 58440 37580 6379,0 17 850,0 33480 12881,0 1621,0
2012 Jul 16150,0 6012,0 37250 6413,0 17 994,0 33820 130120 1601,0
Transakcie

2008 2079,0 4870 7440 849,0 25500 340,0 17640 446,0
2009 -510,0 -1121,0 6740 -66,0 1386,0 253,0 936,0 198,0
2010 2450 181,0 -282,0 345,0 17430 196,0 13980 150,0
2011 1150,0 551,0 67,0 664,0 17290 199,0 1486,0 430
2011 Q3 2550 102,0 21,0 174,0 4110 730 336,0 20
2011 Q4 -50,0 -115,0 -29,0 95,0 4200 108,0 3350 230
2012 Q1 -11,0 103,0 -110,0 -50 3350 88,0 253,0 -50
2012 Q2 -153,0 320 -1,0 -184,0 460,0 108,0 366,0 -14,0
2011 Aug. 2170 178,0 -30,0 69,0 1440 23,0 137,0 -16,0
2011 Sep. -320 -85,0 45,0 90 142,0 38,0 78,0 27,0
2011 Okt. -840 -130,0 20,0 27,0 148,0 45,0 98,0 50
2011 Nov. 128,0 440 11,0 73,0 134,0 470 98,0 -11,0
2011 Dec. 94,0 -290 -60,0 50 138,0 16,0 1390 -17,0
2012 Jan. 51,0 340 440 -27,0 126,0 210 93,0 13,0
2012 Feb. 30 210 63,0 440 71,0 27,0 56,0 -12,0
2012 Mar. 65,0 480 91,0 220 138,0 40,0 1040 6,0
2012 Apr. 167,0 200,0 -16,0 -18,0 126,0 280 103,0 50
2012 Mgj 20 -840 110,0 -28,0 172,0 46,0 127,0 -1,0
2012 Jin -316,0 -84,0 95,0 -1380 162,0 340 136,0 8,0
2012 Jul 165,0 166,0 220 220 154,0 40,0 1330 -190

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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Tabulka 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Medzirocné zmeny

2008 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2009 33 -17.9 194 -12 11,0 150 109 84
2010 1,6 35 638 6,1 125 82 1438 82
2011 76 105 177 11 11 6,6 137 27
2011 Q3 87 123 34 138 123 48 151 83
2011 Q4 76 105 7/ 11 11 6,6 137 27
2012 Q1 47 94 -4.6 6,5 11 134 122 05
2012 Q2 02 21 41 12 99 124 1,1 24
2011 Aug. 9.2 134 28 133 126 45 158 72
2011 Sep. 87 123 34 138 123 48 15,1 83
2011 Okt. 6,3 55 =22 127 122 56 147 80
2011 Nov. 49 15 -1,5 124 118 6,0 143 6,4
2011 Dec. 76 104 -1,6 1.1 11 6,6 137 27
2012 Jan. 53 6,0 09 86 11,6 142 125 10
2012 Feb. 48 68 22 74 11,5 143 124 03
2012 Mar. 47 94 -46 6,4 1n1 134 12,2 05
2012 Apr. 40 10,0 59 47 108 12,7 121 -12
2012 Mgj 34 8,0 34 37 104 129 11,5 -14
2012 Jin 0,2 21 4,1 12 99 124 11 24
2012 Jul 08 48 38 01 10,1 133 11 30

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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3 CENY A NAKLADY PRACE

Tabulka 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie |  Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energii cované | népotraviny | tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflcia)
vdha v %? 100,0 100,0 739 705 295 100,0 163 7.2 280 189 295 752 248
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 53
2009 114 09 16 08 44 - - - = - - -05 51
2010 1122 07 07 01 19 - - - = - - 09 -02
201 1168 41 27 43 35 - - - - - - 32 68
2011Q3 116,9 41 31 44 34 01 13 6,4 0,1 11 07 32 70
2011Q4 1179 47 36 47 46 08 0,7 -1,0 05 13 14 34 90
2012Q1 1202 40 36 38 42 20 22 38 06 45 12 27 80
2012Q2 1210 36 31 35 39 07 07 39 10 07 04 25 73
2011 Sep. 17,2 44 33 47 36 03 04 -10 01 05 06 34 75
2011 Okt. 174 46 34 50 36 02 02 -0,1 04 03 01 36 77
2011 Nov. 1180 48 37 47 51 05 00 09 0,1 01 14 34 96
2011 Dec. 1181 46 38 44 50 01 02 00 01 00 00 31 95
2012 Jan. 1199 41 36 39 43 15 15 20 05 44 05 27 84
2012 Feb. 1202 40 36 39 42 02 00 13 0,1 04 03 26 84
2012 Mar. 1206 39 38 38 41 03 18 17 02 -09 01 29 73
2012 Apr. 1208 37 37 35 39 02 04 03 09 01 01 25 75
2012 Mgj 121,0 34 34 32 37 01 -0,1 17 01 -03 00 22 73
2012 Jun 1212 37 33 36 40 02 00 26 0,1 03 04 2,7 72
2012Jdl 1212 38 32 38 40 00 0,1 -10 00 02 03 29 638
2012 Aug. 1212 38 33 35 42 00 00 -18 01 04 03 31 59

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2012.
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Tabulka 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rézne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhm Piemyselné | Energie N&jomné atelekomunikécie arekreané
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energif

vahav %? 235 16,3 72 46,9 280 189 40 11 42 40 120 53
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

2008 64 8,0 30 20 04 45 47 26 46 08 56 72
2009 09 08 -4,6 0,7 -1,3 03 43 53 46 02 46 72
2010 29 23 36 -13 -14 -13 29 16 03 08 14 47
2011 55 59 45 37 03 10,5 36 08 6,3 04 30 53
2011Q3 50 72 1,0 40 06 10,7 35 06 51 02 32 52
2011Q4 48 68 08 46 1,0 18 37 06 18 04 37 53
2012Q1 36 64 -14 40 15 79 28 05 132 02 32 46
2012Q2 31 50 -0,1 37 22 6,2 20 06 125 02 31 42
2011 Sep. 50 74 03 46 08 11,9 35 06 48 01 37 54
2011 Okt. 54 73 17 48 11 121 38 06 51 01 37 52
2011 Nov. 47 64 13 47 09 120 36 06 15,2 05 38 54
2011 Dec. 43 68 0,6 45 1,0 11,2 36 06 151 05 37 54
2012 Jan. 37 63 -11 40 13 83 35 08 133 0,1 32 45
2012 Feb. 31 6,0 -2,0 42 1,6 85 29 04 133 02 33 45
2012 Mar. 40 6,9 -12 37 17 70 20 04 129 02 32 47
2012 Apr. 29 58 21 39 22 6,6 19 06 128 02 31 42
2012 Mgj 25 48 -14 37 22 6,1 19 06 124 02 29 40
2012 Jan 38 43 33 35 21 59 21 06 124 02 32 43
2012 Jal 44 38 6,1 34 20 59 2,1 06 11 02 35 46
2012 Aug. 45 35 6,7 31 21 46 20 06 1.2 08 36 47

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2012.
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Tabulka 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentudlna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu Jadrovd | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez inflécia

2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych

dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 76,7 233 - 100 146 31,7 28 275 233 592 62,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2008 1123 46 46 45 00 = = = - = = 36 38
2009 1141 1,6 05 42 03 = = = - = = 25 14
2010 115, 10 12 05 0,1 > = = 2 > = 04 09
201 1197 39 23 70 06 = = = - = = 09 15
2011Q3 1199 40 23 71 06 01 23 02 -1,0 06 14 12 18
201104 1208 45 25 90 06 08 01 06 04 04 22 16 22
2012Q1 1231 38 26 79 0,1 19 2,7 07 32 08 39 24 26
2012Q2 1239 35 24 72 01 07 20 05 38 08 04 23 25
2011 Sep. 120,2 43 25 79 06 03 03 02 0,1 04 08 14 20
2011 Okt. 1204 44 2,7 8,0 06 02 0.2 03 07 00 03 15 21
2011 Nov. 1210 46 25 96 06 05 03 01 0,1 0.2 15 16 22
2011 Dec. 121,0 44 23 95 06 01 0,0 0.2 05 01 00 18 22
2012 Jan. 122,7 39 26 83 01 14 16 06 09 04 36 24 26
2012 Feb. 1230 38 24 83 0,1 02 05 02 25 03 0,1 24 26
2012 Mar. 1234 38 27 72 01 03 17 03 32 03 -1,0 24 27
2012 Apr. 1237 36 24 74 0,1 03 -0,1 03 21 03 03 23 26
2012 Mgj 1239 34 22 72 0,1 01 05 01 08 01 0,1 23 25
2012 Jun 1241 36 25 71 0,1 02 12 00 21 04 0,1 23 24
2012Jal 1241 37 28 68 01 00 0,6 02 -1,6 02 01 23 25
2012 Aug. 1242 37 29 59 01 01 0,6 02 28 03 03 24 26

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Tabulka 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelhé tovary Trhové Elektrické Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozliéné energia

nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviame

pohonnych | akultira Pohonné arestau-

hmat hmoty racie
vahav % 146 31,7 6,2 6,0 45 28 275 13 53 58 37 30 42
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2008 81 05 -0.2 0,1 09 68 73 148 51 1,6 26 0,2 82
2009 -3,6 -1.6 -2,2 -26 -130 -158 6,9 141 50 08 6,7 09 15
2010 18 -14 05 -40 18 11,6 23 32 13 18 33 -48 -26
2011 53 -03 0,5 -23 63 155 22 2,1 14 2,2 92 85 88
2011Q3 46 00 08 =1 64 147 24 25 13 23 92 104 88
2011 Q4 38 06 -1,2 -14 68 141 27 2,7 2,1 23 9.2 128 10,8
2012Q1 25 2,1 04 02 35 73 27 26 28 23 1,6 11,0 131
2012Q2 22 20 12 06 28 6,6 26 29 29 1,7 05 7,0 133
2011 Sep. 43 03 0.7 =l® 75 157 26 2,6 19 23 92 128 10,2
2011 Okt. 49 06 =il -1,2 78 16,0 25 25 20 20 92 128 10,7
2011 Nov. 38 05 -1.2 -1,7 73 15,0 28 2,7 2,2 24 92 128 10,9
2011 Dec. 28 09 =13 =3 55 13 28 27 2,1 24 92 128 109
2012 Jan. 27 20 01 00 2,7 57 28 29 25 26 16 129 129
2012 Feb. 19 2,1 01 06 36 73 27 24 29 23 16 129 13,0
2012 Mar. 29 2,1 10 02 43 88 26 24 30 20 16 70 133
2012 Apr. 20 2,1 12 05 39 83 26 28 28 1,7 08 70 134
2012 M3j 14 20 12 08 26 64 25 29 28 15 04 70 133
2012 Jin 32 19 12 05 19 50 2,7 29 31 19 04 70 132
2012Jul 41 2,1 18 07 18 44 2,7 29 32 20 04 70 132
2012 Aug. 45 19 20 02 33 69 30 30 33 28 04 00 128

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Tabulka 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medziro¢nd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekeii aktivit (CPA) Polhohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel | Priemysel Tazba | Priemyselnd Energie Vodné, |  Produkty |  Produkty |  Produkty prdce |  materidly | nostina
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej |  Zivocisnej byvanie
podarstva vyroby vyroby
arybérstva
véhy v % 100,0 02 63,2 372 01 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2008 28 03 6,1 16,8 20 116 59 41 1,6 53 56 33 22,1
2009 -6,6 9,7 25 -26 59 16 45 -246 -29,5 -20,0 27 57 111
2010 0.2 27 28 11 00 -6,7 6,2 142 299 11 1,0 33 -39
2011 44 57 27 50 41 08 52 16,7 1220 108 12 18 31
2011Q3 36 48 2,2 31 41 04 47 262 331 146 1,2 23 43
2011 Q4 36 41 28 77 34 19 44 13 -30 99 08 1,7 2,1
2012Q1 25 16 36 51 13 6,7 29 038 -140 75 03 1,7 23
2012Q2 16 00 40 71 12 77 49 0,1 -10,5 41 06 21 D)
2011 Aug. 37 51 20 25 40 038 48 302 36,5 158 09 21
2011 Sep. 38 50 24 41 37 07 46 159 171 135 09 24
2011 Okt. 38 44 30 64 38 17 45 59 31 120 1,0 25
2011 Nov. 38 43 31 78 36 22 45 0,6 6,5 90 08 13
2011 Dec. 31 36 24 88 29 15 44 -14 6,1 89 06 13
2012 Jan. 21 16 27 64 1,7 36 35 12 -10,1 77 04 16
2012 Feb. 26 1,7 38 40 09 80 26 -1,5 -143 73 03 1,7
2012 Mar. 26 1,6 42 50 13 85 27 -19 -16,8 78 03 18
2012 Apr. 18 04 38 80 14 73 27 02 -129 6,2 07 28
2012 Mj 1,7 0,1 42 58 11 83 6,0 04 98 36 07 19
2012Jun 14 04 40 75 Al 76 6,0 02 7.8 24 03 1,7
2012Jal 15 00 36 64 04 78 58 18 2,7 05 0,7 15

Zdroj: SU SR, NBS.
1)0d 1. 1. 2009 v sulade s NACE Rev. 2.
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Tabulka 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medziro¢nd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sektorov konecného poutitia (MIG)
Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko |  Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety kratkodo-
s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby
vahy v % 100,0 nA 239 17,2 08 15,2
14 15 16 17 18 19 20 21
2008 28 03 6,1 12,2 25 2,7 -4 34
2009 6,6 =917 -25 =l 80 02 -2,5 Al
2010 0.2 2,7 28 -45 0,7 {7/ =57 =1;2
2011 44 57 2,7 28 44 09 2,7 31
2011Q3 36 48 2,2 1,7 38 04 35 38
2011Q4 36 41 28 37 29 11 40 39
2012Q1 25 1,6 36 57 0,1 21 32 31
2012Q2 1,6 00 40 6,7 08 05 24 13
2011 Aug. 37 51 20 15 39 -1,2 36 38
2011 Sep. 38 50 24 26 33 01 36 32
2011 Okt. 38 44 30 38 33 00 37 34
2011 Nov. 38 43 31 40 31 -1,0 37 40
2011 Dec. 31 37 24 34 23 2o 46 43
2012 Jan. 2,1 1,6 27 28 11 -1,9 47 47
2012 Feb. 26 1,7 38 68 08 23 23 29
2012 Mar. 26 16 42 77 0,7 -19 27 18
2012 Apr. 18 04 38 71 06 20 22 13
2012 Mj 1,7 0,1 42 70 0,7 0,6 2,7 14
2012Jun 14 04 40 6,2 -1,0 11 23 11
2012 Jul 15 00 36 58 -14 15 18 07

Zdroj: SU SR, NBS.
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Tabulka 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Polnohos- | Priemysel | Stavebnictvo | Obchod, oprava Informécie Financné Cinnosti Odboé, |  Verejndsprava, | Umenie, zdbava
podarstvo, motorovych | akomunikacia | a poistovacie voblasti | vedecké atechn. Skolstvo, arekredcia,
lesnictvo vozidiel, doprava Cinnosti | nehnutelnosti cinnosti, zdravotnictvo | ostatné innosti
arybolov a skladovanie, administrativne | a ostatné sluzby
ubytovacie sluzby
a stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1l
Jednotkové naklady prace (ULC)
2008 45 -6,2 76 6,1 94 238 99 23,1 98 15 27,6
2009 70 579 45 206 135 -35 -11,9 -27,6 143 27 -20,7
2010 -14 37 96 0,1 41 181 92 -148 39 21 -85
2011 0,6 42 -6,5 41 71 20 10,5 56 15 0,5 6,7
2011Q3 04 182 39 95 07 2,7 53 -50 -104 -1,3 143
2011 Q4 23 134 09 91 6,6 5,7 16,2 0,1 11 23 33
2012Q1 0,6 155 -2,2 16,9 14 -10,5 15,7 -103 09 56 30
2012Q2 02 09 54 44 04 -50 6,2 138 69 50 72
Kompenzacie na zamestnanca (b. c.)
2008 73 48 88 13,0 -19 15,5 -45 435 17,2 123 -6,1
2009 37 17,9 29 72 -30 07 06 24 16,3 78 31
2010 44 19,2 24 59 8,7 214 23 229 21,5 53 20
201 09 6,2 23 -13 23 07 35 0,9 -30 0,6 -1,0
2011Q3 1,7 44 36 2.9 37 40 47 53 -4,1 02 09
201104 0.2 53 28 -1,7 04 -47 24 22 05 -14 =372
2012Q1 18 06 37 15 04 38 77 16 43 27 1,7
2012Q2 24 6,2 59 15 11 03 -12 47 95 46 1,6
Produktivita prace (s. c)
2008 2,7 125 19 93 82 -6,1 -11,2 16,6 70 09 259
2009 30 22,5 00 -10,5 -14,2 50 154 74 28 59 31,0
2010 58 202 36,0 64 -10,8 32 6,0 90 -242 35 115
2011 15 22,7 10,1 31 -36 -1,2 62 54 -39 0.2 6,1
2011Q3 13 -7 03 74 30 13 0,6 03 71 12 -133
2011Q4 25 71 38 81 6,7 11 -11,8 23 -104 36 01
2012Q1 24 -129 6,1 -131 -1,0 159 69 134 34 87 -13
2012Q2 26 72 120 A 07 56 -7,0 -80 -2,7 04 57

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

Tabulka 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podfa ekonomickych cinnosti Priemyselna produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna Tazba Doddvka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkci’

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, ply,nu, prostriedky Precmety diho- Predmety

2005=100) pary a studeného . ) g

vaduchu dobej spotreby kratkodobej

spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2008 1392 30 26 -10,7 80 41 97 46 0.2 120
2009 1196 -141 -155 1,7 -78 -133 259 00 -74 -11.3
2010 1414 183 20,1 04 114 140 354 223 38 -4,6
2011 151,6 72 89 -36 -13 32 17,7 5.9 90 -18
2011Q3 1434 50 76 2,7 838 49 139 -130 16,3 -1,7
2011Q4 159,4 36 41 9.2 24 23 85 7.8 93 08
2012Q1 161,4 93 117 06 -30 38 24,6 03 36 93
2012Q2 1758 128 15,7 -156 32 30 36,6 -43 24 -121
2011 Aug. 137,7 43 76 B -11,9 49 16,6 =15,9 16,2 6,2
2011 Sep. 159,7 71 95 38 -7,5 24 140 90 206 53
2011 Okt. 169,1 76 8,6 88 35 79 16,6 -133 139 -1,0
2011 Nov. 1684 11 09 -10,2 39 32 33 -10,5 35 -14
2011 Dec. 140,7 21 2,7 -84 00 53 59 6,6 126 52
2012 Jan. 151,2 49 71 -84 -4, 07 109 16,5 63 80
2012 Feb. 1547 98 120 95 211 44 274 -124 37 80
2012 Mar. 178.2 129 155 1,7 21 59 340 -S54 1,0 -11,0
2012 Apr. 1705 131 16,0 6,6 32 73 397 91 30 -16,8
2012 M3 1838 123 15,0 -18,7 2,5 19 370 -46 49 83
2012Jun 173,2 130 16,1 -20,7 38 0,1 336 33 46 -121
2012 Jal 157,4 185 226 -8,2 28 43 46,6 74 0,7 -11,2

Medzimesacné percentualne zmeny"

2011 Aug. 149,7 20 28 -3,2 -13 26 22 143 27 21
2011 Sep. 1538 27 32 08 1,0 02 20 17 13 38
2011 Okt. 155,6 12 06 -39 6,0 30 15 -54 -1,9 -0,6
2011 Nov. 1533 -1,5 -16 -1,7 28 25 6,2 42 -13 07
2011 Dec. 1539 04 13 -4,1 06 -4,6 79 104 13 30
2012 Jan. 159,5 36 46 63 -14 49 82 0,5 0,6 -144
2012 Feb. 162,6 19 14 78 3,7 11 10,1 -132 30 -1,7
2012 Mar. 167,7 31 46 6,0 13 29 6,1 47 07 09
2012 Apr. 170,0 14 1,6 38 04 20 6,2 1,2 -1,0 22
2012 Mgj 1731 18 20 98 21 -2,6 01 33 59 33
2012Jan 173 -1,0 =yl 2o 20 03 -1,8 911 -1,0 04
2012.Jal 1739 15 13 72 27 18 0,7 04 28 07

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neoCistené (ak nie je uvedené inak).

1) Sezénne ocistené tdaje (oCistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezénne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).

3) Nie je ocistend od vplyvu poctu pracovnych dni.
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Tabulka 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
Gzitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané | Informacie| Doprava |  Spolu | Medziroc-
aUdrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- | Cinnosti| ~ sluzby kacia|  vanie v%
nie | restaurdcii
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| b.c?| sc'| bc?| sc| b s.c! b.c? s.c) s.c) s.c) s.cd b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16 17
2008 160,2 15 . 36 59 164 . 70 137 91 29 24 . . . 9,9 164
2009 1244 -223  -186  -180 211 -139 17 -17.9 -26,8 -10,3 -236 -27,7 -4,7 33 -13,6 904 -6,7
2010 155,9 253 79 19,2 17,5 -6,1 52 -1,5 26 2,2 -48 SoH 57 -8,7 71 71,0 21,5
2011 1704 93 8,6 103 136 32 44 18 26 28 -1:9 A 144 97 94 736 38
2011Q3 1624 6,5 75 8,0 11,2 59 70 95 02 -39 28 -1,7 16,3 12,7 8,0 17,2 -0,1
2011 Q4 1741 13 58 53 75 32 41 95 03 32 24 =31 137 172 69 19,0 -136
2012Q1 1873 86 8,6 94 102 -125 -128 17,0 6,9 14 30 0,7 19,5 83 33 178 2,7
2012Q2 1948 12,7 51 73 65 -134 131 70 37 0,7 08 -1,2 15,0 53 72 189 -54
2011 Aug. 158,7 96 95 12,2 15,2 2,1 30 10,0 -0,2 L3/ SOV I3 16,2 26,7 11,7 57 18
2011 Sep. 1871 106 78 86 108 18 128 93 03 -36 =31 -2,7 16,2 58 9,0 54 34
2011 Okt. 1883 56 14 69 98 81 9.2 88 03 31 21 -28 140 237 34 63 53
2011 Nov. 1758 03 57 52 79 07 1,6 10,1 04 30 2,5 -3,2 128 136 86 64 96
2011 Dec. 1583 -2,5 42 39 45 07 13 95 -0,2 34 £ 34 142 148 9,0 64 L9815
2012 Jan. 1728 73 74 80 82  -100 9,6 132 42 15 43 0,7 186 6,5 78 51 70
2012 Feb. 186,5 78 10,7 11,2 130  -111 -109 228 78 20 45 08 207 10,2 41 58 11
2012 Mar. 202,5 105 78 9.0 94  -165  -163 149 83 08 02 -0,7 19,2 83 -1,0 69 -6,2
2012 Apr. 1894 10,9 51 6,6 58 115 110 6,2 47 -19 04 -1,0 150 11,5 44 6,2 11
2012 Mgj 2014 120 51 83 68 -144  -138 93 40 06 31 -13 144 18 6,6 64 45
2012Jan 193,6 15,5 51 71 69 -143  -140 55 25 09 03 -13 15,7 30 10,7 64 T
2012Jal . . 97 16,9 158 153 -150 88 40 20 -1,0 -13 15,6 7 17,5 6,6 10,0

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych tidajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prislichajice mesiace.
2) V beznych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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Tabulka 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselné vyroba | Energetika Polotovary a investicny majetok | Spotrebné tovary Trzby a priemysel”
Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary | Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a doby- vyroba okrem majetok tovary | tovary krét- | tovary bez
vanie dodavky dihodobej |  kodobej | potravin,
elektriny, spotreby |  spotreby | ndpojov
plynu, pary atabaku
astudeného
vzduchu
a dodavky
vody
b.c." b.c.” b.c." b.c." b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c. b.c.” b.c.)  vmil.EUR"
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2008 31 171 30 194 96 23 03 45 42 45 40 37 31 60639,6
2009 -244 9,6 -24,6 -108 -298 27,1 -26,5 27,1 -141 27,1 99 -133 -244 458322
2010 205 -33 208 88 243 249 218 283 72 283 74 8,6 20,5 552281
2011 14,2 75 143 16,2 355 17,2 142 203 -14 203 -13,1 7,3 14,2 630849
2011Q3 113 39 113 17,0 316 12,7 116 138 03 -13,7 121 6,5 13 154006
2011Q4 75 07 75 97 203 91 8,6 95 -1,2 -88 85 56 75 163706
2012Q1 90 13 90 129 87 84 27 139 114 139 9.2 129 90 16392,0
2012Q2 6,4 -11,5 6,5 03 -189 95 -3,2 21,6 35 19 49 30 64 173099
2011 Aug. 15,7 85 158 174 27,6 186 13,2 250 20 -145 17,8 6,3 15,7 50434
2011 Sep. 120 09 121 11,0 294 13 13 114 91 49 134 6,0 120 57258
2011 Okt. 98 96 10,0 149 334 129 120 138 6,0 -15,5 79 -11,5 98 57197
2011 Nov. 6,1 39 6,1 157 134 94 126 6,5 58 -140 57 -10,8 6,1 57221
2011 Dec. 64 11,0 64 05 140 44 0,1 84 11,2 103 12,1 108 64 48688
2012 Jan. 76 24 77 99 90 50 45 55 175 285 78 230 76 49885
2012 Feb. 10,1 103 10,1 186 22 11,2 33 185 89 28 14,2 55 101 53708
2012 Mar. 91 30 92 10,1 14,7 88 06 16,7 83 108 63 104 91 60326
2012 Apr. 55 59 56 1,0 -17,1 10,1 -1.8 218 2,7 -45 0,7 2,7 55 5550,2
2012 M3j 6,6 -135 68 34 -323 10,1 43 239 72 73 72 6,7 6,6 59116
2012 Jin 70 -149 72 31 SD 84 33 193 64 43 79 57 70 58482
2012Jal 17,6 -3,2 178 93 11,9 19,3 1,7 3838 128 19,0 98 124 17,6 54455

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.

1) V beznych cendch.

2) TrZby polotovary + investi¢ny majetok + spotrebné tovary — energetika okrem doddvky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu a doddvky vody = trzby priemysel - (doddvka elektriny,
plynu, pary a studeného vzduchu + doddvka vody; Cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby odstrariovania odpadov).
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Tabulka 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-| ~ Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo|  Zdravot|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-| tefnosti, sprava, nictvo|  verejné,
) il= arybolov amaloob- nie, posty kovanie| prendjom obrana asocidlna|  socidlne
= choda opra- atelekomu- aobchodné| asocidine starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikacie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2007 668,7 72 103 64 69 64 6.2 89 6,7 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 71 98 29 54 36 92 88 85 119 95
EUR| ROMR= | Polno-| Priemysel| Staveb-| Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 |  hospo- nictvo| obchod| asklado-|  vacie| mdcie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprdva,| vanie| nictvo| zdbava| cinnosti
darstvo, amalo-|  vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocialna| arekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikacie| cinnosti| tefnosti|  nické| porné|asocidine pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti|  sluzby| zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov
2009 7445 30 1.2 26 06 Sl 0.2 =713 30 0,0 30 34 90 50 73 54 64 56
2010 769,0 32 1.2 54 36 29 2,1 47 26 21 6,0 21 0,7 19 25 40 05 30
2011 786,0 22 47 36 41 13 18 1,0 87 84 20 0,6 04 -1,0 05 34 45 0,0
2010Q2 7580 36 A 6,2 41 20 10 6,5 20 -1,8 24 16 -1.4 43 2,7 40 05 0,5
2010Q3 7500 37 43 49 37 42 15 37 56 39 108 40 1,4 15 26 6,0 08 0,6
201004 844,0 38 08 39 6,1 53 49 63 22 6,7 57 45 23 03 17 41 25 0,6
2011Q1 746,0 29 41 29 6,1 27 15 0.2 32 64 29 -19 47 0,1 1,2 51 29 2,7
2011Q2 7810 30 6,6 48 33 15 51 06 83 11,6 69 05 13 34 11 32 59 12
2011Q3 769,0 25 33 48 45 27 20 15 143 81 24 038 0,6 13 00 25 35 -13
201104 848,0 05 49 26 37 -1,2 -12 18 96 75 11 07 6,1 -19 04 31 57 22
2012Q1 7700 32 36 50 25 13 34 33 6,6 96 43 9.2 938 51 19 36 64 00
2012Q2 7930 15 38 35 00 07 15 02 19 -29 64 -4,6 -140 09 39 6,2 00 14
EUR | ROMR=100| Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod | Maloobchod | Ubytovanie Cinnosti Doprava |  Informécie | Viybrané trhové
motorovych restauracif | askladovanie | akomuni- sluzby
vozidiel a pohostinstiev kacia
2011 Aug. 7539 63 64 68 03 0,1 05 0,0 0,6 39 22,1 32
2011 Sep. 748,2 45 45 51 03 0,1 1,5 0.2 00 21 81 16
2011 Okt. 7469 46 36 42 06 0,5 20 04 0,0 20 207 41
2011 Nov. 846,0 29 30 49 03 04 19 04 00 04 86 -43
2011 Dec. 8133 21 1,0 20 03 04 18 0.2 03 00 109 -0,2
2012 Jan. 749,71 56 68 2,7 03 12 26 14 0,6 88 151 04
2012 Feb. 738,1 46 51 26 34 19 34 28 06 50 6,2 25
2012 Mar. 766,8 32 36 24 43 50 15 25 08 26 37 04
2012 Apr. 7540 20 25 -1,6 43 23 20 22 14 32 29 2,2
2012 M§j 7784 37 57 29 41 30 1,6 24 1,7 18 33 2!
2012Jun 7794 1,0 21 -13 47 27 24 34 20 04 29 -4,
2012 Jal 7758 26 43 28 49 35 07 36 1,7 2,1 -10,9 15

Zdroj: SUSR.
1) Statistické vykaznictvo.
Pozndmka: Od roku 2009 st tdaje v sulade s klasifikdciou NACE Rev. 2.
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Tabulka 14 Konjunkturalne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikétor dévery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu’ Spolu® Sticasna Scasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finanéna | Predpokladany | Otakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Groven dopytu z850by | priemyselna | kapacit” (v %) situdcia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovych produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich |  domécnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujticich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2008 97,6 -4,6 11,7 38 18 728 -131 -136 -124 12 -25,0
2009 76,6 17,7 -449 103 20 54,0 354 -183 -40,2 53,0 -30,1
2010 974 19 219 2,7 25,0 58,0 -204 -11,6 219 223 -258
2011 974 32 -16,3 2,7 231 61,6 -28,1 203 -35,7 288 279
2011 Q4 94,0 20 -24,0 53 248 62,3 354 231 -46,5 04 -29.8
2012Q1 95,5 26 17,7 6,0 196 67,5 -335 228 -423 398 -294
2012Q2 97,5 45 21,7 47 30,5 i 233 -16,8 -28,0 233 -250
2012Q3 92,1 32 -234 21 116 712 -284 -174 -36,8 328 -268
2011 Okt. 93,0 18 21,7 32 240 62,3 -29,6 -179 -40,2 311 -294
2011 Nov. 949 0,7 23,7 64 19,6 -364 216 -46,4 495 279
2011 Dec. 942 35 26,5 6,3 307 -40,3 -29,7 529 46,5 -320
2012 Jan. 95,6 59 -181 8,0 21,1 67,5 -375 257 -494 458 -294
2012 Feb. 93,0 -19 -158 6,2 39 31,7 223 -409 358 279
2012 Mar. 97,9 39 -19.3 3,7 272 314 -203 -36,7 378 -31,0
2012 Apr. 989 43 -17,8 5.7 251 VAN 216 -16,7 27,0 20,7 -220
2012 Mgj 974 53 -243 29 373 233 -17,0 -264 245 -252
2012 Jun 96,2 39 229 55 29,0 -250 -16,8 -30,6 246 279
2012 Jul 922 53 218 41 17 72 254 -16,5 311 281 -26,1
2012 Aug. 918 438 238 29 6,5 273 -158 -36,2 317 -25,7
2012 Sep. 924 04 24,7 08 26,5 -326 -199 -432 385 -28,7

Zdroj: Eurépska komisia.
1) Rozdiel v percentdch respondentov odpovedajlcich pozitivne a negativne.
2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator ddvery v priemysle ma vahu 40 %, indikétor dévery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dévery 20 %, indikator ddvery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujti nad priemer (pod priemer)

ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2011.
3) Udaje sa zhromazdujd v janudri, aprili juli a oktbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo Stvrtrocnych priemerov.
4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zésoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
Poznamka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitefskej dévery) klasifikované v stilade s lasifikaciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 s
v klasifikacii NACE Rev. 1.

MESACNY BULLETIN

522




Tabulka 14 Konjunkturalne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situdcie situdcia situacie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2008 6,38 -240 103 204 326 73 358 18,7 10,2 19,9 26,0
2009 433 -55,7 -31,0 -148 -186 15,7 -10,0 -86 -139 72 47
2010 -41,6 -55,8 -27,5 06 6,3 23 103 204 17,2 200 241
2011 -419 54,5 293 145 17,6 6,5 324 241 236 194 292
2011 Q4 -37.8 53,1 24 71 114 121 220 204 17,9 14,5 2838
2012Q1 -46,0 -60,4 314 103 45 74 338 234 222 26,7 213
2012Q2 -36,8 -48,5 -25,1 89 121 76 224 17,8 1.2 223 199
2012Q3 -41,6 -57,9 -254 81 147 81 17,8 155 151 16,1 151
2011 Okt. -37.9 -53;3 225 9.2 16,2 144 258 122 92 85 19,0
2011 Nov. -356 511 -20,1 84 156 6,3 158 243 16,0 151 a7
2011 Dec. -39,8 -549 24,7 37 23 15,6 245 248 286 200 257
2012 Jan. 41,5 56,9 -26,0 47 00 77 219 222 16,0 351 154
2012 Feb. -48,7 624 -35,0 119 47 44 355 19,2 247 155 174
2012 Mar. -47,1 62,0 338 142 87 10,0 439 288 26,0 295 31,0
2012 Apr. -36,7 -48,1 -253 125 14,0 98 334 212 229 175 231
2012 Méj =359 -47,0 -248 95 82 6,2 26,5 15,7 56 233 183
2012 Jin -378 -50,5 -25,1 48 140 6,7 72 16,5 50 26,2 183
2012 Jdl -37.8 -50,2 -25,5 11,2 15,6 121 30,1 153 15,2 16,3 14,2
2012 Aug. -42,0 609 231 6,1 144 6,7 104 156 159 138 172
2012 Sep. -45,0 62,6 -27,5 71 140 56 128 15,5 143 18,2 139

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dévery v priemysle md vahu 40 %, indikator dovery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej ddvery 20 %, indikétor dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod) 100 vyjadruju nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2011.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili juli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo Stvrtrocnych priemerov.

4) Indikatory dovery su vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.

Poznamka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitefskej dévery) lasifikované v stilade s lasifikaciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 s

v klasifikécii NACE Rev. 1.
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Tabulka 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera neza-
Spolu Pocet |  Samo- | Pofnohos- | Priemy- | Staveb- | Obchod, oprava | Informécie | Finanéné | Cinnosti | Odborné, Verejnd | Umenie, | mestnanosti
zamest- | zamest- | podarstvo, sel | nictvo | motorovychvo- | akomuni- | apois-| voblasti |  vedecké sprava, zdbava v%

tisic | ROMR= | nancov | névatelia | lesnictvo zidiel, doprava kdcia | fovacie | nehnu- atechn. |  Skolstvo, | arekredcia,

0sob 100 arybolov a skladovanie, Cinnosti |  telnosti | cinnosti, | zdravot- ostatné

ubytovacie adminis- nictvo | cinnosti

a stravovacie trativne | aostatné
sluzby sluzby sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
2008 22471 32 20 103 1,1 32 93 37 57 81 -106 33 08 6,2 96
2009 22032 20 =313 53 7,1 -105 39 02 0,1 02 83 38 08 6,1 12,1
2010 21698 -1,5 -16 -12 9,1 -40 -22 -13 -10 -20 6,0 50 00 -45 144
2011 22083 18 25 -20 34 32 -18 038 78 03 10,1 78 -09 1,1 135
2011Q3 2216,1 17 24 20 24 31 038 02 59 06 130 88 038 20 131
201104 22075 09 15 23 16 23 2,7 03 6,0 21 48 6,6 -12 -02 140
2012Q1 22122 06 12 24 45 07 -23 -06 -0,7 25 36 106 06 07 141
2012Q2 22164 02 07 23 31 04 -13 -09 24 20 106 78 -12 24 136
2011 Aug. 12584 22 39 38 22 130 131
2011 Sep. 12570 19 35 -4 18 129 134
2011 Okt. 12622 19 31 3,7 1,6 135 133
2011 Nov. 1260,6 16 28 3,7 12 133 133
2011 Dec. 12543 17 32 35 13 12,1 136
2012 Jan. 12466 07 02 54 -0,1 -05 137
2012Feb. 12498 -03 00 -56 07 51 138
2012 Mar. 12543 02 04 -35 09 27 137
2012 Apr. 12595 0,1 04 -36 13 58 134
2012 Mgj 12597 01 04 -40 16 38 132
2012 Jin 12632 03 -05 30 18 63 133
2012 Jdl 1260,7 02 08 -36 17 85 133
Zdroj: SUSR.

1) ESA 95, Klasifikdcia SK NACE Rev. 2 (publikované od roku 2011).
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Tabulka 16 HDP - dopytova strana

Spolu Doméci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecnd Kone¢na Konecnd | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb | diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
institucii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Bezné ceny (mld. EUR)
2008 66,84 68,44 37,57 0,67 11,69 16,58 193 -1,59 55,79 57,39 0,00
2009 62,80 6332 37,64 069 1249 13,02 -0,53 -0,52 4451 45,03 0,00
2010 65,74 66,60 37,74 0,70 12,75 14,62 080 -0,86 5341 54,27 0,00
2011 69,06 67,30 39,02 072 12,53 1548 -0,44 1,80 61,52 59,72 -0,04
2010Q1 1517 15,20 9,16 0,17 2,81 348 -0,42 -0,04 11,70 11,74 0,00
2010Q2 16,28 16,19 925 017 3,14 348 013 0,09 1323 13,14 0,00
2010Q3 1744 18,03 9,69 018 302 367 148 -0,58 1346 14,04 0,00
201004 16,86 17,18 9,64 018 371 398 -039 -033 15,03 1536 0,00
2011Q1 15,85 15,70 948 017 281 3,56 -033 038 14,52 14,15 0,22
2011Q2 17,19 16,73 9,60 018 3,04 3,69 023 023 15,54 1531 023
2011Q3 18,26 17,61 997 018 297 389 059 045 1492 1447 020
2011 Q4 17,76 1727 997 018 371 433 -092 073 16,53 1580 025
2012Q1 16,56 16,05 990 018 287 34 -032 0,76 16,07 1532 -0.25
2012Q2 17,85 16,85 993 018 3,03 364 0,07 092 17,00 16,08 0,08
Podiel na HDP (%)
2011 100,0 97,5 56,5 1,0 18,1 24 06 26 89,1 86,5 -0,1
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)
2008 59 57 6,0 78 6,1 10 - - 31 31
2009 -49 70 01 32 6,1 -197 - - -159 -18,1
2010 42 41 038 14 11 124 = = 16,5 16,3
2011 33 -15 -04 12 -35 57 = - 108 45
2010Q1 49 11 04 22 63 95 - - 176 118
2010Q2 44 51 -19 13 06 13 - - 16,7 180
201003 40 64 -08 12 21 134 - - 16,2 200
201004 37 37 00 09 -2,7 151 - - 158 155
2011 Q1 34 08 02 14 -1,7 1,6 - = 16,8 114
2011Q2 35 04 0,1 10 51 64 - - 131 109
2011Q3 30 44 -09 14 =312 59 - - 638 -18
201104 34 24 04 1,0 =37 84 - - 75 -1,0
2012Q1 30 -0,7 -0,1 05 04 -39 - - 6,0 21
2012Q2 28 -1,6 03 12 2l -1/1 = = 89 32
Medzikvartalne zmeny (%, sezonne ocistené)
2010Q1 08 43 40 664 89 147 - - 11 51
2010Q2 09 -1,1 13 -1,1 -10,7 -29 - - 34 12
201003 09 32 06 02 97 21 - - 48 89
2010Q4 08 -14 0,7 39 -26 1,6 = = 47 02
2011Q1 09 04 0,1 6,7 98 15 = = 41 12
2011Q2 09 08 01 17 08 23 - - 09 06
2011Q3 07 =1}/ 03 26 26 038 - - 2 =35
2011 Q4 08 02 08 27 69 20 - - 6,0 07
2012Q1 07 06 -15 00 -108 27 - - 33 44
2012Q2 07 07 0,2 07 38 0,7 = = 15 17

Zdroj: SUSR.
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Tabulka 17 HDP - ponukova strana

Pridand hodnota Cisté dane

Spolu |  Polnohos- | Priemysel | Stavebnic- | Obchod, oprava |  Informécie Finan¢né Cinnosti | Odborné, ve- | Verejnd spré- | Umenie, zéba- | zproduktov

podarstvo, tvo motorovych | akomunikdcia | a poistovacie voblasti | deckéatechn.| va,skolstvo, | vaa rekredcia,

lesnictvo vozidiel, doprava ¢innosti | nehnutelnosti Cinnosti, | zdravotnictvo | ostatné ¢in-

arybolov a skladovanie, administrativ- aostatné nosti

ubytovaciea ne sluzby sluzby
stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Bezné ceny (mld. EUR)
2008 60,7 25 174 6,1 137 24 20 36 43 73 13 6,2
2009 57,1 18 143 56 123 26 23 38 46 8,0 18 57
2010 598 19 183 57 112 27 22 36 37 84 20 6,0
2011 62,6 20 204 59 13 29 22 37 38 8,6 19 6,5
2010Q1 137 05 46 09 26 06 06 09 09 18 05 14
2010Q2 149 04 45 1.2 31 07 06 08 09 21 05 14
2010Q3 159 06 47 1,7 31 08 05 09 10 20 05 16
2010Q4 153 04 44 19 24 06 05 1,0 09 25 05 1,6
2011Q1 144 04 51 09 26 07 06 09 09 1,7 05 15
2011Q2 156 04 50 1.2 31 07 06 09 10 23 04 1,6
2011Q3 16,7 08 52 1,7 31 08 05 09 10 2,1 05 1,6
201104 16,0 04 51 20 25 07 05 1,0 09 24 05 18
2012Q1 151 04 54 07 28 07 06 09 10 19 05 14
2012Q2 16,3 05 54 11 32 08 06 09 10 24 04 15
Podiel na HDP (%)
2011 90,6 29 295 85 16,4 42 31 53 55 124 28 94
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2008 64 11,6 44 203 11,5 09 42 45 109 15 21,7 04
2009 47 -27,6 -11,2 -70 -141 37 139 158 53 6,2 382 6,8
2010 42 50 308 56 -13,0 2,1 -79 -3,8 -20,5 35 64 40
2011 30 -20,2 128 2,1 -3,7 64 6,0 40 35 0,7 55 64
2010Q1 51 159 295 6,9 25 =yl o] S -20,8 -44 46 29
2010Q2 43 385 18,2 1,0 -6,1 -1,9 -3,5 16 -14,7 91 85 46
2010Q3 38 -4,2 343 91 -20,6 146 -11,9 -59 -254 6,1 18 51
201004 37 -153 411 13,0 -26,0 29 -11,0 I3 -20,9 32 09 36
2011Q1 37 -36,5 242 0,2 -89 52 94 53 35 55 10,6 05
2011Q2 29 -29,2 214 6,3 A1) 58 -4,1 1,7 -1,0 74 -19i5 10,7
2011Q3 32 9,6 28 6,5 29 73 00 126 16,5 02 -11,6 13
201104 24 -56 6,1 51 63 71 -10,0 71 -45 -48 0,1 129
2012Q1 36 -16,8 68 -151 -1,6 151 45 174 68 81 0,6 24
2012Q2 36 38 11,5 -39 -0,2 82 51 18 49 -1,5 29 438

Zdroj: SUSR.
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5 VEREJNE FINANCIE

Tabulka 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dan Dan | Zrazkova Dani | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery | transfery vydavky |  vydavky
zprimu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2008 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,7
2009 27913 105408 80249 28,6 21296 1558 3846,4 18354 291 8282 1687,7 10809 133321 111734 21587
2010 -4436,1 109009 79624 1390 12575 1523 44315 1945,0 37,1 6813 2257,2 14270 153370 129691 23679
2011 32753 120023 87003 1121 16204 1432 47532 2001,7 69,8 8588 24432 20314 152780 127832 24948
2011 Sep. 21589 82793 62059 27,7 12569 109,7 32787 14832 49,7 626,0 14474 14265 104382 9093 13419
2011 Okt. 23413 93114 70774 397 13791 1188 3826,7 1660,1 53,0 666,6 15674 15331 116527 101524 15003
2011 Nov. | -26654 102389 7800,6 N4 1486,7 1326 42505 18335 559 7509 16874 1651,1 129043 110786 18257
2011 Dec. -32753 120023 87003 1121 16204 1432 47532 2001,7 69,8 8588 24432 20314 152780 127832 24948
2012 Jan. 979 10199 9772 22,2 1225 339 666,3 166,7 10,0 N4 13 00 9220 9168 52
2012 Feb. -846,0 1492,7 13258 -16,5 21424 449 7485 2930 135 764 90,5 580 23387 22173 1214
2012 Mar. -11554 24679 19330 174 4584 592 9246 456,1 173 146,9 388,0 3824 36233 33459 2774
2012 Apr. 1171 37479 3002,0 19,6 7648 733 1496,7 627,7 199 2172 5287 520,1 4919,0 4500,0 4190
2012 M3j -2159,5 43315 32924 -66,8 7505 852 17251 7757 22,7 3183 7208 7104 64910 59210 5700
2012Jun -23257 52476 40396 524 8989 958 20166 949,5 264 356,2 8518 8392 75734 69120 6614
2012 Jal 22385 6287,2 49176 726 11284 106,7 24574 11230 295 43,0 956,6 9428 85257 77035 8222
2012 Aug. | -26755 71048 55754 852 12521 1187 27818 13055 320 486,5 10429 10269 97803 87690 10139

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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Tabulka 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové Nedarové Granty | Zahraniéné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Da Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné |  Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | prévnic- hodnoty
0s0b | kych osob

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2008 99 6,1 53 838 219 90 27 -38 52 18 85 -1,2 50 6,0 0,9
2009 296,6 71 -111 -76,1 04 244 -17,0 37 -19.8 52 159 291 10,6 6,9 344
2010 589 34 08 386,0 -41,0 2,2 15,2 6,0 275 -17,7 337 320 15,0 16,1 97
201 34,6 94 -85 21,9 98 -14,7 55 -126 -164 -17,2 -10,4 -200 6,4 438 -164
2011 Sep. -30,6 98 83 -43.8 834 -10,7 23 23 9,38 181 131 520 20 -1,7 -4,1
2011 Okt. -30,6 99 94 -36,2 436 9,2 41 29 853 119 114 51,0 -1,6 -1,2 -44
2011 Nov. 241 75 85 -39,2 36,0 -5,2 42 30 69,4 16,8 03 46,6 -1,0 -1,2 04
2011 Dec. -26,2 101 93 -194 289 6,0 73 29 88,1 26,1 82 24 04 -14 54
2012 Jan. -653,1 228 313 47,0 498 233 395 -13 1778 -10,6 96,7 -100,0 87 104 -70,1
2012 Feb. 145,9 -151 6,7 -60,0 257 240 58 -13,6 776 -44 792 -86,6 113 1,7 43
2012 Mar. 763 -10,3 -30 3579 -131 279 -4,0 31 58,7 240 -394 -399 63 10,7 -279
2012 Apr. 150 31 125 -121,0 323 290 00 18 442 44 -304 -30,8 57 90 -204
2012 Mgj 378 -15 33 329 229 26,2 48 04 282 156 228 23,1 88 11,8 -147
2012 Jan 474 43 18 -17903 87 213 93 0,1 -27,5 44 -17,2 -17,5 73 104 -17,2
2012 Jal 336 43 0,1 566,1 16,5 180 -84 0,2 -31,9 -10,1 -19,5 -19.5 34 6,2 -16,8
2012 Aug. 323 -32 09 5504 11,2 19,1 =55 05 -31,6 80 -19,0 -19,1 44 Al -14,0

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.

MESACNY BULLETIN

528




6 PLATOBNA BILANCIA

Tabulka 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitdlovy Priame | Portféliové |  Ostatné [  Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery Ucet | investicie | investicie | investicie cet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2008 49522 50280 -758 6001 6488 -487 -1883 -893 -4021 806 2948 1525 1446 5919
2009 39721 38775 946 4342 5368 -1026 -870 -676 -1627 464 -656 -1506 4222 2060
2010 48272 47 494 779 4397 5141 -744 -1249 422 -1637 1018 150 -1299 647 -503
2011 56408 53966 2442 4750 5120 -370 -1680 -353 38 865 1189 -218 1895 2866
2011Q3 13787 13221 566 1212 1335 -123 -425 -207 -189 195 249 516 21 554
2011 Q4 14953 14022 931 1304 1272 32 -445 -242 276 238 947 -394 128 681
2012Q1 14760 13996 764 1252 1192 60 -378 73 373 33 775 2774 3372 177
2012Q2 15812 14845 966 1386 1314 72 -402 -163 474 508 44 2647 -3644 -953
2011 Aug. 4441 4270 171 422 467 -45 -133 -30 -38 1 160 640 -374 426
2011 Sep. 5093 4723 370 385 408 23 -155 -101 91 177 150 -104 263 308
2011 Okt. 5331 4750 581 369 408 -39 -137 -105 300 -2 -110 178 379 447
2011 Nov. 5297 5018 279 403 386 17 -129 -36 130 38 524 -509 39 412
2011 Dec. 4325 4254 7 532 478 54 -179 -101 -154 202 533 -63 -647 -177
2012 Jan. 4474 4247 227 439 422 17 -141 -107 -4 5 682 1060 -1229 513
2012 Feb. 4834 4572 262 381 381 0 -103 75 35 -2 215 -144 -270 -198
2012 Mar. 5451 5176 275 431 389 LY} -134 -41 142 39 -122 1858 -1872 -137
2012 Apr. 5067 4830 237 419 431 -12 -130 -60 36 202 322 1365 -1964 =271
2012 M3j 5413 5032 380 495 443 51 -123 -14 29 175 172 543 -1026 31
2012Jin 5332 4983 349 47 440 33 -149 -90 142 131 -450 739 -654 -365
2012 Jdl 4978 4579 399 487 453 34 -129 -97 207

Zdroj: NBS a SU SR.
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Tabulka 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby

Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2008 46 46 43 20
2009 -198 -229 27,7 -173
2010 215 225 13 42
2011 16,9 136 8,0 04
2011Q3 144 74 68 31
2011 Q4 88 23 73 30
2012Q1 96 89 175 -0,1
2012Q2 -66,5 65,9 -60,1 -60,7
2011 Aug. 17,2 68 37 11,0
2011 Sep. 133 6,0 84 26
2011 Okt. 108 10 =212 -84
2011 Nov. 84 54 12,2 33
2011 Dec. 69 02 110 23
2012 Jan. 99 108 237 142
2012 Feb. 106 91 110 56
2012 Mar. 8,6 71 174 714
2012 Apr. 126 85 132 21
2012 M§j 100 44 21 -69
2012 Jun 114 84 203 44
2012Jul 171 83 204 -14

Zdroj: NBS a SU SR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

Tabulka 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ) HDP 24 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) %* (%2 pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2009 03 13 5,1 -4.4 -149 24 96 4,03
2010 16 1,0 29 20 73 09 101 379
2011 2,7 1,7 59 14 34 0,6 10,2 431
2011Q2 28 18 63 16 40 05 99 446
2011Q3 27 17 59 13 38 05 102 428
2011Q4 29 20 51 0,6 02 -13 10,6 420
2012Q1 2,7 19 37 00 -1,8 -1,0 109 3,65
2012Q2 25 18 22 05 24 -1,7 11,2 345
2012 M§j 24 18 23 - -2,6 0,7 11,2 353
2012 Jan 24 18 18 - 21 09 13 34
2012 Jul 24 19 18 - 23 -1,7 13 325
2012 Aug. 26 1,7 . - . . . 3,01

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.
7) Udaje za HDP v tabulke zodpovedaju druhému, resp. tretiemu odhadu Eurostatu.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)
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Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju deprecidciu eura.
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Tabulka 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP Hicp! PPI FDR ! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia ¥ (predaj) ¥ (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2009 06 05 3 -4,7 -13,1 -15 6,7 484
2010 12 05 1,2 27 98 -1,1 73 3,88
2011 2,1 14 55 1,7 64 04 6,7 371
2011Q2 18 12 59 21 88 08 68 3,90
201103 2,1 15 55 13 33 -1,0 6,6 3,40
2011Q4 28 21 52 06 32 02 6,6 3,50
2012Q1 40 31 36 0,5 16 00 68 334
2012Q2 38 26 18 -1,0 02 0,7 6,7 331
2012 Mgj 35 25 1,7 = 0,7 12 6,7 331
2012Jun 38 25 15 - 0,2 0,1 6,7 31
2012 Jal 33 22 13 = 1,7 . 6,6 2,60
2012 Aug. 34 21 . = . . . 238

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urrokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Tabulka 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HicpP! o) HDp 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dihopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) 2 (% z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2009 40 41 1.2 6,8 -17,5 53 10,0 9,12
2010 47 33 73 13 103 22 11,2 728
2011 39 30 6,1 1,6 56 03 11,0 7,64
2011Q2 39 31 37 17 42 02 10,9 713
2011Q3 34 32 42 13 25 00 11,0 749
2011Q4 41 33 76 12 45 13 109 846
2012Q1 56 50 76 -1,2 -1,5 03 11 8,95
2012Q2 55 48 71 =yl 01 A3 11,0 847
2012 M3j 54 47 74 = 24 24 11,0 833
2012Jun 56 48 69 - 06 -1,7 108 830
2012 Jal 57 49 6,1 - . . . 7,56
2012 Aug. 6,0 50 . = . . . 736

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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Tabulka 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP Hicp! ORI HDP 2458 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) > (%z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2009 40 33 24 16 38 34 82 6,12
2010 2,7 20 37 39 108 63 96 578
201 39 31 17 43 72 0,1 9,7 596
2011Q2 40 31 8,0 47 70 14 96 6,03
2011Q3 37 33 71 40 57 25 97 575
2011 Q4 42 36 74 40 87 0,6 10,0 578
2012Q1 42 34 56 35 55 09 10,0 550
2012Q2 40 31 42 25 26 0,1 10,0 538
2012 M3j 36 30 46 = 24 0,1 10,0 541
2012Jun 42 29 39 = 10 0,6 10,0 524
2012 Jal 40 29 33 = 44 29 10,0 4,99
2012 Aug. 38 26 . - . . . 488

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

8) Udaje za HDP v tabulke zodpovedajti druhému, resp. tretiemu odhadu Eurostatu.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na
(4.1.2010=100) zmena Vv %)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaiju aprecidciu.
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Graf 5 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.
Tabulka 24 USA
(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)
Ceny RedIna ekonomika Financny trh
0 ) p " .
CPl ' C/gre CPI PPI? HDP? Pnemysel.na Maloobchod? Nezamestnanost , 1010tné dlhf)plsy
(jadrova inflacia) produkcia® (vynos do splatnosti v %)

2009 04 1,7 24 =31 -11,2 64 93 3,26
2010 16 1,0 42 24 53 6,5 96 322
2011 32 17 6,0 18 41 6,7 90 2,78
2011Q2 34 15 6,7 19 38 68 9,0 3,20
2011 Q3 38 19 6,9 16 37 72 91 2,14
201104 33 22 56 20 37 57 87 2,05
2012Q1 28 22 33 24 42 54 83 2,04
2012Q2 19 23 1,2 23 46 39 82 183
2012 M§j 1,7 23 08 - 43 41 82 1,80
2012Jun 1,7 22 08 = 46 34 82 1,62
2012Jal 14 21 05 = 41 36 83 153
2012 Aug. . . 20 - . . 81 1,68

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov (%) Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)
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Zdroj: Federal Reserve System. Zdroj: Reuters.
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