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Trzby aj produkcia su slabé, export sa vyraznejsie zlepsil

« Potvrdilo sa ocakavanie z minulého mesiaca: pri nizsej produkcii a trzbach v priemysle sa
exportovalo z vytvorenych zasob.

« Novembrové ozivenie exportu zatial' naznacuje, ze v 4Q2014 by sa mal zastavit’ jeho
medzikvartalny prepad trvajuci posledné dva Stvrtroky, Co je v sulade s nasimi
oCakavaniami. VoCi predpokladom P4Q je priemysel slabsi.

Vyvoj trzieb, priemyselnej produkcie a exportu Vyvoj exportu z mesacnej Statistiky ZO a narodnych Gctov
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Trzby v obchode su stale priaznive, v pnemysle stale slabé

V intenciach doterajsSieho vyvoja by rastice obchodné trzby a spotrebné dovozy mohli

naznacovat’ rychlejsi rast sikromnej spotreby nez v predchadzajlicom stvrt'roku.

Automobilovy priemysel po vyraznych narastoch koncom roka 2013 a zaciatkom roka
2014 postupne znizuje svoje prispevky k celkovym trzbam v ekonomike.
Predaj dut v EU medziro¢ne vzrastol o viac ako 5 %, takze pokles objem vyvozu osobnych
automobilov sa realizoval mimo krajin EU (o viac ako 6 %, pri¢om export aut do Ciny a

Ruska sa prepadol takmer o 18 %).

Redlna sukromna spotreba (medziStvrtrocna zmena v %)

Vyroba aut na Slovensku (tis. ks)
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 Predstihové ukazovatele pre ekonomiku eurozény a Nemecka naznacuji pokracovanie mierneho
hospodarskeho rastu vo 4Q2014.

 Vplyvom lepSich trZieb a produkcie, ako aj sentimentov jednotlivych krajin indikuje nowcasting rast
eurozény na Urovniach z 3Q2014.

« Prepad cien ropy s dopadom do nakladov firiem a do rastu redlnych prijmov obyvatel'stva by mal pozitivhe
ovplyvnit’ zahrani¢ny dopyt po nasej produkcii.

Indikatory ekonomickych nalad pre Nemecko Odhad rastu HDP v eurozéne (medzistvrtrocny rast v %)
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Trh prace v SR je podl’a oc¢akavani ku koncu roka slabéi

V novembri zamestnanost’ neprekvapila a medzikvartalne stagnovala.

Pozitivom bolo zastavenie predoslych medzikvartalnych prepadov v priemysle a stavebnictve, v obchode prepady
z poslednych mesiacov pokracuju.

Aktudlna aj oc¢akavana rychlejsia realna mzda by mohla posobit’ pozitivne.

Pocet nezamestnanych pokracoval v decembri v poklese podobnym tempom ako v predoslych mesiacoch,
ovplyvneny aj pomerne teplou doterajSou zimou (do evidencie pribudlo pomerne malo uchadzacov zo
stavebnictva) - bez tohto efektu mohol byt pokles v decembri miernejsi.

Rast priemernej mzdy vo vybranych odvetviach sa v novembri sice medzirocne viditel'ne zrychlil, stale je to vSak
pomerne pomaly rast v porovnani s prvou polovicou roka 2014. Stagnacia cien moze ovplyvnit mzdové
vyjednavania smerom k nizSim vyjednanym narastom platov.

Vyvoj dynamiky zamestnanosti (v %) Tepla zima podporuje zamestnanost’ v stavebnictve (v tis. osob)
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Inflacia v decembrl a aj za cely rok pod nulou (-0,1 %)

« K medziroénému poklesu celkovej cenovej hladiny (-0,1 % v decembri) prispelo spomalenie

dynamiky cien priemyselnych tovarov bez energii (,vianocné tova

zaznamenali aj ceny sluZieb (Zelezni¢na doprava) a energii (pohonné latky).

« PomalSi vyvoj cien tovarov vo vianocnom obdobi a pri raste realnej mzdy bol prekvapenim.

« Ceny tlacia dole momentalne nakladové faktory, rizikom stale zostava vyvoj cien ropy.

Vyvoj Cistej inflacie bez pohonnych latok inflacie (%)
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Porovnanie predikcii P4QA-2014(nowcasting) a P4Q-2014 (p. b., %)
%5 p- b.
1.5 0.9
Now-casting
1.0 .l os
T
i St - s
0.0 in = 0
-0.5 A -0.3
1.0 -0.6
1.5 -0.9
= = = = =
o et o e a
mmmmm Zelezniéna doprava (prava os)
mmmm Sluzby bez zeleznicne) dopravy (prava og)
mmmmm Priemyselne tovary bez energii (prava os)
mmmmm Energie (prava os)
Potraviny (prava os)
----- Pre dilicia P4Q
---=Now-casting a PACQA
HICP skutocnost’
——P40OA a P40 (rozdiel v p. b, prava og)




Mesacné ,tvrdé" Statistiky za november poukazuju na pokracovanie rastu ekonomiky
v eurozdne, vyraznejsi rast priemyselnej produkcie aj maloobchodnych trzieb — prvé
signaly pozitivneho efektu poklesu cien ropy.

Predstihové indikatory naznacili v decembri a januari pokraCovanie ekonomického
rastu v eurozone.

Na Slovensku tvrdé statistiky (trzby a produkcia) za november stagnovali, avSak
pozitivne signaly boli zaznamenané pri indikatoroch domaceho dopytu. Sukromna
spotreba by mala pravdepodobne rast’ rychlejSie ako sa ¢akalo, ¢o bolo zapracované
v aktualizacii predikcie.

Na trhu prace takmer vyprchal pozitivny efekt z rastu ekonomiky. Zamestnanost’
v novembri stagnovala. Miera nezamestnanosti nepatrne poklesla aj v decembri, Co
naznacuje pozitivne tendencie.

Medzirocna inflacia v decembri aj za cely rok 2014 mierne v zapore (-0,1 %). Hlavny
dbvod je pokles cien ropy.

VSetky informacie boli zakomponované do aktualizacie predikcie.
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