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1 ZHRNUTIE]

Najdolezitejsie obchodné trhy z pohladu Slo-
venska nezaznamenali v Udajoch z redlnej eko-
nomiky za jul negativne signaly. Priemyselna
produkcia za jul mierne vzrastla, rovnako aj ma-
loobchodné trzby. Avsak niektoré predstihové
indikdtory za august a september uz naznacili
mierne pesimistické vyhlady pre eurozénu vy-
plyvajuce z oslabenia ekonomického rastu v Cine
a v rozvijajucich sa krajinach. Takisto ECB znizila
vyhlad rastu eurozény do buducnosti, napriek
pozitivnemu vplyvu nizsich cien ropy. Pravdepo-
dobne tak dojde k spomaleniu vonkajsieho do-
pytu po nasich vyrobkoch, ¢o bolo premietnuté
v prognoze P3Q-2015.

Tempo rastu slovenskej ekonomiky zostalo
v 2. stvrtroku 2015 na drovni 0,8 %, ¢im sa po-
tvrdil rychly odhad z polovice augusta. V ramci
Struktury rastu ekonomiky bol hlavnym zdro-
jom domaci dopyt, najma investicie. Po silnom
1. Stvrtroku sa export mierne znizil. Zdroje pre
rast sukromnej spotreby boli vysoké a domac-
nosti si v 2. Stvrtroku 2015 okrem narastu spot-
rebnych vydavkov zvysili aj svoje Uspory.

Slovenské tvrdé ukazovatele redlnej ekonomiky
zaznamenali rovnako ako v eurozéne pozitivhe
trendy. Priemyselna produkcia, trzby a aj expor-
ty zrychlili v jali dynamiky rastu a naznacuju tak
pokracovanie solidneho rastu slovenskej ekono-
miky aj v 3. Stvrtroku.

Trh prace pozitivne prekvapil v 2. Stvrtroku 2015.
Zamestnanost vzrastla o 0,7 %, ¢o bolo viac
ako sa predpokladalo. Nové pracovné miesta
vznikali najma v odvetvi sluzieb. Ako naznadili
udaje o miere nezamestnanosti, tento vyvoj po-
kracoval aj v juli a pravdepodobne aj v auguste,
avsak miernejsie. Ocakavania zamestnavatelov
a rychle pribudanie novych pracovnych miest
signalizuju dobré vyhliadky aj pre cely 2. polrok
tohto roka. Rast miezd sa mierne zrychlil a vy-
tvara tak predpoklady pre rychlejsi rast sukrom-
nej spotreby.

Medziroc¢na inflacia zostala v auguste na julovej
urovni -0,2 %?2. Tlmiaco nadalej pdsobia ceny
energii a CiastoCne aj ceny potravin. V nasle-
dujlcich mesiacoch by sa mohol pokles cien
prehibit, ked?e od septembra doslo k znizeniu
ceny plynu. Dopytova inflacia zatial vyraznejsie
nerastie, kedZe protichodne posobia sekun-
darne efekty cien energii a komodit. Znizenie
progndzy inflacie v eurozdne, ako aj pomerne
prudky pokles cien ropy sa premietne v niz3ej
inflacii najma v cenach energii, ako aj inych do-
vazanych tovarov.

Vsetky dostupné mesacné statistiky a predstiho-
vé indikatory boli zakomponované v predikcii
P3Q-2015.

Pravidelné Stvrtroc¢né prilohy o vyvoji medzinarodnej ekonomiky a ekonomiky SR, ktoré boli su-
Castou mesacného bulletinu, st od roku 2015 zverejiované ako samostatné publikacie Sprava
o0 medzindrodnej ekonomike a Sprava o ekonomike SR.
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1 Vsetky medzimesacné a medzistvrt-
rocné zmeny spominané v texte
st sezénne ocistené pouZitim
vlastnych sezénnych modelov.

2 Medzirocnd zmena cenovej hladiny
meranej HICP.
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2 REALNA EKONOMIKA

+,TVRDE” INDIKATORY EKONOMICKE)J
AKTIVITY

2.1

Mesacné ukazovatele za produkciu a trzby spolu
s vyvozom vyslali v juli pozitivny signal pre vyvoj
ekonomiky v 3. Stvrtroku 2015. Letné mesiace
vsak byvaju tradi¢ne poznacené celozadvodnymi
dovolenkami.V porovnani s minulym rokom pri-
padlo viac dovolenkovych dni vo vyznamnych
podnikoch (najmé v automobilovom priemysle)
na august. Za predpokladu, ze by bol pocet do-
volenkovych dnivo vyrobe automobilov rovnaky
ako v minulom roku, priemyselnd produkcia, ale
aj ostatné mesacné indikatory by po prepocte
pravdepodobne dosiahli len miernejsi rast. V au-
guste je preto mozné ocakavat korekciu pomer-
ne priaznivého julového vyvoja.

Trzby v ekonomike i priemyselnd produkcia
vzrastli medzikvartdlne o 1,9 % a ich vyvoj
ovplyvnil najma ndrast v priemysle (automobi-
lovy priemysel, kovy a plasty), ale aj vo velko-
obchode a v oblasti sluzieb. Naznaky mozného
spomalenia priemyslu v désledku vonkajsieho
ekonomického vyvoja v Cine, ¢i na dalsich roz-

Graf 1 Vyvoj trzieb, priemyselnej produkcie

a exportu (%, medzistvrtro¢ny kizavy
priemer, s. c.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 2 Vyvoj automobilového priemyslu

(%, medzistvrtro¢ny kizavy priemer, s. c.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

vijajucich sa trhoch zatial v slovenskych mesac-
nych Statistikdch nevidiet, riziko mozného vply-
vu vsak nadalej zostava.

Export tovarov v stalych cenach sa v juli na me-
dzikvartalnej baze vratil spat do kladného pasma,
ked'vzrastol o 1,2 %. Julovy vyvoj je nateraz sig-
nalom pre mierny medzikvartalny rast exportu
3. Stvrtroka. K rastu vyvozu prispeli osobné auta,
ale aj karosérie motorovych vozidiel. Okrem vy-
robkov automobiliek sa dari vyvozu pneumatik,
vzduchovych cerpadiel a ropnych produktov.

Import tovarov po ocisteni o odhadovany ceno-
vy vyvoj sa v juli zvysil o 2,5 % medzikvartélne.
Da sa predpokladat, ze dovoz pokracoval v in-
tencidch predchadzajucich mesiacov, kedy sa
vo zvysenej miere dovézali investi¢né tovary,
ich casti a prislusenstvo, dopravné zariadenia
najma pre priemysel a spotrebné tovary dlho-
dobej a strednodobej spotreby. Medzikvartalne
zrychlenie velkoobchodnych a maloobchod-
nych trzieb za jul podporuje predpoklady, Ze
sukromnd spotreba bude aj nadalej priaznivo
ovplyvnovana domacimi fundamentmi v sulade
s o¢akavaniami v prognéze P3Q-2015.
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Graf 3 Realny export tovarov a sluzieb

(medzistvrtroéna zmena v %)3
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Pdsmo okolo bodového odhadu predstavuje +/- 1
a 2-ndsobok RMSE (strednd kvadratickd chyba).

Graf 4 Realna sikromna spotreba
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Pdsmo okolo bodového odhadu predstavuje +/- 1
a 2-ndsobok RMSE (strednd kvadratickd chyba).

2.2 PREDSTIHOVE,SOFT” INDIKATORY

Nemecké predstihové indikatory v septem-
bri pokracovali viac-menej v oslabovani. ZEW
index sa poklesom o 12,9 bodu na uroven

Graf 5 Indikatory ekonomickych nalad pre
Nemecko
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Zdroj: Europska komisia, Ifo Institute a ZEW Centre.
Pozndmka: IES (dlhodoby priemer = 100), Ifo index (2005 = 100),
ZEW (saldo odpovedi).

Graf 6 Nemecko - Ifo index (2005 = 100)
a medziro¢ny rast HDP
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12,1 bodu prepadol pod uroven dlhodobého
priemeru (dlhodoby priemer 24,9 bodu). Ifo in-
dex sa mierne posilnil na hodnotu 108,5 bodu
(vauguste 108,4). Zlepsili sa hodnotenia ocaka-
vani, hodnotenia sucasnej situacie boli menej

KAPITOLA 2

3 Grafy 3 a4 obsahuju vysledky

now-castingu redlneho exportu,
resp. redlnej siikromnej spotreby.
Now-casting je vypocitany

s vyuzitim OLS modelov casovych
radov na zdklade vybraného
stiboru mesacnych indikdtorov.
Indikdtory vstupuju do modelov

s istym oneskorenim tak, aby

bolo mozné vypocitat predikciu

s potrebnym horizontom. Now-
casting tak poskytuje aktudiny
odhad budticeho vyvoja s vyuZitim
uz dostupnych mesacnych tidajov
zprdve prebiehajticeho stvrtroka.
Jednotlivé modelové predikcie

sUi na sebe navzdjom nezdvislé

a teda predikénd chyba v minulom
Stvrtroku nemd vplyv na aktudinu
lom komentdri o now-castingu suk-
romnej spotreby: http://www.nbs.
sk/_img/Documents/_komenta-
re/2014/224_HDP_kratkodoba%20-
pgn%20C_Rychly%20komentar.pdf
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Graf 7 Odhad rastu HDP v Nemecku v 3. Q priaznivé. PMI ukazovatel v Nemecku a rov-
a 4.Q 2015 (medziétvrtroény rast v %) nako aj v eurozéne mierne poklesol v dosled-
ku spomalenia rastu ekonomickej aktivity ako

071 v priemyselnej vyrobe, tak aj v sluzbach. Pred-

stihové indikatory zatial pravdepodobne neob-
sahuju dopad zisteni spojenych so zverejnenim
informacii ohladom Volkswagenu. Najnovsi
sentiment (vratane vyvoja v Cine) by preto mo-
hol byt v si¢asnosti naznaceny najma akciovym

indexom.
L 24

3 Nemecké predstihové indikatory odrazaju prav-
depodobne obavy zo spomalenia rozvijajucich
sa ekonomik, ktoré su pre Nemecko dolezitymi
exportnymi trhmi. Rast ekonomiky eurozény by

B TP To TR
........ SSSSSSSSS888888888E mal pokracovat v stabilnom raste.

0,1

0,0

2015

2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015

4
4
4
)
5
5
5
5
5
6.
6.
6.
6.
7.
7.
'
7
7
8

8
10.
17
24,

1

8.
15
22
29,

5.
12,
19
26.

3!
10.
17.
24,
31

«#= Now-Casting 3. Q 2015 4~ Now-Casting 4. Q 2015

Zdroj: Now-casting Economics Ltd.
Pozndmka: Zvyrazneny je vyvoj od posledného mesacného
bulletinu.

Graf 8 Odhad rastu HDP v eurozéne v 3. Q Graf 9 Vyvoj akciovych indexov v eurozéne
a4.Q 2015 (medzistvrtrocny rast v %) a Nemecku
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3 TRH PRACE

Rast zamestnanosti pokracoval aj v juli, a to tem-
pom 0,1 % medzimesacne a 1,6 % medziro¢ne. Pri
pohlade na kizavy medzikvartéalny vyvoj to pred-
stavuje spomalenie oproti silnému 2. Stvrtroku.
Zamestnanost je nadalej podporovand najma
odvetviami sluzieb, kde rastovy trend pretrvava
v sektore IT a komunikacie, ubytovani a restau-
raciach a dalsich trhovych sluzbach. Miernejsie
rastie zamestnanost v obchodnych ¢innostiach,
ako aj v priemysle, kde zamestnanost podporuje
vyroba dopravnych prostriedkov a kovov, elek-
trotechnicky priemysel a vyroba gumy a plas-
tov. Vyvoj zamestnanosti v stavebnictve je za-
tial utlmeny a zvysené vykony sa prejavuju vo
vy$Sich mzdach. Zamestnévatelia s pomerne
optimisticki, ¢o sa tyka naborovych planov vo
vacsine odvetvi.

Nezamestnanost v metodike UPSVR v auguste
po sezonnom ocisteni opat klesla, a to pribliz-
ne o 1,7 tis. 0so6b, ¢im miera nezamestnanosti
dosiahla Uroven 13,1 %*. Pokles bol vsak mierne
slabsi, ako v priemere pocas minulého Stvrtroka.
Podobne ako Statistiky zamestnanosti za vybra-
né odvetvia, aj nezamestnanost naznacuje urci-

Graf 10 Vyvoj dynamiky zamestnanosti (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 11 Prispevky ku kizavej medzistvrtro¢nej

dynamike zamestnanosti za vybrané
odvetvia (p. b.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

té zmiernenie tempa zlepsovania na trhu prace
po Uspesnom 2. Stvrtroku. Do urcitej miery sa
zmiernil odlev uchddzacov do zamestnania. Po-
Cet volnych pracovnych miest vzrastol a nadalej
naznacuje pokracujlci ndrast zamestnanosti na
najblizSie obdobie. Pokles analytického ¢asového
radu nezamestnanosti je dodato¢ne podporova-
ny historicky slabym vyradovanim z evidencie
z administrativnych dévodov a z tohto doévodu
klesa mierne prudsie ako Standardny ¢asovy rad
nezamestnanosti UPSVR. Aj napriek tejto Gprave
by vsak treti Stvrtrok mal zaznamenat miernejsi
pokles nezamestnanosti v porovnani s predo-
slym.

Mesacné Statistiky naznacuju pokracovanie
priaznivého vyvoja, aj ked miernejsim tempom
ako v 2. Stvrtroku, ¢o sa ocakéva aj v predikcii
P3Q-2015. Strukturalnou vyzvou pre slovensku
ekonomiku je zacinajuci nedostatok zamestnan-
cov pocitovany v niektorych odvetviach v spoje-
ni s regionalnymi nerovnostami v tvorbe pracov-
nych miest®.
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4 Sezdénne neocistend miera
evidovanej nezamestnanosti klesla
medzimesacne o 0,15 percentu-
dlneho bodu na 11,32 %. Miera
nezamestnanosti z celkového
poctu uchddzacov o zamestnanie
klesla o 0,18 percentudlneho bodu
na 12,86 %.

bulletine NBS, august 2015.
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Graf 12 Vyvoj nezamestnanosti
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B Nedisponibilni nezamestnani
m Disponibilni nezamestnani
== Nezamestnani spolu
=== Celkova miera nezamestnanosti (prava os)
Miera evidovanej nezamestnanosti (prava os)

Zdroj: UPSVR a vypocty NBS.

Graf 13 Vyvoj poctu nezamestnanych

(tis. osob)
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Pocet nezamestnanych v evidencii
== Analyticky rad nezamestnanosti
== PoCet nezamestnanych, Stvrfrocné daje (VZPS, prava os)

Zdroj: UPSVR, SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Nezamestnanost VZPS za 3. Stvrtrok predstavuje
predikciu P3Q-2015. Analyticky rad nezamestnanosti je popisany
v predikcii P3Q-2013.

Priemernd mzda v juli dosiahla medziro¢nu dy-
namiku 2,7 % a jej vyvoj tak oproti prvej polovici
roka mierne zrychlil (z drovne 2 %). Prorastovo
moéze na mzdy posobit zacinajuci nedostatok
vhodnych zamestnancov v niektorych odvet-
viach a pokracujuci rast ekonomiky. Oproti pr-
vej polovici roka doslo k zrychleniu rastu miezd
najma v stavebnictve, kde mzdy rastu tempom
4 %. Podobne sa zrychlil aj rast miezd v obchod-
nych ¢innostiach a vacsine odvetvi sluzieb (cel-
kovo sluzby rastu v juli tempom 2,9 % a obchod
tempom 2 %). V priemysle zatial' k vyraznejsie-
mu zrychleniu nedoslo. Mzdovy rast podpori
v 3. Stvrtroku pravdepodobne aj verejny sektor
vdaka polro¢nému zvySovaniu mzdovych tarif
o 1 %. Rychlejdi rast miezd v 3. Stvrtroku opro-
ti prvej polovici roka oc¢akava aj predikcia P3Q-
2015.

Graf 14 Mzdovy vyvoj v ekonomike
(medziro¢né zmeny v %)
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== Priemerna mzda za vybrané odvetvia
Priemerna mzda za celdi ekonomiku
Neinflacné mzdy (nominalna produktivita prace)

Zdroj: SU SR a Socidlna poistoviia.

Pozndmka: Priemernd mzda za celti ekonomiku za 3. Q 2015
predstavuje prognézu P3Q-2015. Podobne aj neinflacné mzdy.
Priemernd mzda za vybrané odvetvia za obdobie august - sep-
tember je doprognézovand na zdklade ARIMA modelu.
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Graf 15 Vyvoj dynamiky miezd (medziro¢na

zmena v %, 3-mesacny kizavy priemer)
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2014 2015
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«==  Obchod Sluzby

Odvetvia spolu

Zdroj: SUSR.
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4 Ceny

Napriek vyraznému medzimesaénému poklesu
cien pohonnych ldtok infldcia v auguste 2015
rovnakd ako v juli

Infldcia merand HICP v auguste 2015 medziro¢-
ne dosiahla -0,2 % (v juli -0,2 %). Medzimesacne
ceny klesli 0 0,2 %. Inflacia bola nizsia ako ocaka-
vania NBS.

V porovnani s predpokladmi mierne nizsiu ako
ocakdvanu dynamiku zaznamenali ceny ener-
gii a priemyselnych tovarov bez energii. V rych-
lejSom poklese cien energii sa premietol vplyv
silnejSieho prenosu poklesu cien ropy do spot-
rebitelskych cien benzinu a nafty. Ostatné zloz-
ky zakladnej Struktury inflacie sa vyvijali podla
predpokladov.

Medziro¢ny pokles celkovej cenovej hladiny i Cis-
ta inflacia bez pohonnych latok boli rovnaké ako
v juli. Aktualny kratkodoby vyvoj inflacie je cha-
rakterizovany dvoma protichodnymi trendmi.
Na jednej strane vyrazny pokles cien ropy sa
premieta do postupného poklesu cien pohon-
nych latok. O¢akédvame, ze prehlbovanie zapor-
nej dynamiky cien benzinu a nafty by sa malo
zastavit v oktébri. Nasledne by ceny pohonnych
latok mali zacat postupne rast. Na druhej strane

Graf 16 Struktura medziro¢nej inflacie (p. b.)
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P3Q a now-casting
SN -
¢ o™
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2014 2015 2016

Administrativne ceny bez energii
m Priemyselné tovary bez energii

a admin. cien
B Sluzby bez administrativnych cien
= Energie bez pohonnych latok

Pohonné latky
= Potraviny
=== HICP skutocnost (%)
P3Q a now-casting (%)
== P2Q-2015 (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

je viditelny pozvolny nérast cien neregulovanych
sluzieb od zaciatku roka 2015. Rast redlnej mzdy
a konecnej spotreby doméacnosti sa tak zacina
v obmedzenej forme premietat do cenového
vyvoja cien sluzieb. Proti ich rychlejsiemu rastu

Tab. 1 Porovnanie predpokladaného a skuto¢ného vyvoja zloziek HICP inflacie (%, p. b.)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Priemyselné Cista inflacia
y . . . HICP bez
tovary bez | Energie | Potraviny | Sluzby HICP 5
el pohonnych
latok
> A | August 2014 skutocnost -0,1 -0,2 -0,7 0,1 -0,2 0,0
'8 _|B |Predpoklad na august 2015 0,0 -0,2 -0,6 0,2 -0,1 0,1
v O
g E* C | August 2015 skutocnost -0,2 -0,7 -0,5 0,2 -0,2 0,0
el N s .
2 BC Ro;&_el prlspe.vkov k medzime 0,07 0,07 0,04 0,02 0,09 0,03
sacnej dynamike (v p. b.)
= D |Jul 2015 skuto¢nost 04 =371 -0,1 0,5 -0,2 1,0
S |E [Predpoklad na august 2015 06 3,1 00 06 10
£ |F |August2015 skutoénost 04 -3,5 0,1 0,6 1,0
;"% AC | Vyznamny bézicky efekt mierny ano nie nie nie nie
S N S
< EF Ro.zdlel prl.spevkov k medziro¢ 0,07 0,07 0,04 0,02 0,08 0,02
nej dynamike (v p. b.)
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Graf 17 Vyvoj celkovej inflacie (%)
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Medziroéna dynamika P2Q-2015

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

zrejme nadalej posobia sekundérne efekty nizkej
dynamiky cien potravin a energii.

Pretrvavajucim rizikom inflacného vyvoja je
z kratkodobého pohladu vysoka volatilita vyvoja
cien ropy a cien potravinarskych komodit v dru-
hej polovici roka 2015.

Graf 18 Vyvoj anualizovanej cistej inflacie
bez pohonnych latok (%, s. 0.)

L-0a

~ 2013 2014 2015 2016
B Medzimesacna sezonne ofistena dynamika (prava os)
== Anualizovand mesaéna sezonne ocistena (3-mesacny kizavy priemer)
== Anualizovana mesaéna sezénne ocistena (5-mesacny kizavy priemer)
Medziroéna dynamika Cistej inflacie bez pohonnych latok

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Cistd infldcia pozostdva z neregulovanych cien slu-
Zieb a neregulovanych cien priemyselnych tovarov bez energii.

Graf 19 Porovnanie medziro¢nej cistej
inflacie bez pohonnych latok s predikciou
(p. b., %)
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== Now-casting a P2Q-2015 (rozdiel v p. b., pravé os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Z kratkodobého horizontu ocakdvame v septem-
bri inflaciu na drovni-0,5 %, vzhladom k predpo-
kladanému poklesu cien plynu pre domécnosti
(o priblizne 3,9 %) a poklesu cien pohonnych I3-
tok. Nadalej je pravdepodobné, ze na konci roka
2015 by uz mala celkova cenova hladina medzi-
rocne mierne rast.

Graf 20 Porovnanie cenového vyvoja

s predikciou (p. b., %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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KAPITOLA 4

Graf 21 Distribu¢né rozdelenie medziro¢nych

dynamik poloziek HICP
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Graf poukazuje na skutocnost, Ze v porovnani

s augustom 2014 najvyraznejsie nardstol podiel poloZiek HICP,
ktorych medzirocnd dynamika dosahuje rozpditie 0 az 1 % (na tikor
poloziek s dynamikou od 1 do 2 %). Posun v distribucnom rozdeleni
smerom dolava je ovplyvneny najmd vyvojom cien v doprave

(aj pohonné ldtky), byvani (spadajli sem aj ceny energii), odevov,
obuvia ndpojov.
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KAPITOLA 5
5 KVALITATIVNY DOPAD NA PREDIKCIU

Vsetky najnovsie Udaje, vratane najnovsej predikcie ECB, boli zakomponované v prognéze P3Q-2015.

Graf 22 Vyvoj HDP, priemyselnej produkcie Graf 24 Ocakavania zamestnavatelov

a trzieb (medziro¢na zmena v %) (saldo odpovedi) a medziro¢ny rast
zamestnanosti (%)
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Zdroj: SU SR a NBS. Zdroj: SU SR, NBS a Eurépska komisia.

Graf 23 Vyvoj HDP (medziro¢na zmena v %) Graf 25 Inflacia vnimana spotrebitelmi
aindikatora ekonomického sentimentu (salda odpovedi) a HICP (medziro¢na
(dlhodoby priemer = 100) zmena Vv %)
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Zdroj: SU SR, NBS a Eurépska komisia. Zdroj: SU SR, NBS a Eurdpska komisia.
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Z AKLADNE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikator | M3na Uvery | Uvery | Bilancia| Saldo| Miera| BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | domdc- | Stétneho | verejnych dihu Ucet | bilancia | vymenny
produkt selnych ESA | mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | financii | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- 2010 | nosti(%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spoloc- (mil. EUR) | (%z HDP) (priemer
cov (dIhodoby nostiam zaobdo-
prie- bie)

mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2007 107 19 18 21 11,0 16,7 - 1149 129 254 286 -781,0 Sl 298 = - 13705
2008 54 39 6,1 32 96 30 - 99,1 49 153 253 -704,2 24 282 6,3 -18 14708
2009 5309 -26 -20 121 -15,6 -183 775 28 -33 110 27913 -19 36,0 -3,5 04 13948
2010 48 07 2,7 -15 144 82 79 98,6 78 16 125 -4436,1 -5 40,9 -4,7 01 13257
2011 27 Al 27 18 136 53 89 98,7 29 76 1M1 32757 41 434 -50 01 13920
2012 16 37 39 01 140 80 49 939 88 23 103 -38107 -42 52,1 09 35 1,848
2013 14 15 0,1 0,8 14,2 52 23 904 52 1,7 102 -20233 -26 54,6 15 46 13281
2014 24 01 35 14 132 37 2,1 100,2 13 12 131 29234 29 53,6 01 45 13285
2014Q3 24 -01 -34 14 129 24 12 1021 20 39 121 = 25 554 0,7 38 1,325
2014Q4 24 01 34 2,1 126 06 10 1024 13 12 131 = 45 53,6 24 18 12498
2015Q1 31 05 -39 18 124 56 34 101,2 42 2,7 134 = 24 54,0 18 51 11261
2015Q2 32 -01 -38 20 11,2 36 44 100,2 6,0 40 132 = . . -1,6 32 1,1053
2014 Sep. - 01 -38 = 124 0.2 04 100,9 20 39 121 5796 = - = - 12901
2014 Okt. - 00 =9 = 123 30 21 1005 01 45 122 -2838 = - - - 12673
2014 Nov. - 00 -2.9 = 122 15 04 105,5 18 53 123 -181,2 = 2 > - 1,472
2014 Dec. - 01 3,7 - 123 2,7 12 101,3 13 12 131 6184 - - - - 12331
2015 Jan. - 05 -39 - 124 2,1 09 100,5 29 09 131 60,5 - - - - 11621
2015 Feb. - 06 -4.4 = 123 35 31 1031 28 25 133 -619,5 = > = - 11350
2015 Mar. - 04 33 = 121 11,0 63 100,1 42 2,7 134 21,7 = = = - 1,0838
2015 Apr. - 01 35 = 11,7 28 2,7 1023 36 20 133 -388 = - - - 10779
2015 Méj - 01 =315 - 11,5 10 38 98,9 50 29 13,0 5358 - - - - 11150
2015 Jun - 01 44 - 11,5 68 68 99,5 6,0 40 132 1836 - - - - 101213
2015 Jul - <02 -42 = 11,5 119 93 957 79 17 135 1569 = - = - 1,09%
2015 Aug. - 02 . = 113 . . 98,7 . . . 1058 = - = - 11139

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia a NBS.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahrria pod poloZkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).

Detailnejsie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2015/protected/StatistikaMB0915.xls)
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