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1 ZHRNUTIE]

Ekonomika eurozény vo 4. stvrtroku 2015 vzrast-
la 0 0,3 % a jej dynamika sa v porovnani s pred-
chédzajdcim stvrtrokom nezmenila. Ekonomicky
rast bol podobne ako v predchadzajucom Stvrt-
roku tahany najma domacim dopytom. Rast suk-
za poslednych Sest Stvrtrokov. Naopak, vyraznej-
Sie sa zrychlil rast investi¢cného dopytu. Rast ex-
portu sa spomalil, ¢o vSéak méze byt docasného
charakteru, kedZze v janudri vyraznejsie rastla
priemyselna produkcia. Predstihové indikatory
vo februdri a v marci naznacuju mierne ochla-
dzovanie ekonomiky.

Slovenska ekonomika rastla vo 4. Stvrtroku 2015
uz treti stvrtrok po sebe stabilnym tempom
o 1 % medzistvrtrocne. Zdroje ekonomického
rastu pochadzali najmd z domécej ekonomiky,
ktorej pomohlo zrychlené ¢erpanie EU fondov.
Koncom roka sa zrychlilo tempo vyvozu a Cisty
export prispel k ekonomickému rastu. Udaje zo
zacCiatku tohto roka zatial naznacuju pokracova-
nie priaznivého vyvoja, hoci vyroba v automobi-
lovom priemysle mierne poklesla. To viak bolo
spOsobené prestavovanim vyrobnych liniek. Do-
voz tovarov na krytie domaceho dopytu vyraz-

nejsie poklesol, ¢o potvrdzuje nase predpoklady
o oslabeni prilevu eurofondov zaciatkom roka.

Na trhu prace v janudri mozno vo vaésine od-
vetvi badat spomalenie tvorby novych pracov-
nych miest. Miera evidovanej nezamestnanosti
vo februdri klesla na 10,09 %. Medziro¢ny rast
miezd sa v januari spomalil vplyvom bazického
efektu, ked sa vyplacali vyrazné jednorazové
odmeny za pracu pocas roka 2015 a za zvysené
vykony suvisiace aj s impulzom z doc¢erpdvania
eurofondov.

Medziro¢ny pokles cien vo februdri 2015 sa
spomalil na -0,3 %. Bolo to najma v désledku
zmiernenia poklesu cien potravin a nepatrné-
ho zrychlenia cien sluzieb. Pri predpokladanom
priemernom poklese cien energii za tento rok sa
ocakava, ze inflacia by mala zostat v tomto roku
nepatrne zaporna.

Vietky dostupné mesacné ukazovatele boli
zohladnené v aktudlnej predikcii P1Q-2016.
Po datume uzévierky predikcie bola publikovana
miera nezamestnanosti, ktord vsak potvrdzuje
vyvoj na trhu prace v aktudlnej predikcii.

KAPITOLA 1

1 Vsetky medzimesacné a me-
dzistvrtrocné zmeny spominané
v texte sU sezénne ocistené pouzi-
tim vlastnych sezénnych modelov.
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2 REALNA EKONOMIKA

2.1 ,TVRDE”INDIKATORY EKONOMICKEJ
AKTIVITY

V januéri 2016 sa z medzikvartédlneho pohladu
produkéné ukazovatele zrychlili, aj ked' priemy-
selnd produkcia medzimesacne poklesla. Za
tymto vyvojom viak prekvapivo nestoji hutnicky
priemysel (ktory v januari fungoval na skrateny
pracovny tyzden), ale vyroba automobilov. Slabsi
januarovy vyvoj pravdepodobne vo vacsej miere
ovplyvnili odstavky a prestavovanie vyrobnych
liniek na prelome rokov. Mimoriadne priaznivy
vyvoj vo vyrobe elektroniky zabranil horSiemu
januarovému vyvoju. V priebehu 1. Stvrtroka je
mozné ocakavat, ze v petrochemickom priemys-
le a vyrobe plastov by sa mali prejavit investicie
realizované v predchadzajucom roku. Po slab-
$om obdobi by tieZ mohlo nastat oZivenie v elek-
trotechnickom priemysle.

Pretrvavajuci pokles cien priemyselnych vyrob-
cov sa vyraznou mierou podpisal na realnom
raste trzieb. Kym v beznych cenach zaznamenali
celkové trzby medzimesacne mierny pokles, po
zohladneni cenového vyvoja rastli najma vdaka

Graf 1 Vyvoj trzieb, priemyselnej produk-
cie a exportu (%, medzistvrtro¢ny kizavy
priemer, s. c.)

2013 2014 2015 2016

== Trzby v ekonomike
= Bxport tovarov
Priemyselna produkcia

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 2 Vyvoj automobilového priemyslu

(%, medzistvrtro¢ny kizavy priemer, s. c.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

priemyslu. V rdmci neho k janudrovému zrychle-
niu okrem vyroby elektrotechniky prispeli najma
sektory, ktoré zaznamenavaju najvacsie poklesy
vyrobnych cien, konkrétne dodavka energii a vy-
roby ropnych produktov.

Vlyvoz tovarov v janudri zatial nepodlahol ochla-
deniu sentimentov z eurozény a vzrastol z 3,2 %
v decembri na januarovych 4,3 % medzikvartal-
ne. Na zrychleni vyvozov sa automobilovy prie-
mysel nepodielal. Dovoz tovarov na krytie doma-
ceho dopytu vyraznejsie poklesol, ¢o potvrdzuje
nase predpoklady o oslabeni domaceho dopytu
zaciatkom roka.

2.2 PREDSTIHOVE,SOFT“ INDIKATORY

Indikator ekonomického sentimentu pokraco-
val vo februéri v eurozéne aj Nemecku v po-
klese, avsak urovnovo sa nadalej nachadza nad
dlhodobym priemerom. Ako v eurozéne, tak aj
v Nemecku sa dovera znizila vo vietkych zloz-
kach indikatora, mimo stavebnictva. Index PMI
Vv eurozone v marci vzrastol na hodnotu 53,7
(53,0 vo februari), v Nemecku zostal na rovnakej

KAPITOLA 2
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KAPITOLA 2

urovni ako vo februari (54,1). Zlep3enie oproti  vyrazne sa zlepsili hlavne o¢akavania budiceho
vyraznejSiemu poklesu vo februari zazname- vyvoja.

nali v marci aj nemecky ZEW index (vyjadruje

ocakavania ekonomického vyvoja na nasledu- Predstihové indikatory naznacuju pokracova-
jucich 6 mesiacov) a index ekonomickej klimy nie ekonomického rastu eurozény a Nemecka
Ifo. V rdmci Struktdry Ifo indexu spolo¢nosti v 1.Stvrtroku, aviak pomalsim tempom. Nowcas-
hodnotili priaznivo nielen sicasnu situaciu, ale  ting takisto signalizuje slabsi 2. stvrtrok.

Graf 3 Odhad rastu HDP v eurozéne v 1. Q Graf 5 Indikatory ekonomickych nalad pre
a2.Q 2016 (medzistvrtrocny rast v %) Nemecko
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Graf 4 Odhad rastu HDP v Nemecku v 1. Q Graf 6 Nemecko - Ifo index (2005 = 100)
a 2.Q 2016 (medzistvrtrocny rast v %) a medziro¢ny rast HDP
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3 TRH PRACE

V janudri dosiahla zamestnanost za vybrané
odvetvia medziro¢nd dynamiku 1,2 % po prie-
mernom tempe 2,2 % vo 4. Stvrtroku. ISlo by
o vyrazné spomalenie, aviak vac¢iina z neho
bola spésobend vyraznym poklesom vykazané-
ho poctu zamestnanych v rdmci velkoobchodu,
a to o vyse 8 tisic 0s6b. Nakolko tento pokles
nie je premietnuty vo zvy$enom pritoku z od-
vetvia obchodu do evidencie nezamestnanych,
mohlo sa jednat o chybne vykdzanu hodnotu.
V pripade abstrahovania od tohto poklesu vo
velkoobchode by bolo spomalenie v medziro¢-
nej dynamike zamestnanosti za vybrané odvet-
via len mierne a medziro¢ny rast dosahuje za
januar hodnotu 1,9 %. Z hladiska odvetvi k spo-
maleniu prispieva vyvoj v obchode a sluzbach.
Naopak, dari sa zvySovat a dokonca zrychlovat
rast zamestnanosti v priemysle (pricinili sa o to
viaceré pododvetvia, najviac vyroba doprav-
nych prostriedkov). Mierne rastie aj zamestna-
nost v stavebnictve. Na zdklade soft indikatorov
mozno ocakavat narast zamestnanosti aj v naj-
blizSich mesiacoch.

Graf 7 Vyvoj dynamiky zamestnanosti za

vybrané odvetvia (%)
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== Medziro¢na zmena bez efektu velkoobchodu (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 8 Prispevky ku kizavej medzistvrtro¢-

nej dynamike zamestnanosti za vybrané
odvetvia (p. b.)
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W Prispevok sezénneho ocistenia
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pocet nezamestnanych v $tatistikdich UPSVR
klesol aj vo februéri (priblizne o 4,5 tisic 0séb),
¢o spolu s priaznivym vyvojom v janudri vytva-
ra predpoklad na dalsi pokles nezamestnanosti
za 1. Stvrtrok. Celkovd miera nezamestnanosti
klesla vo februari o 0,17 percentualneho bodu
na 11,71 %2 Pocet nezamestnanych klesol mier-
nejsie ako pocet tzv. disponibilnych nezamest-
nanych z dévodu, Ze priblizne 2 tisic 0séb nastu-
pilo na aktiva¢né prace a dobrovolnicku sluzbu
(vypadli tak z disponibilného, ale nie z celkového
poctu uchddzacov). Nadalej pokracuje aj rast
poctu volnych pracovnych miest, ¢o tiez nazna-
Cuje priaznivy vyvoj na najblizsie obdobie. Rizi-
kom nadalej ostava skuto¢nost, ze zamestnava-
telia vo vybranych odvetviach nebudu vediet
vietky nové miesta obsadit domécimi nezamest-
nanymi a ¢oraz viac budu zamestnévat starsie
osoby alebo osoby zo zahranicia. Uz teraz totiz
viaceri pocituju nedostatok pracovnej sily.

KAPITOLA 3

Sezénne neocistend miera evido-
vanej nezamestnanosti klesla me-
dzimesacne o 0,3 percentudineho
bodu na 10,09 %. Neocistend miera
nezamestnanosti z celkového
poctu uchddzacov o zamestnanie
klesla o 0,18 percentudineho bodu
na 12 %.
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Priaznivy vyvoj zamestnanosti a nezamestna-
nosti za 1. Stvrtrok sa odraza aj v prognéze P1Q-
2016, podla ktorej by zamestnanost aj po silnom
4, stvrtroku 2015 podporenom docerpavanim
eurofondov mala pokracovat len v nepatrne
miernejSom raste ako koncom roka.

Graf 9 Vyvoj nezamestnanosti (%, tis. 0s6b)

(zmena v tis. 0s0b) (%)

2015 2016

B Nedisponibilni nezamestnani
= Disponibilni nezamestnani
== Nezamestnani spolu
=== Celkova miera nezamestnanosti (prava os)
Miera evidovanej nezamestnanosti (prava os)

Zdroj: UPSVR a vypocty NBS.

Graf 10 Vyvoj poctu nezamestnanych

V januari len mierne spomalil rast priemernej
mzdy za vybrané odvetvia, a to z priemerného
tempa 4,4 % za 4. Stvrtrok na 4,1 %. Takyto vy-
voj nie je prekvapivy, nakolko koncom minulého
roka sa vyplacali vyrazné jednorazové odmeny
za pracu pocas roka 2015 a za zvysené vykony

Graf 11 Mzdovy vyvoj v ekonomike
(medziro¢né zmeny v %)
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Priemerna mzda za celd ekonomiku
Neinflaéné mzdy (nominélna produktivita prace)

Zdroj: SU SR a Socidlna poistovria.

Pozndmka: Priemernd mzda za celt ekonomiku za 1. Q 2016
predstavuje prognézu P1Q-2016. Rovnako aj nomindlna produk-
tivita prdce.

Graf 12 Vyvoj dynamiky miezd (medziro¢na

(tis. osob)
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Zdroj: UPSVR, SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Nezamestnanost VZPS za 1. Q 2016 predstavuje
predikciu P1Q-2016. Analyticky casovy rad nezamestnanosti vy-
chddza zo Statistiky UPSVR a je definovany v prognéze P3Q-2013.

zmena v %, 3-mesacny kizavy priemer)

KAPITOLA 3
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sUvisiace aj s impulzom z docerpévania euro-
fondov. K spomaleniu mzdového rastu doslo
najma v stavebnictve a sluzbach. Priemysel na-
opak mierne zrychlil svoje doterajsie tempo ras-
tu. Predpokladany pokracujuci rast ekonomiky

a dopyt po pracovnej sile by mali aj nadalej pred-
stavovat hlavné prorastové vplyvy na mzdovy
rast, ktory by podla prognézy P1Q-2016 mohol
v tomto roku dosiahnut nominélne tempo rastu
viac ako 3 %.

KAPITOLA 3

NBS

MESACNY BULLETIN

MAREC 2016

10



4 Ceny

Medziro¢ny pokles cien vo februari 2016 spoma-
lil na-0,3 % (v januari pokles o0 0,6 %). Medzime-
sacne ceny rastlio 0,2 %.

Nizke ceny potravin boli ovplyvnené poklesom
cien potravinarskych komodit na eurépskom
trhu. Dynamika cien sluzieb je nizka a plne ne-
odraza pozitivny vyvoj na trhu prace. Sluzby su

pravdepodobne timené nizkymi cenami potra-
vin, energii a na Slovensku niz$ou vadhou miezd,
ktoré jediné vytvéraju tlaky na inflaciu v stcas-
nosti.

Ceny energii, podmienené predpokladanym
medziro¢nym poklesom cien ropy a inych ener-
getickych komodit, by si mali udrzat zapornu

Graf 13 Struktdra medziroénej inflacie Graf 14 Vyvoj celkovej inflacie (%)
(p. b., %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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== Medziro¢na dynamika, neocistena

(neocistend, lava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

P1Q-2016 a nowcasting - medzirocna dynamika

Medzikvartalna dynamika, sezonne oistena (kizava)

~-0,25
-0,50

~-0,75

£-1,00
2017

Tab. 1 Porovnanie P4QA-2015 a skuto¢ného vyvoja zlozZiek HICP inflacie (%, p. b.)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Rozdiel prispevkov predpokladanej (P4QA-2015) a skutocnej dynamiky cien jednotlivych zloZiek k celkovej HICP infldcii za janudr a februdr
- v pripade HICP je rozdielom prispevkov celkovd predikénd chyba.

Priemyselné cic;S:I?Cigf:)ée-z
tO::?rl l:?fez Energie | Potraviny | Sluzby | HICP el
o latok
A Predpoklad na januar 2016 03 -4,0 -0,4 1,8 -0,1 1,1
B Predpoklad na februar 2016 03 3,7 -0,1 2,1 0,2 13
g c Januar 2016 skutoénost 0,2 42 | 1,9 | 13 | 06 0,9
E\ D Februar 2016 skutocnost 0,4 -3,8 -1,3 1,5 -0,3 1,0
’§ C-A Januar skuto¢nost - predpoklad -0,1 -0,2 -1,5 -0,5 -0,57 -0,3
g D-B Februar skutoc¢nost - predpoklad 0,1 -0,1 -1,2 -06 | -0,47 -03
= Prispevok k celkovej
(D-B) * vaha | predik¢nej chybe - kumulativne 0,02 0,00 -0,30 -0,19 | -0,47 -0,13
za januar a februar”
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Graf 15 Vyvoj dopytovej inflacie (%, s. 0.)
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B Medzimesaéna sezonne ocistena dynamika (prava os)
== Anualizovana mesacna sezénne odistend (3-mesacny kizavy priemer)
== Anualizovand mesaéna sezonne ocistena (5-mesacny kizavy priemer)
Medziroéna dynamika Cistej inflacie bez pohonnych latok

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Dopytovd infldcia pozostdva z neregulovanych cien
sluzieb a neregulovanych cien priemyselnych tovarov bez energii.

Graf 16 Predikcia medziro¢nej dynamiky

cien pohonnych latok a ropy Brent v EUR
(%)

404 15

301 anowsing | 10
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5
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5
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-60 25
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== Brent P1Q-2016 a nowcasting
=== Pohonné latky P1Q-2016 a nowcasting (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

dynamiku pocas celého roka 2016. Mali by tak
timiaco posobit na ceny sluzieb aj zaciatkom
roka 2017. Pod vplyvom postupnej akceleracie
potravinarskych komodit najma v druhej polovi-
ci roka 2016 by mali ceny potravin na Slovensku
dosiahnut na konci roka 2016 mierny medziro¢-
ny rast. Vyvoj cien priemyselnych tovarov bez
energii by mal byt ovplyvneny poklesom im-
portnych cien tak z krajin eurozény, ako aj mimo
nej. Importné ceny by mali podfa technickych
predpokladov zacat medziroc¢ne rast az ku kon-
curoka 2016.

Pod vplyvom externych dezinfla¢nych faktorov
a ich timiaceho pésobenia na mozné dopytové
impulzy z domécej ekonomiky predpokladdme
v P1Q-2016 mierne zapornu inflaciu v priemere
za rok 2016.

Graf 17 Podiel jednotlivych intervalov
zmien cien na cenovom vyvoji jadrove;j
inflacie HICP

™ S o © I~
S o o o o
S o S o S
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m 0d0Opol%
m Viacako 1%

Zdroj: Vlypocty NBS.
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5 INDIKATIVNY DOPAD NA PREDIKCIU

Modelovy odhad HDP (tzv. nowcasting HDP),
ktory sumarizuje aktudlne informécie o ekono-
mike bez kvalitativnych zasahov a jednorazo-

Graf 20 Ocakavania zamestnavatelov
(saldo odpovedi) a medziro¢ny rast

Graf 18 Nowcasting HDP v 1. Q 2016
(medzistvrtrocna zmena v %)

vych vplyvov, je na trovni 1,12 % na 1. stvrtrok
2016. V marci sa opat posunul mierne smerom
nahor (z februdrovych 1,08 %), ¢o malo mier-

KAPITOLA 5

zamestnanosti (%)

Prognoza [ 10
1,08 1,12 yQ-ZOlG
1,19
\ ¢ [ 5
0,90
0,9 L
r 0
0,7
o6 o A e A -5
0,5
F-10
0,3
Januar Februar Marec
A3 A3 203 27 013 2014 2015 2016 10
4 Zamestnanost ESA (medzirocna zmena v %)
== Nowcasting = Zamestnanost, mesacny ukazovatel (medzirotna zmena v %)
= Prognéza P1Q-2016 == (cakavana zamestnanost (pravé os, saldo odpovedi, 3-mesaény
Kizavy priemer)
Zdroj: NBS.

Pozndmka: Modelovy odhad HDP bez kvalitativnych zdsahov

ajednorazovych vplyvov (napr. eurofondy).

Graf 19 Nowcasting HDP
(medzistvrtroéna zmena v %)?

Zdroj: SU SR, NBS a Eurdpska komisia.

Graf 21 Inflacia vnimana spotrebitelmi (salda
odpovedi) a HICP (medziro¢na zmena v %)

(saldo odpovedi) (%)
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== HDP
== Nowcasting
@ Prognéza P1Q-2016

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

== (Cakavana inflacia (nasledujlcich 12 mesiacov) posunuta

0 6 mesiacov vpred

Doterajsia inflacia (poslednych 12 mesiacov)

== HICP (prava os)
== P1Q-2016 a nowcasting
Predikcia P4QA-2015

Zdroj: SU SR, NBS a Eurépska komisia.
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3 Pdsmo okolo bodového odhadu

predstavuje +/- 1 a 2-ndsobok
RMSE (strednd kvadratickd chyba).
Nowcasting je vypocitany s vyuzi-
tim OLS modelov ¢asovych radov
na zdklade vybraného suboru
mesacnych indikdtorov. Indikd-
tory vstupujui do modelov s istym
oneskorenim tak, aby bolo mozné
vypocitat predikciu s potrebnym
horizontom. Nowcasting tak posky-
tuje aktudiny odhad budticeho
vyvoja s vyuzitim uz dostupnych
mesacnych tdajov z prdve pre-
biehajticeho stvrtroka. Jednotlivé
modelové predikcie sti na sebe
navzdjom nezavislé, a teda predikc-
nd chyba v minulom Stvrtroku
nemd vplyv na aktudlinu predikciu.
0 nowcastingu stikromnej spotreby
anowcastingu exportu.
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ny prorastovy dopad na predikciu 1. Stvrtroka

v P1Q-2016. Trendovy rast ekonomiky tak zatial

zostal zachovany napriek zhor3ujicim sa senti-
mentom zo zahranicia. Za zlepsenim na takmer
celej vzorke modelov je prekvapujuco silna ja-
nudrova produkcia nemeckého priemyslu (naj-
lepsi mesacny prirastok od konca roka 2009, ¢o
posunulo vyrazne nahor aj nowcastingy euro-
zény a Nemecka), ktord s vysokym naskokom
vykompenzovala negativny vplyv oslabenych
eurdpskych makkych indikatorov. K trendové-
mu rastu HDP prispeli aj dobré vysledky sloven-
ského vyvozu zaciatkom roka.

Janudrovy rast vyvozu sa premietol aj do mo-
delového odhadu (nowcasting) exportu na

Graf 22 Nowcasting exportu tovarov

a sluzieb (medzistvrtroéna zmena v %)?

S

2013 2014 2015 2016

== Redlny export
== Nowcasting

@ Prognoza P1Q-2016

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1. Stvrtrok, ktory sa nateraz zvysil. Prognéza
vyvozu P1Q-2016 nadalej zostdva v pdasme
+/- 1-nasobku strednej kvadratickej chyby oko-
lo bodového nowcastingu exportu. Nowcasting
sukromnej spotreby sa posunul mierne nadol,
neobsahuje vsak informaciu o jednorazovych
vplyvoch (zvysenie minimalnej mzdy, preplatky
za plyn s prispevkom cca 0,4 percentuédlneho
bodu), s ktorymi uvazuje prognéza spotreby
P1Q-2016.

Vietky dostupné mesacné ukazovatele boli
zohladnené v aktuélnej predikcii P1Q-20176.
Po datume uzavierky predikcie bola publikovana
miera nezamestnanosti, ktord vsak potvrdzuje
vyvoj na trhu prace v aktudlnej predikcii.

Graf 23 Nowcasting sikromnej spotreby
(medzistvrtroé¢na zmena v %)%

1,57

1,04

0,5

0,0

a

0,5

1,04
2013 2014 2015 2016

== Redlna stikromna spotreba
== Nowcasting

@ Progndza P1Q-2016

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: V progndze st zardtané jednorazové vplyvy na
zaciatku roka.
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Z AKLADNE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikator | M3na Uvery | Uvery| Bilancia| Saldo| Miera| BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- | Stétneho | verejnych dihu Ucet | bilancia | vymenny
produkt selnych ESA | mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | financii | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- 2010 | nosti(%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spoloc- (mil. EUR) | (%z HDP) (priemer
cov (dIhodoby nostiam zaobdo-
prie- bie)

mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2008 57 39 6,1 32 96 29 = 993 49 153 253 -704,2 S 282 -6,2 -18 14708
2009 55 09 -26 -20 121 -15,6 -184 773 28 3.3 110 27913 -7.9 36,0 =315 04 13948
2010 51 07 2,7 -15 144 82 80 9,7 78 16 125 4436, -75 408 -4,7 01 13257
2011 28 41 27 18 136 52 9.0 98,8 29 76 11 32757 -4,1 433 -50 01 13920
2012 15 37 39 01 140 80 49 94,0 88 -23 103 -38107 -4,2 519 09 35 1,2848
2013 14 15 0,1 038 142 38 23 90,4 64 1,7 102 20233 -26 546 20 41 13281
2014 25 01 35 14 13,2 87 2,2 100,4 25 12 131 29234 28 535 01 38 13285
2015 36 03 -4,2 20 11,5 70 54 97 15 6,8 130  -19319 . . -13 24 11095
2015Q1 29 -05 -39 18 124 126 32 101,4 54 2,7 134 = 23 539 18 51 11261
2015Q2 34 01 -38 20 112 47 41 100,4 72 40 132 = 2,2 543 =17 32 1,0053
2015Q3 37 -03 -45 2,2 113 6,1 80 90 104 26 135 = -19 535 -38 08 1,117
2015 Q4 43 05 48 20 11,0 50 6,4 990 115 6,8 130 = . . -12 08 10953
2015 Mar. - 04 -33 = 121 17,6 6,0 100,3 54 2,7 134 21,7 = > = - 1,0838
2015 Apr. - 01 -35 = 11,7 93 23 1025 49 20 133 -388 = - = - 10779
2015 Méj = £ = 11,5 “l7 35 99,1 6,2 29 13,0 5358 = 2 > - 1,150
2015 Jun - 01 44 - 11,5 69 6,5 99,6 72 40 132 1836 - - - - 10213
2015 Jul - 02 -4,2 - 11,5 11,2 106 959 90 1,7 135 156,9 - - - - 1,09%
2015 Aug. - 02 -4)1 = 113 03 54 999 92 08 136 1058 = > = - 1139
2015 Sep. - 05 -5,2 = 114 71 79 %3 104 26 135 95,7 = - = -2
2015 Okt. - 05 -50 = 11,0 1,0 56 1040 10,2 29 133 -29,0 = - = - 11235
2015 Nov. - 04 -50 - 108 82 75 %8 104 51 135 240 - - - - 10736
2015 Dec. - 05 -45 - 10,6 6,0 6,0 %3 115 68 13,0 -751,2 - - - - 1,0877
2016 Jan. - -06 52 = 104 16 54 1025 . 44 129 8,6 = - = - 1,0860
2016 Feb. - 03 . = 101 . . 102,6 . . . -842,7 = - = - 1,1093

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia a NBS.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahrria pod poloZkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).

DetailnejsSie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2016/protected/StatistikaMB0316.xls)
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