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Nowcasting SK HDP sa trendovo zvysuje (napriek slabsim indikatorom sentimentu zo zahranicia),
v dosledku coho bol navyseny odhad rastu HDP v 1Q2016 (vSetky mesacné uUdaje boli
zapracované v aktualnej predikcii).
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 Silné januarové Sstatistiky zahranicného obchodu potiahli nowcasting exportu smerom
nahor, zatial’ vSak potvrdzuje nas aktualny odhad v predikcii.

« Nowcasting sukromnej spotreby je na prvy pohlad nizSie ako predikcia P1Q-2016, v nej
su vSak zakomponované pozitivne dopady jednorazovych opatreni (priblizne 0,4 p. b.
do dynamiky).

« Miera nezamestnanosti — nova informacia, avSak potvrdzuje aktualnu predikciu.

Nowcasting exportu tovarov a sluzieb
(medziStvrtrocna zmena v %)

Nowcasting sukromnej spotreby
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« NizSia dynamika za januar a februar ako v P4QA-2015, slabSie
potraviny (vratane vysSieho prenosu DPH) a timeny rast cien sluzieb.

Porovnanie P4QA-2015 a nowcastingu
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"1 Potraviny (prava os)

Predikcia P4AQA-2015

=== =P1Q a nowcasting

HICP skuto¢nost’

—=——P10Q-2016 a P4QA-2015 (rozdiel v p. b., prava os)
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V jadrovej inflacii:

» znaky
maxima (podiel
klesaju).

Ale

« znaky nizkej

deflacie

nedosahuju
polozZiek ktoré

inflacie su silné

(podiel poloziek, ktoré rastu len

0 az 1
maxima).

%

medzirocne blizko
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Podiel jednotlivych intervalov zmien cien na cenovom vyvoji jadrovej
inflacie HICP
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Informacie zo stvrt'rocnych sprav

Stvrt'rocné sprévy si zverejriované na webovej stranke NBS

http://www.nbs.sk/sk/menova-politika
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Invest|C|e rastli e§te rychlejsie, ako sa predpokladalo

Investicie rastli rychlejSie ako predpoklady v minulej predikcii (este silnejSie docerpavanie eurofondov),
preto sa pristupilo k ich prehodnoteniu smerom k nizSiemu rastu v tomto roku.

Z hl'adiska sektorového clenenia sa zvySovali najma verejné investicie, najviac vzrastli investicie do
strojov a zariadeni (produktivne investicie) a trochu menej do stavieb.

Vyvoj sektorovych investicii (2008 = 100) Vyvoj aktiv (2008 = 100)
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Dlsponlbllne zdroje vsak boli pou2|te aj na uspory

« Trh prace (narast miezd a zamestnanosti) a pokles cien zabezpecili vyrazny rast disponibilnych
prijmov domacnosti.

« ZvySena kupyschopnost' domacnosti z titulu nizSich cien energii sa najviac prejavila rastom
vydavkov na rekreaciu a kultiru, dalej na komunikacie, ktoré spolu s vydavkami na dopravu
zaznamenali zvySenie dopytu najskor po znizeni cien energii.

« 'V poslednom Stvrtroku 2015 domacnosti nespotrebovali cely narast prijmov, ale vyraznejSie im
vzrastli Uspory. Narast Uspor spolu s priaznivymi oCakavaniami velkych nakupov v budulcnosti
naznacuje pokraCovanie rastu sukromnej spotreby aj v buduicnosti.

ZvySovanie miery Uspor v suvislosti s planovanim Rozdelenie medziro¢ného prirastku disponibilného Oblasti zvysenej kapyschopnosti v dosledku Uspor
velkych nakupov prijmu domacnosti (p. b.) z nizsich cien energii (3Q2014 = 100)
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Zamestnanost’, nezamestnanost’' — priaznivy vyvoj

Zamestnanost’ vzrastla solidnym tempom 0,4 % medzistvrtrocne;
« najma priemysel, miernejsie v sluzbach a stavebnictve.
Rastie podiel zamestnancov na skrateny pracovny uvazok.

Zamestnavatelia sa vyrovnavaju s potrebou novych zamestnancov aj prostrednictvom zvySeného

zamestnavania starsich os6b (v mensom rozsahu aj cudzincov);
 to by malo podporit’ vyvoj ekonomicky aktivheho obyvatel'stva (nad ramec predoslych prognoz).

Rast podielu skratenych pracovnych Gvézkov
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« Rast miezd koncom roka zrychlil, o bolo podporené rastom jednorazovych odmien za zvySené
pracovné vykony pocas uplynulého roka (spojené aj s dokonCovanim eurofondovych projektov).
« ZaCiatkom roka oCakavame miernu korekciu tempa rastu smerom nadol (ako naznacuju mesacné
Statistiky za vybrané odvetvia).
« Pomerne solidny rast miezd by mal pokracovat’ aj v tomto roku.
« Fundamentalnymi faktormi mzdového rastu su najma:
 rast dopytu po pracovnej sile (vnimany nedostatok pracovnej sily v niektorych odvetviach)
« rast produktivity prace

Prispevky k dynamike medziro¢ného rastu priemernej mzdy v ekonomike (p. b.)
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