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Kratkodobe predlkC|e ekonomického vyv01a eurozony a Nemecka
naznacuju pokracovanie ekonomického rastu

« Vsetky soft indikatory (IFO, ESI, ZEW, PMI pre DE, ako aj ESI a PMI pre EA) boli v 1Q2016 na nizSej Urovni
ako vo 4Q2015; hard indikatory do februara naopak vykazuju medzistvrtrocny rast (pre EA: priemyselna
vyroba o 1,3 %, maloobchod 0 0,9 %; pre DE: priemyselna vyroba o 1,9 % a maloobchod 0 0,4 %).

Odhad rastu HDP v Nemecku v 1Q, 2Q a 3Q 2016 Odhad rastu HDP EA v 1Q, 2Q a 3Q 2016

Indikatory ekonomickych nalad pre Nemecko

(medzistvrtrocny rast v %) (medzistvrt'roCny rast v %)
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Nowcasting HDP na 1Q2016 na urovni 1,11 % (v marci 1,12 %).

Nowcasting nezachytava dopad eurofondov — pracuje s dostupnymi mesacnymi Statistikami,
ktoré eurofondy plne neodrzkadl'uju.

Vplyv eurofondov — je v mesacnych Udajoch zretelny vo vystavbe infrastruktiry.
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Zaméstnanost pokracuje v raste

« Zamestnanost' zrychlila vo februari medzirocné tempo rastu na 2,3 %.

« Nové pracovné miesta najma v priemysle, ale aj v sluzbach, ozivenie v stavebnictve.
» Pokles celkovej miery nezamestnanosti v marci na 11,55 %.
« Vyvoj zamestnanosti v stlade s P1Q-2016.

Vyvoj dynamiky zamestnanosti za vybrané odvetvia (%)

Vyvoj nezamestnanosti (%, tis. osob)

Vyvoj zamestnanosti (%) a oCakavania zamestnavatelov
(saldo odpovedi)
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Mzdovy vyvoj v ekonomike (medziroéné zmeny v %)

Mzdy naberaJu na obratkach

Vo februari vyrazne zrychlenie rastu miezd na 6,4 %.
Ciastocne efektom vyssieho poctu pracovnych dni (ocistenie zmiernilo dynamiku na 5 %).
V 1Q2016 teda pokraCuje rast miezd vyraznym tempom, pravdepodobne nad ocakavaniami

z P1Q-2016.

Silny rast miezd vySe 5 % je spolocny pre vSetky hlavné odvetvia.

Vyvoj dynamlky miezd (medzirona zmena v %,

3-mesacny kizavy priemer)

Ocistenie miezd od poctu pracovnych dni a efektu
priestupného roka (medziroCny rast v %)
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Nowcasting spotreby odraza maloobchodné trzby a sentiment spotrebitelov, ktoré su
prekvapujuco slabsie, a to aj napriek tomu, ze zdroje na trhu prace sa vytvaraju:

- inflacia mierne nizSia,
« dynamika nominalnych miezd silnejSia.

Nowcasting spotreby neobsahuje informaciu o jednorazovych vplyvoch na spotrebu

s prispevkom cca 0,4 p. b. (zvySenie minimalnej mzdy, preplatky za plyn), s ktorymi uvazuje

Indikacia vyvoja domaceho dopytu z dovozov (medzirocny vyvoj v %, s. c.
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« V marci nizSia dynamika ako v P1Q-2016 (0,16 p. b.), slabSie potraviny a
posunuty vplyv zvySenej spotrebnej dane na cigarety na april.

 Sluzby nad‘alej slabé.

« Pohonné latky vysSie (rychlejsi ako predpokladany rast cien ropy Brent z
dlhodobejsieho dna).

Porovnanie P1Q-216 a nowcastingu Predikcia cien potravin v porovnani s vyvojom komodit (%)
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V eurozone silné hard indikatory, soft indikatory zmieSané, avsak stale
poukazuju na pokracovanie rastu ekonomickej aktivity.

Na Slovensku su tvrdé ukazovatele priaznivé - najma produkcia a
export, ale slabsie indikatory pre sukromnu spotrebu.

Trh prace velmi dobry, zamestnanost’ rastie, miera nezamestnanosti
pod 10 %, robustny rast miezd.

Pozitivna situacia na trhu prace bez vplyvu na inflaciu, ta stale zaporna
(-0,5 % v marci), najma vplyvom poklesu cien potravin.

Signaly z mesacnych Udajov signalizuju nizSiu inflaciu a spotrebu, pri
vyssom exporte.
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« Slovensko vykazalo za verejnu spravu deficit za rok 2015 vo vyske 3,0 % HDP a
maastrichtsky dlh zaznamenal Uroven 52,9 % HDP.

« Slovensko zaznamenalo deficit na Urovni maastrichtského limitu vyplyvajuceho z Paktu
stability a rastu. Vzhl'adom na to, ze stanoveny limit nebol prekroCeny, nemala by byt’ voci
Slovensku spustena procedura pri nadmernom deficite.

« POvodny rozpoctovy ciel’ vo vyske 2,49 % HDP bol prekroceny o 378 mil. € (0,5 p. b.
HDP).

- Nedodrzanie rozpoctoveho ciefa bolo napriek lepsim danovym a odvodovym prijmom
vyznamne ovplyvnené vyrazne vysSimi vydavkami, korekciami EU fondov a odliSnym
posudenim prijmu z navratnej financnej vypomoci poskytnutej spolocnosti Cargo v zmysle
metodiky ESA 2010. Neocakavany vyvoj zaznamenali najma investicie, ktoré boli oproti
rozpoCtu vyrazne vySSie, a to nielen z dévodu vyssSieho spolufinancovania k EU fondom,
ale aj najma vyssich ostatnych vlastnych investicii.

« V porovnani s rokom 2014 doslo k narastu deficitu verejnej spravy o 0,3 p. b. (282 mil. €)
a k znizeniu dlhu o 1 p. b. (deficitné hospodarenie verejného sektora bolo v ramci vplyvu
na dih verejnej spravy kompenzované pouzitim likvidity Statu, ako aj hospodarskym
rastom).
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Fi§ka|ny deficit a dlh

Vyska deficitu krajin EU v 2015 a zmena oproti 2014 (% HDP)
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