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bezné ceny

Consensus Forecast

Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

Euro Area - eurozéna

Eurépska centralna banka

Eastern Europe Consensus Forecast

Energy Information Administration

Eurépska komisia

Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia
Euro OverNight Index Average - referencna sadzba pre skutocne realizované jednodriové
obchody v eurach

European System of Accounts 1995 — eurépsky systém narodnych a regionédlnych uctov
Eurépska Unia

Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢nd sadzba v ramci EMU
Federal Reserve System - centralna banka USA

Fond narodného majetku

hruby doméci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
Hospodarska a menova Unia
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index priemyselnej produkcie

Ministerstvo financii SR
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sezénne oclistené

Statisticky drad SR

Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

uchadzadi o zamestnanie

Ustredie prace, socialnych veci a rodiny

vyberové zistovanie pracovnych sil

Year-on-Year - zmena oproti minulému roku

zaciatoc¢nd fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:
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1 ZHRNUTIE]

Vyvoj v eurozéne naznacuje spomalenie ekono-
mickej aktivity. V maji medzimesacne poklesla
priemyselna produkcia a maloobchodné trzby
stagnovali. Dal3i vyvoj bude do zna¢nej miery
ovplyvneny zvySenou volatilitou na finan¢nych
trhoch po referende o vystupeni Spojeného kra-
[ovstva z Eurépskej Unie.

Na Slovensku pokracovali priaznivé vyvojové
tendencie, okrem ocakédvaného spomalenia
v stavebnictve. Trzby v ekonomike sice timilo
stavebnictvo, ale zvysili sa trzby v obchode. Tie
spolu so zlepsenymi naladami v maloobchode
naznacuju mierne zrychlenie konecnej spotreby.
Priemyselnd produkcia a vyvoz v maji pokracova-
li v raste. Mesacné ukazovatele tak udrzali mode-
lovy odhad HDP na Urovni prognézy (0,7 %).

Na trhu prace pokracoval aj v mdji pozitivny vy-
voj, i ked'dochadza k miernemu ochladeniu. Rast
zamestnanosti sa spomalil, €0 mozno pozorovat
najma v stavebnictve. Rovnako dynamicky rast
miezd, ktory bol v predchddzajucom obdobi
ovplyvneny docasnymi faktormi (Velka noc, ka-
lendarny efekt v priestupnom februari), sa spo-
malil. Miera nezamestnanosti v juni stagnovala
na urovni 9,5 %.

Medziro¢na inflacia zostala v juni na Udrovni
-0,7 %. Prispievali k tomu najma ceny potravin
a energii. Predpoklada sa, Ze na prelome roka in-
flacia dosiahne 0 % a v 1. Stvrtroku 2017 prudko
vzrastie na Uroven 1 %, kde by sa mohla pohybo-
vat pocas celého 1. polroka.

KAPITOLA 1

1 Vetky medzimesacné a medzistvrt-
rocné zmeny spominané v texte
st sezénne ocistené pouZitim
vlastnych sezénnych modelov.
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2 REALNA EKONOMIKA

2.1 ,TVRDE”INDIKATORY EKONOMICKEJ
AKTIVITY

V' maji boli indikdtory ekonomickej aktivity
priaznivé. Priemyselnd produkcia vzrastla o 1 %,
vyvoz tovarov o 2,7 % medzistvrtro¢ne. Najviac
sa ozivila vyroba a vyvoz rafinérskych produk-
tov po odstavkach v predchddzajucich mesia-
coch. Vyvazalo sa pravdepodobne aj zo zasob,
kedZe elektrotechnicky a hutnicky vyvoz nebol
sprevadzany adekvatnym zvysenim vyroby.
Okrem toho produkciu timila dodavka energii
(odstavky).

Celkové trzby v ekonomike vzrastli o 0,7 % me-
dzistvrtrocne. Ich rast timila stavebna produkcia,
ktord je nadalej v medzistvrtrocnej strate. Po-
dobne ako v predchadzajucich mesiacoch po-
kracuje klesajuci trend vo vystavbe infrastruktu-
ry, €o je v sulade s predpokladmi vyvoja investicii
v 2. $tvrtroku v rdmci prognézy P2Q-2016.

Priaznivé vysledky v ramci trzieb dosiahol ob-
chod a rastli aj trzby za ubytovanie. Spolu

Graf 1 Vyvoj trzieb, priemyselnej produkcie

a exportu (%, medzistvrtro¢ny kizavy
priemer, s. c.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 2 Vyvoj automobilového priemyslu

(%, medzistvrtro¢ny kizavy priemer, s. c.)

2013 2014 2015 2016

Produkcia automobiliek
== Trzby automobiliek
== Export automobiliek

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

so zlepsenim nalad v maloobchode na ich pat-
ro¢né maximum by takyto vyvoj mohol vyustit
do naplnenia prognézovaného rastu stikromnej
spotreby v 2. Stvrtroku.

2.2 PREDSTIHOVE,SOFT” INDIKATORY

Julové vysledky zahrani¢nych predstihovych
indikatorov zachytdvaju rozhodnutie o Brexite.
V dosledku vysledkov referenda v Spojenom
kralovstve prudko poklesol (az do zdpornych
hodnot) nemecky index ZEW vyjadrujici oca-
kavania nemeckych analytikov na nasledujucich
Sest mesiacov. Oslabenie zaznamenal aj Ifo in-
dex ekonomickej klimy Nemecka. Dopad Bre-
xitu sa neprejavil v indexe PMI pre Nemecko,
ktory v juli vzrastol a dosiahol najvyssiu hodnotu
v tomto roku. Index PMI pre eurozénu klesol len
mierne.

Viysledky referenda vyvolali neistotu v ekono-
mickych naladach respondentov, ¢o na zaciatku
3. Stvrtroka naznacuje mozné spomalenie rastu
ekonomiky eurozény.

KAPITOLA 2
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KAPITOLA 2

Graf 3 Odhad rastu HDP v eurozéne v 2. Q, Graf 5 Indikatory ekonomickych nalad
3.Qa 4. Q 2016 (medzistvrtrocny rast v %)
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= |fo Nemecko (oakavania na nasledujicich 6 mesiacov)

¢~ Nowcasting 2. Q 2016 ¢~ Nowcasting 4. Q 2016 ZEW Nemecko (prava os)

4 Nowcasting 3. Q 2016 “== ZEW Nemecko (hodnotenie sicasnej situacie, prava os)
Zdroj: Now-casting Economics Ltd. Zdroj: Europska komisia, Ifo Institute a ZEW Centre.
Pozndmka: Zvyrazneny je vyvoj od ostatného mesacného Pozndmka: IES (dlhodoby priemer = 100), Ifo index (2005 = 100),
bulletinu. ZEW (saldo odpovedi).

Graf 4 Odhad rastu HDP v Nemecku v 2. Q, Graf 6 Nemecko - Ifo index (2005 = 100)
3.Q a 4. Q 2016 (medzistvrtrocny rast v %) a medziro¢ny rast HDP
(Index (2005 = 100)) (%)
0,67 1207 r6
F 5
0,5 1159 Foa
F3
4 110 A
0,4 - 2
105 Mt
L e * 0
034 .
¥ 0’ * 100 p el
02 M2
k 95 - F 3
F -4
0,14 90 - L ¢
L 4
85 - re
e e T L bl F -7
R R R e R R e e R - 8
iR 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
¢~ Nowcasting 2. Q 2016 =#= Nowcasting 4. Q 2016 == [fo, posunuté o 3 mesiace vpred
4 Nowcasting 3. Q 2016 «== HDP (prava os)
Zdroj: Now-casting Economics Ltd. Zdroj: Eurostat, Markit, Ifo Institute a vypocty NBS.
Pozndmka: Zvyrazneny je vyvoj od ostatného mesacného
bulletinu.
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3 TRH PRACE

Zamestnanost za vybrané odvetvia v maji vzrast-
la medzimesacne 00,1 %, ¢o je mierne slabsi na-
rast v porovnani s troma predoslymi mesiacmi.
Naznacuje to zmiernenie rastu zamestnanosti
v 2. $tvrtroku oproti predchadzajicemu Stvrtro-
ku. V medziro¢nom porovnani je zamestnanost
0 1,5 % vyssia (v 1. Stvrtroku vzrastla za vybra-
né odvetvia o 1,6 %). Zamestnanost je nadalej
podporovana viacerymi hlavnymi odvetviami,
avéak v priemysle a stavebnictve pozorujeme
v poslednom obdobi urcité zmiernenie. Najma
v stavebnictve je tento vyvoj zdévodnitelny ne-
vyraznym vyvojom produkcie za posledné me-
siace. Z redlnej ekonomiky méze byt zdrojom
spomalenia rastu zamestnanosti aj oneskoreny
efekt miernejsej dynamiky trzieb v predoslych
mesiacoch.

Miera nezamestnanosti z celkového poc-
tu uchadzacov v juni medzimesacne klesla
0 0,2 percentualneho bodu na 11,12 %2 Miera
evidovanej nezamestnanosti klesla miernejsie,

Graf 7 Prispevky ku kizavej medzistvrtro¢nej
dynamike zamestnanosti (p. b.)
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2015 2015 2016 2016 2016 2016 2016

B Priemysel Sluzby
Stavebnictvo B Obchod

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Prispevok zamestnanosti v obchode a sluzbdch je
vypocitany bez efektu metodickej zmeny v janudri 2016.

nakolko doslo k poklesu poctu os6b na akti-
vacnych a dobrovolnickych pracach a nasledne
pravdepodobne k ich ndvratu medzi disponibil-
nych uchédzacov. Junovy pokles bol najvyraz-
nejsi v ramci 2. Stvrtroka, ale slabsi vyvoj za april
a maj tohto roka sposobil, Ze nezamestnanost
za 2. Stvrtrok klesla miernejsie ako v 1. Stvrtro-
ku. Lepsi junovy vyvoj bol désledkom vyssieho
umiestiovania uchddzacov do zamestnania
a pomerne stabilného prilevu novych neza-
mestnanych. Pocet pracovnych miest je nadalej
z historického hladiska vysoky a signalizuje rast
zamestnanosti.

Predstihové indikatory zamestnanosti naznacuju
pokracovanie kladnej dynamiky aj v 2. Stvrtroku,
avsak mierne slabsim tempom ako na zaciatku
roka. S¢asti mdze byt toto spomalenie ovplyv-
nené aj oc¢akdvanym zmiernenim tvorby pra-
covnych miest vo verejnej sprave oproti silnému
1. Stvrtroku. Takyto vyvoj je v sulade s predpo-
kladmi prognézy P2Q-2016.

Graf 8 Prispevky ukazovatelov k nowcastin-
gu medzistvrtro¢ného rastu zamestnanosti
(p. b., %)

2013 2014 2015 2016
® Hard data, zahranicie, T-1, T-2
W Prieskumy zahranicie, T-1, T-2
= Konstanta

Prieskumy zahranicie, T

Verejny sektor
m Hard data, SR, T-1, T-2
W Prieskumy SR, T-1, T-2
® Hard data, SR, T
Prieskumy SR, T
== Zamestnanost v ekonomike (medzistvrtrocny rast v %)
== Nowcasting zamestnanosti za ekonomiku (medzistvrtrocny rast v %)

Zdroj: SU SR, UPSVR, OECD, Eurdpska komisia, CPB Netherlands
avypocty NBS.

KAPITOLA 3

Sezénne neocistend miera evidova-
nej nezamestnanosti medzimesac-
ne stagnovala na tirovni 9,45 %.
Neocistend miera nezamestnanosti
z celkového poctu uchddzacov

0 zamestnanie klesla 0 0,11 percen-
tudineho bodu na 11,02 %.
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Graf 9 Vyvoj nezamestnanosti (%, tis. os6b)

(zmena v tis. 0sdb) (%)
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Miera evidovanej nezamestnanosti (prava os)

Zdroj: UPSVR a vypocty NBS.

Graf 10 Vyvoj poctu nezamestnanych
(tis. osob)

Graf 11 Vyvoj dynamiky miezd (medziro¢na

zmena v %, 3-mesacny kl'zavy priemer)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 12 Mzdovy vyvoj v ekonomike
(medziro¢né zmeny v %)

KAPITOLA 3
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== Celkovy podet nezamestnanych (UPSVR)
== Analyticky rad nezamestnanosti
Pocet nezamestnanych, Stvrtrocné Udaje (VZPS, prava os)

Zdroj: UPSVR a vypocty NBS.

Pozndmka: Nezamestnanost VZPS za 2. Q 2016 predstavuje
predikciu P2Q-2016. Analyticky casovy rad nezamestnanosti
vychddza zo statistiky UPSVR a je definovany v prognéze NBS
P3Q-2013.

V maji vzréstla priemerna mzda za vybrané od-
vetvia medziro¢ne o 3,6 % (april 2,6 %). Oproti
1. Stvrtroku ide zatial 0 zmiernenie medziro¢ného
rastu miezd, ¢o mozno pripisat urcitému zmier-
neniu rastu ekonomickej aktivity na zaciatku

== Priemerna mzda za vybrané odvetvia
== Priemerna mzda za celli ekonomiku
Socialne odvody na zamestnanca

Zdroj: SU SR, Socidlna poistoviia a vypocty NBS.

Pozndmka: Priemernd mzda za celt ekonomiku za 2. Q 2016
predstavuje progndzu P2Q-2016. Vyvoj priemernej mzdy za
vybrané odvetvia za mdj a jiin 2016 je doprognézovany na zdkla-
de ARIMA modelu.

tohto roka a odzneniu vplyvov Velkej noci a prie-
stupného roka pocas 1. stvrtroka 2016. Mzda naj-
rychlejsie rastie v stavebnictve a obchode (viac
ako 5 %). V priemysle a sluzbach je rast miezd
priblizne o 2 az 3 percentualneho bodu pomalsi.
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K miernejsim dynamikdm smeruji v priemysle
hlavne pododvetvia ako potravinarsky a che-
micky priemysel, vyroba kovov a dopravnych
prostriedkov. V sluzbach sa zmiernil rast miezd
v doprave a IT sektore.

Viyvoj miezd za vybrané odvetvia naznacuje, ze
predpoklad z prognézy P2Q-2016 o raste prie-
mernej mzdy za 2. $tvrtrok o 3,1 % mbze byt

nateraz realisticky. Existuje v3ak prorastové rizi-
ko, ktoré sa moze zhmotnit pocas zvysku tohto
roka. Je nim nadalej vyrazny rast zaplatenych
socidlnych odvodov (v prepocte na zamestnan-
ca) a vyssi vyjednany narast platov v niektorych
vacsich podnikoch (méze sa postupne premietat
v Statistikdch pocas 2. a 3. stvrtroka). Prorastové
riziko ma pévod najma v pretrvévajucom raste
dopytu po pracovnej sile.

KAPITOLA 3
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4 Ceny

Medziro¢ne ceny v juni klesli 0 0,7 % (v maji rov-
nako pokles 0 0,7 %). Medzimesacne ceny mier-
ne rastli, k comu prispel mierny rast cien potravin
a energif.

Rast cien ropy Brent pretrvavajuci na trhoch od
februara pokracoval aj v juni. Premietlo sa to
do rastu cien pohonnych latok. Aktudlne udaje
o raste zasob ropnych produktov na americkom

Graf 13 Struktdra medziroénej inflacie

(p. b., %)

trhu vsak pravdepodobne zamedzia dalSiemu
rastu cien ropy Brent.

Prostredie nizkych cien potravinarskych komodit
na svetovych trhoch prispieva k relativne nizkej
dynamike cien potravin. Ceny p3enice a kukurice
sa pohybuju v blizkosti dlhoro¢ného minima, ¢o
naznacuje pomerne dobru urodu. Kluc¢ové vsak
budu oficidlne informacie o odhadoch tohtoro¢-

Graf 14 Vyvoj celkovej inflacie (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

B Medzimesacéna dynamika, neocistena (prava os)
== Medzirocna dynamika, neoCistena
== Nowcasting - medzirotna dynamika, neocistena
0= Medzimesaéna dynamika, sezonne ocistena (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tab. 1 Porovnanie P2Q-2016 a skuto¢ného vyvoja zloziek HICP inflacie (medziro¢na zmena v %,

prispevky v p. b.)

KAPITOLA 4

Cista
Priemyselné Potravi- inflacia
tovary I:?’ez Energie o Sluzby | HICP | HICP b(-':z
energii pohonnych
latok
= Maj 2016 skutocnost 0,4 -4,0 -3,0 1,5 -0,7 1,0
S A Predpoklad na jin 2016 v P2Q 03 -4,0 -2,5 1,5 -0,7 09
g B Juiin 2016 skutocnost 0,2 -3,7 -2,8 1,5 -0,7 0,8
% B-A Jun skutocnost - predpoklad -0,1 03 -0,3 0,0 -0,06 -0,1
2 | g0+ véha | Prispevok kcellkovejprediicng; | o 00 | o0 | 007 | 01 | 006 | -008
chybe P2Q"

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Prispevky jednotlivych zloziek k celkovej chybe predikcie P2Q-2016.
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nej Urody a svetovych zasobach obilnin v najbliz-
$ich mesiacoch.

Pozitivny vyvoj na trhu prace a rast miezd by
mali pésobit ako dopytovy cenovy impulz pre
postupné zrychlenie dynamiky cien sluzieb.
Ozivenie predpokladame v druhej polovici roka
2016.

V priemere za rok 2016 ocakdvame zdpornu dy-
namiku cien energii a potravin. Vplyv externych

Graf 15 Vyvoj dopytovej inflacie (%, s. 0.)
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== Supercore (prava os)
== HICP Cista inflacia (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: HICP ¢istd infldcia pozostdva z neregulovanych cien
sluzieb a neregulovanych cien priemyselnych tovarov bez energii.
Supercore je subagregdt poloZiek, ktorych vyvoj je vysvetlovany
vyvojom output gapu so Statistickou vyznamnostou.

faktorov by tak mal v krdtkodobom horizonte
nadalej timit silnejuce dopytové fundamenty zo
strany trhu prace a rastu miezd. Predpokladame
mierne zapornu inflaciu v priemere za rok 2016
a porovnatelnd s predpokladmi v P2Q-2016.
Predpoklada sa, Ze na prelome roka inflacia
dosiahne 0 % a v 1. Stvrtroku 2017 vzrastie na
uroven 1 %, kde by sa mohla pohybovat pocas
celého 1. polroka (graf 14). Graf 16 naznacuje, Ze
aj mimo docasnych externych vplyvov nadalej
prevlada nizkoinfla¢né prostredie>.

Graf 16 Podiel jednotlivych intervalov

zmien cien na cenovom vyvoji jadrove;j
inflacie HICP
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Zdroj: Vypocty NBS.
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KAPITOLA 5

5 INDIKATIVNY DOPAD NA PREDIKCIU

Modelové odhady HDP a zamestnanosti na
2. Stvrtrok 2016 zostdvaju na Urovni progndézy
P2Q-2016, ktora pocita s rastom HDP o 0,7 %
a zamestnanosti 0 0,4 % medzistvrtro¢ne. Prvy 15-
odhad HDP na 3. tvrtrok rovnako indikuje rast
0 0,7 %. V prognéze P2Q-2016 viak nebol ob-
siahnuty scendr Brexitu a zatial nie je ani v tvr-
dych Statistikach.

Graf 18 Nowcasting sikromnej spotreby

(medzistvrtro¢na zmena v %)*
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Modelové odhady sukromnej spotreby a expor-
tu sa tiez nachadzaju na prognézovanych trov- 00 B T YW
niach v P2Q-2016.
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Graf 17 Nowcasting zamestnanosti 2222z:3:2z2888¢%¢8
(medzistvrtroéna zmena v %)* SIS IISTITEISIER

== Readlna sikromna spotreba
== Nowcasting

107 © Prognéza P2Q-2016
0,8 oy
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Graf 19 Nowcasting exportu tovarov
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4 Pdsmo okolo bodového odhadu
= Celkova zamestnanost 2 predstavuje +/- 1 a 2-ndsobok
== Nowcasting . c
© Prognéza P2Q-2016 RMSE (st(edng kvadf‘?tICk,a chy bfl) '
0+ Nowcasting je vypocitany s vyuzi-
. tim OLS modelov casovych radov
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. 27 na zdklade vybraného stiboru me-
N sacnych indikdtorov (pri zamestna-
i nosti je pouzity faktorovy model).
Nowcasting poskytuje aktudiny

o ™ ™ o = = < < 0 [f2] n n © ©o . , . Negs
S 3 3 3 =333 338 8 3 odhad budticeho vyvoja s vyuzitim
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© o oo o oo oo oo oo o uz dostupnych mesacnych tdajov
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— Realny export z prdve prebiehajticeho Stvrtroka,

= Nowcasting ich doprognézovanych hodnét

¢ Prognéza P2Q-2016 na zdklade ARIMA modelov a ich

oneskorenych hodnét. Jednotlivé
modelové predikcie st na sebe
navzdjom nezavislé, a teda predikc-
nd chyba v minulom stvrtroku
nemd vplyv na aktudlnu predikciu.

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

o nowcastingu HDP, nowcastingu

stikromnej spotreby, nowcastingu

exportu a nowcastingu zamestna-
nosti.
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK29_Nowcasting_HDP.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
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Graf 20 Nowcasting HDP v 2. Q 2016 Graf 21 Nowcasting HDP v 3.Q 2016
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Zdroj: SU SR a vyjpocty NBS. Zdroj: Vypocty NBS.

Graf 22 Nowcasting HDP (medzistvrtro¢na

zmena v %) *
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Modelovy odhad HDP bez kvalitativnych zdsahov
ajednorazovych vplyvov (napr. eurofondy).
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Z AKLADNE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikdtor | M3na Uvery |  Uvery | Bilancia|  Saldo |Hrubydih |  BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- | Stétneho | verejnej | verejnej Ucet | bilancia | vymenny
produkt selnych ESA | mestna- selnej | odvet- | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | spravy | spravy [(%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- 2010 | nosti(%) | produkcie via' | sentimentu | Gcely? |  spolo¢- (mil. EUR) | (%z HDP) | (%z HDP) (priemer
cov (dIhodoby nostiam zaobdo-
prie- bie)

mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2008 57 39 6,1 32 96 29 = 993 49 153 253 -704,0 S 282 -6,2 -18 14708
2009 55 09 -26 -20 121 -15,6 -16,5 773 28 3.3 110 27913 -7.9 36,0 =315 04 13948
2010 51 07 2,7 -15 144 82 82 9,7 78 16 125 4436, -75 408 -4,7 01 13257
2011 28 41 27 18 136 52 6,2 98,8 29 76 11 32757 -4,1 433 -50 01 13920
2012 15 37 39 01 140 80 44 94,0 88 -23 103 -38107 -43 524 09 35 1,2848
2013 14 15 0,1 038 142 38 18 90,4 64 1,7 102 20233 2,7 550 20 41 13281
2014 25 01 &b 14 13,2 87 25 100,4 25 12 131 29234 2,1 539 01 38 13285
2015 36 03 -4,2 20 11,5 6,9 74 97 15 6,8 130  -19326 -30 529 -13 24 11095
2015Q3 37 -03 -45 2,2 13 6,0 98 90 104 26 135 = -1,6 539 -38 08 11117
2015Q4 43 05 -48 20 11,0 50 86 9290 15 68 13,0 = =52 529 Sl 08 11,0953
2016Q1 34 -05 - 2,2 104 21 59 1026 101 31 128 - . . 08 42 1,020
2016Q2 . 06 . . . . . 98,7 . . . = . . . . 11292
2015 Jal - 02 -4,2 = 11,5 11,2 18,7 959 90 1,7 135 156,8 = - = - 1,09%
2015 Aug. - 02 -4 = 113 03 07 99,9 92 08 136 1058 = - = - 11139
2015 Sep. = )5 oY), = 114 70 108 %3 104 26 135 96,0 = 2 > - 102
2015 Okt. =055 -50 - 11,0 11 48 1040 102 29 133 29,1 - - - - 11235
2015 Nov. - 04 -50 = 108 81 13 %8 104 51 135 241 = - = - 10736
2015 Dec. - 05 -45 = 10,6 6,0 90 %3 115 68 13,0 -751,2 = > = - 10877
2016 Jan. - 06 -5,2 = 104 1,6 22 1025 113 44 129 8,6 = - = - 1,0860
2016 Feb. - 03 -4,7 = 101 70 38 1026 105 28 126 -842,7 = - = - 1,1093
2016 Mar. 055 -5,9 - 99 -1,9 50 1028 10,1 31 128 -448 - - - - 1,100
2016 Apr. - 04 56 - 96 78 122 9296 109 33 129 2328 - - - - 11339
2016 Méj - =07 -56 = 95 6,0 85 90 108 15 133 -4654 = - = - 1N
2016Jun - 07 . = 95 . . 98,6 . . . 3751 = - = - 11229

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia a NBS.
1) Stdle ceny (sezénne ocistené).
2) Agregdt M3 na analytické ucely zahrria pod polozkou obeZivo len redinu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).

DetailnejsSie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2016/protected/StatistikaMB0716.xls)
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