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Eurépska centralna banka

Eastern Europe Consensus Forecast
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Eurépska komisia
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1 ZHRNUTIE]

Prvé dva mesiace tohto roka naznacili pokra-
¢ovanie rastu ekonomickej aktivity v euro-
zéne. Slabsie maloobchodné trzby v januéri
naznacuju mierne pomalsi domdaci dopyt, av-
ak silnejsi rast priemyselnej produkcie by mal
podporit exportnu vykonnost. V marci doslo
k dalSiemu zlepseniu predstihovych indikéto-
rov, ¢o by mohlo indikovat mierne zrychlenie
rastu ekonomiky eurozény v 1. Stvrtroku a po-
kracovanie takéhoto pozitivneho vyvoja aj
v dalSom obdobi.

Aktudlne mesacné Udaje zo slovenskej ekono-
miky indikuju priaznivy vyvoj v 1. Stvrtroku toh-
to roka. Trzby v ekonomike v janudri rastli, pri-
¢om k tomuto vyvoju najviac prispel priemysel.
Zlepsujucu sa situaciu v priemysle dokumentuje
aj rast priemyselnej produkcie, ktora sa nasled-
ne premieta do exportnej vykonnosti. Indikatory
pre domaci dopyt (trzby za obchod a sluzby) tiez
vzrastli, takze sikromna spotreba by mala pokra-
Covat v rastucej trajektorii.

Na trhu prace sa situacia dalej zlepsuje. Zamest-
nanost vzrastla v januari medziro¢ne o 3,1 %.

Podporuju ju najméa odvetvia priemyslu, sluzieb
a obchodu. Napriek tomu, Ze zamestnanost vy-
razne rastie, dochadza k pnutiu na trhu prace.
Rast zamestnanosti momentélne podporuju naj-
ma malé podniky, v ktorych je naberanie zamest-
nancov pravdepodobne posunuté. Pnutia na
trhu prace sa zac¢inaju odzrkadlovat v mzdovom
vyvoji (rast o0 5,5 % v janudri za vybrané odvet-
via). Mzdy dynamicky rastd najma v spomenu-
tych odvetviach, ktoré aj najviac generuju nové
pracovné miesta. Miera nezamestnanosti pokra-
Covala v klesajucom trende aj vo februéri (8,4 %).

Inflacia sa vo februari opatovne zrychlila na
1,3 %. Ceny potravin zvySuju tempo rastu.
Vo februari sa k standardnym faktorom rastticich
trhovych cien agrokomodit pridal aj vplyv ne-
priaznivého pocasia na ceny vybranych druhov
zeleniny na juhu Eurépy. Okrem toho sa v ramci
narastu cien priemyselnych tovarov bez pohon-
nych latok prejavila aj metodicka zmena vykazo-
vania cien jazdenych vozidiel, ktord by mala po
cely rok 2017 prispievat k vyssej inflacii v rozsahu
0,15 percentudlneho bodu. Rast cien sluzieb zo-
stava zatial relativne pomaly.

KAPITOLA 1

1 Vsetky medzimesacné a medzistvrt-
rocné zmeny spominané v texte
st sezénne ocistené pouZitim
vlastnych sezénnych modelov.
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2 REALNA EKONOMIKA

2.1 ,TVRDE”INDIKATORY EKONOMICKEJ
AKTIVITY

Mesacné ukazovatele pokracovali v raste aj v ja-
nuéri 2017, avsak miernejSou dynamikou, ktora
suvisela s bazickym efektom velmi silného de-
cembra.V mesacnych datach sa vytratil pozitivny
vplyv automobilového priemyslu, ktory v zavere
predchadzajiceho roka nadmieru prispieval
k ich rastu. Tento vypadok nahradila najma vyro-
ba kovov.

Priemyselnd produkcia v januéri 2017 medzikvar-
talne vzrastla o 1,7 %. Okrem metalurgického
priemyslu k rastu prispievala aj dodavka energii
a vyroba elektrickych zariadeni. Statisticky Grad
zaroven pristupil k revizii rastu predchadzajucich
mesiacov, vplyvom ¢oho sa zrychlil rast priemys-
lu za cely rok 2016 na 4,7 % (z 3,3 %). Revizia sa
tykala najma vyroby gumy, plastov, potravin
a ostatnych strojov a zariadeni.

Trzby v ekonomike medzikvartdlne vzrastli

0 1,0 %. K rastu najviac prispieval priemysel, ale
aj velkoobchod, maloobchod ¢i trhové sluzby.

Graf 1 Vyvoj trzieb, priemyselnej produkcie

a exportu (%, medzistvrtro¢ny kizavy
priemer, s. c.)

2014 2015 2016 2017
== Trzby v ekonomike

Priemyselna produkcia
=== Export tovarov

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 2 Vyvoj automobilového priemyslu

(%, medzistvrtro¢ny kizavy priemer, s. c.)

2014 2015 2016 2017

== Trzby automobiliek
Produkcia automobiliek
=== Export automobiliek

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Viyvoj trzieb by sa mal aj nadalej vyvijat priaz-
nivo, najma v doésledku optimistického vyvoja
predstihovych indikatorov a ukazovatelov trhu
prace.

Vlyvoz tovarov medzikvartalne rastol o 1,1 %.
Vyvoz automobilov, podobne ako pri produk-
cii, v januari poklesol. Vysoka volatilita je pre
vyvoz aut typickou crtou a vzhladom na vy-
razny (a rastuci) podiel aut na celkovom ex-
porte znacne ovplyvnuje vyvoj obchodovania
Slovenska so zahranic¢im. Pokracovanie priaz-
nivého vyvoja v priemysle, ¢i zahrani¢cnom
obchode naznacuju podnikatelské nélady na
Slovensku a taktiez aj niektoré predstihové in-
dikdtory nasich najvacsich obchodnych part-
nerov.

2.2 PREDSTIHOVE,SOFT” INDIKATORY

Indikator ekonomického sentimentu sa
vo februari v eurozone nezmenil, v Nemecku
poklesol. Nemecky Ifo index v marci vzras-
tol, spolo¢nosti hodnotili priaznivejsie sucas-
nu situdciu, ako aj oCakavania na nasleduju-

KAPITOLA 2
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cich 6 mesiacov. ZEW index v marci mierne
vzrastol a zlepsili sa aj hodnotenia sucasnej
ekonomickej situdcie Nemecka. Kompozitny
ukazovatel PMI pre Nemecko a rovnako aj pre
eurozénu v marci vzrastol. Jeho pozitivny vyvoj
bol tak v Nemecku, ako aj v eurozéne ovplyv-

Graf 3 Odhad rastu HDP v eurozéne
v 1.a2.Q 2017 (medzistvrtrocny rast v %)
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Graf 4 Odhad rastu HDP v Nemecku
v 1.a2.Q 2017 (medzistvrtrocny rast v %)
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Pozndmka: Zvyrazneny je vyvoj od ostatného mesacného
bulletinu.

KAPITOLA 2

neny zrychlenim ekonomickej aktivity v sek-
tore sluzieb a miernym zrychlenim v sektore
priemyselnej vyroby. Predstihové indikatory
naznacuju pokracovanie priaznivého vyvoja
ekonomiky eurozény i Nemecka v 1. stvrtroku

2017.

Graf 5 Indikatory ekonomickych nalad
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Zdroj: Eurdpska komisia, Ifo Institute a ZEW Centre.

Pozndmka: IES (dlhodoby priemer = 100), Ifo index (2005 = 100),

ZEW (saldo odpoved).

Graf 6 Nemecko - Ifo index (2005 = 100)
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3 TRH PRACE

V janudri bola zamestnanost v medziro¢nom
porovnani (po ocisteni o metodické zlomy)?
0 3,1 % vyssia ako pred rokom (bez ocistenia
0 4 %). Tempo rastu je nadalej vyrazné a pod-
poruju ho najma odvetvia priemyslu, sluzieb
a obchodu. Stavebnictvo, naopak, zatial neza-
calo vyraznejsie naberat novych zamestnan-
cov. Napriek tomu, ze zamestnanost vyrazne
rastie, dochadza k pnutiu na trhu prace. Objem
dostupnej pracovnej sily nepostacuje na uspo-
kojenie dopytu po nej, a to aj napriek rasttcej
miere participacie a dovozu pracovnikov zo
zahranicia. Statistiky za posledny tvrtrok mi-
nulého roka signalizuju, Ze v podnikoch s 20
a viac zamestnancami uz medziro¢ny rast za-
mestnanosti mierne spomaluje. Rast zamest-
nanosti tak momentalne podporuji najma
malé podniky, v ktorych je naberanie zamest-
nancov oneskorené. Pnutie sa mdze prejavit
tak, Ze rast zamestnanosti za rok 2017 bude
mierne pomalsi ako v predoslom roku, ak sa
zamestnavatelom nebude darit dostatocne

Graf 7 Prispevky k medzistvrtrocnej

dynamike zamestnanosti podla mesacnej
statistiky (p. b.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS na zdklade mesacnej statistiky
zamestnanosti za vybrané odvetvia.

Pozndmka: Prispevok zamestnanosti v obchode a sluzbdch je
vypocitany bez efektu metodickej zmeny v janudri 2016.

Graf 8 Prispevky ukazovatelov
k nowcastingu medzistvrtro¢ného rastu
zamestnanosti (p. b.)

2014 2015 2016 2017

Trend
®  Zahrani¢né indikatory
m  Verejny sektor
Doméce indikatory
== Zamestnanost v ekonomike (%)
== Nowcasting zamestnanosti (%)

Zdroj: SU SR, UPSVR a vypocty NBS.
Pozndmka: Verejny sektor tvoreny verejnou sprdvou, vzdeldva-
nim a zdravotnictvom v ramci klasifikdcie NACE, sekcie O, P, Q.

rychlo obsadzovat nové pracovné pozicie. Na-
opak, rast miezd by mohol byt vplyvom toho
silnejsi.

Vyvoj nezamestnanosti za februar tohto roka
potvrdil pokracovanie priaznivého trendu. Po-
Cet nezamestnanych klesol po sezénnom ocis-
teni medzimesacne priblizne o 6,8 tis. 0sob3.
Pokles poc¢tu nezamestnanych je sposobeny ak-
tuadlnym rastom zamestnanosti a Ubytkom osob
v aktivnom veku z dévodu demografického
vyvoja. Proti tymto faktorom ciasto¢ne pdsobi
rastlica miera participacie na trhu prace, pricom
viac aktivne participujicich os6b zmierfuje po-
trebu prijimania aktualne nezamestnanych. Pri-
lev uchadzacov po strate prace nadalej vyrazne
zaostdva za odlevom do zamestnania. Pocet
volnych pracovnych miest zostdva na vysokych
urovniach, ¢o naznacuje, Ze snaha zamestnava-
telov zvy3ovat zamestnanost, by mala v najbliz-
Som obdobi pretrvavat.

KAPITOLA 3

2 Vjanudri 2016 sa prudko (priblizne

0 24 tis. 056b po sezénnom ocis-
teni) zniZila zamestnanost za vy-
brané odvetvia (sluzby a obchod).
Tento zlom nemozno pripisat
skutocnému vyvoju, ale metode
zostavovania statistik. Ocisteny
casovy rad eliminuje volatilitu,
ktord by tymto spésobom vznikla
z hladiska medziro¢ného vyvoja.
Sezénne neocistend miera evido-
vanej nezamestnanosti klesla me-
dzimesacne o 0,25 percentudlneho
bodu na 8,39 %. Neocistend miera
nezamestnanosti z celkového
poctu uchddzacov o zamestnanie
klesla 0 0,25 percentudlneho bodu
na 9,8 %.
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Graf 9 Vyvoj nezamestnanosti (%, tis. os6b)

(zmena v tis. 0sob)
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Zdroj: UPSVR a vypocty NBS.

Graf 10 Vyvoj poctu nezamestnanych

(tis. osob)
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== Celkovy pocet nezamestnanych (UPSVR)
=== Analyticky rad nezamestnanosti
Pocet nezamestnanych, Stvrtrocné tdaje (VZPS, prava os)

Zdroj: SU SR, UPSVR a vypocty NBS.
Pozndmka: Nezamestnanost VZPS za 1.Q 2017 predstavuje

predikciu P1Q-2017. Analyticky casovy rad nezamestnanosti
vychddza zo Statistiky UPSVR a je definovany v prognéze NBS
P3Q-2013.

+ 220

Aktudlne mesacné indikatory zamestnanosti na
1. aj 2. Stvrtrok naznacuju, ze tempo zvysovania
zamestnanosti vekonomike by malo pokracovat,
¢o sa prejavilo aj v zlepsenej predikcii zamestna-
nosti v rdmci prognézy P1Q-2017.

Medziro¢ny rast priemernej mzdy za vybrané
odvetvia (5,5 %) sa v januari oproti priemernej
dynamike za 4. Stvrtrok (3,7 %) zrychlil. Zrychle-
nie sa tykalo priemyslu, sluzieb a obchodu, ako
aj stavebnictva, teda vietkych hlavnych odvet-
vi. Okrem stavebnictva v kazdom z nich rastla
mzda tempom 5 az 6 %. Vo februari a marci sa
viak rast priemernej mzdy méze mierne pribrz-
dit z dévodu silnejsej bazy minulého roka (prav-
depodobne suvisiacej aj s vyplacanim odmien
suvisiacich s vysokou aktivitou spojenou s cer-
panim eurofondov a priestupnym rokom 2016).
Viysledna dynamika za 1. Stvrtrok moze byt mier-
nejsia, ako naznacuju januarové cisla. Napriek

Graf 11 Vyvoj dynamiky miezd na zdklade
mesacnej Statistiky (medziro¢na zmena
Vv %, 3-mesacny kizavy priemer)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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KAPITOLA 3

Graf 12 Mzdovy vyvoj v ekonomike tomu mozno ocakavat, ze v dalsich mesiacoch
(medziroéna zmena v %) sa prejavi aj vplyv vyssich vyjednanych miezd vo
vacsich podnikoch automobilového priemyslu,
61 strojarstva a obchodu. Aktualny rast miezd je
podporovany ekonomickym rastom a pocitova-
5 nym nedostatkom vhodnych uchadzacov o pra-
cu. Rychlejsi rast miezd na tento rok sa prejavil aj
4 . v predikcii P1Q-2017.
"
ad
5
1 T T T T T T T T T T T T 1
S99 ss5 939953090 3>s
== Priemerna mzda za vybrané odvetvia
== Priemerna mzda za celd ekonomiku
@ Prognoza P1Q-2017
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Prognéza priemernej mzdy (P1Q-2017) za celu
ekonomikuna 1.Q2017.
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4 Ceny

Medziro¢ne ceny vo februari rastli rychlejsie ako
predpoklady. Inflacia dosiala uroven 1,3 % (v ja-
nuari 0,9 %). Medzimesacne ceny rastli 0 0,5 %,
k comu prispel najma rast cien nespracovanych
potravin a priemyselnych tovarov bez pohon-
nych latok. Rychlejsi rast februarovej inflacie sa
prejavil aj v predikcii P1Q-2017.

Graf 13 Struktura medziroénej inflacie
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Graf 14 Vyvoj celkovej inflacie (%)
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== Medzirocna dynamika, neoCistena

== P10Q-2017 - medziroéna dynamika, neocistena

@ Medzimesacna dynamika, sezonne oistena (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Vyrazné zrychlenie dynamiky dosiahli ceny ne-
spracovanych potravin (najma zeleniny) pravde-
podobne v désledku nepriaznivého pocasia na
juhu Eurépy. Tento efekt by mal pdsobit iba do

KAPITOLA 4

nahradenia nedostatku produkcie z juhu Eurépy

Zaiof, sUSRiavypocty NES: stredoeurépskou produkciou. K vyssiemu ako

Tab. 1 Porovnanie P4QA-2016 a skuto¢ného vyvoja zlozZiek HICP inflacie (%, p. b.)

Cista
Priemyselné inflacia
tovary bez | Energie | Potraviny | Sluzby | HICP? | HICP bez
energii pohonnych
latok?
Januér 2016 skutocnost 0,2 -1,5 1,5 1,9 0,9 0,9
S Predpoklad na februar 2017
>
i A vP4QA-2016 0,2 1,4 1,8 2,0 0,9 1,0
>§ B | Februar 2017 skutocnost 0,8 -1,1 23 1,8 1,3 1,2
S| B-A |Februarskuto¢nost - predpoklad 0,6 03 0,6 -0,2 0,36 0,2
()
= | (B-A)* |Prispevok k celkovej predikénej
véha |chybe PAQA 0,17 0,06 0,20 0,08 | 0,36 0,09

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Prispevky jednotlivych zloZiek k celkovej chybe predikcie P4AQA-2016.
2) Bez metodickej zmeny ((jazdené autd) by bola celkova infldcia HICP o 0,15 percentudlneho bodu a Cistd infldcia o 0,3 percentudlneho

bodu niZsia).
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ocakdvanému rastu inflacie prispeli aj priemy-
selné tovary bez pohonnych latok, kde vyrazne
vzrastli ceny jazdenych vozidiel (aZ 0 16 % me-
dzimesacne, respektive 6 % medziro¢ne v po-
rovnani s ich doterajsou medziro¢nou zmenou
zvycajne -9 %). Malo by ist o metodickd zmenu
vykazovania cenového vyvoja tejto polozky, kto-
ra nebola uplatnend spdtne v ramci ¢asového
radu, a tak sposobi zrychlenie inflacie v horizon-
te celého roka 2017 o dodato¢nych 0,15 percen-
tudlneho bodu. Ceny pohonnych latok vo febru-
ari dosiahli kulminacny bod. Je mozné ocakavat,
Ze medzirocny rast cien pohonnych latok by mal

Graf 15 Vyvoj dopytovej inflacie bez vplyvu
metodickej zmeny (%, sezénne ocistené)

pocas roka 2017 postupne spomalovat aj v do-
sledku aktualneho poklesu cien ropy Brent. Ku-
mulativny pokles cien tepla za januar a februar
bol takmer podla ocakavani. Vzhladom k novym
cenovym rozhodnutiam URSO so spitnou plat-
nostou od 1. 1. 2017 tykajucich sa cien vodného
a sto¢ného pristupil SU SR k revizii cenového vy-
voja od zaciatku roka. Podobny postup je mozné
ocakdavat aj v pripade cien elektrickej energie.
Na zdklade zverejnenych cenovych rozhodnuti
ocakdvame vyssi pokles spotrebitelskych cien
energie v janudri ako doteraz publikovanych
-2,9 % (¢o bolo zahrnuté v aktualnej predikcii).

Graf 16 Podiel jednotlivych intervalov
zmien cien na cenovom vyvoji jadrove;j
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== Qutput gap - 4 Stvtroky dozadu

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Dopytovd infldcia pozostdva z neregulovanych cien
sluzieb a neregulovanych cien priemyselnych tovarov bez energii.
Supercore je subagregdt poloziek, ktorych vyvoj je vysvetlovany
vyvojom output gapu so statistickou vyznamnostou.

inflacie HICP
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Zdroj: Vypocty NBS.
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KAPITOLA 5

5 INDIKATIVNY DOPAD NA PREDIKCIU

Posuny v modelovych odhadoch, ako aj vset-
ky nové informacie z mesacnych Sstatistik, boli
zohladnené v prognéze P1Q-2017.

Graf 18 Nowcasting exportu tovarov

a sluzieb (medzistvrtroéna zmena v %)*

8_
6_
4_
Graf 17 Nowcasting sikromnej spotreby 21 L
(medzistvrtroéna zmena v %)* o
5= 24
44
1,0 4
P R R R R G s R
S 5555552585358 585885
[« d e e e e N> e - o e e -4
0,5 B I e B R I S - S S B o B S R I R ]
! == Redlny export
== Nowcasting
4 Prognéza P1Q-2017
0,0 .—v.............
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
0,5
W s s s s s e D9 a s Graf 19 Nowcasting zamestnanosti
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== Realna slikromna spotreba

== Nowcasting 1,07
& Prognéza P1Q-2017
0,8
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
06+ 4 Pdsmo okolo bodového odhadu
predstavuje +/- 1 a 2-ndsobok
04 RMSE (strednd kvadratickd chyba).
Nowcasting je vypocitany s vyuZi-
tim OLS modelov casovych radov
021 na zdklade vybraného stiboru me-
sacnych indikdtorov (pri zamestna-
0,0 —— . — nosti je pouzity faktorovy model).
Nowcasting poskytuje aktudiny
02 odhad budticeho vyvoja s vyuzitim

20 3.0 4Q 1.0 2.0 3.0Q 4Q 1.Q 2Q 3.0 4Q 10
2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017
== Celkova zamestnanost

== Nowcasting
@ Prognéza P1Q-2017

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

uz dostupnych mesacnych tdajov
zprdve prebiehajticeho stvrtroka,
ich doprognézovanych hodnét

na zdklade ARIMA modelov a ich
oneskorenych hodnét. Jednotlivé
modelové predikcie sti na sebe
navzdjom nezavislé, a teda predikc-
nd chyba v minulom Stvrtroku
nemd vplyv na aktudlnu predikciu.
o nowcastingu HDP, nowcastingu
stiikromnej spotreby, nowcastingu
exportu a nowcastingu zamestna-
nosti.
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK29_Nowcasting_HDP.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba pgn C_Rychly komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba pgn C_Rychly komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
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Graf 20 Nowcasting HDP v 1. Q 2017
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 21 Nowcasting HDP (medzistvrtrocna
zmena v %)*
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Modelovy odhad HDP bez kvalitativnych zdsahov
a jednorazovych vplyvov (napr. eurofondy).
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Z AKLADNE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikator | M3na Uvery |  Uvery | Bilancia|  Saldo |Hrubydih |  BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- | Stétneho | verejnej | verejnej Ucet | bilancia | vymenny
produkt selnych ESA | mestna- selnej | odvet- | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | spravy | spravy [ (%HDP)| (%HDP) kurz

vyrob- 2010 | nosti(%) | produkcie via' | sentimentu | Gcely? |  spolo¢- (mil.EUR) | (%HDP) | (% HDP) (priemer
cov (dIhodoby nostiam zaobdo-
prie- bie)

mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2009 -S54 09 -26 -2,0 121 -15,5 -164 769 28 £35 110 27913 -78 363 34 04 13948
2010 50 07 2.7 -15 144 81 79 98,7 78 16 125 4436, -75 42 -47 01 13257
2011 28 41 27 18 136 52 6,2 9,38 29 76 1M1 32757 43 437 -50 01 13920
2012 17 37 39 01 140 8,0 45 939 88 A3 103 -38107 -43 522 09 34 12848
2013 15 15 0,1 0,8 14,2 38 18 90,2 64 1,7 102 -20233 2,1 54,7 18 41 13281
2014 26 <01 -35 14 132 35 2,7 100,4 25 12 131 29234 2,7 53,6 12 38 13285
2015 38 03 -4,2 20 11,5 74 74 97 15 68 130  -19326 2,1 525 02 27 1,109
2016 33 05 -43 24 97 47 40 101,6 6,1 39 132 -980,3 . . -0,7 29 1,1069
2016Q1 34 -05 - 2,2 104 45 52 1027 101 31 128 = 2,2 50,7 0,5 34 1,020
2016Q2 38 -06 -5.2 23 96 73 52 9,7 97 07 134 = -1.9 522 07 42 11292
2016Q3 30 -07 -4,2 24 95 28 23 1024 93 38 129 = 07 524 -11 23 11166
2016 Q4 30 -01 24 26 91 40 34 102,7 6,1 39 132 = . . -19 19 10789
2016 Mar. - 05 -59 = 99 11 28 1029 101 31 128 -448 = > = - 1,100
2016 Apr. - 04 56 = 96 83 50 996 109 33 129 2328 = - = - 11339
2016 Méj = ) 56 = 95 80 45 %0 108 15 133 -465.4 = 2 > - 1N
2016 Jun 5 )y -45 - 95 57 6,0 98,6 97 07 134 3751 - - - - 11229
2016 Jul - 09 -4,6 - 94 -11.8 -44 104,0 89 46 137 1122 - - - - 1,069
2016 Aug. - 08 -438 = 94 17,8 95 999 90 47 13,0 131 = - = - 11212
2016 Sep. - 05 -3,2 = 94 41 24 1034 93 38 129 -332 = - = - 11212
2016 Okt. - 03 28 = 91 34 32 1028 87 47 129 2237 = - = - 1,1026
2016 Nov. =0 -26 - 88 31 32 101,3 81 30 13,0 -201,6 - - - - 1,079
2016 Dec. - 02 -1,8 - 88 58 39 1039 6,1 39 132 -358,1 - - - - 1,0543
2017 Jan. - 09 04 = 86 76 14 104,6 6,2 70 134 923 = - = - 10014
2017 Feb. - 13 . = 84 . . 106,6 . . . -500,0 = - = - 1,0043

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia a NBS.
1) Stdle ceny (sezénne ocistené).
2) Agregdt M3 na analytické ucely zahrria pod polozkou obeZivo len redinu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).

Detailnejsie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2017/protected/StatistikaMB0317.xls)
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2017/protected/StatistikaMB0317.xls
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