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PouZITE SKRATKY

b.c.
CPI
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ESA 2010
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p. b.
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s.C.
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bezné ceny

Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

Euro Area - eurozdna

Eurdpska centradlna banka

Eurépska komisia

Euro OverNight Index Average - referen¢nd sadzba pre skuto¢ne realizované jednodrové
obchody v eurach

The European System of National and Regional Accounts — Europsky systém narodnych
a regionanych a¢tov v EU

Eurépska unia

Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢na sadzba v rdmci EMU
Federal Reserve System — centralna banka USA

Fond narodného majetku

hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
indikator ekonomického sentimentu

Leibniz Institute for Economic Research at the University of Munich
Ministerstvo financii SR

Medzindrodny menovy fond

Statistickd klasifikdcia ekonomickych ¢innosti

Nérodnd banka Slovenska

National Central Bank — ndrodna centralna banka

per annum - za rok

percentualne body

Purchasing Managers’Indexes — index ndkupnych manazérov

rovnaké obdobie minulého roka

stale ceny

sezbnne oCistené

Statisticky drad SR

Unit Labour Costs — jednotkové naklady prace

Ustredie prace, socialnych veci a rodiny

Urad pre regulaciu sietovych odvetvi

vyberové zistovanie pracovnych sil
Zentrum flr Europdische Wirtschaftsforschung

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujdci tdaj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE]

V zahranic¢i sa zmiernil pozitivny vyvoj tvrdych
ukazovatelov. Moze to vsak byt len docasné,
kedZe predstihové indikatory sa nadalej vyvijaju
priaznivo, vratane indikdtorov o celosvetovom
obchode. Tie indikuju pomerne silny rast ekono-
miky eurozény v 1. Stvrtroku tohto roka.

Mesacné ukazovatele na Slovensku sa zlepsili.
Mierne sa zrychlila priemyselna produkcia, ex-

port aj trzby. Vyroba dut sa v tomto roku zatial

rozbieha pomaly, ¢o by mohlo byt spésobené
prestavovanim liniek a zacatim vyroby novych
modelov aut.

Predpoklad len docasnej slab3ej vyroby v au-
tomobilovom priemysle potvrdzuje aj vyvoj na
trhu prace. Nové pracovné miesta sa generuju
najma v priemysle, a to v nosnych odvetviach
ako je strojarstvo, vyroba aut, kovov a vyrobkov
z gumy a plastov. Nadalej silny rast zamestna-
nosti indikuju predstihové indikatory, ten by sa
vsak neskér mohol zmiernit prehlbovanim nesu-

ladu ponuky a dopytu na trhu prace. Miera neza-
mestnanosti pokracovala v klesajucom trende aj
v marci a dosiahla 8 %. Mzdovy vyvoj sa vo febru-
ari spomalil, ¢o viak do velkej miery suvisi s vys-
$im poctom kalendarnych dni v minulom roku.
Po ocisteni o tento efekt by sa rast miezd spoma-
lil miernejsie. Mzdy rastu najrychlejsie v odvetvi
obchodu a v priemysle.

Inflacia dosiahla v marci 1,0 %, ked' sa spomalil
rast cien potravin a pohonnych latok. Dal3im fak-
torom bolo spdtné prepocitanie cien energii od
janudra tohto roka. Inflacia tak bola mierne nizsia
ako predpoklad prognézy. Aj napriek spomale-
niu sa ocakava v tomto roku rast cien nad 1 % na
zaklade predpokladov o vyvoji cien potravin, slu-
Zieb a dovoznych cien.

V3etky ostatné mesacné Udaje su zatial v stlade
s aktudlnou predikciou. Rychly odhad rastu slo-
venského HDP (nowcasting) naznacuje pokraco-
vanie priaznivého vyvoja.

KAPITOLA 1

1 Vsetky medzimesacné a medzistvrt-
rocné zmeny spominané v texte
st sezénne ocistené pouzitim
vlastnych sezénnych modelov.
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2 REALNA EKONOMIKA

2.1 ,TVRDE”INDIKATORY EKONOMICKEJ
AKTIVITY

Mesacné ukazovatele realnej ekonomiky vo
februdri 2017 pokracovali v medzistvrtrocnom
raste.

Vo februdri 2017 vzrastla priemyselna produkcia
medzistvrtro¢ne o 1,6 %. K rastu najviac prispie-
vala vyroba kovov, elektroniky a dodavka ener-
gii. Vyroba automobilov klesala aj vo februdri,
avsak miernej$im tempom. Opdtovné oZivenie
vyroby automobilov, a tym aj zrychlenie celého
priemyslu, naznacuju podnikatelské nélady, kto-
ré boli v 1. Stvrtroku pomerne optimistické.

Trzby medzistvrtrocne rastli o 2,1 %. Zrychlenie
trzieb ovplyvnil najmé bézicky efekt predché-
dzajuceho Stvrtroka. Z medzimesa¢ného pohla-
du trzby stagnovali.

Redlny vyvoz timil vyvoj v automobilovom prie-
mysle. Vyvozcovia aut z casti skorigovali svoj

Graf 1 Vyvoj trzieb, priemyselnej produkcie

a exportu (%, medzistvrtro¢ny kizavy
priemer, s. c.)
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== Trzby v ekonomike
Priemyselna produkcia
=== Export tovarov

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 2 Vyvoj automobilového priemyslu

(%, medzistvrtro¢ny kizavy priemer, s. c.)

2014 2015 2016 2017

== Trzby automobiliek
Produkcia automobiliek
=== Export automobiliek

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

januarovy pokles, nadalej vsak zostavaju pod
urovnou predchadzajuceho Stvrtroka. Dovozy
boli vyraznejsie tahané domacim - tak investic-
nym, ako aj spotrebnym dopytom. To potvrdzuje
predpoklady prognézy P1Q-2017 o posilneni do-
maceho dopytu v 1. stvrtroku tohto roka.

2.2 PREDSTIHOVE,SOFT“ INDIKATORY

Indikator ekonomického sentimentu eurozo-
ny zostal v marci viac-menej nezmeneny (107,9),
v Nemecku vzrastol o necely bod (109,2). Priaz-
nivo sa vyvijali aj dalsie aprilové nemecké pred-
stihové ukazovatele (Ifo, ZEW). Kompozitny
ukazovatel PMI pre eurozéonu dosiahol v aprili
Sestro¢né maximum (56,7), v Nemecku poklesol
(56,3), stéle vsak zostava na vysokych urovniach.
Viyvoj predstihovych indikatorov, ako aj nowcas-
tingy naznacuju pokracovanie rastu ekonomiky
eurozény a Nemecka v 1. Stvrtroku a vysiela-
ju priaznivé signdly pre relativne silny rast aj
v 2. Stvrtroku.

KAPITOLA 2
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KAPITOLA 2

Graf 3 Odhad rastu HDP v eurozéne v 1. Q, Graf 5 Indikatory ekonomickych nalad

2.Qa3.Q2017 (medzistvrtrocny rast v %)
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Graf 4 Odhad rastu HDP v Nemecku v 1. Q, Graf 6 Nemecko - Ifo index (2005 = 100)
2.Q a 3. Q 2017 (medzistvrtrocny rast v %) a medziro¢ny rast HDP (%)
(Index) (%)
1,27 120 4 r6
* 2 L5
1,0 ¥ 1154 L g
F3
05 Y A 110
X & F2
* L
20 Vb 1054 1
064 4 Fo
100 4 k-1
0,44 Lo
95 L3
024 L4
90
L5
00F v L6
DOOEEEEEEE I i [ I I i i i i e @9
SEE55R555R555RE85R5R5858558ER8S P
OO i NN OO N v v v NN NN 0D 00 00 00 o0 <F <F <F
B e e M R e e e S S Rl R T e ] 80 ——— 8
Tee mme mee 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
=#= Nowcasting 1. Q 2017 =#- Nowcasting 3. Q 2017 == |fo, posunuté o 3 mesiace vpred
4 Nowcasting 2. Q 2017 «== HDP (prava os)
Zdroj: Now-Casting Economics Ltd. Zdroj: Eurostat, Markit, Ifo Institute a vypocty NBS.
Pozndmka: Zvyrazneny je vyvoj od ostatného mesacného
bulletinu.

NBS
MESACNY BULLETIN
APRiL 2017



3 TRH PRACE

Zamestnanost vo februdri vzrastla pomerne sil-
nym medziro¢nym tempom o 3,1 % (rovnako
ako pred mesiacom po ocisteni o vplyv metodic-
kej zmeny z janudra 2016?%). Spomedzi hlavnych
odvetvi nadalej napriek miernemu medzistvrt-
rocnému spomaleniu priaznivo vplyva vyvoj
zamestnanosti v priemysle (medzirocne rast
0 2,5 %), najma v jeho nosnych odvetviach ako
automobilovy priemysel, vyrobky z gumy a plas-
tu, vyroba kovov a strojarstvo. Sluzby nadalej
medziro¢ne vyrazne rastu (5,1 %), avsak v po-
slednych mesiacoch doslo k urc¢itému zmierne-
niu. Pomerne silné je aj medziro¢né tempo rastu
v obchodnych ¢innostiach (3,5 %). Postupne sa
pri aktuadlnom pocitovanom nedostatku vhod-
nych zamestnancov mdze rast zamestnanosti
oproti silnému minuloro¢nému tempu zmiernit.
Na najblizsie obdobie viak zatial mesac¢né pred-
stihové indikatory signalizuju pokracovanie so-
lidneho rastu zamestnanosti, tempom priblizne
v stlade s predikciou P1Q-2017.

Graf 7 Prispevky ku kizavej medzistvrtro¢nej

dynamike zamestnanosti (p. b.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS na zdklade mesacnej statistiky
zamestnanosti za vybrané odvetvia.

Pozndmka: Prispevok zamestnanosti v obchode a sluzbdch je
vypocitany bez efektu metodickej zmeny v janudri 2016.

Graf 8 Prispevky ukazovatelov k nowcastingu
medzistvrtrocného rastu zamestnanosti
(p.b.)

2014 2015 2016 2017

Trend
B Zahranicné indikatory
m  Verejny sektor
Domace indikatory
=== Zamestnanost v ekonomike (%)
== Nowcasting zamestnanosti (%)

Zdroj: SU SR, UPSVR a vypocty NBS.
Pozndmka: Verejny sektor tvoreny verejnou spravou, vzdeldva-
nim a zdravotnictvom v ramci klasifikdcie NACE, sekcie O, P, Q.

Pocet nezamestnanych v evidencii UPSVR po-
kracoval aj v marci v poklese tempom 2,3 %
(priblizne o 5 900 os0b) podobne ako v pre-
doslych mesiacoch. Celkova miera nezamest-
nanosti tak dosiahla 9,3 % (pokles o 0,22 per-
centudlneho bodu), pricom miera evidovanej
nezamestnanosti klesla podobnym tempom
na 8 %°. Miera nezamestnanosti sa tak postup-
ne blizi k dosiahnutiu historického minima
z roku 2008. Okrem pokracujlcej tvorby no-
vych pracovnych miest je pokles nezamest-
nanosti podporovany aj poklesom poctu
obyvatelov v produktivnom veku, ktorych po
odchode do dochodku treba nahradzat novou
pracovnou silou. Priaznivy vyvoj nezamestna-
nosti predstavuje dalsi podporny argument
pre priaznivé ocakdvania rastu zamestnanosti
v ekonomike SR v 1. stvrtroku z predikcie P1Q-
2017.

3

KAPITOLA 3

tin NBS, marec 2017, str. 8.

Sezénne neocistend miera evido-
vanej nezamestnanosti klesla me-
dzimesacne o 0,35 percentudlneho
bodu na 8,04 %. Neocistend miera
nezamestnanosti z celkového
poctu uchddzacov o zamestnanie
klesla rovnako o 0,35 percentudine-
ho bodu na 9,45 %.
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KAPITOLA 3

Medziro¢ny rast priemernej mzdy za vybrané
odvetvia vo februari spomalil na 3,6 % (v januari
5,5 %). Za spomalenim bol hlavne docasny efekt

Graf 9 Vyvoj nezamestnanosti (%, tis. os6b)

(zmens 10530 o silnej bazy z februara 2016, ked posobil efekt
o 125 priestupného roka (vy$si objem vyplatenych
120 miezd kvoli jednému dru navyse). Ocistenie ¢a-
s sového radu o tento jav zvysilo medziro¢ny rast
* "o mzdy na 4,6 %. Z hladiska odvetvi prorastovo na
7 -~ mzdy poésobia hlavne obchodné ¢innosti (rast
81 - 5,5 %) a priemysel (4,3 %). Miernejsie je tempo
10 95 rastu v sluzbach a napriek aktudlnemu zrychleniu
-12 4 - aj v stavebnictve. V sluzbach, najma v IT sektore
14 - a ubytovani, pravdepodobne priemerni mzdu
6/ % tlmi naberanie novych zamestnancov. V marci
2016 2o po odzneni efektu priestupného roka moze po-
™ Nedisponibilni nezamestnani sobit podobny efekt minuloro¢nej marcovej Vel-

m Disponibilni nezamestnani . . ; Y : ;
— Nezamestnani spolu kej noci, ktord netradi¢ne pridala do marcovych

=== Celkova miera nezamestnanosti (prava os)

Miera evidovanej nezamestnanosti (prava os) mIeZd v roku 2016 pnplatky za pracu Vo SVIatOk’

¢o sa v tomto roku nebude opakovat. Marco-
Zdroj: UPSVR a vypocty NBS. vé dynamika tak moze byt opat oproti januaru

Graf 10 Vyvoj poctu nezamestnanych Graf 11 Vyvoj dynamiky miezd na zdklade

(tis. osob) mesacnej Statistiky (medziro¢nd zmena v %,
3-mesacny kizavy priemer)
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Pozndmka: Nezamestnanost VZPS za 1. Q 2017 predstavuje
predikciu P1Q-2017. Analyticky casovy rad nezamestnanosti vy-
chddza zo statistiky UPSVR a je definovany v prognéze P3Q-2013.
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KAPITOLA 3

miernejsia. Prorastovym rizikom v3ak zostdva Doterajsi vyvoj miezd za vybrané odvetvia na-
skutoc¢nost, Ze niektoré velké podniky vyraznej- znacuje, ze predpoklad z predikcie P1Q-2017
Sie od marca zvysuju platy (priblizne 4 az 7 %) za o raste miezd za celi ekonomiku na 1. Stvrtrok
ucelom udrzania a pritiahnutia zamestnancov. (3,9 %) sa javi byt realisticky.

Graf 12 Mzdovy vyvoj v ekonomike Graf 13 Rast priemernej mzdy ocisteny od
(medziro¢na zmena v %) kalendarnych efektov (medzirocny rast v %)
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== Priemerna mzda za vybrané odvetvia
=== Priemerna mzda za celi ekonomiku == Priemerna mzda, neoCistena
¢ Prognoza P1Q-2017 == Priemerna mzda, oCistena od kalendarnych efektov
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Prognéza priemernej mzdy (P1Q-2017) za celd Pozndmka: Ocistenie od efektov poctu pracovnych dni, priestup-
ekonomiku na 1.Q 2017. Prerusovand ciara predstavuje odhad ného roka a sviatkov v SR.

(nowcasting) vyvoja priemernej mzdy na zdklade aktudlnych
mesacnych indikdtorov miezd (socidlne odvody, mzda za vybra-
né odvetvia).
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4 Ceny

Medziro¢ne ceny v marci rastli pomalSie v po-
rovnani s predpokladmi. Inflacia dosiala uro-
ven 1,0 % (vo februari po revizii 1,2 %, pred re-
viziou 1,3 % ). Medzimesacne ceny klesli 0 0,2 %,
k comu prispel najma pokles cien potravin, po-
honnych latok a farmaceutickych tovarov.

Graf 14 Struktdira medziroénej inflacie

(p. b., %)

Graf 15 Vyvoj celkovej inflacie (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 Medzimesacéna dynamika, sezonne ocistena (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

K marcovému spomaleniu inflacie prispel naj-
ma pokles cien nespracovanych a spracova-
nych potravin. Nespracované potraviny pritom
vo februdri vyrazne rastli pravdepodobne v d6-
sledku nepriaznivého pocasia na juhu Eurépy.
Odznievanie tohto efektu je pravdepodobne

Tab. 1 Porovnanie P1Q-2017 a skuto¢ného vyvoja zloziek HICP inflacie (%, p. b.)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Prispevky jednotlivych zloZiek k celkovej chybe predikcie P1Q-2017.

Cista
Priemyselné inflacia
tovary bez | Energie | Potraviny | Sluzby | HICP | HICP bez
energii pohonnych
latok
Februér 2017 skutocnost 0,8 -1,6 2,3 1,8 1,2 1,2
B Predpoklad na marec 2017
i A vP1Q-2017 09 2,3 3,0 18 1,3 1,3
>§ B | Marec 2017 skutocnost 0,6 2,2 2,2 1,9 1,0 1,3
g B-A | Marec skutoc¢nost - predpoklad -0.3 0,1 -0,8 0,1 -0,24 0,0
2| gar* | pri - THorefl
(B'A) Prispevok k celkovej predikcnej 0,07 0,02 0,21 0,02 | 0,24 0,01
vaha |chybeP1Q"
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rychlejsie v porovnani s o¢akavaniami. Dynami-
ka cien pohonnych latok v marci zaznamenala
uvolnenie tempa pod tlakom poklesu cien ropy
v poslednych tyzdnoch. Nadalej ocakdavame,
Ze medziro¢ny rast cien pohonnych latok by
mal pocas roka 2017 postupne spomalovat.
Vzhladom na nové platné cenové rozhodnutia
URSO tykajucich sa cien elektrickej energie pre
domacnosti, SU SR pristupil k revizii cenového
vyvoja od janudra tohto roka. Na zaklade ak-
tudlnych udajov pokles spotrebitelskych cien
elektrickej energie po revizii v januari dosiahol
4,6 % (v porovnani s poklesom o 3 % pred re-

Graf 16 Vyvoj dopytovej inflacie bez vplyvu
jazdenych aut (%, s. 0.)

Supercore (prava os)
HICP ¢ista inflacia (prava os)
== Qutput gap - 4 Stvtroky dozadu

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Dopytovd infldcia pozostdva z neregulovanych cien
sluzieb a neregulovanych cien priemyselnych tovarov bez energii.
Supercore je subagregdt poloZiek, ktorych vyvoj je vysvetlovany
vyvojom output gapu so statistickou vyznamnostou.

viziou). Revizia prispela 0,07 percentudlneho
bodu k nizsej inflacii HICP. Potvrdili sa predpo-
klady P1Q-2017 o vyssom poklese cien elek-
trickej energie oproti pévodne zverejnenym
udajom zo zaciatku roka.

Ceny sluzieb zaznamenali mierne zrychlenie me-
dziro¢ného rastu na 1,9 %. Vplyvom silného trhu
prace ocakdvame zrychlenie ich rastu ku koncu
roka az k urovni 2,9 %.

Napriek marcovému spomaleniu ocakdvame
v roku 2017 priemernu inflaciu vyssiu ako 1 %.

Graf 17 Podiel jednotlivych intervalov
zmien cien na cenovom vyvoji jadrovej
inflacie HICP

Jan. 2004
Jan. 2005
Jan. 2006
Jan. 2007
Jan. 2008
Jan.2009
Jan.2010
Jan.2011
Jan.2012
Jan.2013
Jan.2014

Jan. 2015

Jan. 2016
Jan. 2017

m Menej ako 0 %
m 0d0pol%
m Viacako 1 %

Zdroj: Vypocty NBS.
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KAPITOLA 5

5 INDIKATIVNY DOPAD NA PREDIKCIU

Modelovy odhad HDP, zamestnanosti aj expor-
tu je v stlade s prognézou P1Q-2017. Nowcas-
ting spotreby naznacuje mierne pomalsie tem-

Graf 19 Nowcasting HDP v 1. Q 2017

(medzistvrtrocna zmena v %)

po rastu. 10
0,9 1 086 0,87
08 |
0,8 ¢ ~ ¢
. 0,78
Graf 18 Nowcasting zamestnanosti o] o ’
(medzistvrtro¢na zmena v %)*
0,6
1,0 1
081 05 A
0,6 04 T T T
Januéar2017 Februar2017 Marec 2017 April 2017
04 ® Nowcasting
' == Prognéza P1Q-2017
02 »
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
W
24 Graf 20 Nowcasting HDP (medzistvrtrocna
20 30 40Q 10 20 30Q 4Q 1.0 20 30Q 4Q 10
2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 zmena v %)*
== Celkova zamestnanost
== Nowcasting 1,44
4 Prognoza P1Q-2017 134
1,2
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. 1,1
1,0
091
0,81
0,7 4 Pdsmo okolo bodového odhadu
0,6 predstavuje +/- 1 a 2-ndsobok
0,54 RMSE (strednd kvadratickd chyba).
0,4 Nowcasting je vypocitany s vyuzi-
0,34 tim OLS modelov casovych radov
024 na zdklade vybraného stiboru me-
0,11 sacnych indikdtorov (pri zamestna-
0.0 HE BN BN BN BN B nosti je pouzity faktorovy model).
1.0 2.0 3.Q 4Q 1.Q 2.0 3.Q 4Q 1.Q 2.0 3.Q 4.Q 1.Q Nowcasting poskytuje aktudiny
2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 odhad buddiceho vyvoja s vyuZitim
= HDP uz dostupnych mesacnych tdajov
= Nowcasting z prdve prebiehajticeho Stvrtroka,
@ Prognéza P1Q-2017 ich doprognézovanych hodnét
na zdklade ARIMA modelov a ich
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. oneskorenych hodnét. Jednotlivé
Pozndmka: Modelovy odhad HDP bez kvalitativnych zdsahov modelové predikcie st na sebe
ajednorazovych vplyvov (napr. eurofondy). navzdjom nezdvislé, a teda predikc-

nd chyba v minulom stvrtroku
nemd vplyv na aktudlnu predikciu.
o nowcastingu HDP, nowcastingu
stikromnej spotreby, nowcastingu
exportu a nowcastingu zamestna-
nosti.
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK29_Nowcasting_HDP.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba pgn C_Rychly komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba pgn C_Rychly komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf

KAPITOLA 5

Graf 21 Nowcasting sikromnej spotreby Graf 22 Nowcasting exportu tovarov a sluzieb
(medzistvrtroéna zmena v %)* (medzistvrtroéna zmena v %)*
o= 10 4
a4
1,0
3 6
054 %
24
0,0 0-
94
-0,54
-4
107 P oo s s snnnnme @ @ &
M ;N MO 0N < ¢ S S 00w wn O O O O~ A IJIT T T I LR EEESEDS
SSSS5:5585&8c&8&&588¢88 SEXEEEREEZ5XE8:&8&¢%
P e T R R A S A S RS A OO0 000000000000
B I NI B S B S I o T S BN S S BN o S RS I T e B I I 0 e I o TSV AR B
= Reélna sikromna spotreba == Realny export
= Nowcasting == Nowcasting
4 Prognéza P1Q-2017 4 Prognéza P1Q-2017
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Z AKLADNE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP | Ceny | Zamest- |  Miera Index | Trzbyza | Indikétor | M3na|  Uvery Uvery |  Uvery | Bilancia Saldo | Hruby | Bezny | Obchodné | USD/EUR
domaci priemy- | nanost|  neza-| priemy-| vybrané ekono- | analy- | stkrom- nefi- | doméc- | Statneho | verejnej dh| cet| bilancia | vymenny
produkt selnych ESA | mestna- selnej | odvet- | mického | tické | nému| nancnym | nostiam® | rozpoctu |  sprévy | verejnej |(%HDP) | (% HDP) kurz
vyrob- | 2010 | nosti (%) | produkcie via" | sentimentu | ucely? | sektoru® | spoloc- (mil.EUR) | (%HDP) | spravy (priemer
cov (dlhodoby nostiam? (%HDP) zaobdo-
prie- bie)

mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18
2009 5409 -26 20 121 -15,5 -16,3 769 28 11 33 110 27913 7,8 363 34 04 13948
2010 50 07 2.7 -15 144 81 79 9,7 78 53 16 125 4436, 75 41,2 -4,7 01 13257
2011 28 41 27 18 136 52 6,4 9,38 29 93 76 1M1 32757 -43 437 -50 01 13920
2012 17 37 39 01 140 80 43 939 88 38 23 103 -3810,7 -43 52,2 09 34 1,848
2013 15 15 0,1 08 14,2 39 19 90,2 64 64 17 103 -20233 -2,7 547 19 39 13281
2014 26 -01 -35 14 132 36 26 1004 25 77 19 132 29234 -2,7 536 11 36 13285
2015 38 -03 -4,2 20 11,5 73 75 97 15 10,7 73 131 -19326 2,7 525 0.2 26 1,109
2016 33 -05 -43 24 97 47 41 101,6 6,1 10,2 42 134 -980,3 . . 0,7 28  1,1069
2016Q2 38 06 -5.2 23 96 73 53 9,7 97 85 13 134 - -1.9 522 06 40 11292
2016Q3 30 -07 -4.2 24 95 29 24 1024 93 99 44 131 - -0,7 524 -1,0 22 11166
2016 Q4 30 -01 -24 26 91 41 33 102,7 6,1 10,2 42 134 - . . -1,8 18 10789
2017Q1 .10 . . . . . 1043 . . . . . . . . . 1,0048
2016 Apr. - 04 -56 - 96 83 50 996 109 94 39 13,0 2328 = = - - 11339
2016 Méj - 07 56 - 95 78 51 90 108 89 2,1 134 -465,4 - = - - 18N
2016Jun = Ay -45 2 95 58 58 98,6 97 85 13 134 3751 = > > - 11229
2016 Jul - 09 -46 - 94 -11,6 -45 104,0 89 103 53 131 1122 - - - - 1,069
2016 Aug. - 08 48 - 94 17,8 97 999 90 10,4 54 131 131 - - - - 11212
2016 Sep. - 05 -3,2 = 94 42 24 1034 93 99 44 131 -332 = = - - 11212
2016 Okt. - 03 28 - 91 35 31 1028 87 10,1 54 13,0 2237 = = - - 1,1026
2016 Nov. - 02 -26 - 88 33 31 1013 81 94 35 131 -201,6 = = - - 1,079
2016 Dec. - 02 -1,8 - 88 56 35 1039 6,1 10,2 42 134 -358,1 - - - - 1,058
2017 Jan. - 08 04 - 86 74 42 1046 6,2 114 73 135 93 - - - - 10614
2017 Feb. - 12 26 - 84 26 46 106,6 6,6 11,9 94 135 -500,0 = = - - 1,0643
2017 Mar. - 10 . - 80 . . 101,6 . . . . 70,7 = = - - 1,0685

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia a NBS.

1) Stdle ceny (sezénne ocistené).

2) Agregdt M3 na analytické acely zahria pod polozkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
3) Upravené o odpredaj a sekuritizdciu.

Detailnejsie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2017/protected/StatistikaMB0417 xls)
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2017/protected/StatistikaMB0417.xls
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