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1 ZHRNUTIE]

Ekonomicka aktivita v eurozéne pokracuje
v rychlom raste, ¢o dokumentuje rychly odhad
rastu HDP. Tempo medzistvrtro¢ného rastu sa
zachovalo na 0,5 %, pricom mesac¢né Udaje na-
znacili pravdepodobnost pokracovania silného
doméceho dopytu. Vyvoj exportu bol v jednot-
livych krajinach rozdielny. V Nemecku, pre nas
najdodlezitejSom obchodom partnerovi, vsak
exportna vykonnost rastla, ¢o podporilo nasich
producentov.

Slovenskda ekonomika si zachovala tempo rastu
z predchadzajuceho stvrtroka (0,8 % medzistvrt-
ro¢ne). Hlavnym zdrojom rastu by mal zostat
najma domaci dopyt. Naznacuju to ukazovatele
sukromnej spotreby a Ciastocne investicii.

Na trhu préce doslo k zmierneniu rastu zamest-
nanosti (0,3 % medzistvrtrocne), aj ked' mesacné
Statistiky naznacovali pokracovanie priaznivé-
ho vyvoja z predchadzajiceho obdobia. Znizila
sa najma dynamika zamestnanosti v sluzbach.
Dal$i pokles miery nezamestnanosti v aprili

(na 9,2 %) naznacuje slusny rast zamestnanosti
v 2. stvrtroku. Vyvoj na trhu prace sa tak zaci-
na pozitivne prejavovat v raste miezd, ktoré sa
v porovnani s poslednym $tvrtrokom 2016 mier-
ne zrychlili.

V inflacii sa zatial situacia na trhu prace vyraznej-
sie neprejavila. Medziroc¢ny rast spotrebitelskych
cien sa v aprili spomalil na 0,8 %. Bolo to v dé-
sledku zniZenia dynamiky cien potravin a prie-
myselnych tovarov bez energii, ¢o viak povazu-
jeme za docasné efekty spojené so sezénnostou.
V dalSom obdobi sa predpokladd mierne zrych-
lenie rastu cien odzrkadlujuce pnutia na trhu
prace a rast domaceho dopytu.

Predstihové indikatory v eurozéne za april a maj,
ako aj kratkodobé predikcie naznacuju pokraco-
vanie relativne robustného ekonomického rastu
aj v 2. stvrtroku 2017. Rovnako aj modelovy od-
had rastu slovenskej ekonomiky zostal na drovni
z predchadzajiceho mesiaca a z aktudlnej pre-
dikcie P1Q-2017 (0,8 % medzistvrtrocne).

KAPITOLA 1

1 Vsetky medzimesacné a medzistvrt-
rocné zmeny spominané v texte
st sezénne ocistené pouZzitim
vlastnych sezénnych modelov.
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2 REALNA EKONOMIKA

2.1 RYCHLY ODHAD HDP EUROZONY
Rychly odhad Eurostatu potvrdil predbez-
ny odhad o raste ekonomiky eurozony
v 1. stvrtroku 2017 medzikvartalne o 0,5 %.
Eurozdna si tak zachovala tempo rastu z pred-
chadzajuceho Sstvrtroka? Detailnd Struktura
HDP eurozény bude dostupna 8. juna 2017, av-
sak rychlejsi rast stavebnictva (Udaje za 2 me-
siace) naznacuje priaznivy vyvoj investi¢ného
dopytu.

Z hladiska teritoridlnej Struktury bol vyvoj
v ramci klu¢ovych ekonomik rozdielny. Kym
v Nemecku a Spanielsku doslo k zrychleniu
ekonomického rastu (na 0,6 %, resp. 0,8 %),
rast franclzskej a holandskej ekonomiky sa
v porovnani s predchadzajucim Stvrtrokom
spomalil (na 0,3 %, resp. 0,4 %). Sucasne si ta-
lianske hospodarstvo zachovalo tempo rastu
z posledného stvrtroka 2016 (0,2 %). V ram-
ci ostatnych krajin patrilo Slovensko nadalej
k dynamicky rasticim ekonomikdm eurozény
(0,8 %). Vysoky medzikvartalny rast v3ak do-
siahlo najma Finsko (1,6 %), Lotyssko (1,5 %) aj
Litva (1,4 %).

Rast nemeckej ekonomiky sa opatovne zrych-
lil, ked'v 1. stvrtroku 2017 dosiahol 0,6 % oproti
0,4 % v predchadzajucom stvrtroku. Podla pred-
beZnych udajov ekonomiku podporil tak domaci,
ako aj zahrani¢ny dopyt. V désledku priaznivého
pocasia sa vyrazne zvysili investicie hlavne v sta-
vebnictve, ale aj do strojov a zariadeni. Mierne
vzrastla aj sukromna a verejna spotreba. Rych-
lejsi rast exportov v porovnani s dovozmi taktiez
podporil rast ekonomiky.

Naopak, rast francuzskeho hospodarstva sa
spomalil, ked dosiahol 0,3 % po 0,5 % v pred-
chadzajucom stvrtroku. Kym spotreba domac-
nosti takmer stagnovala, investi¢ny dopyt opat
akceleroval. Celkovo bol prispevok domaceho
dopytu (bez z4sob) k rastu ekonomiky len ne-
patrne nizsi ako v predchadzajucom Stvrtroku.

Ekonomiku vsak tlmil vyrazny pokles exportu
pri suc¢asnej akceleracii importov.

2.2 RYCHLY ODHAD HDP SLOVENSKEJ
EKONOMIKY

Slovenska ekonomika vzrastla v 1. Stvrtroku
2017 0 0,8 % medzistvrtro¢ne (rovnako ako vo
4. stvrtroku 2016). Medziro¢ne vzrastla o 3,1 %
(vo 4. stvrtroku o 3 %, sezénne neocistené
udaje).

Naplnila sa tak prognéza P1Q-2017, ktora
v 1. stvrtroku pocitala s objemom 20 098 mil. €,
pricom vytvoreny objem HDP bol 20 095 mil. €.
Struktdra rastu bude zverejnend 7. juna 2017.
Podla predikcie P1Q-2017 by mal k rastu po-
zitivne prispiet domaci dopyt, ¢o potvrdzuju
aj mesacné udaje o maloobchodnom obrate
a predaji dut.

Graf 1 Porovnanie vyvoja HDP s predikciou
(s.c.)

(mil. EUR) (%)
20100 rls5
r14
19900+ 1.3
1,2
19700 11
r1.0
r0,9
19500 !
0.8
| r0,7
19300 Lo
r0,5
191004 Fo4
0.3
18900 0,2
F0,1
18700 ) ) ) 0 © © © © ~ =00
— — = = — — — — —
o o o o o o o o o
I I I I I I 9 9 9
o o o o o o o o <o
- o o < - o o) < -

B Medzistvrtrogny rast HDP - rychly odhad SU SR (pravé os)
W Medzistvrtrocny rast HDP - progndza P1Q-2017 (prava os)
== Objem HDP - rychly odhad SU SR
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

KAPITOLA 2

2 Rastvo 4. Stvrtroku 2016 bol
revidovany nahor.
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KAPITOLA 2

Graf 2 Vyvoj sukromnej spotreby z mesac- Graf 3 Odhad rastu HDP v eurozéne v 2. Q

nych tdajov (prispevky k medzistvrtrocnej a 3.Q 2017 (medzistvrtrocny rast v %)
zmenev p. b.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: Now-Casting Economics Ltd.
Pozndmka: 1. Stvrtrok 2017 — progndza NBS. Pozndmka: Zvyrazneny je vyvoj od ostatného mesacného
bulletinu.
. " .
2.3 PREDSTIHOVE ,SOFT” INDIKATORY Graf 4 Odhad rastu HDP v Nemecku v 2. Q

a 3.Q 2017 (medzistvrtrocny rast v %)

Indikator ekonomického sentimentu v euro-

zéne v aprili dosiahol najvyssiu Uroven za takmer 121
desat rokov (109,6) vplyvom zlep$enia dovery vo o] e -
vietkych zlozkach. Vdaka rastu vietkych zloziek ' Y, ¢
zlep3enie zaznamenal aj indikator ekonomic- Oygj
kého sentimentu v Nemecku (111,0). Nemecké
predstihové ukazovatele Ifo a ZEW index v maji 0,61
pokracovali v raste. Kompozitny ukazovatel PMI
pre eurozénu zostal v maji na Urovni predcha- o4
dzajuceho mesiaca (56,8), v Nemecku vzrastol 021
(57,3).

T E T
Predstihové indikatory za april a maj, ako aj SE858585588588855888888¢%
kratkodobé predikcie naznacuju pokracovanie CHERTSSATESABTANRYAAS
relativne robustného ekonomického rastu aj _
v 2. §tvrtroku 2017. e e ooty

Zdroj: Now-Casting Economics Ltd.
Pozndmka: Zvyrazneny je vyvoj od ostatného mesacného
bulletinu.
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Graf 5 Indikatory ekonomickych nalad

Graf 6 Nemecko - Ifo index (2005 = 100)

a medziro¢ny rast HDP (%)
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KAPITOLA 3

3 TRH PRACE

V 1. stvrtroku zamestnanost podla rychleho od-

v Graf 8 Prispevky k medzistvrtrocnej
hadu SU SR vzréstla 0 2,1 % medziroc¢ne (0,3 %

dynamike zamestnanosti podla mesacnej
medzistvrtroc¢ne). Vo 4. stvrtroku bol vyvoj dy- Statistiky (p. b.)

namickejsi z medzistvrtro¢ného (rast o 0,5 %)

aj medziro¢ného hladiska (2,6 %). Medziro¢né 127

tempo je nadalej pomerne solidne, aj ked za- 101

ostalo za ocakdvanim z predikcie P1Q-2017.

Mesacné indikatory ako zamestnanost za vy- 87

brané odvetvia, evidovand nezamestnanost, ¢i 061 |
konjunkturdlne prieskumy naznacovali silnej- 0s ] |

Sie tempo rastu. Z hladiska odvetvi na zéklade ' [ I
predbeznych mesacnych Statistik za vybrané 021

odvetvia nadalej priaznivo poésobila zamest- 004

nanost v priemysle a obchodnych ¢innostiach. - i

K spomaleniu doslo v sluzbich (najma admi- W29

nistrativne a podporné sluzby, poradenstvo 0l 3 2 0 0w e e e e e
a podobne), aj ked vyhlad ich dalSieho vyvoja S8 s 8 s s g Sy
je na zaklade konjunkturalnych prieskumov na- D T
dalej priaznivy. Dynamika v priemysle sa mierne - 2{;";?:6'% 0 f,';j,?gd

zvysila priaznivejsim zahrani¢nym prostredim.

Mierne ozivenie bolo zaznamenané v staveb- Zdroj:§USRavjpoc“tyNBSnaza’kIademesac"nejftatistiky

nictve pri signéloch zvyenia stavebnej produk-  24mestnanostizavybrané odvetvia.
prisig . V),/ P Pozndmka: Prispevok zamestnanosti v obchode a sluZzbdch je

cie. Vyhlad na najblizsi tvrtrok by mal byt na- vypocitany bez efektu metodickej zmeny v janudri 2016.
dalej pozitivny, ¢o podporuju priaznivé domace

Graf 7 Porovnanie vyvoja zamestnanosti Graf 9 Prispevky ukazovatelov k nowcastingu

v metodike ESA 2010 s predikciou (%) medzistvrtroéného rastu zamestnanosti (p. b.)
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Pozndmka: Ocakdvania zamestndvatelov ohladne zvysSovania Pozndmka: Verejny sektor tvoreny verejnou sprdvou, vzdeldva-
zamestnanosti z konjunkturdlnych prieskumov st Standardizo- nim a zdravotnictvom v rdmci klasifikdcie NACE, sekcie O, P, Q.

vané (2. stvrtrok 2017 je na zdklade aprila).
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aj zahrani¢né ukazovatele z konjunkturalnych
prieskumov, ako aj povzbudivy rast domécich
trzieb a stavebnej produkcie. Nowcastingom
naznacovany medzistvrtro¢ny rast zamest-
nanosti v 2. stvrtroku by mohol byt priblizne
v sulade s predikciou P1Q-2017, aj ked slabsi
1. Stvrtrok sa mdze prejavit v miernejsom prie-
mernom celoro¢nom raste v porovnani s ocaka-
vaniami NBS.

Miera nezamestnanosti z celkového poctu
uchadzacov o zamestnanie klesla o 0,14 per-
centudlneho bodu (predstavuje to priblizne
3800 0s0b) na 9,2 %. Zaroven v rovnakom roz-
sahu klesla aj evidovana miera nezamestnanos-
ti sledujuca iba disponibilnych uchadzacov?.
Tempo poklesu je miernejsie ako v jednotlivych
mesiacoch poslednych dvoch stvrtrokov, ale
z historického hladiska je stale pomerne vyraz-
né. Za zmiernenim poklesu je znizenie poctu
uchadzacov, ktorym sa podarilo v aprili umiest-
nit na trhu préace. Prilev novych uchéddzacoyv,
napriklad po strate zamestnania alebo obdobi
neaktivity, je viak nadalej velmi nizky. Klesajuci
vyvoj nezamestnanosti je podpornym faktorom
pokracovania priaznivého trendu zamestna-
nosti v 2. Stvrtroku.

Graf 10 Vyvoj nezamestnanosti (%, tis. 0s6b)

(zmena v tis. 0sdb) (%)
2 q

2016

2017

B Nedisponibilni nezamestnani
Disponibilni nezamestnani
== Nezamestnani spolu
== Celkova miera nezamestnanosti (prava os)
Miera evidovanej nezamestnanosti (prava os)

Zdroj: UPSVR a vypocty NBS.

Graf 11 Vyvoj poctu nezamestnanych

(tis. osob)

330 r310
320 300
310 290
300 280
290 L2170
280 60
270 L2580
260 F2ko
250 — 4230
2016 2017

== Celkovy podet nezamestnanych (UPSVR)
== Analyticky rad nezamestnanosti
Pocet nezamestnanych, stvrtroéné ddaje (VZPS, prava os)

Zdroj: SU SR, UPSVR a vypocty NBS.

Pozndmka: Nezamestnanost VZPS za 1.Q 2017 a 2. Q 2017 pred-
stavuje predikciu P1Q-2017. Analyticky casovy rad nezamestna-
nosti vychddza zo statistiky UPSVR a je definovany v prognéze
P3Q-2013.

Priemernd mzda za vybrané odvetvia v marci
dosiahla medziro¢né tempo 3,4 %. Mzda za vy-
brané odvetvia sumarne za 1. stvrtrok dosiahla
dynamiku 4 %, ¢o predstavuje mierne zrychle-
nie oproti 4. Stvrtroku 2016. Za 1. Stvrtrok mzdy
zrychlili najma v priemyselnej vyrobe a staveb-
nictve. Silnd dynamiku v3ak dosiahli aj ¢innosti
obchodu. V 1. stvrtroku posobili aj efekty minu-
loro¢ného priestupného roka a marcovej Velkej
noci (oba efekty mierne podporili minuloro¢-
né mzdy a naopak, mierne stlmili dynamiku
v 1. Stvrtroku tohto roka — efekt moéze celkovo
tvorit priblizne 0,3 percentudlneho bodu su-
marne za 1. Stvrtrok). Nadalej rastuci dopyt po
pracovnej sile by mal predstavovat vyznamny
prorastovy faktor dalSieho vyvoja. OZivuje sa aj
nomindlna produktivita, ktora tiez méze v naj-
blizsich mesiacoch pésobit na mzdy prorasto-
vo (napriklad indikovana ukazovatelmi ako rast
trzieb, exportnej vykonnosti, vyuZitie vyrob-
nych kapacit). Vyvoj miezd za vybrané odvetvia
v 1. §tvrtroku je priblizne v sulade s o¢akévania-
mi z predikcie P1Q-2017.

MESACNY BULLETIN

KAPITOLA 3

3 Sezdnne neocistend miera evido-
vanej nezamestnanosti klesla me-
dzimesacne o 0,3 percentudlneho
bodu na 7,74 %. Neocistend miera
nezamestnanosti z celkového
poctu uchddzacov o zamestnanie
klesla 0 0,32 percentudlneho bodu
na?9,13 %.
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KAPITOLA 3

Graf 12 Vyvoj dynamiky miezd na zaklade Graf 13 Mzdovy vyvoj v ekonomike
mesacnej Statistiky (medziro¢na zmena v %) (medziro¢na zmena v %)
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2014 2015 2016 2017
== Priemysel Stavebnictvo == Priemerna mzda za vybrané odvetvia
== Obchod Sluzby == Priemerna mzda za celd ekonomiku
Odvetvia spolu € Prognoza P1Q-2017
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Prognéza priemernej mzdy (P1Q-2017) za celt
ekonomiku na 1.Q 2017. Prerusovand ciara predstavuje odhad
(nowcasting) vyvoja priemernej mzdy na zdklade aktudlnych
mesacnych indikdtorov miezd (socidlne odvody, mzda za
vybrané odvetvia) a zohladriuje aj predpokladany vyvoj miezd vo
verejnom sektore.
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4 Ceny

Medziro¢ne ceny v aprili pokracovali v pomal-
$om raste v porovnani s predpokladmi. Inflacia
spomalila na Uroven 0,8 % (v marci 1,0 %). Me-
dzimesacne ceny mierne rastli 0 0,1 %, k ¢omu
prispel najma rast cien priemyselnych tovarov.

K spomaleniu inflacie prispeli najma pomalsi rast
cien potravin a priemyselnych tovarov bez ener-
gii. V rdmci cien spracovanych potravin posobil
na docasné spomalenie dynamiky silnejsi efekt

Graf 14 Struktdra medziroénej inflacie

(p. b., %)
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0,0

-0,5 . ‘II
111

-1,0

Nowcasting

43 2016 2017 2018
Pohonné latky
m Potraviny
=== HICP Nowcasting (%)
== HICP P1Q-2017 (%)
HICP skutocnost (%)

Administrativne ceny bez energii
B Priemyselné tovary bez energii

a administrativnych cien
W Sluzby bez administrativnych cien
m Energie bez pohonnych latok

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 15 Vyvoj celkovej inflacie (%)

4
ll'"‘\vJ

T 000

t-0,25

+-0,50

Nowcasting 075

24 L -1,00
2016 2017 2018

B Medzimesacna dynamika, neocistena (prava os)
== Medzirocna dynamika, neocistena
== Nowcasting - medzirocna dynamika, neocistena

¢ Medzimesacna dynamika, sezénne oCistena (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

velkonocnych sviatkov. Uvedeny efekt sa preja-
vil vyraznejSim ako predpokladanym poklesom
cien alkoholu. V maji o¢akdvame ndvrat ich cien
spat na vyssie Urovne. Prispel aj efekt pokracuju-
ceho rychlejsieho ndvratu cien nespracovanych
potravin na nizdie Urovne po ich februdrovom
rychlom raste. V ramci cien priemyselnych to-
varov bez energii sezénny aprilovy ndrast cien

odevov a obuvi bol nizsi ako minuly rok. To sa
odzrkadlilo v do¢asnom spomaleni ich medzi-

Tab. 1 Porovnanie P1Q-2017 a skuto¢ného vyvoja zloziek HICP inflacie (%, p. b.)

KAPITOLA 4

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Prispevky jednotlivych zloZiek k celkovej chybe predikcie P1Q-2017.

Cista
Priemyselné inflacia
tovary bez | Energie | Potraviny | Sluzby | HICP | HICP bez
energii pohonnych
latok
—_ Marec 2017 - skutoénost 0,6 -2,2 2,2 1,9 1,0 1,3
~§ A Predpoklad na april 2017 v P1Q-2017 09 28 27 18 1,1 13
g‘ B | April 2017 - skutocnost 0,5 -2,6 1,7 1,8 0,8 1,2
% B-A | April skuto¢nost - predpoklad -0,3 03 -0,9 0,0 -0,29 -0,1
g (B-’A) * | Prispevok k celkovej predikcnej 0,09 0,05 0,24 0,01 | -0,29 0,03
vaha |chybeP1Q"
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ro¢nej dynamiky. Napriek tomu ich medziro¢ny
rast cien by sa mal od méja postupne zrychlovat
az do konca roka 2017 v doésledku relativne sil-
nej ocakavanej dynamiky importnych cien. Me-
dzirocny rast cien pohonnych latok po tom, ako
vo februari dosiahol kulmina¢ny bod, pokracuje
v zmiernovani tempa. Na zdklade aktualneho vy-
voja na komoditnom trhu s energiami by ceny
plynu a elektrickej energie pre domécnosti mohli
ostat nezmenené do konca roka 2017.

Graf 16 Vyvoj dopytovej inflacie bez vplyvu
jazdenych aut (%, s. 0.)

Medziro¢ny rast cien sluzieb sa zatial pohybuje
od zaciatku roka v blizkosti 2 %. Ocakdvame vsak
postupné zrychlenie ich rastu ku koncu roka az
k drovni 2,8 %. Premietnut by sa mal rast miezd,
ako aj zvyseny dopyt domacnosti.

Napriek doc¢asnému spomaleniu dynamiky cien
ocakavame v roku 2017 priemernu inflaciu vys-
Siu ako 1 %.

Graf 17 Podiel jednotlivych intervalov
zmien cien na cenovom vyvoji jadrove;j

T
o

Supercore (prava os)
HICP ¢ista inflacia (prava os)
== Qutput gap - 4 Stvtroky dozadu

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Dopytovd infldcia pozostdva z neregulovanych cien
sluzieb a neregulovanych cien priemyselnych tovarov bez energii.
Supercore je subagregdt poloziek, ktorych vyvoj je vysvetlovany
vyvojom output gapu so Statistickou vyznamnostou.

inflacie HICP

=y [fed
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R
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Zdroj: Vyjpocty NBS.
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KAPITOLA 5

5 INDIKATIVNY DOPAD NA PREDIKCIU

Modelovy odhad HDP je na drovni prognozy
P1Q-2017. Nowcastingy dvoch zloZiek HDP - ex-
portu a spotreby su v blizkosti hodnot z aktual-

Graf 19 Nowcasting HDP v 2. Q 2017

(medzistvrtroéna zmena v %)

nej predikcie. Nowcasting zamestnanosti nazna- 101
Cuje pokracovanie solidneho rastu po do¢asnom
zmierneni.
09 A
08
081 -
Graf 18 Nowcasting zamestnanosti u -
(medzidtvrtro¢na zmena v %)* . it -
7
1,0
0,6
08
0,6 05 ‘
April 2017 M3j 2017
04 f B Nowcasting
=& Prognéza P1Q-2017
02
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
W+—————————————
02 . iyt By S &
20 40 L0 20 A8 06 0 26 86 A6 46 A0 Graf 20 Nowcasting HDP (medzistvrtro¢na
2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 zmena v %)*
== Celkova zamestnanost
== Nowcasting 144
# Prognéza P1Q-2017 1’3 |
12
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. 11
104 4 Pdsmo okolo bodového odhadu
097 predstavuje +/- 1 a 2-ndsobok
08 RMSE (strednd kvadratickd chyba).
0,74 Nowcasting je vypocitany s vyuZi-
0,6 tim OLS modelov casovych radov
05 na zdklade vybraného stiboru me-
0,4 sacnych indikdtorov (pri zamestna-
03 nosti je pouZity faktorovy model).
02 Nowcasting poskytuje aktudlny
0,1 odhad budticeho vyvoja s vyuzitim
00 s e e b e e | uz dostupnych mesacnych tdajov

zprdve prebiehajticeho stvrtroka,
ich doprognézovanych hodnét

= HDP na zdklade ARIMA modelov a ich
= Nowcasting oneskorenych hodnét. Jednotlivé
* P PO modelové predikcie sti na sebe
navzdjom nezavislé, a teda predikc-

1.0 2.0 3.0 4Q 1.Q 2.0 3.0 40 1.Q 2.Q 3.Q 4Q 1.Q 2.Q
20142014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017

Zdroj: SU SR a vypocty NBS. nd chyba v minulom tvrtroku
Pozndmka: Modelovy odhad HDP bez kvalitativnych zdsahov nemd vplyv na aktudlnu predikci.
ajednorazovych vplyvov (napr. eurofondy). Blizsie informdcie v komentdroch

0 nowcastingu HDP, nowcastingu

stikromnej spotreby, nowcastingu

exportu a nowcastingu zamestna-
nosti.
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK29_Nowcasting_HDP.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba pgn C_Rychly komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba pgn C_Rychly komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf

KAPITOLA 5

Graf 21 Nowcasting sikromnej spotreby Graf 22 Nowcasting exportu tovarov a sluzieb
(medzistvrtroéna zmena v %)* (medzistvrtroéna zmena v %)*
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Z AKLADNE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP | Ceny | Zamest- |  Miera Index | Trzbyza | Indikétor | M3na|  Uvery Uvery |  Uvery | Bilancia Saldo | Hruby | Bezny | Obchodné | USD/EUR
domaci priemy- | nanost|  neza-| priemy-| vybrané ekono- | analy- | stkrom- nefi- | doméc- | Statneho | verejnej dh| cet| bilancia | vymenny
produkt selnych ESA | mestna- selnej | odvet- | mického | tické | nému| nancnym | nostiam® | rozpoctu |  sprévy | verejnej |(%HDP) | (% HDP) kurz
vyrob- | 2010 | nosti (%) | produkcie via" | sentimentu | ucely? | sektoru® | spoloc- (mil.EUR) | (%HDP) | spravy (priemer
cov (dlhodoby nostiam? (%HDP) zaobdo-
prie- bie)

mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18
2009 5409 -26 20 121 -15,5 -16,5 769 28 11 33 110 27913 7,8 363 34 04 13948
2010 50 07 2.7 -15 144 81 8,0 9,7 78 53 16 125 4436, 75 41,2 -4,7 01 13257
2011 28 41 27 18 136 52 6,2 9,38 29 93 76 1M1 32757 -43 437 -50 01 13920
2012 17 37 39 01 140 80 44 939 88 38 23 103 -3810,7 -43 52,2 09 34 1,848
2013 15 15 0,1 08 14,2 39 19 90,2 64 64 17 103 -20233 -2,7 547 19 39 13281
2014 26 -01 -35 14 132 36 2,7 1004 25 77 19 132 29234 -2,7 536 11 36 13285
2015 38 -03 -4,2 20 11,5 74 73 97 15 10,7 73 131 -19326 2,7 525 0.2 26 1,109
2016 33 -05 -43 24 97 47 41 101,6 6,1 10,2 42 134 -980,3 -1,7 519 0,7 28  1,1069
2016Q2 38 06 -5.2 23 96 74 53 9,7 97 85 13 134 - -1,7 522 06 40 11292
2016Q3 30 -07 -4.2 24 95 29 23 1024 93 99 44 131 - 0,6 524 -1,0 22 11166
2016 Q4 30 -01 -24 26 91 41 36 102,7 6,1 10,2 42 134 - 31 519 -1,8 18 10789
2017Q1 31910 20 219 . 78 6,1 1043 57 11 8,0 126 - . . . . 1,0048
2016 Méj - 07 -56 - 95 79 50 90 108 89 2,1 134 -465,4 = = - - 18N
2016Jun - 07 -45 - 95 58 59 98,6 97 85 13 134 3751 - = - - 11229
2016l S-0/9 -46 2 94 -11,8 Syl 104,0 89 103 53 131 1122 = > > - 1,069
2016 Aug. - 08 48 - 94 17,8 99 99,9 90 10,4 54 131 131 - - - - 11212
2016 Sep. - 05 -3,2 - 94 42 25 1034 93 99 44 131 -33,2 - - - - 11212
2016 Okt. - 03 28 = 91 34 32 1028 87 10,1 54 13,0 2237 = = - - 1,026
2016 Nov. - <02 -26 - 88 32 36 1013 81 94 35 131 -201,6 = = - - 1,079
2016 Dec. - 02 -1,8 - 88 6,0 40 1039 6,1 10,2 42 134 -358,1 = = - - 1,058
2017 Jan. - 08 04 - 86 74 46 1046 6,2 114 73 135 923 - - - - 10614
2017 Feb. - 12 26 - 84 26 54 106,6 6,6 119 94 135 -500,0 - - - - 1,0643
2017 Mar. - 10 30 - 80 134 84 101,6 57 120 85 138 70,7 = = - - 1,0685
2017 Apr. - 08 . - 77 . . 101,6 . . . . -298,2 = = = - 1,073

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia a NBS.

1) Stdle ceny (sezénne ocistené).

2) Agregdt M3 na analytické acely zahria pod polozkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
3) Upravené o odpredaj a sekuritizdciu.

4) Rychly (flash) odhad SU SR.

Detailnejsie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2017/protected/StatistikaMB0517.xIs)
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2017/protected/StatistikaMB0517.xls
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