NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

MESACNY
BULLETIN NBS

JUN 2017



Vydavatel:
© Narodna banka Slovenska

Adresa:
Narodna banka Slovenska

Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava

Kontakt:
02/5787 2146

http://www.nbs.sk

Materidl bol prerokovany v Bankovej rade NBS
20.juna 2017.

Vetky prava vyhradené.
Reprodukovanie na vzdeldvacie a nekomeréné

Ucely je povolené s uvedenim zdroja.

ISSN 1337-9496 (elektronicka verzia)


http://www.nbs.sk 
http://www.nbs.sk 
http://www.nbs.sk 
http://www.nbs.sk

OBsAH

1 ZHRNUTIE 5
2 REALNA EKONOMIKA 6
2.1 ,Tvrdé” indikatory ekonomickej

aktivity 6
2.2 Predstihové soft” indikatory 6
3 TRH PRACE 8
4 CENY 10

5 INDIKATIVNY DOPAD
NA PREDIKCIU 12

ZAKLADNE MAKROEKONOMICKE
UKAZOVATELE SR 14

ZOZNAM TABULIEK
Tab.1 Porovnanie P2Q-2017 a skuto¢ného

vyvoja zloZiek HICP inflacie 10
Tab.2 Vybrané ukazovatele hospodérskeho

a menového vyvoja SR 14
ZOZNAM GRAFOV
Graf 1 Vlyvoj trzieb, priemyselnej produkcie

a exportu 6
Graf2 Vyvoj automobilového priemyslu 6
Graf3 Odhad rastu HDP v eurozéne

v2.23.Q2017 7

Graf4 Odhad rastu HDP v Nemecku
v2.a3.Q2017

Graf5 Indikatory ekonomickych nalad

Graf6  Nemecko - Ifo index a medziro¢ny
rast HDP

Graf7 Prispevky ku kizavej medzistvrtro¢nej
dynamike zamestnanosti

Graf8 Prispevky ukazovatelov
k nowcastingu medzistvrtrocného
rastu zamestnanosti

Graf9 Vyvoj dynamiky miezd na zéklade
mesacne;j Statistiky

Graf 10 Mzdovy vyvoj v ekonomike

Graf 11 Rast mzdy ocisteny od kalendéarnych
efektov

Graf 12 Struktdra medziro¢nej inflacie

Graf 13 Vyvoj celkovej inflacie

Graf 14 Vyvoj dopytovej inflacie bez vplyvu
metodickej zmeny

Graf 15 Podiel jednotlivych intervalov
Zmien cien na cenovom vyvoji
jadrovej inflacie HICP

Graf 16 Nowcasting sukromnej spotreby

Graf 17 Nowcasting exportu tovarov
a sluzieb

Graf 18 Nowcasting zamestnanosti

Graf 19 Nowcasting HDP v 2.Q 2017

Graf 20 Nowcasting HDP

~N

10
10

11

11
12

12
12
13
13

NBS

MESACNY BULLETIN

JUN 2017



PouZITE SKRATKY

b.c.
CPI

EA
ECB
EK
EONIA

ESA 2010

EU
EURIBOR
Fed
FNM
HDP
HICP
IES

ifo Institute
MF SR
MMF
NACE
NBS
NCB

p. a.

p. b.
PMI
ROMR
s.C.
s.0.
SU SR
uLC
UPSVR
URSO
VZPS
ZEW

bezné ceny

Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

Euro Area - eurozdna

Eurdpska centradlna banka

Eurépska komisia

Euro OverNight Index Average - referen¢nd sadzba pre skuto¢ne realizované jednodrové
obchody v eurach

The European System of National and Regional Accounts — Europsky systém narodnych
a regionanych a¢tov v EU

Eurépska unia

Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢na sadzba v rdmci EMU
Federal Reserve System — centralna banka USA

Fond narodného majetku

hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
indikator ekonomického sentimentu

Leibniz Institute for Economic Research at the University of Munich
Ministerstvo financii SR

Medzindrodny menovy fond

Statistickd klasifikdcia ekonomickych ¢innosti

Nérodnd banka Slovenska

National Central Bank — ndrodna centralna banka

per annum - za rok

percentualne body

Purchasing Managers’Indexes — index ndkupnych manazérov

rovnaké obdobie minulého roka

stale ceny

sezbnne oCistené

Statisticky drad SR

Unit Labour Costs — jednotkové naklady prace

Ustredie prace, socialnych veci a rodiny

Urad pre regulaciu sietovych odvetvi

vyberové zistovanie pracovnych sil
Zentrum flr Europdische Wirtschaftsforschung

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujdci tdaj.
(p) - Predbezny udaj.

NBS

MESACNY BULLETIN

JUN 2017



1 ZHRNUTIE]

Ekonomika eurozény vzrastla zaciatkom roka
mierne silnejsie, ako bol rychly odhad HDP. Zna-
mena to, Ze zahrani¢ny dopyt sa vyvijal pozitiv-
nejsie a pokracovanie takéhoto vyvoja naznaci-
li aj kratkodobé indikatory v maji a juni, aj ked’
niektoré zaznamenali nepatrnu korekciu z velmi
vysokych drovni.

Slovenskéa ekonomika si udrzala svizné tempo
rastu (0,8 % medzistvrtro¢ne), jeho hlavnym
zdrojom bol doméci dopyt. V rdmci neho najvy-
raznejsie prispievala k rastu sukromnd spotreba
a obnovili sa investicie. Pozitivny vyvoj zahra-
ni¢ného dopytu sa prejavil v rastucej export-
nej vykonnosti. Mesac¢né Statistiky zo zaciatku
2. stvrtroka naznacili pokracovanie priaznivého
vyvoja napriek docasnym efektom v dosledku
nizSieho poctu pracovnych dni. Toto docasné
spomalenie naznacili Udaje za priemyselnu pro-
dukciu a export za april.

Trh prace sa vyvijal priaznivo. Zamestnanost
v aprili vyraznejsie vzrastla. Podpisali sa pod to
najma priemysel a sluzby. Obnovil sa v3ak aj do-
pyt po pracovnej sile v stavebnictve. Pod zrych-
lenie miezd sa sc¢asti podpisal efekt Velkej noci,
ktord v minulom roku pripadla na marec. Zvy-
Sok ndrastu miezd vsak uz bol ovplyvneny ak-
tudlnym vyvojom mzdovych fundamentov a si-
tuaciou na trhu prace. Vyrazny nérast miezd bol
zaznamenany najma v maloobchode a dopra-
ve. Vyvoj je v sulade s ocakdvaniami z aktuélnej
predikcie.

Inflacia sa po dvoch mesiacoch zrychlila na
1,1 %. Za zrychlenim boli najma ceny potravin,
avsak pomerne dynamické tempo zaznamenali
ceny sluzieb (bez administrativnych cien). Tie od-
zrkadluju silnejuci domaci dopyt.

KAPITOLA 1

1 Vsetky medzimesacné a medzistvrt-
rocné zmeny spominané v texte
st sezénne ocistené pouZzitim
vilastnych sezénnych modelov.
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2 REALNA EKONOMIKA

2.1 ,TVRDE”INDIKATORY EKONOMICKEJ
AKTIVITY

V aprili doslo k oslabeniu produkénych aktivit,
¢o sa zda byt korekciou silného marca, a preto
sa medzistvrtrocny rast priemyselnej produkcie
a celkovych trzieb znizil, resp. spomalil. Korekcia
nastala naprie¢ vietkymi hlavnymi odvetviami.

V aprili 2017 priemyselnd produkcia medzistvrt-
rocne poklesla o 0,6 %, najma kvoli vyvoju vo
vyrobe ropnych produktov, oprave a instalacii
strojov a v tazbe surovin. V nasledujtcich dvoch
mesiacoch by vsak nemal pokracovat horsi vyvoj
v priemysle. Nasved¢uju tomu aj podnikatelské
nalady v priemysle, ktoré sa sice tiez v aprili zhor-
sili, v maji sa vsak uz mierne zlepsili.

Trzby v ekonomike sa medzistvrtro¢ne spomalili
na 2 %. K ich spomaleniu prispeli predovietkym
slabsie trzby v priemysle, ale aj v sluzbach a pre-
daji vozidiel. V ramci priemyslu doslo podobne
ako v pripade produkcie k vyraznejsiemu pokle-
su vo vyrobe ropnych produktov a taktiez vo vy-
robe kovov a dodavke energii.

Graf 1 Vyvoj trzieb, priemyselnej produkcie

a exportu (%, medzistvrtro¢ny kizavy
priemer, s. c.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 2 Vyvoj automobilového priemyslu

(%, medzistvrtro¢ny kizavy priemer, s. c.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Export tovarov sa z medzistvrtro¢ného pohladu
nezmenil. Exportna aktivita by mohla byt v ob-
dobi april az jun do urcitej miery oslabena aj od-
stdvkami v rafinériach nielen z dévodu udrzby,
ale aj modernizacie zariadeni, ktord ma znizit
energetickd naro¢nost vyroby.

2.2 PREDSTIHOVE,SOFT“ INDIKATORY

Indikator ekonomického sentimentu v euro-
zéne v méji mierne klesol (o 0,5 bodu na hod-
notu 109,2 bodu) vplyvom zhorsenia dévery
v sluzbdch a maloobchode. Dévera v priemys-
le, stavebnictve a u spotrebitelov sa zlepsila.
V Nemecku taktiez poklesol (o 1,5 bodu na
uroven 109,5 bodu) v dosledku znizenia dove-
ry v priemysle, sluzbach a maloobchode. Medzi
spotrebitelmi a v stavebnictve doévera vzrastla.
Kompozitny ukazovatel PMI pre eurozénu zo-
stal v mdji na Urovni predchddzajuceho mesia-
ca (56,8), v Nemecku vzrastol (57,3). Nemecky
Ifo index dosiahol v maji svoje historické ma-
ximum (114,6 bodu). Zew index v juni klesol,
vyraznejsie sa viak zlepsili hodnotenia sucasnej
ekonomickej situacie.

KAPITOLA 2
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KAPITOLA 2

Graf 3 Odhad rastu HDP v eurozdne Graf 5 Indikatory ekonomickych nalad
v 2. a 3.Q 2017 (medzistvrtrocny rast v %)
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Graf 4 Odhad rastu HDP v Nemecku Graf 6 Nemecko - Ifo index (2005 = 100)
v 2. a 3.Q 2017 (medzistvrtro¢ny rast v %) a medziro¢ny rast HDP (%)
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Predstihové indikétory, ako aj kratkodobé pre-
dikcie indikuju pokracovanie ekonomického
rastu eurozény a Nemecka v 2. Stvrtroku 2017.
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3 TRH PRACE

Aprilovéd zamestnanost za vybrané odvetvia
dynamicky rastla medziro¢ne o 2,9 % (medzi-
mesacne o 0,4 %) a naznacila, Ze aj 2. Stvrtrok
by mohol zaznamenat pomerne rychly rast
zamestnanosti za cell ekonomiku. Rast za-
mestnanosti je na medzistvrtro¢nej baze naj-
silnejsi v priemysle, ale jej vyvoj podporili viet-
ky hlavné odvetvia. V poslednom obdobi sa
zretelnejsie zacalo darit aj stavebnictvu, ktory
v minulom roku stagnoval.V porovnani s pred-
chadzajucimi mesiacmi k rastu zamestnanosti
viac prispievaju aj sluzby. Indikované tempo
rastu zamestnanosti pre 2. $tvrtrok je priblizne
v stlade s oc¢akavaniami predikcie P2Q-2017.

Priemerna mzda za vybrané odvetvia v aprili
vzrastla o0 5,7 %, ¢im sa tempo jej rastu oproti
1. Stvrtroku vyrazne zrychlilo. Za zrychlenie sa
scasti podpisal efekt Velkej noci, ktord v minu-
lom roku pripadla na marec. Priplatky za pracu
vo sviatok tak mierne podporili rast celkovej
mzdy. Efekt k zrychleniu rastu miezd tak v tom-

Graf 7 Prispevky ku kizavej medzistvrtro¢nej

dynamike zamestnanosti (p. b.)

KAPITOLA 3

Graf 8 Prispevky ukazovatelov k nowcastingu
medzistvrtrocného rastu zamestnanosti
(p- b.)

2014 2015 2016 2017

Trend
B Zahrani¢né indikatory
m  Verejny sektor
Domace indikatory
== Zamestnanost v ekonomike (%)
== Nowcasting zamestnanosti (%)

Zdroj: SU SR, UPSVR a vypocty NBS.
Pozndmbka: Verejny sektor tvoreny verejnou sprdvou, vzdeldvanim
a zdravotnictvom v rdmci klasifikdcie NACE, sekcie O, P, Q.

Graf 9 Vyvoj dynamiky miezd na zaklade
mesacnej Statistiky (medziro¢na zmena v %,

0,6-'
04 I I I

024
0,0 4
W o v e e e @ @ @ = = e =
S 9 &2 ¢ § g @ g9 & E 555
o o o o o o o o o o o o o
o~ ~N o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
E ® § 3 w a £ 22 ¢ & 8 = =
2 =3 " 2 835 2 8 = g £ =2
B Priemysel Sluzby
Stavebnictvo W Obchod

Zdroj: SU SR a vypocty NBS na zdklade mesacnej statistiky
zamestnanosti za vybrané odvetvia.

Pozndmka: Prispevok zamestnanosti v obchode a sluzbdch je
vypocitany bez efektu metodickej zmeny v janudri 2016.
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to pripade mohol predstavovat priblizne 0,9
percentudlneho bodu. Zvy3ok zrychlenia by
vsak uz mohol byt ovplyvneny aktudlnym vy-
vojom mzdovych fundamentov. Velké podniky
zvysovali vyraznejsie platy z dévodu udrzania
svojich zamestnancov, ako aj pritiahnutia za-
mestnancov z konkurenénych firiem. Potvrdzu-
je to aj vyrazny rast miezd v maloobchode (me-

Graf 10 Mzdovy vyvoj v ekonomike

(medziro¢na zmena v %)
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== Priemerna mzda za vybrané odvetvia
== Priemerna mzda za cel( ekonomiku
9 Progndza P2Q-2017

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Prognéza priemernej mzdy (P2Q-2017) za celu
ekonomiku na 2.Q2017.

dziro¢ne 11,1 %), ako aj v doprave a skladovani
(8,1 %).

Viyrazné tempo rastu v aprili naznacuje moznost
silnejsieho rastu miezd v ekonomike SRv 2. stvrt-
roku oproti predchadzajucemu obdobiu. Vyvoj
je priblizne v sulade s oc¢akavaniami predikcie
P2Q-2017.

Graf 11 Rast mzdy ocisteny od kalendarnych

efektov (medzirocny rast v %)
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== Priemerna mzda, neocistena
== Priemerna mzda, ocistend od kalendarnych efektov
Priemerna mzda o€istena od kalendarnych efektov, trend

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Ocistenie od efektov poctu pracovnych dni, priestup-
ného roka, Velkej noci a sviatkov v SR.
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KAPITOLA 4

4 Ceny

Medziro¢ny rast cien sa po dvoch mesiacoch Graf 13 Vyvoj celkovej inflacie (%)
docasného spomalenia v mdji zrychlil. Inflacia
dosiahla droven 1,1 % (v aprili 0,8 %) a bola len

mierne rychlejsia v porovnani s predpoklad- 2 4 el 1,00
. . v . 7 . 4
mi. Medzimesa¢ne ceny mierne rastli o 0,3 %, Jy ," N/ L 075
k comu prispel najma sezénny rast cien potravin. =
14 0,50
F 025

K zrychleniu inflacie prispel najma mierne

rychlejsi rast cien potravin napriek vyraznej 0 0,00
korekcii cien potravinarskych komodit smerom

. t-0,25
Nowcasting
-1 4 r -0,50
Graf 12 Struktara medziroénej inflacie L 075
(p. b., %) L 1,00
2016 2017 2018
25
B Medzimesacna dynamika, neocistena (prava os)
2,0 == Medziroéna dynamika, neogistena
== Nowcasting - medzirocna dynamika, neocistena
15 ¢ Medzimesacna dynamika, sezonne oistena (prava os)
10
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
0,5
0,0 [
e I nadol. V mdji sa nenaplnili o¢akdvania o névra-
..." te cien alkoholu spét na vyssie Urovne po ich
10 - ) . ot
Nowcasting predvelkono¢nom poklese. Rastli vsak ceny
o i L o o
2016 2017 2018 n'ealkof'\ollckych napojov (o 3,3 %). V ramc.!
o ) . cien priemyselnych tovarov bez energii v mdji
Administrativne ceny bez energii Pohonné latky . . , , .
m Priemyselné tovary bez energi = Potraviny pokracoval (namiesto obvyklého narastu iba
a administrativnych cien === Nowcasting (%) s 2 < B .
B Sluzby bez administrativnych cien == P2Q-2017 (%) v aprlll) Sezonny narast cien odevov a ObUVI'
= Energie bez pohonnjch l4tok HICP skutognost (%) Ceny priemyselnych tovarov bez pohonnych
= latok postupne narastaju. Silny spotrebitelsky
AHeESSHa fena S, dopyt sa postupne za¢ina premietat do narastu

Tab. 1 Porovnanie P2Q-2017 a skuto¢ného vyvoja zloziek HICP inflacie (%, p. b.)

Cista
Priemyselné inflacia
tovary bez | Energie | Potraviny | Sluzby | HICP | HICP bez
energii pohonnych
latok
= April 2017 - skuto¢nost 0,5 -2,6 1.7 1,8 0,8 1,3
§ A Predpoklad na méj 2017 v P2Q-2017 0,7 32 27 19 1,0 14
g‘ B Maj 2017 - skutocnost 0,7 -3,3 3,1 1,9 11 1,4
% B-A | Maj skuto¢nost - predpoklad 0,0 -0,1 04 0,0 0,10 0,0
g (3;“; i :I:';"::‘r’,‘;'(‘)'; celkovej predikcnej 001 |-002| o011 | 000 | 010 | o0

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Prispevky jednotlivych zloZiek k celkovej chybe predikcie P2Q-2017.
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cien sluzieb. V mdji ich medziro¢ny rast dosia-
hol 1,9 %. Medziro¢ny rast cien neadministra-
tivnych sluzieb (neregulovanych) dosiahol na
porovnanie uz 2,3 % (v aprili 2,1 %). Na zakla-
de udajov o vyvoji zasob ropy a jej derivatov
je mozné ocakévat, ze previs ponuky na sve-
tovych trhoch bude v kratkodobom horizon-

Graf 14 Vyvoj dopytovej inflacie bez vplyvu
metodickej zmeny (%, s. 0.)

Supercore (prava os)
HICP ¢ista inflacia (prava os)
== Qutput gap - 4 Stvtroky dozadu

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Dopytovd infldcia pozostdva z priemyselnych tovarov
bez energii. Supercore je subagregdt poloziek, ktorych vyvojje vy-
svetlovany vyvojom output gapu so statistickou vyznamnostou.

te pokracovat. Medziro¢né tempo rastu cien

pohonnych latok tak pokracuje v zmierfovani
tempa.

Napriek do¢asnému spomaleniu inflacie v marci
a aprili nadalej o¢akavame v roku 2017 priemer-
nu inflaciu vyssiu ako 1 %.

Graf 15 Podiel jednotlivych intervalov

zmien cien na cenovom vyvoji jadrove;j
inflacie HICP
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Zdroj: Vypocty NBS.
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KAPITOLA 5

5 INDIKATIVNY DOPAD NA PREDIKCIU

Posuny v modelovych odhadoch, ako aj vsetky
nové informacie z mesacnych Statistik (okrem
najnovéich udajov inflacie) boli zohladnené

Graf 17 Nowcasting exportu tovarov a sluzieb

(medzistvrtroéna zmena v %)?

v progno6ze P2Q-2017. 101
o
Graf 16 Nowcasting sukromnej spotreby 6
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== Redlna sikromna spotreba

= NGy Graf 18 Nowcasting zamestnanosti
@ Prognéza P2Q-2017

(medzistvrtro¢na zmena v %)?

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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* 2 Pdsmo okolo bodového odhadu
0 predstavuje +/- 1 a 2-ndsobok
' RMSE (strednd kvadratickd chyba).
Nowcasting je vypocitany s vyuzi-
02 tim OLS modelov casovych radov
na zdklade vybraného stiboru me-
00 L sacnych indikdtorov (pri zamestna-
nosti je pouzity faktorovy model).
Nowcasting poskytuje aktudiny
0.2- 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 odhad budiiceho vyvoja s vyuzitim
2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 uz dostupnych mesacnych tdajov

Z prdve prebiehajticeho Stvrtroka,
ich doprogndézovanych hodnét

na zdklade ARIMA modelov a ich
oneskorenych hodnét. Jednotlivé
modelové predikcie st na sebe
navzdjom nezavislé, a teda predikc-
nd chyba v minulom stvrtroku
nemd vplyv na aktudlnu predikciu.

== Celkova zamestnanost
== Nowcasting
4 Prognéza P2Q-2017

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK29_Nowcasting_HDP.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba pgn C_Rychly komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba pgn C_Rychly komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf

Graf 19 Nowcasting HDP v 2. Q 2017
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 20 Nowcasting HDP (medzistvrtrocna
zmenayv %)?
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== Nowcasting
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Modelovy odhad HDP bez kvalitativnych zdsahov
ajednorazovych vplyvov (napr. eurofondy).
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Z AKLADNE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP | Ceny | Zamest- |  Miera Index | Trzbyza | Indikétor | M3na|  Uvery Uvery |  Uvery | Bilancia Saldo | Hruby | Bezny | Obchodné | USD/EUR
domaci priemy- | nanost|  neza-| priemy-| vybrané ekono- | analy- | stkrom- nefi- | doméc- | Statneho | verejnej dh| cet| bilancia | vymenny
produkt selnych ESA | mestna- selnej | odvet- | mického | tické | nému| nancnym | nostiam® | rozpoctu |  sprévy | verejnej |(%HDP) | (% HDP) kurz
vyrob- | 2010 | nosti (%) | produkcie via" | sentimentu | ucely? | sektoru® | spoloc- (mil.EUR) | (%HDP) | spravy (priemer
cov (dlhodoby nostiam? (%HDP) zaobdo-
prie- bie)

mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18
2009 5409 -26 20 121 -15,5 -16,5 769 28 11 33 110 27913 7,8 363 34 04 13948
2010 50 07 2.7 -15 144 81 8,0 9,7 78 53 16 125 4436, 75 41,2 -4,7 01 13257
2011 28 41 27 18 136 53 6,2 9,38 29 93 76 1M1 32757 -43 437 -50 01 13920
2012 17 37 39 01 140 80 44 939 88 38 23 103 -3810,7 -43 52,2 09 34 1,848
2013 15 15 0,1 08 14,2 38 19 90,2 64 64 17 103 -20233 -2,7 547 19 39 13281
2014 26 -01 -35 14 132 35 2,7 1004 25 77 19 132 29234 -2,7 536 11 36 13285
2015 38 -03 -4,2 20 11,5 74 74 997 115 10,7 73 131 -19326 2,7 525 0.2 26 1,109
2016 33 -05 -43 24 97 47 41 101,6 6,1 10,2 42 134 -980,3 -1,7 519 0,7 28  1,1069
2016Q2 38 06 -5.2 23 96 74 56 9,7 97 85 13 134 - -1,7 522 06 40 11292
2016Q3 30 -07 -4.2 24 95 28 21 1024 93 99 44 131 - 0,6 524 -1,0 22 11166
2016 Q4 30 -01 -24 26 91 41 36 102,7 6,1 10,2 42 134 - 31 519 -1,8 18 10789
2017Q1 3110 20 21 87 78 6,1 1043 57 11 8,0 126 - . . 0,1 31 1,0648
2016Jun - 07 -45 - 95 58 6,1 98,6 97 85 13 134 3751 = = - - 11229
2016 Jul - 09 -46 - 94 -11,9 53 104,0 89 103 53 131 112,2 - = - - 1,069
2016 Aug. - 08 48 2 94 17,9 97 99,9 90 104 54 131 131 = > > - 11212
2016 Sep. - -0)5 -3,2 - 94 41 24 1034 93 99 44 131 =332 - - - - 11212
2016 Okt. - 03 28 - 91 35 32 1028 87 10,1 54 13,0 2237 - - - - 11026
2016 Nov. - <02 -26 > 88 33 34 1013 8,1 94 35 131 -201,6 = = - - 1,079
2016 Dec. - 02 -1,8 - 88 58 41 1039 6,1 10,2 42 134 -358,1 = = - - 1,0543
2017 Jan. - 08 04 - 86 76 47 1046 6,2 114 73 135 923 = = - - 10614
2017 Feb. -2 26 - 84 25 52 106,6 6,6 119 94 135 -500,0 - - - - 1,0643
2017 Mar. - 10 30 - 80 131 84 101,6 57 120 85 138 70,7 - - - - 1,0685
2017 Apr. - 08 25 - 77 32 42 101,6 6,1 123 96 136 -298,2 = = - - 1,073
2017 Mgj -1 . - . . . 1026 . . . . -256,4 = = - - 1,1058

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia a NBS.

1) Stdle ceny (sezénne ocistené).

2) Agregdt M3 na analytické acely zahria pod polozkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
3) Upravené o odpredaj a sekuritizdciu.

Detailnejsie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2017/protected/StatistikaMB0617.xls)
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2017/protected/StatistikaMB0617.xls
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