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Zhrnutie  

 

 
  

 

Å RĨchly rast ekonomiky euroz·ny pokraļoval aj v 3Q2017 (qoq 0,6 %), 
pravdepodobne ho podporil najmª export, mesaļn® ukazovatele z 
dom§ceho dopytu slabġie, predstihov® indik§tory st§le siln®. 
 

Å Slovensk§ ekonomika vzr§stla 0,8 % medzikvart§lne, potiahol ju 
dom§ci dopyt, pravdepodobne najmª investiļnĨ dopyt, export sa s²ce 
trochu oģivil, ale dovoz bol vyġġ², preto ļistĨ export by mal p¹sobiŠ 
tlmiaco. Vplyvom rev²zie hist·rie by mal byŠ vytvorenĨ vyġġ² objem 
HDP. 
 

Å SilnĨ trh pr§ce, zamestnanosŠ rĨchlo rastie (0,6 % qoq), najmª v 
priemysle a stavebn²ctve, voŎn® miesta pom§haj¼ zapŌŔaŠ cudzinci     
(22 % medziroļnĨ n§rast). Miera nezamestnanosti naŅalej kles§ na 
historick® minim§.  
 

Å Infl§cia dosiahla v okt·bri 1,8 %, prispievali najmª ceny potrav²n, v 
tomto a bud¼com roku je moģn® oļak§vaŠ mierne vyġġiu infl§ciu.  
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RĨchly odhad HDP EA ï sol²dny rast pokraļuje 

Zdroj: Eurostat, ECB. 

Å Ekonomika  euroz·ny vzr§stla v 3Q2017  o 0,6 % . Tempo ekonomick®ho rastu sa mierne spomalilo o 0,1 p. b. 
(rast v 2Q2017 bol revidovanĨ na 0,7 %). Na z§klade kr§tkodobĨch indik§torov pokraļoval dynamickĨ rast 
priemyselnej produkcie, na druhej strane sa spomalila dynamika rastu maloobchodu a predovġetkĨm nepokraļoval 
rast v stavebn²ctve, ļo naznaļuje mierne oslabenie dom§ceho dopytu pri pokraļovan² relat²vne priazniv®ho vĨvoja 
exportnej vĨkonnosti. 

 
Å Rast  nemeckej  ekonomiky  sa zrĨchlil. Ekonomiku podŎa predbeģnĨch ¼dajov podporil ļistĨ export. ZatiaŎ ļo 
s¼kromn§ a verejn§ spotreba zostala relat²vne stabiln§, investiļnĨ dopyt pozit²vne prispel k ekonomick®mu rastu. 

RĨchly odhad HDP v krajin§ch EA v 3Q2017 (medziġtvrŠroļnĨ rast a medziroļnĨ rast  v %)  
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Zdroj: Eurostat. 
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RĨchly odhad HDP SR ï  
stabilne rastieme + rev²zia hist·rie 

Zdroj: ĠĐ SR a vĨpoļty NBS. Zdroj: ĠĐ SR a vĨpoļty NBS. 

Porovnanie HDP s predikciou (s. c.) 

Å Rast HDP v 3Q2017 o 0,8 %  medziġtvrŠroļne (oslabenie v porovnan² s 0,9 % v 2Q) a 3,3 %  
medziroļne (spomalenie v porovnan² s 3,7 % v 2Q). 

Å HDP revidovan® na hist·rii, najvĨraznejġia rev²zia v 2Q2017 (z 3,3 % na 3,7 %, resp. z 0,8 % na 
0,94 % medzikvart§lne) v d¹sledku: 
Å vyġġ²ch ļistĨch dan² na produkļnej strane HDP (revidoval sa objem vybranĨch dan² v b§zickom 3Q2016), 
Å vyġġ²ch fixnĨch invest²ci² na vĨdavkovej strane HDP. 

Å VĨvoj ekonomiky bol v 3Q v s¼lade s odhadmi, avġak vplyvom rev²zie v 1. polroku doġlo k 
zvĨġeniu celkov®ho objemu HDP, a tĨm aj dynamiky pre tento rok.  

Rev²zia HDP (zmena pr²spevkov k medziroļn®mu rastu HDP, NSA) 
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RĨchly odhad zamestnanosti SR a aktu§lny 
vĨvoj ï stabilne rastieme  

Zdroj: ĠĐ SR a vĨpoļty NBS. 

Å ZamestnanosŠ v 3Q2017 vzr§stla medziroļne o 2,3 % (v 2Q o 2,1 %), resp. o 0,6 % 
medzikvart§lne, ļo bolo v s¼lade s predikciou P3Q-2017. 

Å Podporil ju pravdepodobne najmª priemysel a stavebn²ctvo (¼plnĨ prehŎad podŎa odvetv² 
bude k dispoz²cii v decembri). 

Å V priemysle rast¼ viacer® pododvetvia, avġak najvĨraznejġie sektor automotive (8 % 
medziroļne). 

Å 22 %, resp. 12 tis. os¹b z medziroļn®ho n§rastu zamestnanosti v 3Q firmy rieġili 
zamestn§van²m cudzincov, nakoŎko dom§ca pracovn§ sila je Šaģġie dostupn§. 

Å DynamickĨ rast zamestnanosti by mal pokraļovaŠ aj vo 4Q (mierne nad oļak§vania z P3Q-
2017). 

Zdroj: ĠĐ SR a vĨpoļty NBS. 

Porovnanie vĨvoja zamestnanosti v metodike ESA 2010 s predikciou (%) 
Pr²spevky ukazovateŎov k nowcastingu medziġtvrŠroļn®ho rastu 
zamestnanosti (p. b.) 
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Trh pr§ce - 
miera nezamestnanosti sa Ņalej zniģuje 

Zdroj: ĠĐ SR, ĐPSVR a vĨpoļty NBS. 

Å Celkov§ miera nezamestnanosti v okt·bri pomerne vĨrazne klesla, priļom dosiahla 7,4 %  (pokles 
o 0,2 p. b., sez·nne oļisten®).  

Å Rozbehli sa nov® projekty na podporu zamestn§vania, ktor® poskytuj¼ impulz na pokles dlhodobej 
nezamestnanosti. Klesla vġak aj kr§tkodob§ nezamestnanosŠ.  

Å Pokles nezamestnanosti naznaļuje pokraļovanie rastu zamestnanosti aj v okt·bri.  
Å Rast¼ci dopyt po pracovnej sile sp¹sobuje, ģe rastie fluktu§cia medzi zamestnaniami. Vªļġia ochota 
zamestn§vateŎov pon¼knuŠ lepġie platov® podmienky motivuje viac zamestnancov, aby si hŎadali 
lepġie pracovn® miesto. Do Ņalġ²ch ġtvrŠrokov by to malo poskytovaŠ Ņalġ² impulz pre rast miezd. 

Å Mzda na z§klade mesaļnĨch ¼dajov v 3Q spomalila na 4,2 % z 5,3 % v 2Q (p¹sobili efekty 
sviatkov), ale vĨhŎadovo by malo doch§dzaŠ k jej akceler§cii. 
 

Zdroj: ĠĐ SR a vĨpoļty NBS. Zdroj: ĠĐ SR, EK a vĨpoļty NBS. 

VĨvoj poļtu nezamestnanĨch (tis. os¹b)  
VĨskyt zmien zamestnania v prostred² pnutia na trhu 
pr§ce (% podiel na zamestnanosti, % respondentov) VĨvoj dlhodobej nezamestnanosti (%) 
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ĂSoftñ indik§tory 

Nemecko ï Ifo  index (2005 = 100) a medziroļnĨ rast HDP (%) Indik§tory ekonomickĨch n§lad pre Nemecko 

Zdroj: Ifo, ZEW, Eur·pska komisia.  Zdroj: Ifo , Eurostat. 

Soft indik§tory naŅalej naznaļuj¼ priaznivĨ vĨvoj 

Å Doteraz zverejnen® soft  indik§tory za november  ï  ZEW (DE) vzr§stol a vo 4Q2017 v porovnan² s 3Q2017 
je na vyġġej ¼rovni; Ifo  (DE) dosiahlo nov® historick® maximum; PMI v priemere vo 4Q2017 v porovnan² s 3Q 
(EA a DE) mierne vzr§stlo.  ESI dostupn® za okt·ber vzr§stlo (EA a DE) a je na rekordnĨch ¼rovniach (pre EA 
na takmer 17-roļnom maxime a pre DE na 6,5-roļnom maxime). 

Å Tieto ¼daje s¼ priaznivĨm sign§lom pre rast ekonomiky euroz·ny a Nemecka aj vo 4Q2017.  

-90

-60

-30

0

30

60

90

80

85

90

95

100

105

110

115

120

1
1
.1

2

2
.1

3

5
.1

3

8
.1

3

1
1
.1

3

2
.1

4

5
.1

4

8
.1

4

1
1
.1

4

2
.1

5

5
.1

5

8
.1

5

1
1
.1

5

2
.1

6

5
.1

6

8
.1

6

1
1
.1

6

2
.1

7

5
.1

7

8
.1

7

1
1
.1

7

IES Nemecko
Ifo Nemecko (oļak§vania na nasleduj¼cich 6 mesiacov)
ZEW Nemecko (prav§ os)
ZEW Nemecko (hodnotenie s¼ļasnej situ§cie, prav§ os)

-8

-7

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

80

85

90

95

100

105

110

115

120

1
Q

2
0

0
6

3
Q

2
0

0
6

1
Q

2
0

0
7

3
Q

2
0

0
7

1
Q

2
0

0
8

3
Q

2
0

0
8

1
Q

2
0

0
9

3
Q

2
0

0
9

1
Q

2
0

1
0

3
Q

2
0

1
0

1
Q

2
0

1
1

3
Q

2
0

1
1

1
Q

2
0

1
2

3
Q

2
0

1
2

1
Q

2
0

1
3

3
Q

2
0

1
3

1
Q

2
0

1
4

3
Q

2
0

1
4

1
Q

2
0

1
5

3
Q

2
0

1
5

1
Q

2
0

1
6

3
Q

2
0

1
6

1
Q

2
0

1
7

3
Q

2
0

1
7

Ifo, posunut® o 3 mesiace vpred

HDP (prav§ os)



28. 11. 2017 Odbor ekonomickĨch a menovĨch analĨz 8 

Infl§cia ï v okt·bri stagnovala,  
ale vyġġia ako predpoklady 

Å Infl§cia dosiahla v okt·bri 1,8 %  (rovnako ako v septembri). Bola vyġġia o 0,2 p. b. ako 
predpoklady v P3Q-2017 (potraviny) . 

Å Ļist§ infl§cia bez energi² HICP - niģġia ako predpoklady (priemyseln® tovary bez energi² ï 
importn® ceny, apreci§cia kurzu). 

Å Ļist§ infl§cia mierne spomalila, avġak naŅalej v podmienkach pnut² na trhu pr§ce oļak§vame 
jej postupn® zrĨchŎovanie v kr§tkodobom horizonte. 
 
 
 
 
 

Ġtrukt¼ra medziroļnej infl§cie HICP (p. b., %) 

Zdroj: ĠĐ SR a vĨpoļty NBS. Zdroj: ĠĐ SR a vĨpoļty NBS. 

Nowcasting a P3Q-2017 (p. b., %)  Ġtrukt¼ra ļistej infl§cie HICP (p. b., %) 

Zdroj: ĠĐ SR a vĨpoļty NBS. 
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Indikat²vny dopad na predikciu 

Å TechnickĨ odhad HDP naznaļuje mierne rĨchlejġ² rast vo 4Q2017 oproti vĨvoju v 3Q2017, 
priļom sa predpoklad§ pokraļovanie pozit²vnych inform§ci² v Ņalġ²ch mesiacoch s pozit²vnym 
vplyvom na nowcasting pre 4Q smerom k septembrovej predikcii. 
 

Å Nowcasting spotreby  je na predikovanej ¼rovni a exportu  v bl²zkosti predikcie.  
Å Nowcasting zamestnanosti  indikuje mierne rĨchlejġ² rast na 4Q2017 neģ oļak§va aktu§lna 

predikcia. 

Zdroj: ĠĐ SR a vĨpoļty NBS. 

Nowcasting HDP (medziġtvrŠroļn§ zmena v %) 


