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 Globalny rast robustny, priaznivé Udaje z eurozdny, predstihové
indikatory na vysokych urovniach.

« Mesacné udaje zo slovenskej ekonomiky potvrdzuju predpoklady o
obnoveni produkcie v automobilovom priemysle, rastie priemyselna
produkcia, trzby aj export.

 Trh prace nadalej pokracuje v zlepsovani. Zamestnanost’ vzrastla o
3,1 % medzirocne (priemysel a sluzby). Mzdy mierne spomalili na
4,0 % (bazicky efekt).

o Inflacia zrychlila na 2,1 % vplyvom ponukového Soku v cenach
potravin.
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V oktobri 2017 doslo k obnoveniu
medziStvrtrocného  rastu  priemyselnej
produkcie, ako aj k zrychleniu dynamiky
trzieb a vyvozu  (lepsi  vyvoj V
automobilovom a petrochemickom
priemysle).

Predstihové indikatory pre Nemecko a
eurozéonu sa VvV 4Q2017 nachadzaji nad
uroviiou predchadzajiceho Stvrtroka a
indikuja miernu akceleraciu rastu
zahrani¢ného dopytu.

Vyvoj trzieb, produkcie a exportu
(%, medzistvrtroCny klzavy priemer, s. c.)

Zamestnanost’ VO vybranych odvetviach
vzrastla v oktobri 0 3,1 % (v 3Q2017 v
priemere 2,9 %), podporuje ju najmai
priemysel.

Mesacné indikatory vyznamné z hladiska

predikcie zamestnanosti su  na 4Q
priaznivé.
Priemerna mzda vo  vybranych

odvetviach v oktobri vzrastla o 4 %.
Oproti  priemeru 3Q to predstavuje
spomalenie 0 0,4 p. b. (silny bazicky efekt
—odmeny pred rokom).

Prispevky ukazovatel'ov k nowcastingu medzistvrtrocného
rastu zamestnanosti (p. b.)

HICP v novembri zrychlila na 2,1 %
(v oktobri 1,8 %) - prispeli najma
potraviny (vajcia, mlie¢ne vyrobky) -
5 mesiacov vyrazne rastd nad
dlhodoby priemer) a pohonné latky.
Ceny spracovanych potravin by mali
kulminovat’ v decembri. Nasledne by
mala ich dynamika spomal'ovat
(agrokomodity).

Struktira medzirocnej inflacie (p. b., %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Appendix

Informacie zo stvrt'rocnych sprav

Stvrt'rocné sprévy si zverejriované na webovej stranke NBS

http://www.nbs.sk/sk/menova-politika
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Vyvoj disponibilnych prijmov, spotreby a m|ery Uspor
(medzirocne v %, s. c.)

Miera Uspor domacnosti v SR a eurozone (%)
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Sukromna spotreba rastie najrychlejsie od
krizy.

Z dlhodobejSieho pohladu vSak mala
vytvorené disponibilné zdroje na vyssi rast.
Najmd v rokoch 2014-15 domacnostiam
dynamicky rastli disponibilné prijmy. Len cCast’
z nich iSla do spotreby, ked'ze domacnosti
zvysili sklon k isporam.

Sklon k Usporam v 2014-15 rastol aj vd'aka
rasticej participacii na trhu prace, a to
najma: déchodcov (poberaji prijmy z dvoch
zdrojov, motivacia tvorit medzigeneracné
Uspory) a zamestnancov v  pred-
dochodkovom veku (motivacia Setrit’ pred
doéchodkom).

Miera Uspor na Slovensku tak prekrocila
nielen svoju dlhodobu, ale aj krizov( Uroven
(na rozdiel od eurozony).

Tohtorocha miera (spor mierne
spomalila, v nadvaznosti na rast
spotrebitel'skej dovery, vdaka Comu sa
zrychlil rast spotreby.
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Medzirocny rast HDP (%)

MedziroCny rast fixnych investicii (%)
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MedziroCny rast priemyselnej vyroby (%)

Dlhodoby vyvoj priemyselnej vyroby (2013 = 100)
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V tomto roku Slovensko straca minuloro¢nu
poziciu lidra krajin V3 v dynamike ekonomického
rastu.

Sukromna spotreba rastie, aj ked’ najpomalsie

z krajin V3.

Fixné investicie si aj po prichode velkého

investora na Slovensko jedny z najslabsich vo V3

(slabé cerpanie eurofondov a slabé stavebnictvo).

PrudsSie klesa priemyselna vyroba (a export),

ale:

+ do urcitej miery ide o docasny pokles (najma
priprava na nabeh novych modelov v
automobilovom priemysle),

+ z dlhodobého hl'adiska si priemyselna vyroba
na Slovensku stale udrziava predstih pred V3.
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Pocet odpracovanych hodin v ekonomike trendovo rastie podstatne miernejsie ako pocet

zamestnanych osob.

Rozdiel vo vyvoji odpracovanych hodin a zamestnanosti méze pramenit’ jednak z t'azsieho
hl'adania novych zamestnancov na plny Uvdzok, z dynamickejSej tvorby novych
pracovnych miest na skratené Uvazky, vratane dohadovania nizSieho poctu hodin na

CiastoCnych uvazkoch.

V pripade mensich podnikov je vSak mozné aj podhodnocovanie vykazovanych hodin

vzhl'adom na zamestnanost.

Pokles poctu odpracovanych hodin z
dovodu zdkazu maloobchodného
predaja vo sviatok mohol tiez
prispiet’ k rozdielu v dynamike hodin
a zamestnanosti, avsak iba efektom
0,2 - 0,3 percentualneho bodu v roku
2017.
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Vyvoj zamestnanosti a odpracovanych hodin (1. Q 2013 = 100)
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Zlepsene hodnotenie konkurencnej pozicie (na
domacom trhu, ale aj trhoch EU a mimo EU)

priemyslu  poukazuje na
dynamického hospodarskeho
nasledujicom obdobi.

pokracovanie
rastu aj v

Hodnotenie konkurencieschopnosti v priemysle (salda odpovedi)
a priemyselna vyroba (medzirocny rast v %)
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Cenovy vyvoj sluzieb je nadalej utimeny

a nadalej pretrvava jeho relativne
zaostavanie za rastom spotrebitel'ského
dopytu.

Spotrebitel'sky dopyt a inflacia cien sluZieb (medzirocna zmena v %)

3 35
=—Spotrebitelsky dopyt (posumity o 5 stvtrokov vpred)

—Iiflacia cien sluzieb (prava os)
m fcs /-/\25
1,
0\\\\II\\\I\II\\\I\\\\\II\\I\\ rrrrrrrprrrrrr1r 111 1r1rrrrT

S 15

(=)

5 05
2005Q1 20071 2009Q1 20111 2013Q1  2015Q1  2017Q1

Zdroj: Eurdpska komisia, Eurostat a vypocty NBS.
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Zdroj: Macrobond.
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