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bezné ceny

Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

Euro Area - eurozdna

Eurdpska centradlna banka

Eurépska komisia

Euro OverNight Index Average - referen¢nd sadzba pre skuto¢ne realizované jednodrové
obchody v eurach

The European System of National and Regional Accounts — Europsky systém narodnych
a regionanych a¢tov v EU

Eurépska unia

Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢na sadzba v rdmci EMU
Federal Reserve System — centralna banka USA

Fond narodného majetku

hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
indikator ekonomického sentimentu

Leibniz Institute for Economic Research at the University of Munich
Ministerstvo financii SR

Medzindrodny menovy fond

Statistickd klasifikdcia ekonomickych ¢innosti

Nérodnd banka Slovenska

National Central Bank — ndrodna centralna banka

per annum - za rok

percentualne body

Purchasing Managers’Indexes — index ndkupnych manazérov

rovnaké obdobie minulého roka

stale ceny

sezbnne oCistené

Statisticky drad SR

Unit Labour Costs — jednotkové naklady prace

Ustredie prace, socialnych veci a rodiny

Urad pre regulaciu sietovych odvetvi

vyberové zistovanie pracovnych sil
Zentrum flr Europdische Wirtschaftsforschung

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujdci tdaj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE]

Mesacné data z eurozény sa zaciatkom tohto
roka mierne zhorsili. V janudri poklesli priemysel-
nd produkcia aj trzby. Rovnako sa znizili predsti-
hové indikétory.

Vyvoj na Slovensku bol v januari do velkej mie-
ry ovplyvneny vyssim poctom dni dovolenky
v jednej automobilke, ¢o sposobilo slabsi narast
priemyselnej produkcie a rovnako aj trzieb a ex-
portu. Tieto vypadky boli len ¢iastocne kompen-
zované vyssou produkciou v inych odvetviach,
najma vo vyrobe kovov a strojov. Silnejsi domaci
dopyt sa pozitivne premietol do trzieb v odvet-
viach stavebnictva, cestovného ruchu, sluzieb
a maloobchodu. Slabsie mesacné indikatory
boli zohladnené v aktudlnej predikcii. Zaroven
sa predpokladéd zrychlenie dynamik produkcie
a exportu v nasledujucich mesiacoch.

Na trhu préace pokracuje priaznivy vyvoj, ked sa
miera nezamestnanosti opat znizZila. Zamestna-

nost v januari vyraznejsie vzrastla, ¢o vséak moze
byt ovplyvnené aj metodickou zmenou. Nové
pracovné miesta by sa mali vytvarat aj v dal-
Som obdobi, ¢o naznacuju ocakdvania zames-
tnavatelov. Podla mesacnych udajov vzréstla
priemerna mzda v janudri medziro¢ne o 7,3 %.
Mzdy sa zrychlili vo v3etkych odvetviach, naj-
viac v priemysle a sluzbach. Tento vyvoj bol
ovplyvneny nielen pnutiami na trhu prace, ale
aj zvy$enim minimalnej mzdy a zacina sa vo
vacsej miere odrazat aj v cenovom vyvoji.

Inflacia sa vo februdri znizila na 2,2 %, ¢o ovplyv-
nilo najma ocakdvané doznievanie vysokych
cien spracovanych potravin z druhej polovice
minulého roka. Dalej sa prejavil pokles cien po-
honnych latok, ktoré kopirovali vyvoj cien ropy
na svetovych trhoch. Proinfla¢ne nadalej pdso-
bia ceny sluzieb, ktorych dynamicky rast podpo-
ruje najma silny domaci dopyt.

KAPITOLA 1

1 Vsetky medzimesacné a medzistvrt-
rocné zmeny uvedené v texte su se-
z0nne ocistené pouZzitim viastnych
sezénnych modelov.
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2 REALNA EKONOMIKA

2.1 ,TVRDE”INDIKATORY EKONOMICKEJ
AKTIVITY

V januari 2018 doslo k medzistvrtrotnému spo-
maleniu produkcie a vyvozu. Na ekonomicku
aktivitu podla ocakévani vyraznejsie vplyvala
odstavka jednej z automobiliek, ktora na prelo-
me rokov zastavila vyrobné linky na viac dni, nez
obvykle.

V januari 2018 sa medzistvrtro¢ny rast priemysel-
nej produkcie spomalil na 0,5 %, okrem slab3ej
produkcie 4dut aj pod vplyvom vyroby ropnych
produktov. Rast priemyslu tak tvorila najma vy-
roba kovov a strojov. V nasledujicom obdobi by
malo dojst k intenzivnejsiemu vyuzitiu vyrob-
nych kapacit a priemysel by tak mal rast rych-
lejsie. Nasvedcuju tomu aj vyssie ocakavania
vyrobcov smerom k buducej produkcii, najma
v automobilovom priemysle.

Medzistvrtrocny rast trzieb zostal nezmeneny
na urovni 2 %. Slabsie trzby v priemysle vy-
kompenzovali iné odvetvia, najma stavebnic-
tvo (kde trzby i produkcia medziro¢ne vzrastli

Graf 1 Vyvoj trzieb, priemyselnej produkcie

a exportu (%, medzistvrtroény kizavy
priemer, s. c.)

2015 2016 2017 2018

= Trzby v ekonomike
Priemyselna produkcia
=== Export tovarov

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 2 Vyvoj automobilového priemyslu

(%, medzistvrtro¢ny kizavy priemer, s. c.)
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== Trzby automobiliek
Produkcia automobiliek
== Export automobiliek

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

o patinu), sluzby a maloobchod. Relativne vy-
soky rast zaznamenali v januari aj trzby z uby-
tovania.

Vlyvoz tovarov medzistvrtrocne vzrastol o 0,8 %.
Zaciatkom roka sa naopak zintenzivnil dovoz
tovarov. Vypadok exportu a sucasne zrychlené
importy vyustili do pasivneho, na januéar neob-
vyklého, salda zahrani¢ného obchodu.

2.2 PREDSTIHOVE,SOFT” INDIKATORY

Indikator ekonomického sentimentu vo feb-
ruari v eurozéne mierne klesol. V rdmci sekto-
rov najvyraznejsie klesla spotrebitelskd dovera.
V Nemecku IES klesol vyraznejsie pod vplyvom
zhordenia vietkych zloziek okrem stavebnictva.
Kompozitny ukazovatel PMI pre eurozénu v mar-
Iého roka v désledku spomalenia tempa rastu
v priemysle aj sluzbach. Pokles hodnoty PMI
v Nemecku bol rovnako vysledkom spomalenia
tempa rastu ekonomickej aktivity v priemysle
i sluzbach. Nemecky ZEW index v marci vyrazne
klesol a zhorsili sa aj hodnotenia sucasnej ekono-

KAPITOLA 2
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KAPITOLA 2

mickej situdcie. Znizil sa aj Ifo index ekonomic- Predstihové indikatory aj kratkodobé predikcie
kej klimy Nemecka pre priemysel a obchod, ako  naznacuju zmiernenie rastu ekonomiky eurozé-
aj o¢akavania buduceho vyvoja. ny a Nemecka v 1. Stvrtroku 2018.

Graf 3 Indikatory ekonomickych nalad Graf 5 Odhad rastu HDP v eurozéne

v 1. a 2. Q 2018 (medzisStvrtrocny rast v %)
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Graf 4 Nemecko - Ifo index (2005 = 100) Graf 6 Odhad rastu HDP v Nemecku
a medziro¢ny rast HDP (%) v 1. a 2. Q 2018 (medziStvrtrocny rast v %)
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3 TRH PRACE

Mesacna Statistika zamestnanosti za vybrané od-
vetvia zaznamenala v januari vyrazny medziroc-
ny narast 5 %, pricom pocas minulého roka sa jej
dynamika pohybovala pomerne stabilne okolo
Urovne 3 %. Medzimesacne by to naznacovalo
narast az priblizne o 20 tis. 0sob, ¢o vsak nie je
v stlade s medzimesacnym januarovym vyvojom
v evidencii nezamestnanych (pokles o cca 2 tis.
0s0b), ani s narastom poctu zamestnanych cu-
dzincov (medzimesac¢ne takmer bez zmeny). To
naznacuje, Ze za vyraznym posunom dynamiky
zamestnanosti nahor boli skor metodické vplyvy.
Extrémny bol predovietkym posun k dynamike
7,9 % v sluzbach v porovnani's 2,4 % v decembri.
Ostatné relevantné mesacné indikatory zamest-
nanosti (napriklad ocakavania zamestnavatelov
alebo Sstatistika Socidlnej poistovne) naznacuju,
Ze tempo jej rastu by sa v 1. Stvrtroku nemalo vy-
razne menit. To bolo zobrané do Uvahy aj v pre-
dikcii P1Q-2018, ktora predpoklada stabilné tem-
po rastu (2,2 % medzirocne) v 1. Stvrtroku tohto
roka a nasledne zmiernenie pod vplyvom nesu-

Graf 7 Prispevky ukazovatelov k nowcastingu
medzistvrtroéného rastu zamestnanosti
(p-b.)

01 o 2016 2017 2018
Trend
B Zahranicné indikatory
m Verejny sektor
Doméce indikatory
=== Zamestnanost v ekonomike (%)
== Nowcasting zamestnanosti (%)

Zdroj: SU SR, UPSVR a vypocty NBS.

Pozndmka: Verejny sektor tvoreny verejnou sprdvou, vzdeldva-
nim a zdravotnictvom v rdmci klasifikdcie NACE, sekcie O, P, Q.

Janudrovd zamestnanost nebola kvéli metodickej zmene zahr-
nutd do nowcastingu.

Graf 8 Alternativne ukazovatele vyvoja

zamestnanosti (medziro¢ny rast v %
a Standardizované saldo odpovedi)
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== Pocet zamestnancov v socialnej poistovni
s pravidelnym prijmom

== (cakéavania zamestnanosti u zamestnavatelov
Zamestnanost v ekonomike, metodika ESA

Zdroj: SU SR, Socidlna poistoviia a vypocty NBS.

Pozndmka: Udaj za 1.Q 2018 v pripade o¢akdvani predstavuje
priemer za janudr a februdr. Udaj za pocet zamestnancov zo
Socidlnej poistovne je zaloZeny na janudrovych vysledkoch.

ladu medzi ponukou a dopytom na trhu prace.
Nowcasting na 1. stvrtrok naznacuje mierne spo-
malenie medzistvrtro¢ného rastu zamestnanosti
v ekonomike (to by bolo v stlade so stabilnou
medziro¢nou dynamikou).

Pocet nezamestnanych si vo februdri udrziaval
klesajucu tendenciu z predoslych mesiacov.
Medzimesac¢ne klesol po sezédnnom ocisteni
0 4,3 tis. 0sdb, pricom cast (priblizne 2 tis. 0séb)
z tohto poctu viak moéze ist na vrub aj vyrado-
vaniu z inych dévodov ako umiestnenie na trhu
prace. Miera nezamestnanosti z celkového poc-
tu uchadzacov dosiahla 6,7 %, pricom medzime-
sacne klesla o 0,15 percentualneho bodu?. Pri
tomto vyvoji by si nezamestnanost mala zacho-
vat svoju klesajucu tendenciu aj v 1. Stvrtroku,
tak ako sa predpokladd v predikcii P1Q-2018.
Rastie pocet uchadzacov, ktori sa zapojili do
rekvalifika¢nych kurzov, ¢o méze podporit ich
$ance na buduce zamestnanie. Nadalej plati, ze
klesa pocet kratkodobo aj dlhodobo nezamest-
nanych.

KAPITOLA 3

2 Sezénne neocistend miera evido-
vanej nezamestnanosti klesla me-
dzimesacne o 0,16 percentudlneho
bodu na 5,72 %. Neocistend miera
nezamestnanosti z celkového
poctu uchddzacov o zamestnanie
klesla o 0,15 percentudlneho bodu
na6,97 %.
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KAPITOLA 3

Rast priemernej mzdy za vybrané odvetvia do-
siahol v januéri dynamické tempo 7,3 %. Pred-
stavuje to zrychlenie oproti 4. Stvrtroku (4 %) aj

Graf 9 Vyvoj nezamestnanosti (%, tis. os6b)

‘Zg”f"""Vt‘S"’Sﬁb’ _1‘(;’2 decembru (2,2 %). December bol ovplyvneny

nizsim poc¢tom odpracovanych hodin v priemys-
21 ros le a stavebnictve a pravdepodobne aj mierne
» o menej dynamickymi trzbami v sluzbach. Janua-

rové ozivenie bolo pritomné préave v tychto od-
vetviach, pricom dosahovali medziro¢né miery
-8 80 mzdového rastu okolo 7 az 8 %. Mierne sa zrych-
lili aj obchodné cinnosti (4,2 %). Obrat zaroven

-6 85

-104 7,5 cve . e . P
nastal vo veli¢indch determinujucich mzdovy vy-

-12- - 7,0 voj — v pocte odpracovanych hodin, ktoré rastli
el L os v priemysle, stavebnictve a mesacnych trzbach.
2017 2018 Prorastovym faktorom bolo v janudri okrem pnu-
B Nedisponibilni nezamestnani tia na trhu prace a postupne sa zlep3ujucich uka-

= Disponibilnf nezamestnani zovatelov produktivity aj zvy3enie minimalnej

= Nezamestnani spolu s v . ] R

— Celkova miera nezamestnanosti (prava os) mzdy (predpokladdme, Ze mohlo pridat pribliz-

ne 0,2 percentudlneho bodu do dynamiky prie-

Zdroj: UPSVR a vypocty NBS. mernej mzdy). Predikcia NBS ocakéva na 1. Stvrt-

Graf 10 Vyvoj poctu nezamestnanych Graf 11 Vyvoj dynamiky miezd na zaklade

(tis. osob) mesacnej Statistiky (medziro¢na zmena
Vv %, 3-mesacny kizavy priemer)
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== UPSVR spolu == Priemysel Stavebnictvo
== UPSVR analyticky ¢asovy rad NBS == (Obchod Sluzby
“== VZPS spolu (Stvrtro¢né daje) Odvetvia spolu
Zdroj: SU SR, UPSVR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Analyticky casovy rad ocistuje vyvoj nezamestnanosti
o vyradovanie uchddzacov z dévodov inych ako ndjdenie zamest-
nania a pripadné metodické zmeny. Nezamestnanost (VZPS) za
1.Q 2018 na zdklade predikcie P1Q-2018. Nezamestnanost v meto-
dike UPSVR za marec 2018 dopocitand na zdklade ARIMA modelu.
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KAPITOLA 3

rok dynamiku 6 %, ¢o by mohlo byt realistické nezostane na vysokej Urovni 7 % pocas celého
aj napriek januarovému vyvoju, kedze mesacny Stvrtroka, po silnejSom mesiaci spravidla nasle-
vyvoj je volatilny (mzdovy rast pravdepodobne duje slabsi).

Graf 12 Mzdovy vyvoj v ekonomike Graf 13 Odpracované hodiny a priemerna

(medziro¢né zmeny v %) mzda v priemysle v januari (medzimesacna

zmena Vv %)
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== Priemerna mzda za vybrané odvetvia
== Priemerna mzda za celli ekonomiku
@ Prognéza priemernej mzdy za celi ekonomiku, P1Q-2018 -14-
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Priemernd mzda za vybrané odvetvia v 1. Q 2018 je
zaloZend na janudrovom Udaiji (7 %) a dopoctoch na zdklade
ARIMA modelu za februdr a marec.

NBS 1 O
MESACNY BULLETIN
MAREC 2018



KAPITOLA 4

4 Ceny

Inflacia sa vo februéri 2018 spomalilana2,2 % (vja- nespracovanych potravin a pohonnych latok.
nudri 2,6 %) a bola pomalsia v porovnani's predpo-  Ceny potravin vo februdri zaznamenali medziro¢-
kladmi predikcie. Medzimesac¢ne rastliceny00,2%. ny rast o 3,9 % (v janudri 5,7 %). Na druhej strane

pokracovalo zrychlovanie tempa cien sluzieb.
Inflacia sa vo februdri 2018 po jej kulminacii za-  V ich vyvoji a pokracujucom nastipenom trende
Ciatkom roka podla oc¢akdvani spomalila. K spo- sa premieta najma vyvoj domacej ekonomiky.
maleniu prispelo najma pokracujuce doznieva- Medzirocny rast cien sluzieb by mal pokracovat
nie cenového Soku v spracovanych potravinach, a na konciroka sa priblizit k irovni 3 %. Ceny po-
ku ktorému sa pridalo spomalenie dynamiky cien  honnych latok spomalili tempo medziro¢ného

Graf 14 Struktdra medziroénej inflacie Graf 15 Vyvoj inflacie a jej zlozZiek (%)
(p. b., %)
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| Priemyselné tovary bez energii m Potraviny . Administ):'ativne ceny bez energii
a administrativnych cien == P1Q-2018 (%) — HICP skutognost (% )y g
B Sluzby bez administrativnych cien HICP skutocnost (%) :

== P1Q-2018 (%)

= Energie bez pohonnych latok Rl [y (A )

Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tabulka 1 Porovnanie P4QA-2017 a skuto¢ného vyvoja zloziek HICP inflacie (%, p. b.)

Cista -
; 4 A Adminis-
Priemyselné inflacia trativne
tovary bez | Energie | Potraviny | Sluzby | HICP | HICP bez cenv bez
energif pohonnych ean i
litok g
A Predpoklad na februar
2018 v P4QA-2017 0,7 1,8 49 2,2 2,42 1,7 0,2
2 B Februar 2018
< skutocnost 0,6 1,2 3,9 26 | 2,19 1,9 0,2
S . -
g BA Februar 2018 skutocnost 01 06 10 04 02 02 00
N - predpoklad
= Prispevok k celkovej
(B-A) * vaha | predik¢nej chybe -0,03 -0,08 -0,26 0,12 |-0,23 0,10 0,00
P4QA-2017"
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Prispevky jednotlivych zloZiek k celkovej chybe predikcie PAQA-2017.
NBS
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rastu pod vplyvom poklesu cien ropy Brent v eu-
rovom vyjadreni pocas februéra. To sa prejavilo
bez ¢asového oneskorenia v poklese cien pohon-
nych latok v porovnani s januarom 2018.

Ceny potravin rastli pomalsie v porovnani s od-
hadmi zo zaciatku roka pod vplyvom rychlejsie-

Graf 16 Vyvoj dopytovej inflacie (%, s. 0.)

10 7
84 F 6
6 F 5
4 A -4
2 4 -3
0+ F 2
2 4 o1
4 A Fo
P1Q-2018]

6 4 F-
-8 4 L2

© ~ 0 ®» O = N M T D © I~ 0 O

o o (=] — — — — — — — ~— — —

o o o o o (= =] o (= =] o (= =] o

o~ o~ N ~N o~ o~ ~N o~ N ~N o~ o~ ~N o~

S € € £ € € € € € € € € £ <

T8 8 3 8 38 3 8 38 8 8 38 33

Output gap

Supercore (prava os)
== Dopytova inflacia (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Dopytovd infldcia pozostdva z priemyselnych tovarov
bez energii a administrativnych cien a zo sluZieb bez administra-
tivnych cien. Supercore je subagregdt poloZiek, ktorych vyvoj je
vysvetlovany vyvojom output gapu so statistickou vyznamnostou.

ho a intenzivnejsieho doznievania ponukového
Soku cien spracovanych potravin (vyrobkov
z mlieka, masla a vajec), ¢o bolo zohladnené
v aktudlnej predikcii P1Q-2018.

V roku 2018 nadalej ocakdvame priemernu infla-
ciu nad 2,0 %.

Graf 17 Vyvoj cien potravin a agrokomodit
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== Ceny agrokomodit pred 6 mesiacmi (lava os)
== Spracované potraviny bez tabaku a alkoholu (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

KAPITOLA 4
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5 INDIKATIVNY DOPAD NA PREDIKCIU

Posuny v modelovych odhadoch aj vsetky nové
informacie z mesacnych Statistik boli zohladne-

né v prognéze P1Q-2018.

Graf 18 Nowcasting zamestnanosti

(medzistvrtro¢na zmena v %)3

1,27
1,0
0381
06
04+

0,27

0,0 T T T T T T T T T T T
20 30 40 1.Q 20 30 4Q 1.0 20Q 3.0 40 1
2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018
== Celkova zamestnanost

== Nowcasting
4 Prognéza P1Q-2018

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 19 Nowcasting HDP v 1.Q 2018
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 20 Nowcasting HDP (medzistvrtroéna

zmena v %)3
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== Nowcasting
4 Prognéza P1Q-2018

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Prognéza HDP sa od nowcastingu HDP na prvy
stvrtrok 2018 odlisuje zohladnenim ocakdvaného navysenia pro-
dukénych kapacit v automobilovom priemysle, ¢o v ekonomike
predstavuje jednorazovy faktor.

KAPITOLA 5

3 Pdsmo okolo bodového odhadu
predstavuje +/- 1 - 2-ndsobok RMSE
(strednd kvadratickd chyba). Now-
casting je vypocitany s vyuZitim
OLS modelov casovych radov na
zdklade vybraného stboru mesac-
nych indikdtorov (pri zamestna-
nosti je pouzity faktorovy model).
Nowcasting poskytuje aktudiny
odhad budticeho vyvoja s vyuzitim
uz dostupnych mesacnych tdajov
zprdve prebiehajticeho stvrtroka,
ich doprognézovanych hodnét
na zdklade ARIMA modelov a ich

oneskorenych hodnét. Jednotlivé
modelové predikcie st od seba
navzdjom nezavislé, a teda predikc-
nd chyba v minulom Stvrtroku
nemd vplyv na aktudlnu predikciu.
0 nowcastingu HDP, nowcastingu
stiikromnej spotreby, nowcastingu
exportu a nowcastingu zamestna-
nosti.

NBS
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba%20pgn%20C_Rychly%20komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba%20pgn%20C_Rychly%20komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf

Graf 22 Nowcasting exportu tovarov
a sluzieb (medzistvrtroéna zmena v %)?

Graf 21 Nowcasting sikromnej spotreby
(medzistvrtroéna zmena v %)3
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— == Redlny export

Reélna stikromna spotreba
== Nowcasting
@ Prognéza P1Q-2018

== Nowcasting
@ Prognéza P1Q-2018

Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

KAPITOLA 5
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Z AKLADNE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP | Ceny | Zamest- |  Miera Index | Trzbyza | Indikétor | M3na|  Uvery Uvery |  Uvery | Bilancia Saldo | Hruby | Bezny | Obchodné | USD/EUR
domaci priemy- | nanost|  neza-| priemy-| vybrané ekono- | analy- | stkrom- nefi- | doméc- | Statneho | verejnej dh| cet| bilancia | vymenny
produkt selnych ESA | mestna- selnej | odvet- | mického | tické | nému| nancnym | nostiam® | rozpoctu |  sprévy | verejnej |(%HDP) | (% HDP) kurz
vyrob- | 2010 | nosti (%) | produkcie via" | sentimentu | ucely? | sektoru® | spoloc- (mil.EUR) | (%HDP) | spravy (priemer
cov (dlhodoby nostiam? (%HDP) zaobdo-
prie- bie)

mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18
2010 50 07 eV A5 144 125 81 98,6 78 53 1,6 125 4436, S5 41,2 -4,7 01 13257
2011 28 41 2,7 18 136 35 6,2 9,7 29 93 76 1M1 32757 -43 437 50 01 13920
2012 17 37 39 0,1 140 44 44 9338 88 38 23 103 -38107 -43 522 09 34 12848
2013 15 15 0,1 08 14,2 2,1 19 90,0 64 6,4 1,7 103 -20233 2,7 54,7 19 39 13281
2014 28 -01 -3,5 14 132 30 26 100,2 25 77 19 132 29234 -2,7 535 11 36 13285
2015 39 03 -4 20 11,5 6,0 73 96 115 10,7 73 131 -19326 -2,7 523 -1,7 13 1,095
2016 33 05 -43 24 97 38 41 101,5 6,1 10,2 42 134 -980,3 Al 518 =I5 20 1,1069
2017 34 14 19 22 81 30 45 1033 78 10,5 78 123 -1220,1 . . -1,8 10 11297
2017Q1 30 10 20 2,1 87 53 6,0 1041 57 11 8,0 126 - -1 52,1 02 23 1,0048
2017Q2 37 10 19 2,1 81 03 32 101,5 59 126 10,5 133 - 0,5 510 =137 20 1,021
2017 Q3 34 16 16 23 80 28 47 1045 64 11,2 98 120 - -14 513 =31 07 11746
2017 Q4 35 20 19 22 77 36 41 1033 78 . . . - . . 2,2 06 11774
2017 Mar. - 10 30 - 80 101 83 1014 57 12,0 85 138 70,7 = = - - 1,0685
2017 Apr. - 08 25 - 77 34 41 1014 6,1 123 96 136 -298.2 = = = - 10723
2017 Méj =yl 19 2 74 26 43 1024 57 13,0 17 136 -256,4 = > > - 1,1058
2017 Jun - 10 14 - 69 18 12 100,6 59 126 10,5 133 726 - - - - 11229
2017 Jul - 15 06 - 6,7 63 6,9 1019 56 119 96 133 532 = = - - 15m
2017 Aug. - 16 2,1 = 6,5 01 39 103,9 6,7 121 104 133 -227,2 = = - - 1,807
2017 Sep. - 18 2,1 - 64 23 34 107,6 64 12,0 103 13,0 948 = = - - 11915
2017 Okt. - 18 20 - 6,1 58 31 106,2 68 13 83 131 336,2 = = - - 11756
2017 Nov. =21 1,7 - 6,0 47 49 1018 79 10,9 77 128 -229,7 - - - - 11738
2017 Dec. - 20 20 - 59 -0,1 44 1018 78 10,5 78 123 -2387 - - - - 11836
2018 Jan. - 26 25 - 59 21 39 99,2 84 . . . 1469 = = - - 1,2200
2018 Feb. - 22 . - 57 . . 105,7 . . . . -488,6 = = - - 12348

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia a NBS.

1) Stdle ceny (sezénne ocistené).

2) Agregdt M3 na analytické acely zahria pod polozkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
3) Upravené o odpredaj a sekuritizdciu.

Detailnejsie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2018/protected/StatistikaMB0318.xls)
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