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- Slabsi vyvoj v EA (najma DE), tvrdé data signalizuju zmiernenie
tempa rastu ekonomiky EA v 1Q2018.

« Prvé naznaky aj v SK, slabsi priemysel najma kvoli vyrobe
elektrickych a elektrotechnickych zariadeni, ropnych produktov a aj
potravin.

« Trh prace nadalej pozitivny, dopyt po praci podporuje dynamicky
rast miezd.

« Inflacia sa mierne zrychlila v marci na 2,5 % (nespracované
potraviny a priemyselné tovary).
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Predstihové indikatory: spomaluji z historickych Grovni
(ZEW DE (04/2018) — prudky prepad — obavy z obchodného konfliktu USA a konflikt v Syrii)

Hard data: 1Q2018 (jan., feb.) je pomalsi ako predchadzajlci

Indikatory ekonomickych nalad
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Priemyselna produkcia (q-0-q)

Zdroj: Eurdpska komisia, Ifo Institute a ZEW Centre.
Poznamka: IES (dlhodoby priemer = 100),Ifo index (2005 = 100), ZEW (saldo odpovedi).
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Zdroj: Eurostat. Priemyselna produkcia, maloobchod a stavebna produkcia —

Stvrtrocné rasty su pocitané z mesacnych indexov.
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« Ozivenie z vyroby automobilov v 4Q2017 vystriedala zacCiatkom roka 2018 korekcia

« Vo februari medzimesacne slabsi priemysel najma kvoli vyrobe elektra, ropnych produktov
a aj potravin

Vyvoj trZieb, priemyselnej produkcie a exportu Hlavné prispevky odvetvi k medzistvrtrocnej dynamike

(%, mezistvrtrocny kizavy priemer, s. c.) priemyselnej produkcie (p. b.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: S0 SR a vypotty NBS.

Poznamka: 2.18 kizavy medzikvartalny priemer (feb. — dec. vodi nov. — sep.)
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Februar: 4,7 % medziroCne (januar 5,2 %): efekt réznych vayvov

« Vyrazna dynamika nezodpoveda inym alternativnym ukazovatel'om
Pretrvava efekt metodickych vplyvov — v sluzbach aj obchode*

ALE
Dynamicky rast zaznamenava aj priemysel (4,2 %)

Alternativne ukazovatele vyvoja zamestnanosti
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Zdroj: SU SR, Socialna poistoviia, EK a vypolty NBS. Zdroj: SU SR a vypotty NBS.

* [stu cast’ ndrastu moZe tvorit’ zmena vzorky a vaZenie zisteného poctu zamestnancov v malych podnikoch na vyssi pocet malych podnikov v registri SU SR.
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Miera nezamestnanosti z celkoveho poctu marec: 6,6 % (februar 6,7 %)

» Medzimesacne pokles 0 0,1 p. b. (3000 os6b)
- Sanca priemerného uchadzaca najst’ si v priebehu mesiaca zamestnanie je vysoka

. Cim nizsie nezamestnanost, tym tazsie sa bude d'alej znizovat' jej Grover

Podiel umiestnenych na trhu prace na pocte nezamestnanych

Vyvoj nezamestnanosti v ¢leneni podla disponibility v minulom mesiad
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Zdroj: UPSVR a sezénne ocistenie NBS. Zdroj: UPSVR a vypocty NBS.
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Februar: nad’alej silny rast 5,8 % medzirocne (januar 7,3 %)

« Efekt pnuti na trhu prace
« Signal mierne silnejSieho rastu oproti predikcii
« Mesacné data su podporené silnym vyberom dani a odvodov zaciatkom roka

Prispevky jednotlivych ukazovatel'ov pri vypocte faktora pnutia na trhu
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Marec: 2,5 %o (februar 2,2 %) 30

25
« \lySSia ako predpoklady v P1Q-2018 20
(0 0,1 p. b.), lebo: s
, . 1,0
* nespracovane potraviny o
(neobvykly marcovy vyvoj) ’
0,0
« priemyselné tovary bez energii 05
(pravdepodobne  posun v 1,0 Nowcasting
° DO pytOVé |nﬂ a’CI a sa m | erne —— Admin.istrativne ceny bez energii
L ) 1 Potraviny
ZI‘YCh I | Ia = Pohonné latky
mmmm Energie bez pohonnych latok
[ Sluzby bez admnistrativnych cien
W= Priemyselné tovary bez energii a admin. cien
e— P1Q-2018 (%)
--------- Nowecasting (%)
e H]CP skutocnost’ (%)
Zdroj: SU SR a vypotty NBS.
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