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b.c.
CPI

EA
ECB
EK
EONIA

ESA 2010

EU
EURIBOR
Fed
FNM
HDP
HICP
IES

ifo Institute
MF SR
MMF
NACE
NBS
NCB

p. a.

p. b.
PMI
ROMR
s.C.
s.0.
SU SR
uLC
UPSVR
URSO
VZPS
ZEW

bezné ceny

Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

Euro Area - eurozdna

Eurdpska centradlna banka

Eurépska komisia

Euro OverNight Index Average - referen¢nd sadzba pre skuto¢ne realizované jednodrové
obchody v eurach

The European System of National and Regional Accounts — Europsky systém narodnych
a regionanych a¢tov v EU

Eurépska unia

Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢na sadzba v rdmci EMU
Federal Reserve System — centralna banka USA

Fond narodného majetku

hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
indikator ekonomického sentimentu

Leibniz Institute for Economic Research at the University of Munich
Ministerstvo financii SR

Medzindrodny menovy fond

Statistickd klasifikdcia ekonomickych ¢innosti

Nérodnd banka Slovenska

National Central Bank — ndrodna centralna banka

per annum - za rok

percentualne body

Purchasing Managers’Indexes — index ndkupnych manazérov

rovnaké obdobie minulého roka

stale ceny

sezbnne oCistené

Statisticky drad SR

Unit Labour Costs — jednotkové naklady prace

Ustredie prace, socialnych veci a rodiny

Urad pre regulaciu sietovych odvetvi

vyberové zistovanie pracovnych sil
Zentrum flr Europdische Wirtschaftsforschung

Pouzité symboly v tabulkéch:
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1 ZHRNUTIE

V poslednych mesiacoch doslo k eskalacii na-
patia v medzindrodnom obchode, najma medzi
USA a Cinou, ktoré si navzajom zacali uplatfiovat
nové cla a ozndmili aj dal3ie kroky v podobnom
duchu. Dalsie vyhrotenie situacie sposobili vy-
jadrenia o nadhodnoteni amerického dolara
voci menam krajin, s ktorymi maju USA najvyssie
obchodné deficity. Tento vyvoj sa premieta do
ocakavani, ktoré sa postupne zhorsuji a mozu
sa odzrkadlit v spomaleni globalneho vyvo-
ja v kratkodobom a strednodobom horizonte.
Na zvy3ujuce sa riziko poukézal aj Medzinarodny
menovy fond vo svojej julovej aktualizacii vyhla-
du pre globalnu ekonomiku. Zahrani¢né prostre-
die v3ak aj napriek vystuprfiovaniu hrozieb zava-
dzania novych ciel v medzindarodnom obchode
pokracovalo v priaznivom vyvoji. Priemyselnd
produkcia v eurozéne v mdji vyraznejsie posko-
¢ila a zaznamenala najrychlejsi rast v tomto roku.
Tvrdé indikatory su nad drovriou 1. Stvrtroka
a naznacuju tak pokracovanie rastu ekonomiky
eurozony aj v 2. stvrtroku.

Na Slovensku, podobne ako v eurozéne, doslo
v mdji k oziveniu ekonomickej aktivity. Pozitiv-
ne sa vyvijali vetky odvetvia priemyslu, pricom
najviac sa darilo automobilovému priemyslu.
Trzby v ekonomike okrem priemyslu podporili
velkoobchod aj maloobchod, ¢o naznacuje po-

krac¢ovanie rastu sukromnej spotreby v 2. stvrt-
roku.

Zamestnanost v maji medzimesacne stagnova-
la, pricom najviac k tomu prispieval nedostatok
vhodnych pracovnych sil. Pri obsadzovani pra-
covnych miest siahali zamestnavatelia viac do
radov cudzincov ako medzi nezamestnanych,
ktorych pocet sa ustdlil a miera nezamestna-
nosti z celkového poctu uchadzacov stagnuje
na 6,7 % (po vyse 4-rocnom obdobi vyrazného
poklesu).V dosledku tlakov na trhu prace a ¢ias-
to¢ne aj zmenou Zékonnika prace (zavedenie
a zvysenie priplatkov za pracu v noci, vo svia-
tok a cez vikend) sa zrychlil rast miezd na 8,4 %,
pricom najvyraznejsie rasti mzdy v sluzbach
a priemysle. Priemysel dokaze prildkat vyskou
miezd aj zamestnancov z inych odvetvi.

Inflacia sa v stlade s predpokladmi v juni mierne
zrychlila na 2,9 %. Najviac k nej prispeli vysoké
ceny potravin a energii. V dalSich mesiacoch sa
ocakdva postupné doznievanie efektu vysokych
cien ropy a agrokomodit. Viac by sa mali zacat
prejavovat dopytové faktory v cenach sluzieb
a priemyselnych tovarov bez energii. Zaciatkom
buduceho roku sa viak mo6zu prejavit v requlova-
nych cendch energii aktudlne rasttce ceny plynu
a elektrickej energie na komoditnych trhoch.

KAPITOLA
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2 REALNA EKONOMIKA'

2.1 ,TVRDE”INDIKATORY EKONOMICKEJ
AKTIVITY

V maji 2018 sa ozivil rast mesac¢nych indikatorov
ekonomickej aktivity. V porovnani s predchadza-
jucim mesiacom sa darilo najma priemyslu, ale
aj obchodu.

Priemyselnd produkcia po predchadzajlicej stag-
néacii medzimesacne vzrastla 0 0,7 % najma vply-
vom vyvoja petrochemického, automobilového
a po dlhSom case vyraznejsie aj elektrotechnic-
kého priemyslu. Ten viak viac-menej korigoval
iba slabsi vyvoj v aprili. Priemerny rast za april
a maj bol v porovnani s 1. Stvrtrokom 2018 vyssi
0 0,5 %. Vyssi vykon ako v 1. Stvrtroku vidiet naj-
ma v spominanej vyrobe petrochemickych pro-
duktov a v produkcii automobilov.

Trzby v ekonomike medzimesac¢ne vzrastli
0 1,9 %. Prispel k tomu najma spominany prie-
mysel a Ciastocne velkoobchod (najma predaj
potravin) a maloobchod. Tu sa darilo predoviet-
kym maloobchodnym nespecializovanym pre-
dajniam (najma obchodné retazce).

Graf 1 Vyvoj trzieb, priemyselnej produkcie

a exportu (%, medzistvrtroény kizavy
priemer, s. c.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 2 Vyvoj automobilového priemyslu

(%, medzistvrtro¢ny kizavy priemer, s. c.)

2015 2016 2017 2018

w— Trzby
Produkcia
== Export

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Volatilny vyvoj zahrani¢no-obchodnej aktivity
pokracoval aj v mdji, ked minulomesac¢ny po-
kles vystriedal vyraznejsi rast. Objem expor-
tu vsak viac ako len vykompenzoval aprilové
oslabenie. Na dobrom exportnom vysledku sa
podielali vyvozcovia dut a autosuciastok, pet-
rochémie, kovov a daldich vyvoznych komodit.
Priemerny vysledok prvych dvoch mesiacov
2. Stvrtroka prekrocil priemer za 1. Stvrtrok
0 1,5 %. Priblizuje sa tak k prognéze P2Q-2018
na 2. Stvrtrok 2018.

2.2 PREDSTIHOVE,SOFT” INDIKATORY

Indikator ekonomického sentimentu v jlni
v eurozéne i Nemecku poklesol. Kompozitny
ukazovatel PMI pre eurozénu v juli klesol, tem-
po rastu vsak zostéva relativne silné. PMI pre
Nemecko zaznamenal v juli rast, ktory bol naj-
silnejsi od februdra 2018. Naopak, julovy ZEW
slednych takmer 6 rokov a nepatrne poklesol aj
Ifo index.

KAPITOLA 2

1 Vsetky medzimesacné a medzistvrt-
rocné zmeny uvedené v texte su se-
z6nne ocistené pouZitim vlastnych
sezénnych modelov.
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KAPITOLA 2

Graf 3 Indikatory ekonomickych nalad Graf 5 Odhad rastu HDP v Nemecku
v 2. a 3. Q 2018 (medzistvrtrocny rast v %)
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== |ES Nemecko
== |fo Nemecko (o¢akavania na nasleduijticich 6 mesiacov)

ZEW Nemecko (prava os) «#=- Nowcasting 2. Q 2018
«== ZEW Nemecko (hodnotenie sticasnej situacie, prava os) 4 Nowcasting 3. Q 2018
Zdroj: Eurdpska komisia, Ifo Institute a ZEW Centre. Zdroj: Now-Casting Economics Ltd.
Pozndmka: IES (dlhodoby priemer = 100), Ifo index (2015 = 100), Pozndmka: Zvyrazneny je vyvoj od vydania ostatného mesacné-
ZEW (saldo odpovedi). ho bulletinu.

Graf 4 Odhad rastu HDP v eurozéne Predstihové indikatory napriek poklesu indikuju
v 2.a 3. Q2018 (medzistvrtrocny rast v %) pokracovanie rastu ekonomiky eurozény. Rast
" nemeckej ekonomiky by mal pokracovat, avsak
1:1_ na nizsich urovniach v porovnani s prvou polo-

1,04 vicou roka 2018.
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== Nowcasting 2. Q 2018 == ECB 06/2018 2. Q 2018
4 Nowcasting 3. Q 2018 == ECB 06/2018 3.Q 2018

Zdroj: Now-Casting Economics Ltd. a ECB (Makroekonomické
projekcie odbornikov Eurosystému pre eurozénu - jun 2018).
Pozndmka: Zvyrazneny je vyvoj od vydania ostatného mesacné-
ho bulletinu.

NBS
MESACNY BULLETIN
JuL 2018



3 TRH PRACE

Zamestnanost vo vybranych odvetviach vzrastla
v mdji 0 3,4 %, ¢o predstavuje spomalenie opro-
ti aprilu (3,7 %) aj 1. Stvrtroku (4,6 %)% Majova
dynamika za vybrané odvetvia by celkovo po
ocisteni o metodickd zmenu z januéra dosiahla
uroven priblizne 1,9 %°. Medzimesacne vzrast-
la zamestnanost o 0,1 %, rovnako ako minuly
mesiac. Relativne pomaly rast zamestnanosti
odzrkadluje napétie na trhu prace, ked sa za-
mestndvatelom coraz tazsie obsadzuju nové
pozicie, kym do doéchodku odchédza rastuci
pocet oséb*. Zmiernenie rastu nastava vo vac-
Sine odvetvi. Priemysel dokaze pravdepodobne
vdaka vyssim mzdam pritiahnut viac novych
zamestnancov aj z inych odvetvi, ¢o podporuje
jeho dynamiku zamestnanosti na ukor zvysku
ekonomiky.

Zmiernenie tempa rastu zamestnanosti ocakava
aj predikcia P2Q-2018. Nowcasting zamestna-
nosti na zdklade faktorového modelu sa vyrazne
neodlisuje od predikcie P2Q-2018 na 2. Stvrtrok.

Graf 6 Analyticky ocisteny ¢asovy rad

zamestnanosti za vybrané odvetvia
(medziro¢na zmena v %)
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== NeoCisteny rast zamestnanosti
== Analyticky oisteny rast zamestnanosti

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 7 Prispevky jednotlivych ukazovatelov
pri vypocte faktora pnutia na trhu prace
(Standardizované ukazovatele a ich vazeny
priemer; Groven)
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== Ukazovatel pnutia na trhu prace

Zdroj: Vypocty NBS.

Pozndmka: Metodika popisand v analytickom komentdri.
Vistupné ukazovatele st Standardizované a v pripade chybajtcich
mesiacov za 2. Q 2018 dopocitané ARIMA modelmi.

Vyvoj nezamestnanosti bol v juni, podobne
ako v predoslych dvoch mesiacoch, v znameni
medzimesa¢nej stagnacie. Uroven miery ne-
zamestnanosti z celkového poctu uchadzacov
je momentalne 6,7 %°. PoCet nezamestnanych
v evidencii bol v 2. stvrtroku (185 tis.) nepatrne
pod uroviiou 1. Stvrtroka (187 tis.). Takyto vyvoj
je v sulade s ocakavaniami prognézy P2Q-2018
na 2. stvrtrok. V poslednych mesiacoch sa pri-
brzdil odlev nezamestnanych do zamestnania.
Pri nizkej drovni poctu nezamestnanych je uz
pre zamestnavatelov velmi tazké najst novych
zamestnancov z tejto kategdrie. Rast zamestna-
nosti v 2. stvrtroku bol pravdepodobne z velkej
Casti nasyteny rasticim poc¢tom cudzincovs, kym
v minulosti bola zahrani¢na pracovna sila pre
zvySovanie zamestnanosti len doplnkovym zdro-
jom. Na dosiahnutie dal3ieho poklesu miery ne-
zamestnanosti bude potrebné zvysit efektivnost

KAPITOLA 3

2 Cisla sti vychylené smerom nahor

metodickym zlomom z janudra
2018. Bez neho by bola medzirocnd
dynamika v janudri az mdji 2018
niZsia priblizne o 1,5 az 2 percen-
tudine body pri zachovani profilu
medziro¢ného vyvoja (postupné
spomalenie).

Pri ocistovani od metodickych
zlomov sa vychddza z expertného
pristupu, pri ktorom sa medzime-
sacnd dynamika sezénne ocistenej
zamestnanosti v problematickom
mesiaci (janudr 2018) a odvetvi
(sluzby) spravidla upravi na prie-
mernt dynamiku bezprostredne
predchddzajlcich a nasledujucich
mesiacov. Ndsledne sa takto ocis-
tené Udaje za jednotlivé odvetvia
s¢itaju a dostaneme analyticky
ocisteny casovy rad zamestnanosti
za vybrané odvetvia. Mézeme tak
prehladnejsie vyuZivat informdcie
zmesiacov, v ktorych uvedené
zlomy nie st pritomné.

Téme sa venuje napriklad prispe-
vok: http://www.nbs.sk/_img/
Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/
Biatec/Rok2018/02-2018/Bia-
tec_18_2_03Karsay.pdf
Neocistend miera nezamestnanosti
z celkového poctu uchddzacov

0 zamestnanie zostala nezmenend
na drovni 6,58 %.

Jednoduchsi administrativny
proces zamestndvania cudzincov
sa mohol po prvykrat prejavit az

v juli.
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https://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2017/AK44_Nowcasting_miezd.pdf
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aktivnych politik trhu préace, podporit rozvoj in-
frastruktury v zaostavajucich regiénoch a najma
zvysit mobilitu pracovnych sil v ramci Slovenska.

Graf 8 Vyvoj nezamestnanosti (%, tis. os6b)

(zmena v tis. 0s0b) (%)
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B Nedisponibilni nezamestnani

= Disponibilni nezamestnani
= Nezamestnani spolu
=== Celkova miera nezamestnanosti (prava os)

Zdroj: UPSVR a vypocty NBS.

Graf 9 Porovnanie nezamestnanosti

s prognozou (tis. os6b)
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M Medzistvrtroéna zmena nezamestnanych, UPSVR
(prava os)
u  MedziStvrtrocna zmena nezamestnanosti, VZPS (prava os)
== Celkovy pocet nezamestnanych, UPSVR
=== Celkovy pocet nezamestnanych, VZPS

Zdroj: SU SR, UPSVR a vypocty NBS.
Pozndmka: Hodnoty nezamestnanosti VZPS za 2. Q 2018 st
prevzaté z predikcie P2Q-2018.

Priemerna mzda za vybrané odvetvia v mdji me-
dziro¢ne vzrastla 0 8,4 %, ¢o predstavuje zrychle-
nie oproti aprilu (6,2 %) aj predoslému Stvrtroku
(6,6 %). Pomerne silny medzimesacny narast bol
navyse pri pohlade na medziro¢ni dynamiku
podporeny béazickym efektom poklesu v mdji
minulého roku’. Naopak, v juni 2018 mozno
ocakavat urcitu korekciu k miernejsiemu tem-
pu. Napriek tomu je aktualne tempo mzdového
rastu velmi silné a pravdepodobne aj vysledok
za 2. stvrtrok ako celok bude v podobnom du-
chu. Vyrazné zrychlenie dynamiky zaznamenali
najma pododvetvia priemyselnej vyroby, predo-
vsetkym automobilovy priemysel (aktualne tem-
po takmer 9 %). Zrychlili sa v3ak aj sluzby (8,1 %)
a stavebnictvo (6,0 %), silné tempo si udrzuje aj
obchodny sektor (7,2 %). Rychla mzdové dyna-
mika v spojeni so spomalujicou zamestnanos-
tou je odzrkadlenim nedostatoc¢nej ponuky na
trhu prace. Zéroven mzdy od maja podporili aj
zvysené priplatky za pracu v noci, za sviatky a vi-
kendy. Zamestnavatelia v niektorych pripadoch
vyhlasuju, Ze v nasledujucom obdobi mézu na
legislativne zasahy do nakladov prace reagovat
formou mensieho poctu odpracovanych hodin
¢i niz8imi variabilnymi zlozkami mzdy. Preto je

Graf 10 Vyvoj dynamiky miezd na zédklade
mesacnej Statistiky (medziro¢na zmena
Vv %, 3-mesacny kizavy priemer)

1 T

" 2017 2018

Stavebnictvo
Sluzby

== Priemysel
== Obchod
Odvetvia spolu

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

KAPITOLA 3

7 Kym pred rokom v automobilovom
priemysle rast miezd v mdji po
sezénnom ocisteni vyrazne me-
dzimesacne klesol a v juni naopak
vzrdstol, tento rok vidime zatial
opacny vyvoj. Zrejme to suvisi
s odlisnym nacasovanim odmien
a ndrastov zdkladnych platov.
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Graf 11 Mzdovy vyvoj v ekonomike

(medziro¢né zmeny v %)
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== Priemerna mzda za vybrané odvetvia
== Priemerna mzda za celi ekonomiku
B Progn6za priemernej mzdy za celd ekonomiku, P2Q-2018
*

Indikativna aktualizacia prognozy

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

pravdepodobné, ze pociatoc¢ny efekt v dynamike
miezd sa ¢asom stimi.

Silny rast miezd za mdj naznacuje moznost vyssej
mzdovej dynamiky v ekonomike SR na 2. stvrtrok
v porovnani s predikciou P2Q-2018.

KAPITOLA 3

NBS

MESACNY BULLETIN

JuL 2018

10



KAPITOLA 4

4 Ceny

Inflacia sa v juni 2018 zrychlila na 2,9 % (v mdji Graf 13 Vyvoj inflicie a jej zloZiek (%)
2,7 %). V porovnani s predpokladmi v P2Q-2018
vsak bola mierne pomalsia. Medzimesacne ceny
mierne rastli.

Graf 12 Struktdra medziroénej inflacie

(p. b., %)
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Zdroj: SUSR a vypocty NBS. v juni svoj kulmina¢ny bod.

Tabulka 1 Porovnanie P2Q-2018 a skuto¢ného vyvoja zlozZiek HICP inflacie (%, p. b.)

Cista -
. . NP Adminis-
Priemyselné inflacia trativne
tovary bez | Energie | Potraviny | Sluzby | HICP | HICP bez ceny bez
energii pohonnych e
latok
Predpoklad na jun 2018
- A vP20-2018 11 44 4,0 33 3,02 2,5 11
S B Jun 2018 skutocnost 1,2 4,3 4,2 26 | 2,86 2,1 1,1
%‘ B-A Jin 2018 skutocnost - 01 01 02 07 02 04 00
= predpoklad
2 Prispevok k celkovej
= (B-A) * véha | predikcnej chybe 0,02 -0,01 0,04 -0,22 | -0,17 -0,20 0,00
P2Q-2018"

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Prispevky jednotlivych zlozZiek k celkovej chybe predikcie P2Q-2018.
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Ceny leteniek v mdji a juni klesli a po aprilovom
vyraznom sezénnom raste sa priblizili k marco-
vym urovniam. V priebehu roka je mozné oca-
kavat ndrast este v auguste s podobnym nasled-
nym postupnym poklesom ich cien.

Inflacia by sa mala v nasledujucich mesiacoch
postupne spomalit. Prispiet by malo najma spo-
malovanie dynamiky cien potravin a pohonnych
latok. V mesiacoch august a september este
bude pésobit proti vyraznejsiemu spomalova-
niu inflacie rast cien leteckej dopravy. Nasledne
v poslednom stvrtroku oc¢akavame inflaciu mier-
ne nad 2 %.V roku 2019 sa ocakéva silnejsi vplyv
domaceho dopytu na inflaciu. Okrem toho vy-

Graf 14 Vyvoj cien potravin (%)
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tvaraju rastuce ceny plynu a elektrickej energie
na komoditnych trhoch vyssie tlaky na rast ich
spotrebitelskych cien zaciatkom roka 2019.

V porovnani s predpokladmi v P2Q-2018 po-
malsie rastli ceny sluzieb (pokles cien leteckej
dopravy po vyraznom aprilovom raste). Naopak,
mierne rychlejsie ako sa o¢akavalo rastli ceny po-
travin. Ceny potravin rastli v dosledku rychlejsie-
ho ako predpokladaného rastu cien ovocia aj
napriek rychlejSiemu néstupu teplého pocasia
a vysokej domacej urody.

V roku 2018 nadalej ocakdvame priemernu infla-
ciu v blizkosti 2,5 %.

Graf 15 Porovnanie s predikciou P2Q-2018
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5 INDIKATIVNY DOPAD NA PREDIKCIU

Nowcasting HDP zaznamenal mierne lepsiu hod-
notu v porovnani s predchadzajicim odhadom.
Zostéava vsak pod hodnotami predikcie, ¢o je od-
razom posobenia jednorazovych vplyvov (najma
vyvoja v automobilovom priemysle), ktoré neza-
chytava. Nowcasting zamestnanosti, sukromnej
spotreby i exportu je v blizkosti projektovanych
hodnét.

Graf 16 Nowcasting zamestnanosti
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Pozndmka: Pri vypocte sa vyuziva signdl zmeny, teda indikdcia
akcelerdcie alebo spomalenia z modelu sa pricita alebo odcita od
medzikvartdlnej dynamiky zamestnanosti v predoslom Stvrtroku.

Graf 17 Nowcasting HDP v 2. Q 2018
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Graf 18 Nowcasting HDP (medzistvrtroéna
zmena v %)?
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KAPITOLA 5

8 Pdsmo okolo bodového odhadu
predstavuje +/- 1 - 2-ndsobok
RMSE (strednd kvadratickd chyba).
Nowcasting je vypocitany s vyuZi-
tim OLS modelov ¢asovych radov
na zdklade vybraného stiboru me-
sacnych indikdtorov (pri zamestna-
nosti je pouZzity faktorovy model).
Nowcasting poskytuje aktudlny
odhad budticeho vyvoja s vyuzitim
uz dostupnych mesacnych tudajov
z prdve prebiehajticeho Stvrtroka,
ich doprogndzovanych hodnét
na zdklade ARIMA modelov a ich
oneskorenych hodnét. Jednotlivé
modelové predikcie sti od seba

navzdjom nezavislé, predikénd
chyba v minulom Stvrtroku teda
nemd vplyv na aktudlinu predikciu.

o nowcastingu HDP, nowcastingu

stikromnej spotreby, nowcastingu

exportu a nowcastingu zamestna-
nosti.
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK29_Nowcasting_HDP.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba%20pgn%20C_Rychly%20komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba%20pgn%20C_Rychly%20komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
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Graf 19 Nowcasting sikromnej spotreby Graf 20 Nowcasting exportu tovarov
(medzistvrtroéna zmena v %)? a sluzieb (medzistvrtroéna zmena v %)?
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ZAKLADNE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE SR

Tabulka 2 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby [ HICP | Ceny | Zamest- Miera | Miera neza- Index | Trzbyza | Indikétor | M3na |  Uvery Uvery | Uvery| Bilancia| Saldo| Hruby | Beiny | Obchodnd | USD/EUR
domddi priemy- | nanost | evidovanej | mestnanosti | priemy- | vybrané ekono- | analy- [ stkrom- nefi- | domdc-| Statneho | verejnej dh| Gcet| bilancia | vymenny
pro- selnych ESA | nezamest- | zcelkového selnej | odvet- |  mického | tické | nému | nancnym | nostiam® | rozpoctu |  spravy | verejnej |(%HDP) | (% HDP) kurz
dukt vyrob- | 2010 nanosti poctu | produkcie via? | sentimentu | Ucely? | sektoru® | spolo¢- (mil.EUR) | (%HDP) | spravy (priemer
cov uchadzacov (dihodoby nostiam? (%HDP) za obdo-
0zamestna- prie- bie)

nie! mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16 17 18 19
2010 50 07 ) A5 125 144 125 81 98,6 78 53 1,6 125 -4436,1 S/ 4,2 -47 01 13257
2011 28 41 27 18 132 136 35 6,2 98,7 29 93 76 11 32757 43 437 -5,0 01 13920
2012 17 37 39 0,1 136 140 44 44 938 88 38 23 103 -38107 43 522 09 34 1,848
2013 15 15 0,1 038 141 142 21 19 90,0 6,4 6,4 17 103 -20233 2,7 547 19 39 13281
2014 28 01 35 14 128 132 30 25 100,2 25 77 19 132 -29234 2,7 535 11 36 13285
2015 39 03 -4,2 20 15 115 6,0 73 96 115 10,7 73 131 -19326 2,7 523 -1,7 13 1,109
2016 33 05 43 24 95 97 37 42 101,5 6,1 102 42 133 9803 2,2 518 -15 20 1,069
2017 34 14 19 22 71 81 31 45 1033 78 105 78 123 -12201 -1,0 509 21 08 11297
2017Q3 34 16 16 23 6,6 80 29 46 104,5 64 120 103 130 = -1,2 513 -33 09 11746
2017 Q4 35 20 19 22 6,0 77 37 41 1033 78 10,5 78 123 - -14 509 2,2 08 11774
2018Q1 36 24 30 22 57 71 03 36 103,2 88 99 63 18 - . . 08 11 1229
2018 Q2 .29 . . 54 . . . 102,6 . . . . = . . . . 11915
2017 Jal - 15 07 - 6,7 8,0 6,5 69 101,9 56 11,9 96 133 532 > = = - 15N
2017 Aug. - 16 21 - 6,5 78 0.2 39 1039 6,7 12,1 104 133 2272 - = = - 11807
2017 Sep. - 18 2,1 2 64 76 25 33 107,6 64 120 103 130 948 2 = = - 11915
2017 Okt. - 18 20 - 6,1 74 58 31 106,2 68 113 83 131 3362 - - - - 1,175
2017 Nov. - 21 17 - 6,0 73 48 48 101,8 79 109 77 128 -229,7 - - - - 11738
2017 Dec. - 20 21 - 59 71 0,1 43 101,8 78 105 78 123 -238,7 - = = - 11836
2018 Jan. - 26 26 - 59 69 21 39 992 84 103 6,5 126 146,9 - = = - 11,2200
2018 Feb. - 22 32 - 57 6,7 11 42 105,7 78 10,0 59 124 -488,6 - = = - 1,348
2018 Mar. 25 34 - 56 6,7 21 27 104,7 88 99 63 118 -113.2 - - - - 1,233
2018 Apr. - 30 42 - 54 6,7 41 32 103,5 83 10,2 6,7 18 -96,1 - - - - 12276
2018 Mgj - 27 45 - 54 68 26 49 102,6 73 98 59 1,7 -1742 - = = - 11812
2018 Jin - 29 . - 54 6,7 . . 101,7 . . . . 1513 - = = - 11678

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia a NBS.

1) Ro¢né a stvrtrocné tdaje na zdklade metodiky VZPS, mesacné tidaje na zdklade metodiky UPSVaR.

2) Stdle ceny (sezénne ocistené).

3) Agregdt M3 na analytické tcely zahria pod polozkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouZivanej do konca roka 2008).
4) Upravené o odpredaj a sekuritizdciu.

Detailnejsie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele:
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2018/protected/StatistikaMB0718.xls)
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