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1 ZHRNUTIE

V eurozoéne sa zaciatkom posledného stvrtroka
mierne posilnila ekonomické aktivita. Doku-
mentuju to oktébrové mesacné indikétory za
priemyselnd produkciu a maloobchodné trzby.
V poslednom mesiaci zaroven doslo k stabiliza-
cii predstihovych indikatorov. Aj ked v Nemec-
ku este v oktébri doznievalo spomalenie vyroby
automobilov, v ostatnych krajinach, vratane
krajin V4, sa vyraznejsie zvysila aktivita v prie-
mysle.

Rovnako aj na Slovensku mozno pozorovat
priaznivy vyvoj ekonomickej aktivity. Trzby
v ekonomike rastu, ¢o odzrkadluje nérast spot-
rebitelského dopytu a zvysend vyroba automo-
bilov. Priaznivo sa tiez vyvija stavebnictvo, pre-
dovsetkym vystavba infrastruktury. Jej objem
dosahuje uz takmer Urovne z ,eurofondového”
roka 2015.

Na trhu prace nadalej panuje priaznivy vyvoj aj
napriek mierne sa spomalujicemu rastu zamest-
nanosti. Zapinat nové pracovné miesta sa dari
stavebnictvu a ciastoCne aj priemyslu. Naopak,
vacsie problémy hlasili sluzby. Napatie na trhu
prace sa zéroven premieta do mzdového vyvoja.
Ten sa mierne zrychlil v porovnani s 3. Stvrtro-
kom, k comu prispel najma maloobchod a prie-
mysel.

V cenovom vyvoji doslo v novembri k do¢asné-
mu spomaleniu na 2,0 %. Inflaciu timil bazicky
efekt vysokych cien potravin spred roka a aktual-

ny vyrazny pokles cien ropy. V dalsich mesiacoch
viak dojde k opdtovnému zrychleniu inflacie
vplyvom vyraznejsej Upravy regulovanych cien
energii.

Medziro¢ny rast Uverov sukromnému sektoru sa
v oktébri zrychlil na 10,6 %. Ovplyvnilo ho najma
zrychlenie rastu Uverov nefinan¢nym spolo¢nos-
tiam sprevadzané poklesom klientskych uroko-
vych sadzieb.

Graf mesiaca

Vystavba infrastruktury (mil. EUR, s. c., s. 0.)
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Zdroj: SUSR.
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Tabulka 1 Makroekonomické indikatory zverejnené od predchadzajiceho mesac¢ného

bulletinu
T . Aktudlne | Predchadzajice

Indikéator Jednotka Obdobie obdobie obdobi :
Eurozéna
Indikatory dovery
PMI index december 2018 51,3 52,7
Indikétor ekonomického sentimentu | dlhodoby priemer = 100 november 2018 109,5 109,7
Ekonomické ukazovatele
Hruby doméci produkt medzirocny rast v %, s. c. 2018 Q3 1,6 2.2
Index priemyselnej produkcie medzirocny rast v % oktdber 2018 1,2 0.8
Trzby v maloobchode medzirocny rast v %, s. c. oktdber 2018 1,7 03
Miera nezamestnanosti % oktdber 2018 8,1 8,1
Inflacia merana HICP medzirocny rast v % november 2018 2,0 2,2
Cena ropy v USD" Uroven december 2018 60,9 65,9
Vymenny kurz USD/EUR Uroven december 2018 1,137 1,137
Slovensko
Indikatory dovery
Indikator ekonomického sentimentu | dlhodoby priemer = 100 november 2018 96,8 98,9
Indikator dovery v priemysle saldo odpovedi november 2018 1,5 -0,3
Indikator spotrebitelskej dovery saldo odpovedi november 2018 -3,9 -4,3
Ekonomické ukazovatele
Hruby doméci produkt medzirocny rast v %, s. c. 2018Q3 4,6 4,5
Trzby celkom medzirocny rast v %, s. c. oktdber 2018 8,0 81
Index priemyselnej produkcie medzirocny rast v % oktdber 2018 1,7 08
Uvery sikromnému sektoru medzirocny rast v % oktdber 2018 10,6 99
Zamestnanost medzirocny rast v % oktdber 2018 35 3,6
Miera nezamestnanosti % oktéber 2018 6,4 6,5
Nominalne mzdy medzirocny rast v % oktdber 2018 7,6 6,0
Inflacia merana HICP medzirocny rast v % november 2018 2,0 25

Zdroj: SU SR, EK, Markit, Macrobond a vypocty NBS.
1) Pre aktudlne obdobie priemer od zaciatku mesiaca.
Pozndmka: V tabulke st hrubo zvyraznené hodnoty s vyznamnou odchylkou. Pre jej vypocet (stanovenie) sa hodnoty makroeko-
nomickych indikdtorov eurozény porovndvaju s ich trhovymi ocakdvaniami a hodnoty makroekonomickych indikdtorov Slovenska, vrdtane
cien ropy a kurzu, s ich trojmesacnymi priemermi. Spésob konstrukcie hranicnych intervalov pre zvyraznené hodnoty v tabulke je uvedeny

v Mesacnom bulletine NBS, august 2018.
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2 REALNA EKONOMIKA'

2.1 MEDZINARODNE PROSTREDIE
Ekonomika eurozony vzrastla v 3. Stvrtroku
0 0,2 %. V porovnani s predchadzajucim Stvrtro-
kom sa dynamika rastu zmiernila (o 0,2 percentu-
dlneho bodu). Tahtnom ekonomiky bol domaci
dopyt, kym prispevok Cistého exportu bol negativ-
ny v désledku oslabovania zahrani¢ného dopytu?
Tlmiaco posobil tiez vypadok produkcie automo-
bilového priemyslu vplyvom novych merani emi-
sii. Vyrazne spomalila aj dynamika zamestnanosti
(0 0,2 percentudlneho bodu na 0,2 %) v 3. Stvrtro-
ku. Nezamestnanost zostala aj v okt6bri na najniz-
$ej urovni od novembra 2008 (8,1 %).

Po zmierneni ekonomickej aktivity v 3. Stvrtroku
kratkodobé indikatory signalizuji o nieco priaz-
nivejsi zaciatok 4. stvrtroka. Oktébrova priemy-
selnd produkcia vykazala medzimesacny rast
0 0,2 %. Avsak tento udaj bol este ovplyvneny
doznievanim vplyvu zavedenia novych emis-
nych noriem na produkciu automobilového prie-
myslu (najma v Nemecku). Maloobchod eurozé-
ny v oktobri tiez vykazal rast 0 0,3 %v porovnani
s predchéadzajicim mesiacom.

V rdmci dostupnych predstihovych indikatorov
ostal indikator ekonomického sentimentu (IES)
pre eurozénu v novembri v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom viac-menej nezmeneny
(klesol 0 0,2 bodu na 109,5 bodu). Nadalej sa tak
(uz od oktdbra 2014) nachadza nad urovriou dlI-
hodobého priemeru. V rdmci sektorov najvyraz-
nejsie klesla spotrebitelska dovera v dosledku
zhorsenia hodnotenia vietkych jej komponen-
tov (oCakavanej finan¢nej situdcie domécnosti,
predpokladaného vyvoja hospodarskej situacie,
ocakavanej nezamestnanosti, ako aj predpo-
kladaného vyvoja uspor domacnosti). Ostatné
sektory sledované v ramci IES vykazali nepatrné
zlepsenie (priemysel a maloobchod), resp. ostali
nezmenené (sluzby a stavebnictvo). Podla rych-
leho odhadu PMI kompozitny ukazovatel pre
eurozoénu v decembri 2018 v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom opat poklesol a dosiahol
hodnotu 51,3 (oproti 52,7 v novembri). Vyvoj
celkového ukazovatela bol dany najma spoma-
lenim v sektore sluzieb. Sektor priemyselnej vy-

roby zaznamenal mierne zrychlenie tempa rastu
ekonomickej aktivity. PMI pre eurozénu tak v de-

uroven od aprila 2017 po odloZeni parlamentné-
ho hlasovania o predbeznej dohode tzv. brexitu.
V désledku rastucich rizik pre ekonomiku Spoje-
ného kralovstva vyplyvajucej z politickej paraly-
zy tykajlcej sa vysttpenia UK z EU sa GBP dosta-
la pod uroven 1,26 za USD a 1,11 za EUR (denna
depreciacia takmer 2 % voci USD aj EUR).

Clenské a ne¢lenské krajiny OPEC-u sa za¢iatkom
decembra 2018 dohodli, ze vzhladom na rasttcu
nerovnovahu medzi globalnou ponukou a do-
pytom znizia produkciu ropy od januara 2019
0 1,2 mil. barelov denne v obdobi trvajicom
6 mesiacov. Uvedené rozhodnutie sa zatial vyraz-
nejsie neprejavilo na raste cien ropy. Decembro-
vé zasadnutie OPEC-u bolo poslednym pre Katar,
ktory sa rozhodol od 1. 1. 2019 ukoncit ¢lenstvo
v organizacii po takmer 60 rokoch s odévodne-
nim, Ze sa chce viac zamerat na posilnenie pro-
dukcie zemného plynu.

2.2 EKONOMIKA SR

2.2.1 INDIKATORY EKONOMICKEJ AKTIVITY

V oktébri 2018 sa medzirocne zrychlili priemysel-
na produkcia a trzby. Produkcia vzrastla o 1,2 %.
Darilo sa najma vyrobe kovov, ktord timila pred-
chadzajluci mesiac rast v priemysle. Zaroven
niektoré odvetvia vykdzali mensi pokles, nez
predchadzajuci mesiac (vyroba elektroniky, rop-
nych produktov, chemickych vyrobkov a textilu).
Trzby v ekonomike sa zrychlili na 9,6 %, ked sa
viac darilo velkoobchodu, maloobchodu a trho-
vym sluzbam.

Export tovarov vzrastol o 1,9 % medzirocne.
Rast podporil najmd vyvoz aut. Slovenské au-
tomobilky v oktébri prekrocili hodnotu minu-
loro¢ného vyvozu. Pomohla tomu zmenend
exportnd Struktura, v ktorej prevazuju drahsie
auta.

KAPITOLA 2

1 Vsetky medzimesacné a me-
dzistvrtrocné zmeny uvedené v
texte su sezonne ocistené pouzitim
vlastnych sezénnych modelov.

2 Podrobnejsie informdcie v pub-
likdcii ,Sprdva o medzindrodnej
ekonomike, december 2018.
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KAPITOLA 2

Graf 1 Vyvoj ekonomickych ukazovatelov Graf 3 Indikator ekonomického sentimentu
(medzistvrtroéna zmena v %) (salda odpovedi)
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B Indikator dovery v priemysle (40 %)
41,5 m Indikator spotrebitel'skej dovery (20 %)
W Indikator dovery v stavebnictve (5 %)
22,0 - - - - Indikator dévery v sluzbach (30 %)
PP Trtby Export PP~ Trby Export = Indikétor dovery v maloobchode (5 %)
3. Sturtrok 2018 4. Strtrok 2018 == |ndikator ekonomického sentimentu (prava os)
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: EK a vypocty NBS.
Pozndmka: Na zdklade dostupnych mesacnych tdajov za
aktudlny stvrtrok.

Graf 2 Vyvoj hlavnych odvetvi priemyselnej Graf 4 Indikator dovery v sluzbach (salda
produkcie (index 2015 = 100) odpovedi)
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=== Vyroba elektroniky == |ndikator dovery v sluzbach (stcet prispevkov)
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: EK a vypocty NBS.

Po tom, ¢o indikator ekonomického sentimentu i v maloobchode.V oboch sektoroch responden-
od februara neprerusene klesal az do oktébra, ti najhorsie hodnotili vyvoj podnikatelskej situa-
kedy sa dovera zlepsila, v novembri opét pokle- cie. Dovera v priemysle vzrastla vdaka vyssiemu

sol, a to na najnizsiu hodnotu v tomto roku. Ne-  poctu objednavok.
priaznivé nalady prevladali najma v sluzbach, ale
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2.2.2 TRH PRACE

Zamestnanost za vybrané odvetvia v oktobri
mierne spomalila svoj rast a dosiahla medziroc¢-
né tempo 3,5 % (v 3. stvrtroku v priemere 3,6 %).
Po ocisteni od metodickych zlomov zaciatkom
roka sa medziro¢nd dynamika zamestnanosti
podla ocakavani spomalila na 1,9 %. K oslabeniu
dynamiky doslo takmer vo vsetkych sledova-
nych odvetviach. Priemysel aj napriek mierne-
mu spomaleniu vykazuje v poslednych obdo-
biach pomerne stabilné rasty zamestnanosti
okolo 2,5 %. Najvyraznejsi pokles dynamiky za-
znamenali sluzby ako celok. Vyvoj v sluzbach
bol charakteristicky na jednej strane vyraznym
spomalenim v ubytovani a reStauracnych sluz-
bach, na druhej strane mierne zrychlenie rastu
zamestnanosti zaznamenali vybrané trhové
sluzby. K zrychleniu rastu zamestnanosti dos-
lo v stavebnictve a velkoobchode. Nedostatok
vhodnych kandidatov na zamestnanie sa nada-
lej scasti dokaze vykryt aj rasticim zamestnava-
nim cudzincov. Co sa tyka vyvoja v najblizsom
obdobi, o¢akdvania zamestnavatelov si menej
optimistické.

Graf 5 Alternativne ukazovatele vyvoja

zamestnanosti (medziro¢ny rast v %
a Standardizované saldo odpovedi)
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== (Cakavania zamestnanosti u zamestnavatelov (saldo odpovedi)
Zamestnanost v ekonomike, metodika ESA
=== Zamestnanost za vybrané odvetvia
(abstrahované od zlomu na zaciatku roka)

Zdroj: SU SR, UPSVR a vypocty NBS.

Pozndmka: Udaje za 4. Q 2018 st zaloZené na dostupnych uka-
zovateloch za oktéber a november 2018, Zamestnanost za 4. Q
2018 na zdklade predikcie P4Q-2018.

Graf 6 Prispevky jednotlivych ukazovatelov
pri vypocte faktora napatia na trhu prace

(Standardizované ukazovatele a ich vdzeny
priemer; Groven)
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== Ukazovatel napatia na trhu prace

Zdroj: Vypocty NBS.
Pozndmka: 4. Q 2018 dopocitany na zdklade ARIMA modelov.

Priemerna mzda vo vybranych odvetviach v ok-
tébri vzrastla o 7,6 %. Oproti priemeru 3. Stvrt-
roka 2018 to predstavuje mierne zrychlenie
0 0,2 percentuédlneho bodu. Spomedzi hlavnych
odvetvi vyrazné zrychlenie miezd zaznamenal
hlavne maloobchod, ktorého dynamika sa v po-
rovnani s predchadzajucim Stvrtrokom zrychlila
o takmer 5 percentudlnych bodov. Vyvoj miezd
v tomto odvetvi méze ciastocne vysvetlit navy-
Senie zakladnych platov v niektorych obchod-
nych retazcoch. Pomerne dynamicky vsak rastla
mzda aj vo vacsine sledovanych odvetvi. V prie-
mysle mzdy pokracovali v rovnako dynamickom
tempe ako v predchédzajicom obdobi (viac ako
7 %). Spomalenie zaznamenali len informdacie
a komunikacia, vybrané trhové sluzby a restau-
ra¢né cinnosti. Oktobrové uddaje naznacuju
mierne zrychlenie rastu miezd v sukromnom
sektore. Zaroven vsak mozno ocakévat docasné
spomalenie vo verejnom sektore z dévodu ba-
zického efektu nérastov koncom minulého roka.
Priemerna mzda v ekonomike by tak mohla rast
podla o¢akavani tempom mierne nad 6 % aj vo
4. stvrtroku 2018.

KAPITOLA 2
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KAPITOLA 2

Graf 7 Vyvoj dynamiky priemernej mzdy na Graf 9 Struktura medziroénej inflacie
zaklade mesacnej statistiky (medziro¢na (p. b., %)
zmena Vv %)

|
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== Priemysel Stavebnictvo m Priemyselné tovary bez energii == P4Q-2018 (%)
== Obchod Sluzby B Sluzby HICP skutocnost (%)
Vybrané odvetvia spolu = Energie bez pohonnych Iatok === Nowcasting (%)
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: 4. Q 2018 je tvoreny dynamikou za oktdber 2018.

Graf 8 Mzdovy vyvoj v ekonomike Graf 10 Vyvoj inflacie a jej zloziek (p. b., %)

(medziro¢na zmena v %)
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== Priemerna mzda za celt ekonomiku «== Potraviny
Prognoza priemernej mzdy za celt ekonomiku, P4Q-2018 HICP skutoénost
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: 4. Q 2018 je tvoreny dynamikou za oktdber 2018.
2.2.3 Ceny Inflacia sa znizila v désledku prudkého spoma-

Inflacia sa v novembri 2018 spomalila na 2,0 % lenia medziro¢ného rastu cien pohonnych |3-
(v oktébri 2,5 %) najma v dosledku vyrazného pre-  tok, v ktorych vyvoji sa premietli padajuce ceny
padu cien ropy. Medzimesacne ceny mierne klesli.  ropy na svetovom trhu. Medziro¢na dynamika
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cien pohonnych latok padla vyrazne pod 10 %.
Jej pokracujlce spomalenie sa predpokladd az
do januéra 2019. Medziro¢ny rast cien tiez tl-
mili spracované potraviny (kulminujuci bazicky
efekt), ale aj nespracované potraviny, ked v no-
vembri prekvapivo klesali ceny zeleniny.

Inflacia pravdepodobne dosiahla v novembri
kratkodobé minimum. V decembri by inflacia

Graf 11 Ceny potravin (medziro¢na zmena

Vv %)

T T T
2017 2018
== Spracované potraviny
== Nespracované potraviny
Potraviny

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 12 Ceny ropy Brent (medziro¢na zmena
Vv %)

90

-30 Nowcasting

Jan.2017
Jan. 2018
Jan.2019
Jan.2020
Jan. 2021

== Ceny ropy Brent v EUR
=== Ceny ropy Brent v EUR, P4Q-2018

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

v porovnani s novembrom mala zrychlit pribliz-
ne o 0,2 percentudlneho bodu pod vplyvom ras-
tu cien plynu pre domécnosti.

V roku 2019 by k zrychleniu inflacie mali pri-
spiet rastuce regulované ceny energii (teplo
a elektrickd energia). Rovnako sa predpokla-
da zvyraznenie domacich dopytovych tlakov
z napatia na trhu sprevadzaného akceleraciou
miezd.

2.2.4 Uvery A VKLADY

V oktébri sa zrychlil rast Uverov sukromnému
sektoru o 0,7 percentudlneho bodu na 10,6 %.
Za tymto zrychlenim bol najma vyraznejsi na-
rast Uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam, ktory
podporilo mierne znizenie Urokovych sadzieb
urocenymi zostavaju nadalej Uvery na nehnu-
telnosti, ktoré su vo velkej miere zabezpecené
a firmy pri nich musia disponovat castou vlast-
nych zdrojov. Od roku 2016 sa vyrazne znizila
volatilita klientskych urokovych sadzieb (naj-
ma prevadzkovych a investi¢nych), ¢o moéze
suvisiet s neStandardnymi menovo-politicky-
mi opatreniami ECB sprevadzanymi poklesom
dlhodobych urokovych sadzieb a cyklickou
poziciou ekonomiky, ktord ovplyvriuje financ-
nu kondiciu podnikov. V rdmci jednotlivych
odvetvi sa zvysil dopyt zo strany priemysel-
nych podnikov. Pravdepodobne to odzrkad-

Graf 13 Vyvoj uverov (medziro¢ny rast v %)

Jan.2010 .
Jan.2011
Jan.2012
Jan.2013
Jan.2014
Jan. 2015
Jan.2016
Jan.2017
Jan.2018

Nefinan¢né spolocnosti
=== Doméacnosti
=== SUkromny sektor

Zdroj: ECB a vypocty NBS.
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Graf 14 Urocenie Gverov (%)

Jan. 2009

Jan.2010
Jan. 2011
Jan. 2012
Jan. 2013
Jan.2014
Jan. 2015
Jan. 2016 |
Jan.2017
Jan.2018

Prevadzkové dvery Investicné Gvery
== (very na nehnutelnosti === Podniky celkom

Zdroj: ECB a vypocty NBS.

Graf 15 Toky Gverov (6 mes. kizavy priemer,

mil. EUR)
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Zdroj: ECB a vypocty NBS.

[ovalo investi¢nd ¢innost, kedZe sa zvysili
dlhodobé uvery. A rovnako to mohlo byt aj
zvysenym zdujmom zo strany subdoddavatelov
automobiliek, ktori boli postihnuti vypadkami
v automobilovom priemysle v krajinach EU.
Dokumentuje to narast kratkodobych uverov.

Graf 16 Toky tiverov (6 mes. kl'zaV)'/ priemer,
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Zdroj: ECB a vypocty NBS.

Dynamika uverov domdcnostiam pokracovala
v oktébri v nepatrne klesajucom trende. Medzi-
ro¢ny rast sa znizil o0 0,1 percentudlneho bodu.
Pretrvévajuci vysoky dopyt po uveroch zo stra-
ny domacnosti je podporovany nizkymi uroko-
vymi sadzbami. Tie klesli na historicky najnizsiu
uroven (pri hypotékach 1,35 %) a podporuju tak
vyssiu dostupnost Uverov.

Graf 17 Uroéenie tverov domacnostiam (%)
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== Uvery na nehnuternosti
== Spotrebitelské tvery (prava os)

Zdroj: ECB a vypocty NBS.
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Graf 18 Medzirocny rast vkladov (p. b., %)

2015 2016

B Nefinan¢né spolocnosti
Domacnosti

Zdroj: ECB a vypocty NBS.

2017 2018

B QOstatné sektory
Vklady celkom (%)

Tempo medziro¢ného rastu vkladov sukromné-
ho sektora sa v oktébri spomalilo na 5,6 % (6,0 %
v septembri). Vyraznejsie poklesli vklady ostat-
nych finan¢nych sprostredkovatelov. Aj domac-
nostiam sa mierne spomalil rast vkladov. Stvisi
to s vyssimi spotrebnymi vydavkami, ktoré doku-
mentuje rast maloobchodnych trZieb. Naopak,
firmy mierne zrychlili rast vkladov, ¢o odzrkadlo-
valo zlep3enie ekonomického vyvoja a tiez vys-
Sie Cerpanie uverov.
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3 INDIKATIVNY DOPAD NA PREDIKCIU

Odhad HDP pre posledny stvrtrok zostal na
porovnatelnej Urovni ako v minulom mesiaci.
Nowcasting zamestnanosti na 4. Stvrtrok 2018

Graf 20 Nowcasting HDP vo 4. Q 2018

(medzistvrtro¢na zmena v %)

KAPITOLA 3

naznacuje pokracujuce zmierfovanie tempa 147
rastu zamestnanosti, ¢o sa odréza aj v aktuélnej .
predikcii P4Q-2018.
124
1,14 ] ]
1,08 1,09
Graf 19 Nowcasting zamestnanosti 107 m
v , v 0,98
(medzistvrtrocna zmena v %)3 09 08
12 4 0,84
10 074
0,6
0,8 Oktober2018 November 2018 December 2018
B Nowcasting
0,6 7 == Prognéza P4Q-2018
0,4 P
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
0,2
00 : Graf 21 Nowcasting HDP (medzistvrtrocna
© 8 9 9 5555 8 8 2« 3
EEEEE8EEEEEE & & zmena v %)
e g g9 e e g F
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== Celkova zamestnanost
== Nowcasting
4 Prognéza P4Q-2018
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

0,4
02
3 Pdsmo okolo bodového odhadu
L e e e e e o N e . S g
B predstavuje +/- 1 az 2-ndsobok
SRS KKKKKRR RMSE (strednd kvadratickd chyba).
SRS eeee e . . .
I I R e R R I R I I I Nowcasting poskytuje aktudlny
— HDP odhad budticeho vyvoja s vyuzitim
— NouEEsliE uz dostupnych mesacnych tdajov
¢ Prognéza P4Q:2018 zprdve prebiehajticeho stvrtroka,
s e ich doprogndzovanych hodnét
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

na zdklade ARIMA modelov a ich
oneskorenych hodnét. Jednotlivé
modelové predikcie sti od seba
navzdjom nezavislé, a teda predikc-
nd chyba v minulom Stvrtroku
nemd vplyv na aktudlnu predikciu.
o0 nowcastingu HDP a nowcastingu
zamestnanosti.
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK29_Nowcasting_HDP.pdf
https://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2018/897_rk_tpq_nowcasting_20181023.pdf
https://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2018/897_rk_tpq_nowcasting_20181023.pdf

ZAKLADNE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE SR

Tabulka 2 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP | Ceny | Zamest- Miera | Miera neza- Index | Trbyza | Indikator | M3na |  Uvery Uvery |  Uvery | Bilancia Saldo | Hruby | Beiny | Obchodné | USD/EUR
domaci priemy- | nanost | evidovanej | mestnanosti | priemy- | vybrané ekono- | analy- | stkrom- nefi- | doméc- [ Statneho | verejnej dh | Gcet| bilancia | vymenny
pro- selnych ESA | nezamest- | zcelkového selnej | odvet- |  mického | tické |  nému | nancnym | nostiam® | rozpoctu |  spravy | verejnej |(%HDP) |  (%HDP) kurz
dukt vyrob- | 2010 |  nanosti" poctu | produkcie via? | sentimentu | Ucely’ | sektoru® |  spolo¢- (mil.EUR) | (%HDP) | spravy (priemer
cov uchddzacov (dIhodoby nostiam? (% HDP) zaobdo-
0 zamestna- prie- bie)

nie" mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16 17 18 19
2010 50 07 A/ e[S 125 142 125 8,0 98,6 78 53 1,6 125 -4436,1 el 41,2 -4, 01 13257
2011 28 41 2,7 18 132 146 35 6,2 9,7 29 93 76 111 32757 -43 43,7 50 01 13920
2012 17 37 39 01 136 15,0 43 44 938 88 38 23 103 -3810,7 -43 522 09 34 1,848
2013 15 15 0,1 038 141 154 21 19 90,0 6,4 6,4 1,7 103 -20233 2,7 54,7 19 39 13281
2014 28 01 35 14 128 143 29 25 100,2 25 77 19 132 -29234 2,7 53,5 11 36 13285
2015 42 03 -42 20 115 131 6,1 73 96 15 10,7 73 131 -19326 -26 523 -1,7 13 1,095
2016 31 05 43 24 95 11 38 41 101,5 6,1 10,2 42 133 -980,3 2,2 518 2,2 20 1,1069
2017 32 14 19 22 71 83 29 45 1033 78 105 78 123 -12201 038 509 20 08 1,297
2017 Q4 37 20 19 22 6,0 73 36 40 1033 78 105 78 123 - 08 509 20 10 11774
2018Q1 37 24 30 22 56 68 00 36 103,2 88 99 63 18 - 04 50,0 038 12 1229
2018Q2 45 29 48 21 55 6,7 32 53 1026 70 10,6 79 11,7 - 0,5 518 -1,3 20 1,915
2018Q3 46 27 6,4 19 54 6,6 20 78 98,5 6,1 99 6,5 114 - . . 29 -13 11629
2017 Dec. - 20 2,1 = 59 71 09 44 101,8 78 105 78 123 -238,7 = = - - 1,183
2018 Jan. - 26 26 - 57 69 27 39 99,2 84 103 6,5 12,6 146,9 - - - - 1,2200
2018 Feb. = 2 32 = 56 6,7 1.2 42 105,7 78 10,0 59 124 -488,6 > > 2 - 1,348
2018 Mar. 25 34 - 55 6,7 =355 2,7 104,7 88 99 63 18 -113.2 - - - - 12336
2018 Apr. - 30 42 - 55 6,7 59 32 103,5 83 10,2 6,7 18 96,1 - - - - 12276
2018 Mgj - 27 45 = 55 6,7 20 49 102,6 73 98 59 1,7 -1742 = = - - 1,812
2018Jun = 29 56 = 55 6,7 20 78 101,7 70 10,6 79 1,7 1513 = = - - 1,678
2018 Jul - 26 69 = 55 6,7 26 84 100,5 72 103 71 11,7 1889 = = - - 1,1686
2018 Aug. - 29 6,2 - 54 6,6 28 6,8 97,7 6,2 10,1 6,5 11,6 -357,6 - - - - 11549
2018 Sep. - 27 6,2 - 53 6,5 08 8,1 973 6,1 99 6,5 114 1331 - - - - 1,1659
2018 Okt. - 25 73 = 53 64 1,7 8,0 98,9 54 10,6 83 13 1959 = = - - 11484
2018 Nov. - 20 . = . . . . 9,8 . . . . -442,1 = = - - 11367

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia a NBS.

1) Mesacné a stvrtrocné udaje na zdklade sezonneho ocistenia NBS.

2) Stdle ceny (sezénne ocistené).

3) Agregdt M3 na analytické tcely zahria pod polozkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouZivanej do konca roka 2008).
4) Upravené o odpredaj a sekuritizdciu.

Detailnejsie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele:
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2018/protected/StatistikaMB1218.xls)
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