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Eurozona — spomalenie priemyselnej produkcie, stavebnictvo a obchod rastli.
Za 1Q ukazovatele ekonomickej aktivity rastd. V Nemecku vSak pretrvava utim
v priemysle, klesaju nové objednavky. Sentiment sa nad‘alej zhorsuije.

Na Slovensku priemysel, trzby aj export za 1Q pozitivhe, najma automobilovy
priemysel. AvSak vyraznejSie sa prepada dovera firiem a oCakavania.

Zamestnanost, mzdy aj oCakavania v zamestnanosti spomal’uju. Pnutia na
trhu prace zvolnuju. Podniky riesia nedostatok pracovnej sily, vysoké naklady
a globalne ochladzovanie automatizaciou a zefektivihovanim.

Inflacia sa zrychlila v marci na 2,7 % vplyvom vsSetkych zloziek, najviac
potraviny (efekt nakladovych faktorov), pohonné latky (ropa) a dopytova
inflacia (letenky, jazdené auta).

Uvery stikromnému sektoru spomalili vo februdri dynamiku na 9,0 %.
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Zvysovanie vyrobnych nakladov je faktorom ohrozujicim rast produkcie a
zamestnanosti dodavatel'ov v automobilovom priemysle

Potvrdzuje to az 60 % respondentov v prieskume

Vo vyrobnych nakladoch sa premietaju narasty nakladov prace z dovodu
administrativnych opatreni ako prudky rast minimalnej mazdy, priplatky,
obmedzovanie pracovného cCasu a podobne, ktoré vplyvaju na
konkurencieschopnost’ slovenskej ekonomiky

Rizika rastu firiem v oblasti automotive (% respondentov)

90
80
70
60
50
40
30
20
10

0

Tlak vyrobcov  Regulacné  Elektrifikacia  Existencia Iné
na ceny poziadavky vyrobnych
kapacit mimo
SR

Nedostatok Zvysenie
pracovnej sily \ vyrobnych
nakladov

Zdroj: Prieskum dodavatel'ov automobilového priemyslu 2018, PWC.
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Kratkodobé indikatory (02/2019)
«  maloobchod, priem. produkcia, stavebnictvo — rast
«  DE - pretrvava utim v priem. vyrobe + pomerne vyrazny
pokles novych objednavok

Predstihové indikatory (ESI 03/2019, PMI 04/2019)
«  ESI — mierny pokles
«  PMI — mierny pokles, zastavenie prepadu v priem. vyrobe, v
sluzbach zmiernenie rastu
ina
pozitivne spravy — PMI v priem. vyrobe, HDP a akceleracia
priem. produkcie

MMF (predikcia rastu globalnej ekonomiky)

3,6 % (-0,1 p. b.) 3,3% (-0,2 p. b.) 3,6 % (0,0 p. b.)

Zdroj: MMF, WEO April 2019
Pozn. revizia vo¢i WEO Update January 2019
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Zdroj:

Eurostat, EK,

Macrobond, IHS Markit a vypocty NBS.

PMI Nemecko - Priemyselna vyroba — nové objednavky (Index 2015 = 100)
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« Vo februari Ciastocna korekcia
predchadzajiceho mesiaca (okrem
strojarskej vyroby)

Vyvoj mesacnych ekonomickych ukazovatel'ov
(medziro¢na zmena v %)
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« Januarové vysledky boli najma vdaka
autopriemyslu natol'ko silné, zZe rasty
1Q2019 zatial' predbiehaju  Urovne
4Q2018

Vyvoj ekonomickych ukazovatel'ov
(medzistvrt'rocna zmena v %)
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Zdroj: SU SR, vypotty NBS.
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
Poznamka: Aktualny Stvrtrok na zéklade dostupnych mesaénych Udajov (januar - februar 2019).

30. 4. 2019 5



* Nowcasting HDP  DOvera v priemysle

« slabsi 1Q « vV marci najnizsia za poslednych pat’ a pol
« ovplyvneny indikatormi roka
dovery — tvrdé data * nepriaznivé hodnotenia vSetkych
zatial’ ok komponentov (dopyt, zasoby, o¢akavana

priemyselna produkcia)

Nowcasting HDP na 1. a 2. stvrt'rok 2019 Indikator dovery v priemysle (salda odpovedi)
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Zdroj: SU SR, vypotty NBS. Zdroj: EK, vypocty NBS.
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- Zamestnanost’ vo vybranych odvetviach VO . Rast miezd

februari | o _  sa zmiernil na 7 % (oCakavala sa
2,1 % (analyticky ocistena dynamika) korekcia po dvojcifernej dynamike
« oproti 4Q - zmiernenie (2 % vs. 2,2 %)

LA ] v obchodnych cinnostiach)
+ silnejsi rast v stavebnictve (8 %), pokles . V1Q

v obchodnych Cinnostiach
- DOvody spomal'ovania: nedostatok
zamestnancov, globalny vyvoj, automatizacia,
zefektiviiovanie — lebo zvySovanie nakladov
prace + administrativne opatrenia

« sukromny sektor nezmeneny
« silnejSia verejna sprava

Alternativne ukazovatele vyvoja zamestnanosti (medzirocny rast v %) Mzdovy vyvoj v ekonomike (medzirocné zmeny v %)
4.0 =35 2.0
7.5 1
35 F =30 '
7.0 1
30 L o258 6.5
25 - -20 %01
5.5 1
20 1 =15 5,0
.5
L5 1 -10 4.
4,0 4
L0 =5 3.5 1
0.5 0 301
= = = = = = = = = = = = = 2.5 1
& & ] = & ] ] & & = = = & 20 |
g % ¥ § ¥ B F § ¢ 8 ® ¢ = ;
—Mfesaini statistika SUSR za vvbrané odvetvia; ofistend od zlomov v asovom rade " e e -
e Potet poistnich vefahov v Socidlnej poistovni (zamestnanci a SZC0) & o&a a a8 & & & &a @& & & a @& a a; &
- ) g Q9 9 o 9 9 9 o g g 9 o g g g o
= Podet poistngch vztahov v adravetnich poistovniach (zamesmanci a SZ00) 8 o&a F = o ¥ = A ¥ = S = =
Cl_-fic'lalna st Rlﬂ_la zamesma.m:sf. mEtU-dﬂia.ES.-‘l. . e Priememd mzda za vybrané odvetvia —esssPriememd mzda za celi ekonomiku
=—Nezamestmanost UPSVER (celkovy pofet uchidzadov), pravid inverznd os
Zdroj: SU SR, vypocty NBS . Zdroj: SU SR, vypocty NBS .
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« Miera nezamestnanosti z celkového poctu uchadzacov
» mierny pokles v marci o 0,06 p. b. na 6,09 %

« Klesajuci trend sa zmierfiuje

« za 1Q znizenie po¢tu nezamestnanych o 0,2 p. b., oproti 0,3 p. b koncom roka
» Miera nezamestnanosti za 1Q v metodike VZPS - stagnacia
« mierny pokles nezamestnanosti v metodike UPSVR aj z dovodu vyrad'ovania uchadzacov

(nespolupraca)

Prilev a odlev uchadzacov v evidencii UPSVR
(tis. osOb, kvartalne priemery mesiacov)

Prispevky jednotlivych ukazovatel'ov pri vypocte faktora napatia na trhu
prace (Standardizované ukazovatele a ich vazeny priemer; trovei)
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Zdroj: UPSVR, vypotty NBS. Sezénne olistenie NBS. Zdroj: Vypocty NBS.
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 Inflacia v marci 2,7 %

« zrychlili vSetky zakladné zlozky

- prispeli najma potraviny (mzdy, agrokomodity) a pohonné latky (ropa)
- Inflacia mierne rychlejSia ako v P1Q (potraviny a letenky)
 Rizikom moze byt dopyt na Cinskom trhu

Porovnanie cenového vyvoja s predikciou (p. b., %) Struktira medziroéného vyvoja cien potravin (v p. b.)
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. Flskalny def|C|t za 2018
- EUO,6 % HDP
- EAO0,5 % HDP

« K zlepSeniu hospodarenia voci 2017 doSlo vo vacsine krajin vratane Slovenska

. DIh
- EU je na Urovni 80,0 % HDP
. EA 85,1 % HDP

Vyska deficitu krajin EU v roku 2018 a zmena oproti 2017 (% HDP)
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Vyska verejného dlhu krajin EU v roku 2018 a zmena oproti 2017 (% HDP)
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Zdroj: Eurostat, vypoCty NBS.

Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.




« Deficit v roku 2018 0,7 % HDP
« Medziro¢né zlepSenie 0 0,1 p. b. HDP

« vySsie prijmy (najma dane a odvody) a nizSie Urokové naklady
« Oproti rozpoctu: nizsi o 113 mil. € (0,1 p. b. HDP)

« lepSi makroekonomicky vyvoj, Uspora na vydavkoch na tovary
 Eurostat — vyhrada voci kvalite dat (deficit upraveny v jesennej notifikacii v rozsahu do

0,3 % HDP)

 Dlh verejného sektora: 48,9 % HDP - poklesol pod 1. sankcné pasmo

Prispevky k medziro¢nej zmene deficitu verejnych financii
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Poznamka: Prijmy a vydavky st ocistené o vplyv EU.

Zdroj: SUSR, vypocty NBS.




Ocakavany deficit v roku 2019 v sulade s RVS 2019-2021 (0,0 % HDP)
Nominalne ciele na roky 2020-2022 na urovni 0,0 % HDP (oproti schvalenému rozpoctu
zhorsenie 0 0,1 a 0,3 p. b. HDP v 2020, resp. 2021)
Strednodoby rozpoctovy ciel’ (MTO) od 2020 zhorseny o0 0,5 p. b. na -1,0 % HDP

DIh - klesajuca trajektoria; pod 1. sankénym pasmom (mierne zhorSenie oproti RVS)
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Najvacsi slovenski vyvozcovia do UK nemaju ziaducu diverzifikaciu exportu — najma firmy s viac ako 20 %

podielom UK na ich vyvoze (graf A)
- pretrvava tak riziko zvysenej volatility exportnych trzieb v pripade tvrdého brexitu

Skdmané firmy vSak maju maly podiel na celkovom vyvoze SR do UK (graf B)

V 2018 snaha skupiny firiem (najviac zavislych od britského trhu) presmerovat’ ¢ast’ produkcie na iné trhy
— priprava na tvrdy brexit
V roku 2018 cezhrani¢ny export zo Slovenska do UK poklesol po 7 rokoch rastu o 7 % - naznacuje

oslabovanie slovensko-britskych obchodnych vzt'ahov

Automobilky - zvysili exportny vykon do UK, ale mohlo ist’ o predzasobenie
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Zdroj: SU SR a vypotty NBS.
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