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Zhrnutie @ NARODNA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

EA

* Posilnenie kratkodobych indikatorov => nadalej vSak signalizuju
utlmeny ekonomicky rast. ZlepSenie nalad v ekonomike - odraz od dna.

SK

« NiZSia vyroba viacerych priemyselnych odvetvi. Naopak, automobilovy
priemysel od leta mierne zvysuje produkciu. Pokles trzieb maloobchodu
sa naopak prehlbil.

* Zamestnanost stagnuje. Negativny vyvoj v priemysle a obchode. Na trhu
prace nastalo viditelné ochladenie dopytu po pracovnej sile.

* Inflacia zostala v decembri na 3,2 % (narast cien pohonnych latok a
sluzieb kompenzovany znizenim dynamiky cien energii).

e Uvery rastli rovnakym tempom ako minuly mesiac (6,6 %) pri zrychleni
uverovania podnikov a spomaleni pre domacnosti.
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Graf mesiaca @ NARODNA

Pokles maloobchodnych trzieb sa nadalej prehlbuje, medziroCne klesaju
takmer vSetky predajné odvetvia v maloobchode. Horsi medzirocny vyvoj
maloobchodu bol naposledy zaznamenany eSte pred rokom 2012.

Maloobchodné trzby (medziro¢na zmena v %)
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Medzinarodna ekonomika @ DA

Kratkodobé ukazovatele Kratkodobé indikatory (medzistvrtroény rast v %)
Eurozéna - mierne povzbudivé signaly ]
e pomerne vyrazny medzimesacny
narast  stavebnej  produkcie a | 03
maloobchodu v novembri sprevadzal
miernejSi rast priemyselnej produkcie
* priemerna Stvrtrocna uroven 4Q (za
oktober a november) prevysila uroven
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NARODNA

Medzinarodna ekonomika Do

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Predstihové indikatory EA - nalady ekonomickych subjektov sa stabilizuja

ESI EA 12/2019 - narast druhy mesiac za sebou, posilnila sa najma dovera v sluzbach
PMI EA 1/2020 - nezmenené (50,9), sektor sluzieb nadalej podporuje ekonomiku,
vyrazne sa spomalil pokles priemyselnej vyroby

Purchasing Managers Index IES a HDP (Standardizované saldo, $tvrtrocny rast v %)
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Mesacné hard ukazovatele -

nepriaznivy vyvoj indikatorov

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Kratkodobé indikatory

* v novembri prehibenie medziro¢ného poklesu

* pokles v priemyselnej produkcii, najma kovy, guma, elektronika
* autd - odraz od dna v lete
e v trzbach prehlbujtci sa pokles maloobchodu

Vyvoj ekonomickych ukazovatelov
(medziro¢na zmena v %, s. c.)
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Produkcia Export

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
Poznamka: 4. Stvrtrok 2019 - idaje za oktéber a november
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Produkcia

Trzby
4. Stvrtrok 2019

Export

Vyvoj vybranych odvetvi priemyselnej produkcie
(index 2015 = 100)
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= Motorové vozidla
= Kovy a kovové konstrukcie

Zdroj: SU SR, vypotty NBS

== (Guma, plasty
= E|ektrotechnika




NARODNA

Export aut BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

* Podiel aut s hybridnym alebo Cisto elektrickym motorom na celkovej vyrobe je
zatial’ maly
* V stuCasnej dobe vytvara takmer cely rast vyvozu automobilov zo Slovenska

Rozklad exportu automobilov podla druhu motora
(medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b.)
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= Benzin = Diesel mmmm Elektro+hybrid —\/yv0z aut (%)

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
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NARODNA

Mesacné ukazovatele trhu prace BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Zamestnanost Priemerna mzda
* tendencia zmiernovania * takisto sa zmieriiuje, napatie na trhu prace sa
* najviac zasiahnuta zamestnanost v priemysle znizilo (dopyt slabsi)
(vacsina pododvetvi) a obchodné ¢innosti * rastza 4Q (3,8 %) zatial slabsi ako v 3Q (4,7 %)
« (CiastoCné prelievanie do sluZieb a stavebnictva * novembrové zrychlenie, ale pravdepodobne
* pomerne pesimistické prieskumy (rast podporené 14. platom
zamestnanosti sa neobnovuje) * mzdy podpori verejny sektor, ale napriek tomu vo

4Q moézu rast pomalSie ako v 3Q

Vyvoj zamestnanosti podla odvetvi Vyvoj dynamiky priemernej mzdy na zaklade mesa¢nej
(medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b.) statistiky (medziro¢na zmena v %)
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IanéCia = NARODNA

BANKA
SLOVENSKA

Stéle nad 3 0/0, nie nadlhO EUROSYSTEM

* Inflacia HICP v decembri 3,2 %. V 2019 priemerna inflacia 2,8 %.

e Spomalili administrativne ceny energii (plyn). Naopak, zrychlili pohonné latky (bazicky efekt)
a sluzby bez administrativnych cien (letenky).

* Revizia (stravovanie v jedaliach) - T dopytova inflacia, | administrativne ceny v 2019 a 2020.

* Inflacia HICP by mala vyraznejSie spomalovat od februara 2020.

Struktira HICP inflacie Vplyv preradenia stravovania v jedalinach na jednotlivé zlozky
(medziro¢na zmena v %, prispevky v p.b.) inflacie HICP (prispevky k HICP v p. b.)
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NARODNA

l'Jvery a vklady BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Uvery
* rast zostal na 6,6 %, mierne sa zrychlil rast uverov nefinancnym spolo¢nostiam, domacnosti
spomalili tempo rastu zadlZovania

Urokové sadzby
e ZLB pri vkladoch (podniky aj domacnosti)
« vyrazny pokles vynosov vladnych dlhopisov vytvoril priestor pre banky na pokles urokovych
sadzieb z iverov domacnostiam (aj ked’ sa tym zniZuju marze)

Zmena v urokovych sadzbach v roku 2019 (november 2019
voci decembru 2018 v p. b.)
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Vyvoj uverov (medziro¢ny rast v %)
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mUv macnostiam na nehnutelnosti = Uvery nefinanénym spolo&nostiam
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Vklady domacnosti m Vklady nefinanénych spolo¢nosti
e Nefinancné spoloCnosti =====Domacnosti === Slukromny sektor 3M Euribor m 10-Y Statne dlhopisy
Zdroj: ECB Zdroj: ECB, vypotty NBS
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