Mesacny bulletin NBS,
april 2020

@ NARODNA @ Odbor ekonomickych a
BANKA menovych analyz
SLOVENSKA ,
EUROSYSTEM 28. aprila 2020




= NARODNA
Zhrnutie Hawy,

EUROSYSTEM

Presun ohniska pandémie do vyspelych krajin (EU a USA). OkamZity efekt na
ekonomicku aktivitu (tzv. lockdowny) takmer vo vSetkych zasiahnutych krajinach.
Rychle reakcie vlad a centralnych bank na podporu ekonomik.

EA

* ukazovatele ekonomickej aktivity ukazuju CiastoCne vplyv pandémie (priemyselna
produkcia, stavebnictvo), aj v maloobchode (predzasobenie, teda opacny efekt),
sentimenty nadalej nepriaznivé

SK

« februarové Statistiky slabSie, produkcia, trzby aj export klesli; oslabenie dopytu po
autach

 efekt do zamestnanosti (po dlhom case prvy medzirocny pokles); mzdy eSte
dynamické, najma v sluzbach a obchode (efekt priestupného roka)

* v nezamestnanosti nahromadené Ziadosti a maly odlev, firmy vyckavaju
* inflacia spomalila v marci - efekt poklesu cien pohonnych latok
e zatial Ziadny vplyv na uveroveé aktivity (ani v marci podla predbeznych tdajov)
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malo ovplyvnhené pandémiou. Maloobchod
naznacuje predzasobenie potravinami

Kratkodobé februarové ukazovatele EA, zatial’ @

Maloobchodny predaj potravin, napojov a tabaku

Pl'iemyselné pl‘OdURCia (index 2015 = 100, s. c., sezonne a kalendarne ocistené)

 medzimesacny pokles 0 0,1 % 113 -
(v Taliansku o 1,4 % - mozny uz
vplyv pandémie)

Stavebna produkcia

* pokles o 1,5 % (v januari vsak
najvyssi rast za 3 roky)
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Medzinarodna ekonomika @ DA

Predstihové indikatory EA - pandémia sposobila prepad sentimentu

« IESEA 03/2020 - vyrazny pokles o 8,9 bodu (pod dlhodoby priemer), najviac v sluZbach

« PMI EA 4/2020 - najvyssi prepad v historii indexu (z 29,7 na 13,5), najniZsia Groven
od jula 1988. Vyrazny vplyv na sluzby, najma ubytovanie, stravovanie, cestovny ruch.
Najvyssi prepad pracovnych miest v histérii indexu.

Purchasing Managers Index 1IES a HDP (Standardizované saldo, Stvrtroény rast v %)
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USA - trh prace vyrazne zasiahnuty pandémiou @Eﬂmm

EUROSYSTEM

e Ziadosti o podporu v nezamestnanosti vzrastli za pat tyzdiiov do 17. aprila
o viac ako 26 mil. (kumulativne)
* Pocet pracovnych miest poklesol najvyraznejSie od marca 2009

USA: Pocet Zziadosti o podporu v nezamestnanosti USA: Zmena poctu pracovnych miest (mimo
(v miliénoch) pol'nohospodarstva) (tis. os6b) a miera nezamestnanosti (%)
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MMF World Economic Outlook, april 2020 @BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Najnovsia prognéza MMF - v roku 2020 mozZno ocakavat pokles svetovej
ekonomiky o 3 %, eurozona by mohla poklesnut o 7,5 %, USA o takmer 6 %, v Cine by
sa mal rast len spomalit. Svetovy obchod by sa v roku 2020 mal prepadnut o 11 %.

MMF WEQ, rast realneho HDP (%) MMF WEQ, rast realneho HDP vo vybranych ekonomikach (%)
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Fiskalny vyvoj v roku 2019 NARODNA

BANKA

ry
v Europe UROSveTEM

« Fiskalny deficit za 2019 — EU27 aj EA 0,6 % HDP
* ZhorSenie hospodarenia voci 2018 vo vacsine krajin vratane Slovenska
« DIh — EU27 je na tirovni 77,8 % HDP; EA 84,1 % HDP

Vyska deficitu krajin EU v 2019 a zmena oproti 2018 Vyska dlhu krajin EU v 2019 a porovnanie oproti 2018
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Mesacné hard ukazovatele - @NARODNA

korekcia januarového vyvoja

* Vo februari 2020 nastala korekcia priaznivého vyvoja z januara

 Pandémia sa v udajoch zatial neprejavila, vyrazny pokles aktivity sa ocakava
v marcovych Cislach

* Produkciu tlmil najma automobilovy priemysel (efekt slabého dopytu)

Vyvoj ekonomickych ukazovatelov Export automobilov a ich najvyznamnejsich ¢asti do Ciny
(medziro¢na zmena v %, s. c.) (mil. €)
10 1 160 -
8 -
150 4
6 i
4l 140
2 1 130
0 1 120
2 110 1
-4 4
100
_6 u
8 | 90
-10 - 80 A
2.19 3.19 4.19 5.19 6.19 7.19 8.19 9.19 10.1911.1912.19 1.20 2.20
70 -
== Priemyselna produkcia .
Trzby v ekonomike 1.19 3.19 5.19 7.19 9.19 11.19 1.20
=== Export tovarov
Zdroj: SU SR, vypoéty NBS Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
Mesacny bulletin NBS, april 2020 10



SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Graf mesiaca e

* Vyrazny prepad dopytu po autdch v marci. Podobny vyvoj v celej EU.
Produkcia aut sa preto zastavila.

Registracie aut v SR v marci (medziro¢na zmena v %)
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Pozastavené Zivnosti R v

* V pocCte zaniknutych firiem zatial nevidiet vplyv pandémie

* Narast o 52 % pri docasne pozastavenych zivnostiach

* 7 odvetvi najviac pozastaveni zaznamenalo stavebnictvo, maloobchod, zvaraci,
zamocnici, vzdelavanie, administrativne, inzinierske ¢innosti a kadernictva

Zmeny v existencii pravnickych oséb a Zivnostnikov Pozastavenie Zivnosti vo vybranych odvetviach
(pocet 0sbb) (rozdiel oproti roku 2019)
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Poznamka: Za obdobie 1. marecaz 17. april 2020. Poznamka: Za obdobie 1. marecaz 17. april 2020.
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Trh prace — zacal sa obrat k horsiemu,

mzdy este s dynamickym rastom

Zamestnanost Priemerna mzda

* vo februari sa prepadla do (mierneho) * vo februari 6,7 % (5,3 % v januari)
minusu - automotive a spomalenie sluzieb * priestupny rok: viac hodin, dopad na mzdu

« v marci utrpeli ndbory, vol'né pracovné miesta * stale solidne tempo (predoslé fundamenty:
klesli minimalna mzda, silné vyjednané mzdy)

koronavirus sa zrejme prejavi v marci (OCR, PN,
bez odmien a priplatkov, 60 % mzdy)
pravdepodobné poklesy miezd

e prepustanie vsak zatial Statistiky nezachytili, *
budu viditelné az neskor (marec: miera
nezam. vzrastla len 0 0,1 p. b. na 6,2 %) °

Zamestnanost a miera volnych pracovnych miest
(medzistvrtro¢na zmenav % a p. b.)

Toky v evidencii uchadzacov a miera nezamestnanosti (tis.
0s6b, %)
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Inflacia — vyrazne spomalila BANA
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* Inflacia 2,4 %, spomalila vdaka pohonnym latkam (ropa) a potravinam (vysoka baza 2019)

* Dopytova inflacia miernejsia (bez koronavirusu) a spomali vyraznejSie (mzdyJ, dopyt!)

* Smerom dole ju moZe brzdit - inputacia cien (pri dlhsich obmedzeniach), rigidita cien sluZzieb
* Ceny ropy skolabovali (zasoby) - pohonné latky vyrazne prispeju k spomaleniu inflacie v 2020

Inflacia HICP Struktira Struktira vyvoja dopytovej inflacie
(medziro¢na zmena v %, prispevky v p.b.) (medziro¢na zmena v %, prispevky v p. b.)
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« Uvery
* rast uverov sa medziroCne zrychlil vo vSetkych segmentoch o 0,3 p. b.na 6,7 %
e vramci uverov domacnostiam nadalej dominuje dopyt po hypotekarnych tiveroch

* Vklady
* spomalili dynamiku

Vyvoj tverov (medzirocny rast v %) Vyvoj vkladov (medziroény rast v %)
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Fiskalny vyvoj v roku 2019 NARODNA
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na SlovenSku EUROSYSTEM

Deficit 1,3 % HDP (rozpocet vyrovnany)

Medzirocné zhorsSenie o 0,25 p. b. HDP: vysSie prijmy, najma dane a odvody, ale vysSie
socialne a mzdové vydavky, vydavky na zdravotnictvo rekordny rast vySe 8 %

Oproti rozpoctu: vyssi o 1220 mil. € (1,3 p. b. HDP): vypadok prijmov (metodické
rozdiely a benchmarkova revizia, nadrozpoctovanie), prekroCenie vydavkov na mzdy,
medzispotrebu, socidlne vydavky a investicie najma obce, zdravotnictvo

Dlh verejného sektora: 48 % HDP - pokles na 1. sank¢né pasmo

Prispevky k medzirocnej zmene deficitu (p. b. HDP) Verejny dlh (p. b HDP, %)
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