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* Dynamické oZivenie ekonomiky v 3Q2020 o 12,6 % medziStvrtrocCne
(pozitivne prekvapenie), tahané najma spotrebou domacnosti

* Predstihové indikatory postupne reflektuji dosahy sprisnovania
protipandemickych opatreni na ekonomicky vyvoj vo 4Q

SK

 Rekordny medzistvrtrocny rast ekonomiky o 11,7 %, nad
oCakavaniami, pozitivny vyvoj spotreby domacnosti a exportu

* Napriek oziveniu ekonomiky pokles zamestnanosti, obnoveny rast
miezd

* Inflacia sa v oktébri zrychlila (ceny potravin)

» Uverové aktivity v stkromnom sektore spomalili rast, slabsie
uverovanie firiem v priemysle (rast trzieb) i domacnosti
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Ozivenie ekonomiky v 3Q2020 prevysilo

NARODNA

ocakavania. Zhorsenie pandemickej situacie BANKA

SLOVENSKA

vSak vyvolava obavy z pribrzdenia ekonomiky.

« HDP EA v 3Q2020 medziStvrtrocCne vzrastol o 12,6 % (nad ocakavania septembrovej predikcie
ECB 8,4 %), zotrval vSak pod predpandemickou uroviiou
* Rast podporil najma domaci dopyt
* Po poklese v prvom polroku (kumulativne o 3,3 %) mierne vzrastla zamestnanost (0,9 %)
Vyvoj HDP v jednotlivych stvrtrokoch od vrcholu Oxford University Stringency Index ( %)

expanzie - porovnanie Kkrizy 2008/2009 a 2020
(100 = vrchol expanzie)
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Poznamka: Index striktnosti protipandemickych opatreni.
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Sprisnovanie protipandemickych opatreni

NARODNA

negativne ovplyvnuje najma sektor sluzieb. AT

SLOVENSKA

Mobilita v tomto sektore opit poklesla

* Posilnovanie ekonomickych nalad sa zastavilo - indikator ekonomického sentimentu sa v
oktobri nezmenil, podobne ako PMI poukazuje na oslabovanie v sektore sluZieb; zhorsila
sa aj spotrebitelska dovera v désledku oslabenia vyhliadok ekonomiky

Spotrebitel'ska dovera a ocakavania budiiceho Google Community Mobility Reports - vybrané vel'’ké krajiny

ekonomického vyvoja (salda odpovedi) (maloobchod a rekreacia, tyzdenny kizavy priemer,
odchylka od odchylka od baseline v %)
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Poznamka: Udaje zahfHiaj tidaje o mobilite na miestach ako restauracie, kaviarne,
nakupné centra, zdbavné parky, muzed, kniZnice a kina.
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Priemysel zatial' zaznamenava relativne NARODNA

=g 7 ’ = BANKA
pozitivny vyvoj SLOVENSKA

EUROSYSTEM

e Dovera v priemysle rastla aj v oktobri
« Spotreba elektrickej energie je v sulade s trendmi minulych rokov
* Mobilita na pracovnych miestach sa zatial vyrazne neznizuje tak ako v sluzbach

Produkcia elektrickej energie v 5 najvacsich Google Community Mobility Reports - miesto vykonu
ekonomikach eurozony (mil. MW) prace, tyzdenny kizavy priemer, odchylka od baseline v %)
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Rychly odhad HDP S OV ENsKa

EUROSYSTEM

e Uvolnenie opatreni v lete sa prejavilo vo vyraznom oziveni aktivity - rast HDP v 3Q2020 o
11,7 % medziStvrtrocne, lepsi vysledok ako sa oc¢akavalo

* Prispel k tomu najma zahranicny obchod (autopriemysel) a CiastoCne aj spotreba domacnosti

« V septembri sa vyvoj mesacnych ukazovatelov stabilizoval, v sluzbach vidiet opatovny
klesajuci trend; oZivenie ekonomiky sa aj vplyvom silnejicej druhej viny na urcity cas zrejme

zastavi
Uroveri realneho HDP Vyvoj ekonomickych ukazovatelov
(index, 4Q2019 = 100, s. c.) (index, 4Q2019 = 100, s. c.)
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Graf mesiaca BANKA
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* Za vyraznym medzironym rastom mzdy v septembri najma narast v priemysle
a sluzbach

* V priemysle rastli mzdy na medziro¢nej baze prvykrat po piatich mesiacoch

 V sluzbach po poklesoch miezd pocas prvej viny pandémie zaznamenali mzdy
v septembri vyraznejsSie zrychlenie

Vyvoj priemernej mesacnej nominalnej mzdy vo vybranych odvetviach
(medzirocny rast v %, prispevky v p. b.)
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Zamestnanost

* pokles 00,3 % v 3Q2020, medziroc¢ne -2,5 %

* pozitivhy september (vybrané odvetvia, najma
sluzby) strieda zvySovanie pesimizmu ohladom
ocakavani zamestnanosti v oktébri — ocakavana
druha vina pandémie

* v oktobri naznaky zhorSenia tvorby novych
pracovnych miest (profesia.sk)

Zamestnanost (medzirocny rast v %, prispevky v p. b.)
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Priemerna mzda

* v3Q2020 opat medzirocny rast mzdy

e dynamicky rast v obchode

e v priemysle najrychlejSi rast za poslednych 12
mesiacov

* priemerna mzda v 4Q2020 by mala zmiernit
dynamiku vplyvom druhej viny pandémie

Vyvoj priemernej mzdy v odvetviach na zaklade mesacnej
Statistiky (medziro¢na zmena v %)
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Trh préce BANKA
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Prvé ukazovatele zo zaciatku druhej viny pandémie:

Nezamestnanost
* v oktébri stagnacia miery nezamestnanosti (8,2 %)
« viditelny narast prilevu uchadzacov zo zamestnania (ubytovanie a stravovanie, stavebnictvo a obchod)

Ponuka pracovnych miest
«  po zlepSovani pocas leta sa v oktébri opatovne prehibil pokles ponuky pracovnych miest

Ponuka pracovnych miest (medziro¢na zmena v %) Poéet nezamestnanych (tis. 0séb)
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Inflacia — mierne zrychlila BANA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

* Inflacia v oktdbri 1,6 % - zrychlila (potraviny)
* VyraznejSie spomalenie zaCiatkom r. 2021 - regulované energie a slabsi spotrebitelsky dopyt
* Potraviny nadalej hlavnym faktorom spomalenia od maja 2020

Inflacia HICP - Struktura Spomalenie inflacie od maja (prispevky v p. b.)
(medziro¢na zmena v %, prispevky v p.b.)

3,5 - 0,6 -

3,0 0,4 -

2,5 0,2

2,0 - 0 02 . . . .

-0,3

_0,2 T %~§_<\ -014
-0,4 1 e /é

1,5
1,0

N\ -0,7
0,5 -0,6 ‘—Qb’/”
0,0 -0,8 -
-0,5 1 - J
-1,0 1,2 -
10.19 2.20 6.20 10.20 2.21 6.21 10.21 6.20 7.20 8.20 9.20 10.20

s Administrativne ceny bez energii
Potraviny s Ostatné polozky

mmmmm Pohonné latky - o
msssm Energie bez pohonnych latok [ Pohonné latky a maziva

i Cista inflacia —IPotraviny vratane alkoholu a tabaku
- - —-Technicka aktualizacia (%) S

e HICP skutocnost (%) —o—Spomalenie inflacie (p. b.)
P3Q-2020 (%)

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS Zdroj: SU SR, vypoéty NBS

Mesacny bulletin NBS, november 2020 12




NARODNA

l,.'very d Vklady BANKA

SLOVENSKA
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 Uvery
* dopyt po uveroch sa zvysil, hlavne na prefinancovanie prevadzky a zasob
* uvolnenie uverovych standardov
* pokracujuci pokles spotrebitelskych tverov
* VKklady
* spomalili vplyvom nefinan¢nych spoloc¢nosti, hlavne stavebnictvo a ubytovacie a stravovacie sluzby
* sektor domacnosti stabilny

Dopyt firiem po tiveroch Vyvoj uverovych sStandardov pre Vyvoj vkladov (medziro¢ny rast v %,
(Cisty percentualny podiel) podniky (¢isty percentualny podiel) prispevky v p. b.)
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Box 1 - TLTRO III
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Po zmene podmienok vyssi zaujem bank aj v SR, od juna 3,46 mld. € (zatial najvysSia suma v

ramci TLTRO), pohnutky bank rézne, vplyv na ekonomiku by sa mal prejavit

Rast uverov nefinantnym spolocnostiam v bankach zapojenych do TLTRO III rychlejsi

(predbeZny odhad na zaklade uidajov z troch poslednych mesiacov - 1,9 p. b.)

* V cenach sa to neprejavilo

Uvery nefinanénych spoloé¢nosti
(index, jun 2020 = 100)
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Uvery domacnosti
(index, jun 2020 = 100)
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Operacie TLTRO III prispeli k uspokojeniu dopytu nefinan¢nych spolocnosti po likvidite

Vyvoj urokovych sadzieb
nefinancnych spoloc¢nosti (% p. a.)
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Box 2 - VVVOj vkladov BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Vklady nefinan¢nych spolocnosti rastli nad priemerom poslednych rokov, vklady
domacnosti rastli pomalSie
V porovnani s krajinami EA je rast vkladov v sikromnom sektore miernejsi

Vyvoj vkladov nefinanénych spolo¢nosti Vyvoj vkladov domacnosti
(medziro¢ny rast v %) (medziro¢ny rast v %)
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Box 2 - VVVOj vkladov BANKA

SLOVENSKA
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« V SR nedochadza k vyraznej tvorbe prebytoCnych uspor, v pripade domacnosti
dokonca zaporné

 Implikdcie do budicna - nemozZno predpokladat vyraznejsi pozitivhy vplyv na
investicnu Cinnost a spotrebu

Prebytocné uspory nefinan¢nych Prebytocné uspory domacnosti
spolo¢nosti (podiel na THFK, %) (podiel na KSD, %)
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