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* MedzistvrtroCny rast HDP v 3Q2020 o 12,5 %; vsSetky zlozky
prispievali, vzrastla zamestnanost

* Softindikatory nepriaznivé v 4Q - pravdepodobne pokles aktivity

SK

* MedziStvrtrocny rast ekonomiky o 11,6 %; potiahol ju najma export a
priaznivy vyvoj sukromnej spotreby

* Druhavlna
» Ekonomicka aktivita - pokles koncom roka (za oktéber zniZenie produkcie,

exportu aj trzieb), v novembri zhorsSenie nalad v ekonomike
» Zamestnanost v oktébri poklesla a spomalil sa rast miezd

* Inflacia sa v novembri mierne spomalila (Cista inflacia)
* Uverovanie firiem podporené menovou politikou a vladnymi
garanciami
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Ekonomicka aktivita BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

* Rast HDP tahany najma domacim dopytom, prispel aj Cisty export
* Ozivenie ekonomiky podporilo zamestnanost i odpracované hodiny

Vyvoj HDP Zamestnanost a odpracované hodiny
(medziStvrtrocny rast v %, prispevky v p. b.) (index, 4Q2019 = 100)
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Mesacné udaje BANKA
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EUROSYSTEM

« ESI pokleslo (z 91,1 na 87,6) najma v do6sledku zniZenia dovery najviac zasiahnutych
sektorov - sluzieb a maloobchodu, oslabili sa oCakavania budiceho dopytu a objednavok

« Kompozitny PMI (45,3) vyrazne pod hranicou stagnacie (50), prehlbil sa pokles
ekonomickej aktivity v sluzbach, mierne sa oslabil aj solidny rast priemyselnej vyroby

* Oba indikatory vSak poklesli menej ako na jar a naznacCuju miernejsi dopad sucasnych
opatreni na ekonomiku

Dévera v jednotlivych sektoroch (Standardizované salda odpovedi) Kompozitny Purchasing Managers’ Index
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* Spresnenie rychleho odhadu HDP potvrdilo vyrazné ozivenie ekonomickej
aktivity - rast HDP o 11,6 % medzistvrtrocne, podobny ako vo vacsine
krajin EA

» Vsetky komponenty prispievali k obnove s vynimkou zasob

Vyvoj HDP v eurozéne v 3Q2020 Vyvoj HDP na Slovensku
(medzistvrtrocny rast v %) (medziStvrtrocny rast v %, prispevky v p. b.)
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Mesacneé udaje za oktober SO ENSKA

EUROSYSTEM

e Oktébrové mesaCné ukazovatele negativne ovplyvnili sprisnené opatrenia proti druhej vine
pandémie

« Ciasto¢ny lockdown ovplyvnil okrem cestovného ruchu aj ostatné sluzby, ktorych trzby sa
opat prepadli

* Priemysel bol zasiahnuty len mierne, produkciu a export negativne ovplyvnilo zhorSovanie
pandemickej situacie v okolitych krajinach

* Automobilovy priemysel sice spomalil, stale si vSak dokazal udrzat rast v porovnani s
predchadzajicimi mesiacmi

Vyvoj ekonomickych ukazovatelov Vyvoj ekonomickych ukazovatelov
(medzirocny rastv %, s. c.) (index, 4Q2019 = 100, s. c.)
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* Obdobie poberania davky v nezamestnanosti pre prvych evidovanych nezamestnanych vplyvom

pandémie sa konci

* Pocet poberatelov tejto davky zacal klesat
* V poslednych mesiacoch sa menej l'udi dostavalo do evidencie, kedZe zamestnanost sa

v dosledku ciastocného zotavenia ekonomiky viac-menej stabilizovala

Pocet poberatelov davok v nezamestnanosti
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Zamestnanost Priemerna mzda
* pokleso0,1% v 3Q2020. _ * v 3Q2020 medzirocny rast mzdy o 4,2 % (verejny
* oktéber (vybrané odvetvia) nepatrné znizenie, sektor, sukromny sektor opatrny aj napriek
efekt Ciastocného lockdownu, opatrnost firiem, zotaveniu)
nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily « oktéber spomalenie dynamiky (vSetky odvetvia

okrem obchodu)

Zamestnanost Priemerna mzda vo vybranych odvetviach
(medzimesaény rast v %, prispevKky v p. b.) (medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b.)
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Box - cudzinci BANKA
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Pokles zamestnanych cudzincov na Slovensku od vypuknutia pandémie (o 6-tis. 0sdb)
Odchadzali z profesii, ktoré su dolezité pre slovensku ekonomiku

Tento deficit nebolo moZné nahradit domacimi zdrojmi

* Bez zahrani¢nych pracovnikov moZze byt ozZivenie pomalSie

Pocet cudzincov zamestnanych na Slovensku Zamestnavanie cudzincov podla profesie
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Inflacia CPI — mierne spomalila BANA

SLOVENSKA
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* Inflacia CPI v novembri mierne nizsia (1,5 %). HICP by mala dosiahnut 1,5 - 1,6 % (17.12.2020)
« (ist4 inflacia sa mierne spomalila. Oslabovat’ by mala az do 3Q2021 - mzdy, importné ceny
* Potraviny nepatrne spomalili k 2 %; dynamika velmi nizka do 2Q2021

Inflacia - Struktara

(medziro¢na zmena v %, prispevky v p.b.)

3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

-0,5

-1,0

o o
(o] (o]

9 ©

11.19
2.20
11.20
2.21

wem Cistd inflacia

[ JPotraviny

mmmm Zmena nepriamych dani
mm Pohonné latky a maziva
mm Regulované ceny
—Inflacia CPI (%)

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS

Mesacny bulletin NBS, december 2020

5.21

8.21

Cista inflacia - $truktira

(medziro¢na zmena v %, prispevky v p.b.)
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Uvery d Vklady BANKA
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 Uvery
* Uverovanie nefinan¢nych spoloc¢nosti zosilnelo - hlavne objemovo vyznamnejSie odvetvia
* Uvery na nehnutelnosti stabilné
* pokles spotrebitel'skych iverov nadalej pretrvava
 VKklady
« spomalili vplyvom nefinan¢nych spolo¢nosti, domacnosti stabilné
 vklady ubytovacich a stravovacich sluzieb opatovne klesali

ToKky uverov podnikom Vyvoj vkladov (medziro¢ny rast v %,
(mil. EUR) prispevky v p.b.)
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