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Z vedenia banky

* Bankova rada NBS na svojom
12. zasadnuti prerokovala situaéni
spravu o manovom vyvoji Slovenske
republiky. Schvalila Struktans mesad-
nych sprav NBS o hospodarskonm a
MENoVOMm vyvoji

Bankova rada zrusila opatrenle
MBS z 2. 2 1883, klorym sa uréuje
postup devizovych bank pri ushku-
tochovani niekiorych dhrad vodi
devizovemu cudzaozemcovl, a libera-
lizovala pristup obchodnyeh bank na
devizowy fixing. '

Bankova rada schyalila tiez vy-
hiasku o vydani pamalnych striebor-
nych minci v hodnole 200 Sk pri
prileZitosti 150. wyrodia kodifikdcie
spisovne] slovenciny

» Direktorium Narodne] banky Sig-
vanska na svojom 28, zasadnut|
rokovalo o zmenach v bankove|
Stalislike. Vrohna riaditefka Gseku
informatiky Ing. Anna Pastuchovd
predloZila ndvrh nove| koncepcie
bankove] Statistiky, kiora dostala
podobu Opatrenia MNarodne] banky
slovenska. Ustanovuje sa nim pred-
kladanie wykazov bankami a pobodé-
kami zahranignych bank MNarodng
banke Slovenska v roku 1994

Dosial sa v Sinnost banky uplatfio-
vali v podstate opatrenia byvalg]
SBCS. Poslednym decembrovym
driom sa véak ich déinnosl kondi a
nahradi ich novy Stalishcky systém.
Obsahuje takmer 9500 poloZiek
bankove] Statistiky, 7000 udajov 2
oblast devizove| Statistky a asi 3500
poloiek zo vieobecna) Statistiky,
spracavana bankove udae so uréang
adbarnym Utvarom a pobatkam NBS
Velmi ddleilé 50 aj submne informacie
pre |ednotiivé komeréné banky. Medzi
odberatelov bankowych Slatistickych
ddajov, kloré sa budy 2verejiioval pre-
vaZne v mesacnych intervaloch, sa
radi aj Odbor verejnych informéacii
(O} Maradne] banky Slovenska. Po
ich spracovani bude OV| vydavat
mesatny bullatin bankowych Slabstic-
kych ddajov v slovenskom | anglickom
[azyku. Informevanos! o dnnosti barky |
celeho bankového sektora na

Slovensku s& tym rozsin g dostans
ma kvalitativioe vyssiu uroven.
Clenovia Direklona NBS posudili a
schvalll nawrh novely wyhlasky NBS,
klora umoznuje dodatoénd vymenu
okolkovanych bankowiak s nominal-
nou hodnotow 1000 Sk a] Iyzickym
osobam, Sohvaleny bal a) novy Sak
Maradne| banky Slovenska, ktory
budd pouZival od 1. 1. 1984 véetci
kilenti Marodne) banky Slovenska
P

Spolupraca
v platobnom styku

Viceguvernér Marodne| banky Slo-
venska Marian Tkac sa koncom
navembra zdéastnll pracovného
slretnutia 5 viceprezidentom Landes-
zenlralbank in Hessen panom Han-
som Fabriliuvsom. Tato krajinska cen-
tralna banka poskyiuje Slovensku
podpory v obilasti platobngho styku,
spolupracuje s clearingovym cen-
trom v Bratislave. Ma zaujem rozsint
dolerajsiu spolupracy a prispief k
vybudovaniu sysieému poislenia
vikladov a k vyvoju kapitalovyeh trhov,

Viegguvernar NBS =sa spolu & mij-
nistrom -hospodarstva SR Janom
Cuckym a delegaciou z Ministersiva
linancil SR stretol s pradstavitelmi
Deutsche Barse AG, Fordergesell-
schall for Barsen und Firanzméride in
Mittell und Csteuropa (Podporna
spolednost pre burzy a finanéng trhy
v stredne| a wwohodna| Europe),
Industrie- und Handelskammer
Frankfurt-am Main (Obchodna a
priemyselna komora vo Frankfurte
nad Maohanom), Berliner Handels-
und Frankiurter Bank a Kreditanstah
fiir Wiederauibau (Uverova banka pre
rekeonstrukciu), Talo v poradi posled-
na banka podporuje malych a stred-
nych podnikatelov v Memecku, ako a
investicie da krajin stredne| a wyehod-
ne| Europy. Ak bude na Slovensku
zauem zalozil tento vp banky, prisfo-
tila podielat sa na je| vybudovan

JM

Ro¢né jubileum

Prva slavebna sporiteffia, a. s.,
hodnotila na slavnostnom siretnutl
spojenom s llagovou konferenciou
svaje rocng pdsobenie. Hodnatenie
predniesnl predseda Pradstavanstva
barkowy raditel JUDr. J, B Burgara
predsada Dozorneg] rady Ing. A
Ondra. Na hodnotenls spolugrace,
ale aj ra jg) dalsie perspekiivy =a vo
svo|ich prinovoroch Zameral zahra-
nitnl partner p. H, Kleingr a Mag. Dr
E. Rainbacher. Sucaslou stretnutia
bolo a) edovzdavanie cien stotisicim
klientom a vyhercom sulaZe, organi-
Zovane] s tvZdannikom Slavenka, ako
aj padpisanie kooperacne| zmiuvy so
spo-ladnosioy OVE
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Zmenaren na
Venturskej

Voprizemnych priestoroch budaovy
GR Slovenske) polsfovne na Ven-
tirskej ul. & 1 v Bralislave otvorila
Isrobanka, a.s., svoju prvl semostat-
nu-zmenarad, Otvorena e denne
okram nedele ed 9. do 17. hodiny
ocbedhajfia prestavika e od 12.30 do
13,30 Peskytujd sa tu obwyklé
Zmenarenskea sluzby - nakup a preda)
valll a nakup deviz
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Istrobanka
v Leviciach

Svoje prve narcdeniny osldvila
Istrobanka, as.. na jesen olvorenim
prve| mimobratislavske] prevadzky a
druiiej na Slovensku. Sidll v nove|
budove poboéky Slovansks| pois-
fovne, a.5.. v Leviciach. Pracaovat
zatala 5 jedenastimi fudmi. Vedicim
expozillry (e Ing. Stelan Mesaros,
Banka bude poskytoval vietky obwyk-
le sluzby pre fyzicke a pravnicke
osoby a pra verajnost. Istrobanka je
po VUB, Slovenske| Statne] sporitelni,
Agrobanke a In-veslitne| a rozvojove|
banka plalym penaZnym dstavom,
ktory v Leviciach poskytuje banko-
vi sluzoy,

AH



Perspektivne projekty
Slovenskej pofnohospodarskej
banky, a. s.

November bol pre Slovensku
pofnchospodarsku banku, a. &, wz-
namny. 16. 11. 1993 generalny ria-
ditef Ing. Ludovit Posa, CSc. pod-
pisal spolu s naditelom finanénych
skupin Europske| banky pre abnovu
g rozvol (EBOR) Davidom R
Hexterom zmliuvy o kapitalevom
vsiupe 1tefto londynske] indtittcie do
Slovenske] poflnohospodarske|
banky. a. 8. [8PB). Tymio aklom sa
EBOR siala 20-percentnym padiel-
nikem 3PB. Je| zakladny kapital sa
Zyvy3Il na 800 mikdnov Sk

Podpisy pod zmluvami boli
zaveraednou bodkou za vyse roSnymi
rokovaniami. [de pritom o prvy
kapialovy vslup EBOR-u do eko-
narmickeho priestoru Slovanska. Ako

pavedal pan David R. Hexter na

tladove| besede, vyber parinera
nebol nahodny, Majskdr dikiadne
zhodnofil stav banky & jg] perspek
tivy. Auditarstvo vykonala Znama
firma Price Walaerhouse a pred-
stavitella EBOR-U sa oboznamili so
Struklirou banky, 8] aktivami a pasi-
vami i mnahymi dalgiml ukazovatel-
mi.

EBOR v skuman| postavenia
banky vysoko wwzdvihla fakt, Ze ide o
ngtituciu nestatnu, rozvijajicu sa
wysokym tempom, 5 velmi debrou
parspekiivou.

Zmluva prinasa vyhody a| pre
slovensky stranu. |de predovietkym
o medzinarodne uznanie a priama
pomoc je rozdeiena do platich
ablasti; skvalitiovanie dveroveho
portiolia, zlepsSovanie:-aklilv-a pasiy

Slawmslny okamih podpisu zmluvy, Zfava: sekény 8&F EROR pan Kurt Geiger, riaditef
finanénych skupin EBOR pan David Hexter, generdlny riaditel SPB, 4. 5., Ing. Ludovit Posa,
CSe. a predseda predstavenstva SPB, a. 5., prof. Ing, Félix Hutnik, DrSc.

RingEr
ENDRISERET,
any o n FRNIELAYE

O informacie | otazky novindrov na tladove|
besede nebola nidza. Na snimke zfava

sekEny Sef EBOR pan Kurt Geiger, riaditel
finanénych skupin EBOR pan David Hexier,
tlacovy tajomnik SPB, a. 5., Ing. Jozef
Dukes, generdlny riaditel SPB, a. 5.,Ing.
Ludovit Posa, CSc., predseds predstavenst-
va SPE, a. 5., prof. Ing. Felix Hutnik, Drac.

devizove operacie, markeiing a
pankova stratégia, ale | celkové
know-how vratane skoleni a za-
hraniénych pobytov, Predpokiada
sa, g odbomici z EBOR-u pridu na
pracovny pebyt do Bratislavy

Eurépska banka pre obnovu a
rozvol e znama predovietkym tym
Ze financuje viacero zaujimavyech
projektoy vo vyochodne] a stredng]
Eurdpe. Aj na Slovensku prispela
linanténou sumol na nieklorg vy-
Znamné akcie. Predpoklada sa, Ze
po predloZzant zauvjimavych a efek-
tiviyeh projekiov pridu ra Slovensko
2 Eurdpske| banky pre ocbnovu a
rozva| prostrednictvom SPB kapi-
ldlove zdroje na dlhodobejsie
investicna akcie.

Vetupom do SPE chce EBOR, ako
povedal aj pan David R, Hexter,
prispiel k vytvoreniu stabilizovangi
pavnej finanéne| institucie, kiora je
schopna pomahat slovenske] eko-
nomike v je| transformacii. Dalgie dni
a mesiace nesporne ukazu, ¢l sa
lieto predsavzatia podari spinif.

Jozef Dukes, SPB, a.s.
Foto: Marian Karcos




MIESTO BANKOVNICTVA

V STRATEGIT

FINANCNE] POLITIKY

PorreBy A Perspextivy Rozvoja
BankovnNicTvA Na Stovensku z HEADISKA
Rozvoja Truaovero HospopAirsTva

Slovensko prechadza obdobim
transtormacie svojej ekonomiky na
rhové hospodarstyo & stretava sa
pritom s rovnakymi problemami,
ake sprevadzaju transformadny
proces vo vietkych krajinach
stredne| a vychodne] Eurapy.

Markantne sa prejavuje najma
nedobudovanost zakladnych ingt-
titov trhového hospodarstva,
medzi kloré patri aj bankovnictvo.

Malishavost rozvinutia bankoy-
nictva na porovnatelnu droven s
bankovnictvom v krajinach s vy-
spelym trhovym hospodarstvom si
uvedomila uz viada CSFR, ktora
uskutotnila prvé nevyhnutng opat-
renia na zasadnu premenu celého
bankoveho systemu u nas. V tomto
trende pokracuje po veniku samo-
statne| 5K aj viada SR

Budovanie nového bankového
systému sa chape ako siéast roz-
voja Irthoveho hospodarsiva na
Slovensku

Transformadény proces, ktory
zadal v roku 1980, priniesol dote-
raz predovietkym vyraznu liberali-
zaciu hospodarskeho Zivota v
podobe rozbehnutia procesy

Ing. fozef Magula
Ministerstvo financii SR

postupne| demenapolizacie ekonog-
miky, procesu privatizacie Statneho
majetky, cenove| liberalizdcia, libe-
ralizacie zahranitneho obchodu a
dosiahnutia vnolorne] vymenitel-
nost koruny. Kyalitativie i kvantita-
liyne sa zmenila ai bankova susta-
va.

Rozhodujucim krokom noveho
samostatného Statu v rozvoji ban-
kovniclva |e zriadenie Marodne|
banky Slovenska ako emisného
centra nezavisléeho na viade.
Hlavnymi tlohami tejto banky je:

- zabezpetoval stabilitu sloven-
shka] karuny,

- uréoval menovy politiku Statu,

- nadif penafny obeh,

- wykonaval dohlad nad éinnostou
komerénych bank a vytvaraf
prosiredie pre ich pracu,

- vydaval bankovky a mince do
obehu.

Marodna banka Slovenska
zastupuje Slovensko v medzina-
rodnych menovych indtiticiaeh,
ako aj v cperaciach na svetovych
trhioch pefaz|.

Sustavu kamerénych bank tvori
17 samostatnych bank a 10 zahra-

niénych zastupeni. Rozhodujuci
potet bank je v sukromnom vlast-
nictve. Aj banka z prve] desiatky -
Credit Lyonnais vstupila na Slo-
vensko a s 90% podielam franctiz-
skeho kapitalu vytvorila spoleénu
banku so Vieobecnou uverovou
bankou

Ma rozvinutie zdravého konku-
rencéneho prostredia aj v banko-
vom sekiore vytvara viada SR
postupne vhodné prostredie a
urmozriuje vznik novych dalsich
bank. Pred neddvnom bola zaloZe-
na nova Banka Slovakia so sidlom
v Banske] Bystrici, od ktorgj sa
ofakava, Ze bude niglen vyznam-
nym impulzonmy na rozve] podnika-
nia v stredoslovenskom regidne.
ale a| zakladom na realizaciu pred-
stavy o vytvorenl siinéha bankowe-
ho cenlra prave v tomto meste.
Vyhody, kioré viada ponika doma-
cim | zahraniénym podnikatelom v
oblastl bankevnictva v pripade
zaloZenia bank na Uzemi Banske]
Bystrice a Zvolena treba chapal
ako jednu z viadnych aktivit v
ramci procasu transfarmacie na
rhove hospodarstvo, ake podporu



rozvoja sameho bankovnictva, ako
aktivitu vytvarajucu vyhodné pod-
mienky aj na prilev zahraniénaho
bankoveho kapgitalu.

Pokratovania ekonomicke| refor-
my na Slovensku predpoklada v
barkove] a menove| oblasti zviad-
nuf Ulohy suvisiace s:

* monelarizaciou ekonomiky. t. |
abnovenim postavenia, vyzna-
mu & funkcle pefazi v ekonomi-
ke

bankarizaciou ekonomiky, kio-
rou by sa mali zabezpedit
potreby ekanomiky bankovymi
sluZbami

* renesanciou bankového povola-
nia v spolodnosti, klora ea vyvi-
ja v narognych podmignkach
poznacenych velkou nerovno-
wahou na makro- | mikrearoyni,
novou kvalitou menove] politiky
zodpovedajucou potrebam  sa-
mostaineho statu a-stapam pro-
gesu skonomicke] transforma-
cie,

Deficitny karunovy | devizovy frh
vyZaduje zlepienie bankove)
Struktury a jej sluieb, najma viak
zapojenie slovenskych bank do
medzinarodnych penainych lokov
a ich zadlenenie do sustavy finan-
énych a bankovych Institucii. V
tomto zmysle Slovensko vela oca-
kava najmi cd spoluprace 5
medzingrodnym menovym fondom
a dalsimi medzinarodnymi finan-
Enymi ingtitdciami.

Viada SR prijala v sUginnosti s
NEBS na rok 1993 take opatrenia vo
finanéne] a menove] politike, kKlord
maju zastavil pokles vykonnasti
ekonomiky, Doposial uplathnovant
tyrdl menova restrikciu budd vyva-
roval prvky expanzivneho pdsobe-
nia. Opatrenia su harmonizovane
tak, aby a) pri docasne znizenych
zdrojovych mo2nostiach aktivhe
ovplyunili proces oZivenia sloven-
skigf ekonomiky na urychleng zapo-
jenie do medzinarodnych vziahov
a naplnili zakladny zamer - zabiez-
pacenia menove] ravnovahy, stabi-
lity kapne| sily many, udrzania [g|
vnitorne] zamenitelnosti a dosiah-
nutie rovnovaznost v rozpottovom
hospodaren|

Dalsim z rozhodujicich makro-
ekonomickych nastrojov regulacie
celkoveho dopylu po zdrojoch, ale
aj ovpyviovania podnikatelskych
aktivit je nova dafova sdstava plat-
naod 1. 1. 1933, Profiluja U pringi-
py danfove] spravodlivosti, zabez-
petenia prijmay &tatneho rozpodiu
ale a| podpory podnikatelske] Gin-
nasti. Ma podperu Strukiuralnych
zmien, rigsenia problémay zamest-
nanost, socialnych a ekologickych
otazok sa udelovo vyuziva instru-
mentarium afay, oslobodeni od
danl a odvodov (danovych prazd-
nin) nielen pre tuzemskych, ale
najma pre novych zahranicnych
podnikatefow

Ma podporu investovania je
wytvorany uceleny systém zaintere-
sovanost voutarneho | zahraniéna-
ho kapitalu, v ktorom vetky ekono-
micke subjekty maju rovnepravne
postavenie & rovnake prava ucha-
dzal sa o podpory poskylovane
statomn. Toto instrumentarium tvorl
suhrn pravnych noriem v oblasti
danl, dotacil zo SR, zaruk statu za
bankove Uvery poskytovand podni-
katefskym subjeklom, odpisovania
hmotneha a nehmotneho majetku a
poistovania

Spolu s institucionalnym budo-
vanim sa systemovo rozvija vyuzi-
vamnie cennych papierav: {zmeniek,
obligacii, statnych pokiadménych
poukazok).

Osobitny vyznam maju ulohy
zapadajice do ramea medzingrod-
nych financii, perspeklivne rigdiace
vztahy k medzinarodnym finan-
gnym ingtiticiam, aka sd Medzi-
narodny menovy fond, Svetova
hanka, Europska banka pre obno-
v a rozvo], Europska investicna
banka, Medzinadrodna banka pre
hospodarsku spolupracu, Medzi-
narodna investicna banka a daldies,
g ktorymi od 1. 1. 1893 Gzko spolu-
pracujems. V oblasti bilateralne| &
multilateralne] spoluprace Mini-
sterstve financil 3R uzavrelo pla-
lobné a uverove dohody so zahra-
niénymi subjekiami orientovans na
zamedzenie dvojilého zdanenia,
podpore & ochranu investicii,
dohody o daroch, gko a o stabili-

zatnych ¢l sektorovych dveroch,
Cielavedome rozvijame uverovo-
finanény zahraniény manazment a
projekiovl pripravu programaoy
zahraniénej pomocl prostrednic-
tvam fondu PHARE.

' CIELE V OBLASTI BANKOVEL |
W__f’m?fiﬂ VEIPOLITIKY |

Realizacia hospodarske] a so-
cialng) slratégie viady nie e mysli-
talna bez dosiahnubia ucinneg] koor-
dinacie bankovo-menove| politiky &
finanénou politikou, kiorg] gesto-
rom je Ministerstvo financil SH.
Choeme pritom respektovat neza-
vislost bankovo-meanove] susiavy
na vladnom sektora

V tomto zmysle Ministerstvo
financii SR v ramcl celkove] strate-
gie financne] politiky na rok 1834 a
dalgie roky vymedzuje vziah finan-
géne| politiky Kk bankovo-menove)
politike uréitymi cielmi, ktore v
tomto vztahu treba dosiahnul, ako
aj zasadami na zabezpedenie
tychto cielov.

Za rozhodujice ciele vo vziahu
finan&nej politiky k bankove] a
menave] politike povazujeme:

= zabezpecenie a obnovu pod-
mignok makroekonomicke] sta-
bility na zaklade stimulacie eko-
nomickéhe rastu, udrzanie
unosna| miery inflacie a miery
nezamestnanosti, vyrovrane|
platchneg| bilancie, udrfanie sta-
Bility slovenske] many vodi
zahraninym menam a jej vnu-
tarnej zameniteinosti,

= zabezpetenie strategickych i
kratkodobyeh zameroy hospo-
darskej, regionalne| a socialng|
politiky penaznymi zdrajmi,

* podporu vytvarama funkéne|
bankove| a poistovace| sustavy
vratane novyeh bankowyeh slu-
Zieb a obchodov tak, aby para-
metrami svojej Einnosti Zodpo-
vedala urovni bankovnictva a
poisfovnictva vo vyspelych za-
padoeurdpskych krajinach,

» rozvo] finanénehao irhu na pod-
poru wylvarania zdravého kon-
kurenéneho prostredia aj v ban-




kovniclve, kioré bude zalozené
na liberalizacii podmienck vstu-
pu zahraniéného bankového
kapitalu do SR,

* udrZzanie stability bankove]
sustavy podporenim vylvarania
rezery W penaZznych ustavoch,
ktoré budl zodpovedat celkove]
finanGno-ekonomicke| situdcil a
ciefom hospodarstva SR,

Ma zabezpetenie uvedenych
clefov treba realizoval nasledujuce
zasady a na ne nadvazu|ice opat-
reria:

a/ vztah finantne] politiky k ban-
kovo-menove| politike realizovat
koordindciou pésobenia finan-
gnych, menovych a ekonomickych
nastrojoy pri zachovani a dodrzani
nezavislosti bankovo-menovea|
sustavy od viadneho sektora,

bf v koordinacii-s bankovo-meng-
vou sustavou riesit problém rasti-
geho Statneho dihu, ktory j& kryty
Uverom v NBS. Takto zuzZeny
ramec pre uverovanie podnikatel-
skych projektov jg brzdou czivenia
ekonomiky a abmedzuje aj samot-
ny proces privatizacia.

Riesenie tajto situacie si vyiadu-
le prijal vo finanéne| | bankove|
sfere zasadné koncepéng a opera-
tivrie opatrenia:

* zabranil zvacsovaniu statneho
dihu na zaklade neplnenia dario-
wvych pavinnost!. Mypracoval
konlrolng programy pre dafiove
urady na zabezpecenia prizna-
nia a platenia dani zo slrany
podnikatelskych subjektow,

» Lskutocnif schvalend opatrenia na
adslranenie platobne| neschop-
nost a cdblokoval tak pefazne
uhrady a) danowych povinnostl do
statneho rozpediu. Pouzitie dario-
vych prijmov 2o splnenia dano-
wyeh povinnosti po lehote splal-
nostl viazal na splacanie Statneho
difu (deficit Statneha rozpodiu z
uplynulych rakov), prip. vyuzit
sysiemovym spdsobom na ofive-
nie ekonomiky,

* podnietif zaujerm o Statne diho-

pisy a Statne pokladnicng pou-
kazky, ktorymi bude kryty defi-
cit, a to vyhodnymi ekonomicky-
mi podmienkami pre podnikatel-
ské subjekiy a ob&anov,

» akeeleroval proces privatizacie
standardnymi metodami aj na

zaklade zdrojov g pbziciek z

FNM formou hypotékového
uveru a pod. Pazicky poskytnu-
t& FMNM splacal wynosmi z pod-
rikania s privatizovanym majet-
kom. Odeélenenim Uverovania
rozvojovyeh podnikatelfskych
projektov od Overovania privati-
Zacie sa vytvorl vacsl Overovy
ramec na poskytovanie Overoy
podnikatefskym subjektom na
konkrétne projekty a sidasne
bude maZné urychlit privatizaciu
Standardnymi melddami. Takyta
postup méze v rozhodujlice|
migre prispiet k oziveniu ekono-
miky a tym aj k lvorbe danovych
Zdrojov pre Statny rozpodet,
resp. verejné rozpodéty obel a
miest. Bude to zaroven pozitiviy
signal pre tuzemskl a zahranic-
nu podnikatelsky a bankovd
sfery, vytvarajlci dévery v 5tat-
ne dihopisy a Statne pokladnicé-
ne poukazky vydang na krytie
statneho dihu,
» zabezpedil vyuiitie pozitivneho
efektu z uskutoénene] devalva-
cie slovenske| Koruny na wylvo-
renie wwisich devizawych rezery,
Ktare v makrogkonomickych
suvislostiach predstavujl poten-
cialne devizové krytie voutorne-
he statneho dihy,
» vzhladom na to, ze éinnost NBS
nie |e zo zakona o dani z prij-
mov zdanovana, prehodnotit
tverovanie statneno dihu,
of poskytnul dafove Glavy pe-
fiaznym ostavomn, kiore poskyluji
uvery s niz&ou Urokovou sadzbou
na projekty v ramei programu pad-
pory malého a stredného podnika-
nia a na projekly podparujuce
Strukiuralnu prestavbu slovenska-
ho priermysiu. Vysko danovych Ulay
advodzoval od sumy wyolyvajuce
2o zniZzenia urokovych sadzieb,

df koordindciou finanéno-ekono-
mickych nastrojov s bankovymi a

menovymi nastrojmi pdsobif na

Zvysenie a upevnenie finanéne

discipliny a finanéného hospodéars-

nia podnikatelskych subjekiov,

Tuto zasadu zabezpedit:

» doslednou kontrolou aktiv a
pasiv podnikatelskych subjek-
lowv,

* kontrolou finanénych operéaeii,
ktore vedl k neocddvodnenamu
preligvaniu zisku do zahranicia
a cenovych transferov medzi
materskymi a deérskymi spolod-
nostarri,

» pdhalovanim Spekulativiiych
bankrotoy s cielom zbavif sa
Zodpavednasti za minulé zavaz-
ky,

* rozsirenim bezhotovostného pla-
tobneho styku prostrednictvom
bank s cielom zabranif vzniku
Spekulativne] platobne] ne-
schopnosti 4 moZnosti dano-
vych dnikoy,

* yyivoranim podmienok na vyrov-
navanie nesplatenych zévazkoy
po lehote splatnosti medzl pod-
nikatelskymi subjektami, ako &
vo&i bankam prostrednictvom
medzibankového platobného
styku,

® sprisnenim trestnych a sank-
cnych postihov za nedovoleng
nakladanie s majetkom Stétnych
podnikov a Statnych akciovych
spoloénaosti a za porugovanie
finanénej a platobne| discipliny,
a to aj vo vziahu k pefraznym
Ustavom, za oneskorenég, pri-
padne nespravne realizovanie
prikazu na uhradu,

e/ na realizéciu rozvojovych
zamerov Statu a podpory Struktu-
ralnych zmien v hospodarsive SR
vyuZival Statne zaruky na bankove
uvery od zahraniénych aj tuzem-
skych bank ako osobitny nastroj
linanénej] a bankove| politiky v
stulade so zakonom o Statnom roz-
podte na prislusny rok, ktorym sa
stanovuje maximalne mozny roz-
sah Statnych zaruk a limit unosnos-
ti rizika v rokoch splatnosti.
Dodrzat pritom viadou schvalené
zasady na poskytovanie a prebera-
nia statnych zaruk (uznesenie
vlady SR &, 31/1993).



[ENDENCIE A ZAMERY
V ZAHRANICNOM
OBCHODE SILOVENSKA

Pod drobnohladom kazde| nove|
samoslatng] ekonomiky je aj menova
stabilita. PretoZe nas system ynutorng)
konvertibility |e v podstate systémom
stability devizowych rezery, hlavnd diohu
tu zohrava platobnsg bilancia Salu, kord
& uzndavanym kritériom Medzinarodniho
menovaho fondu, Je preto zrejmé; 2e
pre stabilitu meny ma rozhodujici vplyy
viwe| obohodne) Bllancie. Strucne prelo
uvediem wyvoj obchodng| Bilancie
Siovenska v obhdobl transformdcie
ekanormiky na trhove podmisnky:

v mil, K&s/Bk 1901 1992
abchodnd Wlancia -9557 -2103
{aupori- impart)

.= W, 1893
-2 bl

Z uvedeneho vyplyva, 2e U2 v pod-
miankach byvale] CEFR dochadzalo k
wyraznemu znlkeniu pasiv abchodneg]
bilancie, kiordho Groven prefrvava aj v
podmienkach samostatnehs Slovenska
Dhchodné pasivam roky 1983 pred-
stavuie v rozhodujlcg] mere vzaomng
ghchodng wwmena 5 Ruskom (=14 0 mid
Sk), o wyplpva 2 dihodobyeh hospodar-
skyeh vazieh na surovingve a energet-
ke zdrope Huska

Higunyrm taritanami tvorby obehod-
nych aktiv Slovenska v roku 1993 s0 Staby
Vysehradske] skuping (+ 8,1 mid, Sk) a
Eurtpshke) Gnie (ES) vo wike + 2.5 mid,
Sk Aktivnia bilancia so Statmi Eurdpshkey
unie e povzbudiva, pretoie je to ablast
konwerhibilnych mign a ryohiveh devizo-
wych inkas, 60 ma pre slovenskl ekon-
armiku v lomia dase mimoriacmy wwenam

Y nave] leritoriaing] Strukidre zahranis-
nehio ohchodo Slovenska (vratane CR)
predstavijl v sucasnostl Staty Europske|
unie podiel na celkovom abchodnom
ohrate 728 % (Ceska republika 39,4 %,
Fuska 11.0-%). ¥ bilateralnych obehod-
nyeh velahoeh Slovenska sa na drubom
mieste {po CR) nachadza Spalkova
republika Nemecko & podielom na
celkovam abrate 13,7 % pri naje)
aktivog] bilancil vo vigke + 3,9 mld. SK.

Ing. Stefan Burda
Mintistersivo hospoddrstia SR

Vznikom samostatného Slovenska
sa dostava jeho
zahranigny obchod do kvali-
tativne iného medzinarodného
porovnania najma v suvislosti
s tym, Z2e cbehodna vymena
s Ceskou republikou sa stava
zahrani&nym obchodom.
Vyrazne sa meni najma
otvorenost slovenskej ekonomiky.
Podiel exportu na hrubom
domacom produkte Slovenska
predstavoval v roku 1892
hodnotu 38,1 %. PredbeZné pre-
poéty za |. polrok 1993
hovoria o zvyenl tohto ukazo-
vatefa na 50 %, odbormné odhady
priptistaji stabilizaciu miery
otvorenosti slovenske] ekonormiky
na Urovni asi 60,0 %, &o je droven
poravnateinych vyspelych trhowvych
ekonomik.

Medzi Hlavne zasady zahramiéno-
abchodne| politiky SR patri dalgia liber-
glizdcia zahraniéneho obohodu, klord
spodiva v postupnom cdstrafovanl tar-
itnych 1 netarifnych prekazok oboehodu v
sulade 5 dohodaml o zénach volngho
pbchodu s ES, E2VD, Wiehradske) sku-
piry a dalgimi pripravovanymi dohoda-
mil. Dalfou zésadou e podpora exporlu,
5 cielom dosahovania aktlvne) cbohod-
ne| bilancle, devizove] rovnovahy a sta-
bility meny. Predpokladame vyrazneé
zvySenle devizoveho pringsu 2 rozvoja
ceslovnehn ruchy, dopraveych a telako-
munikacnych sluzieb, co preduréuje
geogralicka poloha SR

Proklamovana priorila podpeary
exporiu 5a ¥ sucasnosii uskutaénuje
pomocol tychto nastrojay

- yratenim dane:z pridane| hodnoty
exportérovi tovary a- sluzieb za pod-
mienok podla zakona & 2221992 b,

- nakupom exportnych zmehigk MNa-
rodnau bankow Slovenska za whodnych
Urakowych podmienck pre expartaroy,

- poistovanim komerénych a politick-
veh rizlk pri exporte

Maznacena filozoha stability devizo-
vych rezery predpoklada pohyboval sa
v takom frhovom priestore, Kde exisluje
napeysEl stuped liberalizacie obchodu s
tovarom & sluzbami. Ma tomio zaklade
jg moZng tertarialne priority zahranic-
neho obchodu 3R uréif nasledovne
Eurdpska unia, krajiny EZVO, ostatng
vyspele kapitalistickd Staty (LSA,
Japonsko, Kanada, Auslralia a ing},
VySehradska skupina, Husko, Ukrajina g
dalfie Staty byvale| RVHP

Vysledky zahramiéngho obchodu SR
za januar-august 1983 potvrdzujl, Ze
wvadzane prioning teritdra sa podielaju
na celkovom exporte Slovenska hodno-
fou 801 %-a na celkovam Imparte 5K
hodnotou 95,7 9%

Zaverom e potrebng zmignil sa nie-
kelloymi vetami o vzajomnom zahranmis-
nom abehode v ramei colne] unie s
Ceskou republikou. Predohadzajue fed-
eralny vykazovacl machanizmus spdso-
hil, #2 dnes nevieme seridzne posadil
tendencie va vzajomnej vymene lovaru
medzi nasiml republikami. Kvalifikovana
adhady hovoria o tom, 2e vyvoz do CR
poklesol msl o 18,0 %, kym dovoz z CR
Farnamendva polkles asio 33,0 %

Miektarn vidia v tomio poklese proces
destrukcie doterajdich hospodarskych
velahov Som presvedfeny, 2e je 1o pro-
ces stabilizacie slovenske| | Seskej
ekonomiky v ramot eurdpskebo ekonom-
ickeého prostredia, ktorému nezabrani anl
funkénos! & nefunkénost colnel Unie. Pra
stabilitu obchodnyeh vefahay by mala byl
dostalotnou zarukou absencia tariinych
a netarifnych prekazok v obchodovan.
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STATNE DLHOPISY

- [EDEN Z PRODUKTOV
KAPITALOVEHO TRHU

Ulchou finanéného trhu je mabili-
zoval finanéné prostriedky, spro-
stredkaval ich nakup alebo predaj
na primarnom alebo sekundarnom
trhu a redistriouoval uz existujue
kapital,

Subjektami finantnéha trhu s:
» Investori, ktori poskytujd disponi-
bilng penazne prostriedky. Rozo-
znavame Individudlnych {obéania)
a Ingtitucionalnych (banky, pois-
fovne, investiéneé spolognosti a
pod.) investorow,

* Emitenti, ktorl emitud cenneé
papiere a tym sa usilujl ziskat
financne prostriedky na realizaciu
gvajich zamerov, Emitenlom mo?e
byl stat, ktory emiluje Stalne cenng
papiere 5 rozlicnou dobou splal-
nosti, organy miesine; samospra-
vy, ktore zvacsa emitujl komunal-
ne dihopisy, a peslednou vefkou
skupinou st banky, poisiovne,
investiGéne fondy a rozlicne spoladc-
nostl, ktoré uvadzaja na linantny
trh dihopisy, akcie, podielove listy,
zmenky, depozitne cedifikaty a ine
produkty lohto trhu,

» Sprosiredkovatelia - #vadsa Spe-
cialne finanéne institlcie, ako su
rizne brookerske firmy a emisng
domy alebo banky, Tieto spolaé-
nosti pinia dve zakladng ulohy
Mohilizujd finanéng prostriedky a

Inig. Tibor Miyike
Nebroelned beondar Slopensha

Jednou z foriem
finanénych aktivit,
ktora sa v predcha-
dzajucom obdobi
nevyuzivala, je oblast
finanéného trhu,
v tomto pripade
jeho cast -
- kapitalovy trh.

sutasne pésobia pri efektiviiom
umiesinani lychto prostriedkeoy.

Cenne papiere sa dostavaju od
emitenia k potencienalnemu inves-
torovi prostrednictvom primearna-
ho, resp. sekundarneho trhu,

Pod primérnym trhom sa rozu-
mie prada) novoemitovarnych cen-
nych papierov, Na tomto trhu sa
podla pravnych usmerneni prislus-
nej krajiny a druhu cennehe papie-
ra mdZu zodastinit bud len uréité
subjekty (tzv, primarni obchodni-
ci, ktorl nakupujd cenne papiers
do svojho portfélia; alebo ich pre-
davaju na sekundarpom trhu),
alebo sa primarny predaj klientowi
uskutodiiuje prostrednictvom fi-
nanénych ustavoy,

Sekundarny trh =2 zvadsa ushku-
inchue prostrednictvom organizo-
vanych trhov - burzy cennycih pa-
pierov alebo inych, tzv. mimobur-
zovyoh trhow,

Za najvatdieho emitenta sa
zvactsa povaZuje Stal ktory emituje
pre oblast pefaZneho trhu Staine
pokladniéng poukagky (tzy. T-bills)
50 splatnosfou do 1 roka, kiord sa
pouZivajia na krytie kralkedobaho
deficitu Statneho rozpodtu v bei-
nom roku a pre oblast kepitaloveho
trhu &tatne dihopisy (fev. govern-
ment bonds) s dobou splatnosti
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1 az 15 rokov, ktoré sa pouZivaju
na krytie dihodobych investicnych
Zamerowv staiu

Statne dihopisy ako nastroj
finanéneho trhu sa v zmysle § 35 a
§ 36 zakona &. 22/1992 Zb. o
SBCS pouzivajl u nas od roku
1892 MNarodna banka Slovenska
(MBS} ako agent predaja Statnych
cennych papieroyv vychadza v
sgasnosti pri priprave a uvadzani
statnych dihopisov na kapitalovy
irh z dosial platneho zakona €.
530/1980 Zb. o dihopisoch, zo za-
kona &. 800/18992 Zb. o cennych
papigroch a zakona ¢. 214/1992
Zb. o burze cennych papietov. Pre
obechodovanie a zudtovanie Stat-
nych dlhopisay vydava NBS v
spolupracl s Ministerstvom financii

SR Pravidla pre obchodovanie so
Statnymi dlhopismi, kiore su za-
vazné pre potenciglnych inves-
forowv.

Voprigbebu minuleho roku sa na

triy wviedli tri emisie Statnych diha-
pisov v dematerializovane| podo-
be. Finanéné prostriedky ziskane z
dvoch emisil sa pouzili na finanéne
keylie rozostavanych investicii
komplexne] bytove| vyslavby,
dokonéenia wodnegho diela
Gabtikovo a krytie schodku Stat-
neho roZpottu za rok 1991,

Emisia &. 001 sa uviedla na Irh
farmou priameho predaja v troch
tastiach (transiach). Tato emisia je
vzhladom na vysoke nominalne
hadnoety doposial obchodovalefna
iba medzi bankami a zdanovanie

Tab. 1 STATNE DLHOPISY SR EMITOVANE V ROKL 19927

Cislo | Datun | Cbjem | Objem  |Nomingina| Rodry | Splatnost | Predany
emisie | emisie | wvmil | trenge | hodnota urak y rakoch obijam
franse) | HKas |vmidKEs | viis Kis v il Kfa
0o0A- | 27.3 4 70 20 10000 B % 5 2000
oo1B | a7 1.2 1200
0o | 288 10 1 000
po2 1.10. | B0IQ 10000 15% & 100
1000 500
Do 1412 | 4500 & (B 4 1350
125%
Tab. 2 STATME DLHOPISY 58 EMITOVANE V ROKU 1993
Cisle | Ddawm | Objem | Momindlna Bodny Splatnosl Preciany
emisie | amisia (v mil. Sk heodnota Lrok W rokooh objem
y tis. Sk (V%) v mil Sk
005 1.3 1200 ] C='+85 3 P
(55 3.6 1124 4] D2 55 584
ooy 28 1000 & D +4 1.5 2.2

Nemisia & 003 v objerme 2 mid Kés nebala uvedend na irh

I Deghskontng sacdzba NBS = 0.4 %
N Predaf k 1549 1883

vynosov, kioré sa vyplacaju rodne,
Miristersivo financii SR pre tuto
emisiu v tase emisie adpustilo
Dalsie emisne podmienky tejto
emisie a emisii &, 002 a 004 sU
uvedena v tab. 1

Emisie & 002 a 004 sa predavali
formou aukeie - amernickym spdso-
bom. Primarny trh sa rozsirl a) o
dalgie subjekly, ktorym sa obchod
& cennymi papiermi povolll (pois-
fovne, pravnicke osaby). Vynosy z
emisie & 002 sa zdafovali podia
zdkonov platnych v roky 1992, 1]
25 % pre vietky subjekly. ktore s
takyio dinopis zakupii.

Vooroku 1993 sa uviedi na trh tr
emisie Statnych dihopisov v dema-
terializovane| podobe - ¢ 005 az
007. Penazné prostnedky ziskana
# tychto emisil sa pouZijl na krytie
finanénych poiried vystavby voda-
renskych nadrzl Malinec, Turcek a
Selice, resp. na dokondenie rozo-
stavanych investicii komplexng|
bytave| vystavby v Slovenske]
republike,

Podmienky uvedenia emisie &.
005 na primarny trh s totozné s
emisiou &. 004, Vynosy statnych
dlihopisov z tejto emisie sa budu
wyplacal polrodne a Co sa tyka ich
zdadovania, v ¢ase emisie &a
postupovalo podia novelizacie zako-
na g, 286/18892 Zb. o dani z prijmov
Movela zakona stanovila zdafiovanie
vynosoy z dihopisov pre banky a
poistovne vo vyske 45 %, pre ostal-
e subjekty vo vySke 25 %,

Co sa tyka emisii & 006 a &.
007, Ministerstvo finaneil SR zvolilo
prada) formou opakovanych aukcil
amearickym spdsobom az do
vypreédaja celeho objemu emisie.
Opakovans aukcie sa uskulosnuju
v pripade emisie & 006 kazdy uto-
rok a piatok a v pripade emisie ¢
007 kazdu stredu, vidy do 10.00
hod, Primarneho trhu sa mid2u
Zu&asinil, rovnako ako pri pred-
chadzajucich emisiach, iba tie
subjakly, ktorym ea cbehod s cen-
nymi papiermi povolil. Fyzicke a
pravnicke osoby sl mdzu tieto
cenna papiere zakupil u primar-
nych abchodnikay - abchadnych
bank, ktorym MBS po predioZzeni
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Ziadostl vyda povolenie na zriade-
nie dotasného registra pre zazna-
menanie zmeny vlastnickych préav
a umezni tak sekundarny preda) a2
do zacatia obchodovania s tymito
emisiami na Burze cennych papie-
rov Bratislava (dalej len BCPB).
Dalsie emisné podmienky emisii &.
005 aZz & 007 su uvedene v lab. 2,

Co sa tyka zdafovania vynosav
statnych dlhopisoy emisii €. 006
a 007, na mnohé pripomienky in-
vestoroy, kioré sa tykall nejednot-
nast vysky zdafovania vynosov
tohto cenngho papiera v minulom
roku, cdporucila NBS emitentowi
statnych dihopisov, L. Ministerstvu
financii SR, zjednotil vy&ku zdano-
vania pre vietky subjekty. Marod-
na rada SH dfia 255.1993 na
navrh Ministerstva financii SR
schvalila daisiu novelizaciu zakena
¢. 286/1992 7Zb. o dani z prijmov v
zneni zakona ¢, 626/1992 Zo., kio-

rou sa vynosy 2o statnych cennych
papierov vyplatenych po datume
zvarejnenia tohio zdkona v Zbiarke
zakonov oslobodzuju od dane pre
vaatkych majitefow,

Obchodovanie na sekundarnom
trhu je pre kaZdd emisiu upravené
v pravidlach pre obchodovanie,
ktoré yydava NBS. Vzhfadom na
to, Ze v €aseé wydania prvych
dvoch emisil statnyeh dihopisay na
kapitaloyy trh BCPB nepracovala,
ako & na vysoke nominalne hod-
noty tychto emisii, obchodovanie
na sekundarnom trhu 52 cbmedzi-
lo len na banky, resp. banky, pois-
tovne a pravnické osoby. Klorym
sa obchod s cennymi papigrmi
povelil. Pri tvorbe emisnych pod-
mienok emisie £.004 v decembri
minulého roku sa uZ predpoklada-
lo zahdjenie Ginnosti BCPBE &
Strediska cennych papierov v

Bratislave {dalej len SCF), kioré by

Tab. 3 SEKLNDARNY FRECAJ EMISH STATNYCH DLHOPISOV SR K 1.9.1893

Cislo Predany abjem Predany objem
amisie na primarnom triu v sekundarnom pradaj
(v tis. Sk) (v tis. Bk)

0ot 4 500 G0 0]

a0z G600 000 0]

004 1950 000 4 255

005 76 0nn 20 800

{08 iell S84 000 23715

Qo7 2200 (l

4 Stav ke 15.9.1993

Tab, 4 VYVOJ V PREDCAJNGST STATNYCH DLHOPISOV V SEKUNDARNOM

FPRECMN

Stav ku Emisgia &&. 004 Emisia . 005 Emisia ¢ 006
dniu {v tis. 5k} (v ti5..5k) (v tis, Sk
31.5. 165 1 345 -
306 380 18 340 1:230
a1.7 845 20000 35800
318 4355 20000 53715

organizovali sekundarny trh s emi-
slami statnych dlhopisav, resp

registravall zmeny viastnickych
prav |ednotlivych investorov. Do
zahajenia Ginnosti tychto institaeil
MBS po dohode s jednotlivymi
nakupcami na primarnom trhu
povalila zriadit tymio subjekiom tzy,
docasne registre na evidovanie
2mien vlastnickych prév investaray
a predaval Statne dihopisy potenci-
alnym investorom v sekundarnom
predajl. V tab. 3 je prehlad o
sekundarmom predaji jednotlivyeh
emisii -2 v tab. 4 vyvo] predajnosti
emisii €004 a2 6.006 v sekundér-
nom predaji od maja, resp. jUna:
tohto roku.

MBS ako agent predaja statnych
dlhopisov pripravila na daldie obdo-
bie nove sposoby umiestiovania
Statnych dihopisoy na primarnam
trhu. Péjde o predaj prosirednic-
tvom konzorcia bank a emisil mate-
rializovanych tatnych dihopisov,
ktoré sa maju umiestriovat primarne
U investoroy prastrednictvam vybra-
nej obchodne] banky, a to za pred-
pokladu, e s fakymto spdsobom
bude suhlasit emitent, teda Mini-
sterstva financii SH.

Ma zaver treba pripomendl, Ze v
sitasnost st na BCPB u kotova-
né emisie &tatnych dihopisov ¢.004
a ¢.005 a obchodovanie s tymito
emisiami sa zaéne po registracii
emitenia v SCP, pretoze zmenu
viastnictva dematerializovanéha
cenného papiera cbchadovangho
na BCPB moZne uskutoénif iba v
SCP. & tymiio emisiami sa zadalo
obchodoval na BCPB 2B, septem-
bra tohlo roku. Emisle &.006 a 007
mdZu byl podla pravidiel kotovania
cennych papierov kiotovane na
BCPE az po ukonéeni predaja emi-
sie.

Predpoklada sa, 7e lak ako v kra-
inach s rozvinutymi kapitalovymi
trhmi, aj u nas sa po zacatl obicho-
dovania § emisiami Stainyeh dihopi-
sov na BCPB stane tento druh cen-
ného papiera jednym z najiepsie
ocbchodovateinyeh produkloy kapi-
taloveho trhw Slovenskej republiky
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REGIONALNY ROZVO]

CENTRALNE] BANKY

Ak zakladnou dlohou centralne|
Bianky v zovieobachujUcom Zmys-
le Je riadenie meny", musi sa tato
banka rozhodoval o pouZiti kon-
krétnyich niastrojov z celého svoiho
Instrumentara na zaklade kvalifiko-
vanyeh a rychlo dastupnych infor-
macii. Vedenie kazde] banky, nie-
len centralne), by malo poznat
cenu kvalitnycha pravdivych infor-
macii o-svoje] banke. Primarnou
jedniotkou a prvotnym zdrojom vad-
torného informacnaho bloku banky
B ig| vlastny platobny a udtovny
systém, klory zachylava vietky
domace a zahraniéne transakeie
banky Domace transakcie central-
nej banky zachytava v mieste Ich
vzniku g charakierizuje tak wykon
ginnostl centralng] banky v presne
vymedzenom regione.

Hegionalny rozve| centralneg|
banky staiu nemozne hodnotif bez
spatneho pohladu na wvyvo| banko-
vého sektora v nedavne] minulosti,
ktory predznamenal vwohodiskova
poziciu Marodne] banky Slovenska,

Daiezitym madznikom bol prelom
rokov 19891990, ked doslo k
restrukturalizaci bankoveho sekio-
ra u nas: t . k rozdeleniv mono-
banky Statne) banky Gesko-sloven-
skej (dals] SBCS) na centrélnu
banku Statu a obchodné banky.
Vytvarenim dvajstupficveho banko-
vého sektora, ktary & typicky pre
trhiovéa hospodarstvo, sa definitivne
oddelila emisna é&innost od
obchodno-podrikatefske] Ginnosti
bank a vylvorilo sa Konkurencng
prostredie, v ktorom rozhodovanie
ekonorickych subjekloy ovplyviiujd

Ing. Anna Pastuchovd, CSc.
Netrochia banba Slovenska

vytvoreneé penazneg zdroje. Co sa
tyka regionalneho rozvoja federalne|
centralne] banky &tatu, SBCS mala
desaf pobociek (7 v Ceskej republi-
ke a 3 v Slovenske| republike).
Tento pocet nedovoloval napino

rozvinut funkcie centralne| banky v

regione, najma pokial ide o:

- emisna éinnost (nedostatodna
viastna kapacita trezoroveho
hospodarstva),

- obchody centralng| banky (naj-
ma s Statom)

Marodna banka Slovenska (dalg|
MBS) vznikla 1. 1. 1993 rozdelenim
pévodrej SBCS s existujucou sie-
fou troch pobodéiek - v Bratislave,
Banske| Bystrici a Kodiciach. Uz
pri svojom vzniku sa zamerala na
postupng vylvaranie vietkych pod-
mienok na komplexné zabezpede-
nie uloh wplyvaiicich zo zakona o
MBS &. 566/1992 Zb. Bolo treba
prehodnolil otazku regionalneho
rozvoja NBS vo vztahu k jej najvac-
siemu kligntovi - Ministerstvu finan-
cii 8R. Zakon o NBS (§ 25 - Ob-
chody so Slovenskou republikou)
uklada centraingj banke viest prij-
mové a vydavkové Uity Statneho
rozpotiu, Statnych finanénych alkdiv
a pasiv a Statnych déelovych fon-
dov. Vzhladom na nedostatodnug
siel pobociek viedla vadsinu tychia
uétov az do sudasného obdobia
pre NBS ako agendu z poverenia
Vieobecna Uverova banka, a. s.
(dalej VUB). Technicka platforma
platobného a zdétovacieho systé-
mu (ABQ) umezfiovala vzajomne
zuctovanie, | ked prinasala obom
bankam mnoZstvo problémoy

metodického a organizaéného
charakteru.

Existujuci systém vedenia agen-
dy udtov Statnehc rozpottu patrl k
velmi pracnym a netypickym agen-
dam univerzalnych komerénych
bank. Je véeobecneg zname, e
NES | VUB stoja pred udlohou
modernizacie a zavedenia novych
platobnyeh a adlovnych systemow,
ktore by zodpovedali podmisnkam
moderngho bankovnictva. Systam
ABO |e pre vacsinu bank dale)
neptijatelny a v obehodnyeh ban-
kach sa nahradza modelmi typic-
kymi pre komeréng bankovnicivo
(VUB, IRB). Ur&ita nutnos! zacho-
vavania systému ABQ v modifiko-
vane} forme na urovni NBS vyply-
vala prave z podmienck a 2 povin-
nosti vedenia uclov Staineho roz-
pottu, ktore, vzhfadom na zavede-
nie noveho platobneho a adtovne-:
ho systému vo VUB, bola povinna
prevzial Gplne do svoje) spravy, a
o najneskdr do konca roku 1993,
Splnenie tejto naro&nej ulohy by
vEak bolo nemysliteng s existuju-
cou Struktarou troch pobodiek cen-
fralnej banky. Preto bol prijaty
variant regionalneho rozvoja NBS s
organizaénou formou dvanastich
expozitdr, s tendenciou postupneé-
ho preberania a posilfovania dal-
gich Sinnostl (cielovy vanant)

V celkove| linii nadenia - centrala
- pobotky (3) - expozitury (12) - sa
budd uplatfoval vieobecng princi-
@y organizacie dinnosti najwyznam-
nejsich centralnych bank v Europe:

1. Centrala, ktora zabezpedule

koncepéneg, riadiace a rozho-
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dovacie funkcie centralneha
bankaovnictva.

2. Pobocky a filidlky, prip. expo-
zltdry, ktore zabezpeduja vy-
kon ginnosti centralng] banky
v regionalnom rozsahu.

Pri tormulovani stratégie ¢innosti

centralne] banky v plnsom rozsahu

moZno uviest najma posilnenie

Uloh pobociek, resp. expozitdr
MBS vo vztahu k bankam, k Statne-
mu rozpoétu a k ynatarmym funkci-
am (vedenie hospoddrenia, zasob
pefazi a vykanavanie vnitroban-
kového clearingu). Vyluénou do-
menou centraly banky buda zrejme
nadalej aktivity vo vzfahu k zahra-
nidiu (najma operacie so 2latom a
devizami, sprava devizovych
rezerv, operdcie so zahraniénymi
kKoreSpandentami a cennymi pa-
piermi, operdcie s medzinaradnymi
finanénymi a menowymi ingtitaciami
a pod.). _

Prl kone&nom definavani dloh
centralne| banky aZz po Uroven jg
expozitar v novom platobnom a ué-
tovnom systeme NBS treba zohlad-
nit aj jej budice obchodné prostre-
die v nasledujicich 3-5 rokoch, na
klore budd vplyval najmd listo fak-
iory:

- narast podtu klientov NBS (naj-
méa obchodnych bank, zahranis-
nych pobociek bank, viadnych
inshiticil a viastnych zamestnan-
cov),

- privatizacia .a zmeny v odvetvo-
ve| Blrukiore,

- wyva| ku konvertibilite koruny a
narast rizik ¥ wvymennych kur-
ZOV,

- rpzsirenie operacil pobodiek
MBS a posilnenie lch rozhodo-
vacich a informadhyoh aklivit a
zodpovednosti v regidne,

- narasl zahraniénych operacii
{spracovanie transakeil v pla-
tobnom a détiovnom systeme)

Co sa tyka naznagenych rozvo-
jovyeh dloh NBS, za kntickeho &ini-
tefa ich postupného zabezpecenia
povaZujem najma udrZanie a zvy-
Sovanie kvality |g| pracovnikov, Ale
to zrejme neplatl len pre oblast
centralneho bankovrictva.

BUDOVANIE EXPOZITUR

V STREDOSLOVENSKOM REGIONE

Rozhodnutie NBS o prevzati
vedenia agendy pokladniéného pine-
nia Statneho rozpodtu a s tym sovis
siacich €innostl v pobogkach
Vieobecneg] dverove] banky, a. s,
malo za nasledok nielen narast agen-
dy v pobockach NBS, ale aj vznik
mnoZstva Specifickych problémoy.

Budovanie expozitir v stredoslo-
venskom regidne sa uskutoénile vo
velmi kratkom case. Vo vistkych
troch noveoivorenych pracovis-
kach NBS v Banske] Bystrici,
Lucenci, Prievidzi, Liptovskaom
Mikuldi a Ziline sa stretavali § rov-
nakymi problémami - bolo lreba
prenajal vhodné priestory, zrekon-
Struovat ich, zanadit zodpoveda|u-
cim vybavenim a najma zaskolif a
odbarne pripravit pracovnikov
expozitur vratane ich veducich,

Ako prva zacala svoju Sinnoesf v
regione expezitira v Lutencl.
Agendu Statneho rozpodtu 2 troch
pobociek VUB, a. s, (Lugenec,
Velky Krtis a Rimavska Sobota)
prevzala v popeoludfajsich hodi-
nach dfa 17. 9. 1892 a uz 20. 9.
1883 zacdala poskyloval klientom
prve sluzby. V prvé dva dni sa pra-
covalo aj mimo pokladniénych
hodin, Go suviselo s hromadnym
wydavanim Sekovych kniziek v
podstate vietkym organizaciam
(sekove knizky VUB stratili po pre-
vzati agendy platnost). Dalgim
problemom bola velka vzdialenost
niektorych klientov, €o sa riesilo
Lzatvaranim trojstrannych zmidy o
vybere hotovesti t2v. kratkou ces-
tou - medzi klientom, pobockou
NBS a prisludnou pobodkou VUB,
a. 5. Doruovanie dokladov platob-
neho slyku a komunikaca s organi-
zaciami mime ckresu Luéenec sa
uskuto&nuje takmer vyluéne pos-
tou. Podla odozvy klientov po wviac

ako dvojmesacne| previddzke sa
viak kvalita poskytovanych sluZieb
nezhorsila a uréity dasovy posun
nespdsobil nijaké zdvaznejsie

probiémy.

Velmi vadialenym kllentom sa
usiluju wyjst v Ostrety aj uznanim
faxowve] spravy klienta ako podkla-
du na disponovanie s prostriedka-
mi na uéte do doruéenia originalu
piscmneho prikazu postou.

V prvych diicch expozitura
striktne vyzadovala dvojdriovu
splatnosf vEetkych prikazov na dis-
ponovanie s prostriedkami na udéte,
po kratkom Gase viak bola schop-
na realizovat aj prikazy so splat-
nostou jeden den a surne pripady
v ten isty den, teda tak ako pred-
tym VUB, a. 5. Osobitny daraz sa
pritom kladie na véasni realizaciu
platieb do CR a zabezpetenie pla-
tobneho styku pre danove urady.

Ureité problemy, riefenie kio-
rych viak nemodie expozitura
ovplyvnil, spésobuji sucasné
usporné opatrenia na vydajove)
strane statneho rozpotlu, ktore
Znamenajy ustavicng zmeny v sta-
novenych limitoch vydavkov orga-
MiZacii,

Ani dalsie expozitury v Liptow-
skom Mikulasi, Previdzi a Ziline a
likvidalura v Banske| Bystrici sa
nezaobisli bez takychio problé-
mov. Prevzatie agendy z VUB, a.5.,
sa uskutodnilo vo vaetkych pripa-
doch v piatok popaludnl a v pon-
delok sa uz klientom poskytovali
rladne sluzby.

Na zaver moZno konstatovat, Ze
Zriadanie expozitur bolo arganizac-
ne, administrativne | odborne
narocné a podarilo sa ho zviadnuf
a] vdaka dobrej sudinnosti & vede-
nim a pracovnikmi pobocky NBS
v Banske| Bystrici,
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VYVO] VKLADOV

OBYVATELSTVA V ROKOCH

1990 - 19953

g, Jozeéfa Antalovd - Ing, Anna Hroncovd

Klasicky motivovana tverba Uspor
mala za ciel wytvaral zasobu pefazl
na zabezpecenie nepredvidanych
vydavkov, leda akdsi rezervu pre
buducnost ¥V direktivne planovans|
ekonomike boli tieto dovody sporenia
a2 na druhom mieste: Prioritu mala,
rajma v ja| zaciatotne] laza, spotrebi-
telsky orientovana motivacia, pri kio-
ra| ciefom sporemia bolo vytvaral
finanéne rezervy na nakup predmetow
dihodobe] spotreby (aut, rodinnych
domov a pod.), & Ghradu nakladne|-
sich devolenkowych pebytov a inych
sluZieb. Ur&ita tlohu pri farmovani
tejio motivacie mal al paternalisticky
poste] Statu  vzbudzu|dei falodng -
zia, Ze stat sa ,postara” o kazdeho
jednollivea. KedZe neexistovalo
sukromne vliastnictvo, motivacia tvar-
by kapitélu nemala padmienky na
prakiické udomacnenie, preto dplne
absentovala. Snahou direklivieho
planovania bolo usmerfoval ekono-
mické dianie 1ak, aby nevznikall tzy.
vynutene dspory. t . Uspory v da-
nom abdabi nerealizovaleing na spo-
trebitefskom trhu. 18le o snahu pred-
ist naruseniu vazby medz vyrobou,
prijmami chyvatelstva a spoirebou,
to sa nesklr ukazalo ako nerealne.
[Covera obéanav v starostlivost Statu,
najma v starcbe, sa oslabovala a sil-
nela motivacia sporenia pre tvarbu
rezary vo visobecnosl a osobilne na
zabezpecenie potrieb v starcbhe.
Uspory obyvalefstva sa lak postupne
stall délezitou sicasfou narodohos-
podarskeho planu, klorym sa mali
zosutadit zdkladne narcdohospodar-
Ske proporeie s vyuZitim uspor ako
zdroje financovania investicil. Spra-

Slovenskd Statna sporitelyia

Uspory obyvatelstva definuje-
me rbzne, najtastejie viak
povaZujeme za ne Ghrn

vkiadov v pefiaZnych Ustavoch
a hotovosti vo vlastnictve jednot-
livcov. Vklady obyvatelstva v
pefiaznych tstavoch zniZeng o
saldo beZnych Uctov ozna-
Eujeme ako Usporné vklady
obyvatelstva. Ich tvorba je urci-
tym vyrazom spréavania sa oby-
vatelstva naimé vo vziahu k
potrebam a k spotrebe. Vznikajd
ako vysledok trvalého konfliktu
medzi Zelanim fudi zlepsif si
beZny Zivotny dtandard a Zela-
nim zaobstarat si budtice poZitky
prostrednictvom sporenia.

vanie domacnostl sa vak vwwmykalo
tymio poZiadavkam a Uspory sa
nadali spafahlive naplanoval. leh roz-
sah a dynamika sa wyvijali v zavislosti
od mnahych ekonomickych velidin,
ako a| ed socialnych a politickych
faktorov, kiorych vzajpmna interakcia
a dasledky na spravanie domacnosti
sa nedali postihnaf ani pomocou zlo-
zityeh matematickych modeloy,
Charakleristickym znakam vyvoia
uspor obyvatelstva v Cesko-Sloven-
sku a na Slovensku bola skuto&nost,
Za =53 ich objem = wynimkou urditych
wykywow najma v rokoch 1960 a 1969
neustale zvyioval. Bal to zakonity
dosledok celkovaho vzostupu penaz-
nych prijmov obyvatelstva a8 s tym
suvisiaceho rastu hodnoty majetku v

osobnom viastniclve, kioreho obnova
vyZadovala wdavky. prasahujice Goven
beineho pripmu domacnosti. Domacnosti
s postupne esvojovall potrebu vytvarania
rezen. Miefa Uspor sa pohybovala v
rozpall od 2 % do

6 %V porovnani so situaciou v rozvinu-
tych Irhoweh ekonomikdeh (10 %6 - 15.9%)
o bol nizky sklon k Osperam. £ mng-
fiych pricin ja) v poznadil wwhywy, ale
celkovo prevazoval vzesupny trend

Tento viac mene] stabilizovany
wiywa] sa narusil od roku 1920, Rok
1989 bol este v medziach normali,
ked miefa uspor dosiahla v SR 477 %
a miera sporivosti 3,62 % Dalsi rok
vEak znamenal v ich vyvoji zasadny
zlom. Otvarenie hranic, odstranenie
dotacil Stalu do spotreby a znitenie
dotacil ‘do vyroby, ako aj dalgie re-
farmré kroky sposohili wrazony ok v
spravanl obyvatelstva. Nakupna hg-
ricka wyvolala taky vyrazny pokles
Uspor, #& roéna miera Uspor dosiahla
historicky najnizéiu hodnotu (-1,09 %)
a miera: sporivasti (-2 43 %).

Tento trend pokragoval aj v roku
1991, ale oo polroka sa siluacia 2zme:
nila a miera vspor v rednom priemers
dosiahla 7,18 %, V nasledujicom roku
v désledku novych skutocénostl opat
klesla, K vyznamnesim z nich patril
pokracujuici rast cien a zivotnych
nakladov, sirata isloly zamasinania,
NEroVNomerny vyvoj prijmov  obyvatel-
stva, znizenie urokovych sadzieb z
vkladov od 15. aprila 1992, chavy o
renu v suvisiost s rozdelenim federa-
cie, presun Uspor do valit a do CR,
priprava na privatizaciu a pod, Vyvoj
miery Uspor a miery sporivosti e zna-
Farneny na obr. &1
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Miera Uspor a sporivosti

a3

1659, 1990 1931 1892 1pol 93
Migra Ospar
Miara sporivosh
Foznamika:

Miera uspor - podigl prirasti nerea-
lizovanyeh pefainych prostriedkov z
disponicilnyeh prijmov obyvatalstva

Miera sporivasti - podiel prirastku
viladov z disponibiinych  prijmoy oby-
vatelstva

Prudky pokles migry Uspor v
poslednom obdobl wwvolala menova
odluka, pri ktore) bal Ghylok hotovost
obyvatelsiva taky velky, Ze efle a) ku

koncu 1. polroka prevydoval prirastok’

vkladov o vyie 2 mld. Sk. A] ked
moZno oiakaval, fe Obylok hotovosti
sa buda posiupne vyrovnaval, celko-
vy vyve| Uspor obyvatefstva v SR
nemaino  pokladal za uspokojivy.
Relativne nizka a klesajuca miera
sporivastl j@ v kontraste s rastacimi
poZiadavkami na financavanio Inves-
ticnych potrieb. Platl vzfah, Ze nizgiy
migry uspor sprevadzajn mensie
investicie. Prelo dalsiemu vyvoju
dspor musia venoval zvyient pozor-
nost najma banky so strategickym
Zamarom  ziskavania primarnych
Zdrojov od obyvatelstva.

Kedze tieto aktivity uz traditne
vykondava najma Slovenska statna
sporitelfa (dalej SSTSP), ktora z cel-
koveho objermu viladoy  abyvatelstva
v SR spravuje takmer 92 %. Popriich
systematickem sledovani a vyhodno-
cavani je sutasiou jej koncepénych

zamerov | starostlivast o ich dalgi
V.

Vywvoj vkladov obyvaielstva v
S3TSP v poslednych rokach charak-
terizujt tieto prirastky, resp. Gbytky (v
mil. 5k)

_ 1. palrok
1890 891 1992 1993

Prirasiok (abytok)
vkladov ohyvatelstva - 3 710 7712 3128 172

Pripisané droky z

vkladow obyvatefstys 2512 6809 6615 -
Ber pripisamich

Grokiy -B222 003 -3486 172

W Struktireg prirastku vikladov oby-
vatelstva dominujd ubytky a pripisang
Uroky. Velky dbylok vkladov v roku
1990 bol désledkom u2 spominane|
pripravy na liberalizaciu cien v janudr
1881, Domacnesti za edte nizke ceny
vo valks] miere nakupovali predmely
dihadobe] spotraby, drogisticky tovar,
ale a] potraviny, a predzasobili sa na
niekalko mesiacov dopredu. Tento
posta] obéaneov sprevadzany nedo-
verou v uchovanie kapne; sily koruny
pretrvaval aj v 1. poiroku 1991, A%
neskdr sa zacala obnovoval dbovera v
menu & domacnast sa vratill k pozi-
tivnej tvarbe gspor. W sporitelni =a
sice dosiahol prirastok vkladov, ale
niekalkonasohne niZsi ako pripisane
troky, ktore sa prudko zvysill v do-
sledku zvySenia urokowyeh sadzieb,
Glastotne zmierfujucich inflaéné
znehodnotenie uspor, Cisty prirastok
viladoy obyvalelstva v sporitelni sa
udrzal do juna 1992, kym v druhe|
polovici roka wybery opal prevysoval
vklady. Kladny prirasiok za cely rak
sa dosiahol vdaka pripisanym uro-
ko,

Zatiatok roku 1893 priniesol oby-
vatelstvu dva goky: prechod na novd
danovy sustavu a menovio odiuku.
Menova odluka sposobila v januari
prirastok vkladoy wwis ako 7 mid. Sk,
ktary viak postupne kiesa a od jlla
mozno hevorif opal o ubytky vidadoy
v SSTSP.

Sucasne s tendenciou ZniZovania
klasickych korunovyeh vkladov oby-
vatelstva sa zintenziviiuje sporenia v
cudze] mene, a to najma v DEM,
LSO a ATS. Aj ked lento jay moing
povatoval do uréite] miery za pokles
divery obyvatelsiva vo viastnd menu

(obéania vadiinou nakupull valuty z
turistickeho limitu, -kioré uhréadezajo
vybermi z karunovych vkladow), v
podmienkach vnltorng|  kanvertibility
a otvarene| ekonomiky maju tiele
vklady charakier plnohodnotnych
Uspar. Ich korunovy ekvivalent v sek-
tore obyvalelstva predstavuie asi 12
mid, Sk, z Coho viac ako patinu spra-
vue spoaritelfia. Stimulujucim Sinite-
fom ich rastu je  oslobodenie Groko-
vych wynosov od dane 2 prijmaow,

Wyvaj vkladov ovplyviiuje aj pohyb
urokovych sadzielr a vyvaoj inflacie.
Priemerng zurotenie vkladov ocbyva-
telstva v SSTSP a miera inflacie v SR
sa vyvijali takto (v %):;

1. pofrok
1990 1991 1992 1893

Migra inflicie (rownaka
ohdobie m.r. = 100} 104 612 100 207
Priemarne zirotenis
whlatow tnoatefstva
na VK. 821 a 8l 3411093 BE2 964
(WK -vhladnd knizky, 520 - sporozirove Géty, BU -
being ity

| ked priemerné zlrotenie vkladow
obyvatelstva sa neda pauialne
poroynavat s vyvojom inflacie, prato-
Ze niektoré vklady na neterminova-
nych uéloch nemaju povahu uspor-
nych vkladowv, jestvuje medzi nimi
péividny nepomer. Realna vynosy z
urckov-su pra - abyvatelstvo zapoma.
sporlelfia reagovala na infladény wyvoj
Zvysenim urckav z vkladov, aviak lan
v mier2, akl pokladala za Onosni s
ohfadom na poziadavky menoveho
wyvoja Valorizagia drokovych sa-
dzieb do urovne rofne| ofakavang|
miery inflacie by podnietila rast ug |
tak wysoka] ceny uverov a v konec-
nom désledku  dalsi rast inflacie
Takyto krok by bot v rozpore so vie-
checnym ‘menovym zaujmom znifo-
val urokove sadzby z Uveroy

Voroku 1982 bola misra inflacie naj-
niz&ia a uroky z niektorych dihodo-
tiych vkladov |u dokonca prevyEili
Tykalo sa to najmad pramiového spore-
nia, vkladowych listoy a vkladnych kni-
Ziek s dvojro@nou vypovednou le-
hotou. Priemerne zurotenie vkladov s
rocnou vypovednou lehotou dosiahlo
9,41 % a s dvojrognou 1241 %
Reakcie abéanoy na vyvo) inflacie a
urckovych sadzieb sa prejavill v pre-
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sune vkladoy na vkladne knizky a
ucty s dihSou wwpovednou lehotou &
vySEimi drokmi, ako aj v raste valuto-
vych usgor

Zmenu Struktory korunovych vkla-
dov obyvatelsiva v SSTSP znazoriu-
|0 Gdaje v labulke.

mom. S roztvaranim primovyeh nog-
nic za zvySuje priestar pre diferen-
ciaciu vkladov. MNa ich prirastku sa
Goraz vyraznejdie podiefajl skupiny
5 wysokymi prijmami na ukor drob-
nych vkladatelov, Tenta diferenciac-
ny proces mozno dokumentovat

Struktiira Gspornych vkladov ohyvatefstva v 35TSP

1984 1580 1991 1892 1983

milSk | % | milSk |% | milSk [% | milSk | % | miLSk %
Wilady baz wipovede 258169 20,1 |22 9609 7.4 1191538 (21,0 |17 210,6 | 163 (194768 | 204
Sporodiroyd 0ty 16798 | 1.6 17035 |21 23463| 2.6( 26142 | 28 25627 | 27
Wyhermé vidadnd knitky | 87375 | 98| 71678 |65 55136| 64| 50234 53| 52613 [ 55
Castowmnd vEladnd knizky 1345 |02 1087 |0 82| 01 @31( 0 awr |0
Metarminovant viiady | 36 268,7 (409319409 861 (27 600300 1240133 | 26,4 |27 33656 | 286
Prémaove sgorenie
dichodooy %596 | 1.1 2405 |11 TSrO| 08| SH4| 06| 44 | 05
Premiove sporenie
miadych 27919 | 30| 24447 | 29| 19643 22| 15757 | 1.7| 12620 | 13
Vilady s-3-masaénou
wypovednou lehotou - - - 1862 01| 2334 | 22
Vklagdy s B-mesacénou
wwpovednou kehobou 13013 [1:5] 12202 | 1.5 1960,0|:2:2]|-21903] 23| 23868 | 25
Vilady 5 12-mesatnou
wypovednou lehaiou 474471 (534 |42 3348 F0A (343563 (377 |33 0854 | 35,1 |31 7243 | 332
Whlady 5 24 mesatnou
wypovednou khotou = 40273 | 48|200680|21.9127529.2 [ 292 | 278945 | 292
Diodobe vkladows listy. - 10081 |12 46324( 51| 4377.0] 46| 43140 | 45
Krithodobé vidadow listy > 1 3 & 110 |0
Delske sporenia = = = N /e | D
Tarminovane vkiady 524899 |59 [519756 F10| 637380 (690 | 6B4052 | 736 | 6AITO | 714
Uspornd vidady _
otyvatelstva spola B 7EEG (100 |BIES (1007591 2389 100 (943185 | 100956535 | 100
Befne Gchy obwwatelsiva | 12233 2365.0 27548 28047 1642.0
Whindy obywatefsia
Spoiu 899918 862815 gyonay 9r123.2 97 2855

Zagadne zmeny v Struklire vhla-
dov nastall v roku 15991, Deglo k
wyraznEmu presunu od nelerminova-
nych & terminovanym vkladom a v
ramei terminovanych sa preferovali
dihadobejsie vilady. Domacnosti za-
£all intenzivnegie wyuZival bankove
sluzby v ablasti sprostredkovania
platieb prostrednictvom Gdétov a
narastali ich kladné zostatky.

Spolu s vyvejom primov a vydav-
kow, miery inflacie a drokove) miery,
tvorbu uspor ovplyviuje a) prijmeva
diferanciacia, 1. | rozleZzenie podéet-
nasti ich prijameoy do skupin s niz-
kym, priemernym a vysokym prij-

porovnanim miery sparivost vypodi-
tane|] 2 makroekonomickych velidin a
za domacnostl sledovane v Statistike
rodinnyeh Oétov. Zatial o v roku
1989 sa miera spornvast na makro-
grovni @ na  drovni domacnost zhru-
ba zhodovala, v roku 1992 sa uZ lieto
hodnoty ligia. V prvom pripade
dosighla 2,5 % a podfa jednotlivech
socialnych skupin-sa vykazali tieto
hednoty:

domacnosh zamasinancoy - 2.6
domacnosti rabotnikov. 1,3
domacnosh druzstevnyeh rolnikov 24
domacnosti déchodoow - 9.2

Domacresti zamastnancaoy a
déchodoov viac vyberall ako vkladal,
teda miera ich sporivosti bola za-
pornd, domacnosti rabotnfkoy &
druzsievnych rolnikov sa spraval
pozitivne k tvorbe Uspor, aj ked ich
miera sporivosti bola nisia ako sdahr-
rna makrogkonomicka, kiora sa zrej-
me dosiahla vikiadmi bohatsich klien-
tov, kiorl nie st zahrouli do vzarky
Stalistiky rodinnych Gétoy

Co sa tyka budiceho vyvoja spaori-
vosti obyvatefalva, mozno ofakaval,
e najintenzivnajie nan bude vplyval
prehlbujuca sa diferenciacia prij-
mov, rast cien a vyvoj urckovych
sadzieb. Prijmova diferenciacia =a
cdzrkadll v polarizacii obyvatelstva
na skupiny bBonitnych klieniov a
drabnych vkladatelov. Prva skupina
sa bude orentoval na So najwyssie
zhodnotenie svojich dspor v najlep-
Sich bankach, investicnych spoloci-
nostlach a na kapitalovom  triu. Bu-
de tied preferoval sporenie vo valu-
thch. Spravanie druhel, prijmovo
slabse] skupiny bude va&5SnoU spo-
trebné a sporanie bude len sporadic-
ke v zavislosti od momentalne] prij-
move| situacia. Vyber penazného
ustayu nebude pre tito skupinu prvo-
radou zalezitostou.

Vyznamny vplyy buda mal aj uro-
kova miera yvo vazbe na inflaciu.
Trvalym znehodnocovanim usper
vplyvom inflacie maze dojst k strate
slimuldcie sporenia vo viecbecnost
Priestar mozného znehodnotenia
dspor v prvych rokoch reformy bol
wysledkam spolocanskeho konsen-
zU. Tento sa vaak so stupajicou infla-
ciou posiupne vyCerpava. Nomi-
nalny urok vyplacany klientem sa
sklada z dvech casti: z realneho
uroku a z inflagne| premie, ktora
zavisi od ocakavanej inflacie a sldz
na wyrovnanie straty 2 inflacie. Veritel
by mal garantoval sporitelovi uréity,
aj ked minimalny, realny wwnos pri
kaZdej miere inflicie. A sudasneé 15%
zdananie nominalneho uroku by sa
malo vetahoval len na tenla garanto-
vany redlny wwnos. Sudasnym zdane-
nim sa vplyy znehodnotenia uroko-
veho vynosu inflaciou este prehlouje
NV zaume stimulacie sporivasti oby-
vatelstva treba tento makroakonomic-
Ry problam urychlene vyriesil
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KOMERCNYCH BANK

INVESTICNA A ROZVOJOVA
BANKA, A. S.

Ing. Viadimir Kovacik,
generalny riaditel

1.8/ Doterajgia menova politika
NBS orientovana na stahbilitu
meny vyznieva z hladiska dosiah-
nutych vysledkov pozitivne.
Uplafiovany spésob regulovania
v oznacne| miere timil inflagne
tiaky v ekonomike SR. Z tohto
aspekiu mozno rovnako pozitivhe
hodnotif regulovanie Uverovej
hladiny tormou Gverovych limitoy,
ktoré sa stanovuju komerénym
bankam,

Opatrnejdie treba pristupovat k
hodnoteniu stability wymenného
kurzu Sk, a to najma spbsobow,
akymi bola dosighnuta. Treba
totiz vidiel, Zze sutasna vyika
devirovych rezerv, ako jedna z
rozhodujucich podmienok kur-
zovej stability, bola v znadnegj
migre dosiahnuta zadlZzenim

BliZi sa zdver prvého
roku €innosti Ndrodnej
banky Slovenska. Redak-
cia pripravila anketu, v
ktore| predstavitelia nie-
ktorych komerénych béank
odpovedajl na otazky:

1.

Ako hodnotite z
pohfadu vadej banky
aktivity Narodnej banky
Slovenska v oblasti:

a/ udrzania stability slo-
venskej koruny,

b/ emitovania sloven-
skych bankoviek a
minci,

c/ oZivenia slovenskej
ekonomiky v trhovom
hospodarstve?

2,

Ako hodnotite
spoluticast vasej banky
na podnikatelskych pro-
jektoch so zahranignym
kapitalovym vkladom?

(Swetova banka, MMF, urmiestne-
rie obligacii). V pripade, Ze do
chdobia nadobudnutia splatnosti
uvedenych dlhov nenastane
oZivenie ekonomiky SR spre-
vadzane zvyienim jej exporingj
vykonnosti méZe nastaf prud-
ky pokles devizovych rezery
bez moZnosti adekvatne
nahrady ¢o do objemu | ceny
rezervnych zdrojov

1.b/ Emisna banka okrem toho,
Ze udrziava ,zdrava’ menu,
nemaze vyvijal Specialne aktivity
v zauime zvySenia prilivu
zahraniGneho kapitalu a ozivenia
ekonomiky. Je to dloha komplexu
hospodarske| politiky viady, resp.
|e] Specializovanych vysedi, ako
sU napr. colna, dafiova, investit-
na & ing politiky.

K wvyraznejSiemu prilivu
zahranitného kapitalu mdze
NBS, okrem udrzania stability Sk
v rozhodujuce] miere prispiet
Jlen” dosiahnutim jej Uplne| kon-
vertibility ako jednej z rozhoduju-
cich podmienok pre valny pohyb
kapitalu.
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POSTOVA BANKA, A. S.

Ing. Adam Celusak, CSc,,
prvy viceprezident

1.a/ Pre Podtovu banku, a. s.,
ako banku. ktora je zamerana na
zber depozit od spotrebného
sektora a aktivne operacie hlavne
pre mald a strednl podnikatelsku
klientelu, je stabilita meny vefmi
vyznamnym cinitelom, a preto gj
sledovanie |e| vyvoja |@ v cenlre
pozarnost banky.

V niovyeh podmienkach sloven-
skej statnostl a vzniku samostal-
ne] meny sa aktivity NBS aoriento-
vall na stabilizaciu meny vo vnltri
&tatu | vodsi zahranitiu. Uspesnej-
Sig sa mi javi vnutorna stabiliza-
cia, kde opatrenia v menove]
polittke zodpovedall prebieha-
jucim ekonomickym a politickym
procesom a aschitne novovznik-
nutym potrebam nenatartovatl
procesy pre lazko zviadnutelng
regulovanie vyvoja a platobnej
bilancie. Pri ovplyvhovani vonka-
[5e] vymenitelnosti meny sa pre-
javila vyssia zavisliost na opatre-
niach hospodarske] politiky, ktors
sd realizovali ien stasli a & Gaso-
wym adstupom.

Skor restriktivny charakter
menagve] politiky orientoval Usilie
nase] banky na tvorbu primar-
nych zdrojov. Postova banka,
a.z., Bratislava, tak eliminovala
nielen vysoku zavislost na refi-
narcovani z federalnych zdrojov,
ktorl po osamaostatnen musela
realne vyrovnal. Dokazala sa
dostal do pozicie umaznujdce)
diverzifikaciu portidlia aktivnyeh
operacii a sucasng zvysenia
urovne je| likvidity. Na refinan-
ctnych Zdrojoch sa podielala v
mansej miareg s orientaciou na
zmenkoveé a lombardné cperacie,
co zodpovedalo | politike banky
netlacil celkovu cenu zdrojov
hore cez vysckd urovern Grokov 2
dukéného refinancovania. V

orientacii na vlasing zdroje muse-
la banka poéital so stratou wyno-
sov vo vyske nedroénych povin-
nych minimalnych rezery, ktorych
vyska baola vzhiadom na ekonom-
icke | neekonomicke tlaky na rast
pefiazne] masy v tom &ase
oddvodnena zviast u netermino-
vanych vkladov,

1.bf Aktivity NBS v ablasti prili-
vu zahraniéneho kapitalu su zati-
al len scasti hodnotitelne. Vy-
plyva to z kratkosti Gasu uptatfo-
vania vlastne] menove] politiky, z
intenzivneho nadvazovania kon-
takiov § inymi centrdlnymi banka-
mi, medzinarodnymi a nadnarod-
nymi bankovymi a finanénymi
zoskupeniami, ktoré maju tiez
svoju krivku zrelostl, ale | hod-
notenia podetnosti krokov na
medzinarodnych kapitalovych a
finanényeh trhoch. V tomto smere
postup pri ziskavani uverov od
MMF a Svetove| banky, emisia
dihopisov na kapitalovom rhu a
opergvanie s rezervami NBS su
vy¥znamne i pre Intenzifikaciu
zahraniénoobchodnyeh vztahow
romerénych bank a padnikatel-
skej sféry vobee,

Ozivovanie ekonomiky nebolo

podla méjho nazoru v hodnote--

nom obdabi hlavnym maottom
aktivit. Skor stabilizacia procesov
a brzdenie degresivnych tenden-
cii boli {aZiskovou a tou hlavnou
oprientaciou. Jednou z oblasti,
kde sa lto prejavuje najviac, je
vywvo] Uspor v podobe zdroja na
uvercvanie novych ekonomick-
yeh aktivit. Podpora predaja cen-
nych papieroy 5tatu ich oslobo-
denim od dane z prijmov, rav-
nako ako u devizovych vkladoy,
mal dosah i na vyvo| korunavych
tspor. Spolu s rozmahajucou sa
insolvenciou a rastani poctu spe-
kulaénych pristupov pri plheni
diZnickych zvazkov sa celkove
spomall pohyb pefazi 4 znizila |
intenzita tvorby z uspor pocha-
dzajucich zdrojov. Move pristupy
v urckove| politike sU preto Ziadu-

ce rovnako ako | posddenie
mozZnasti pre ,zrovnopravnenie”
vaetkyech foriem Uspor 2 hladiska
vysky zdanenia.

V tomto smere sa stazili pod-
mienky rozvoja bank orientova-
nych na primarne zdroje, 6o Zvy-
raziuju | problemy postupujlce)
segmenlacie bankoveho sektora
na banky, ktoré su ginné a banky
nové a naviac, defba na banky
podporovane s5fatom a banky
posobiace plne len na komerdneg|
baze.

Riedenie tychito otazok spolu s
posunom menove] politiky k neu-
tralne] .a tverba dalsich pod-
mienok na priliv zahraniéného
kapitalu.sa zrgjme dostanu do
centra pozornosti v dalSam
ohdohbl.

2. Podtova banka, a. s, je sama
podnikatelsky subjekt so zahra-
niénou kapitédlovou Ucastou. Za-
lial v rozsahu 14%, aviak pri
sugasnych Ovahach o zvysen|
kapitalu skama moZnaosti zvyie-
nia jeho podielu. V juni tohto roku
ziskala banka devizovd licenciu a
v suéasnosti dotvara potrebné
predpoklady na relizaciu povole-
nych aktivit. Pachapiteing, pri
vybere svojej klientely prihliada-
me na skladbu kapitalu a smery
podnikatelskej orientacie. Oso-
bitng pri Uverovych operacidach,
kde cbchodneé | kapitalove vazby
so zahraniéim zvysu|u zaujem
banky o zapojenie sa do financo-
vania prostrednictvorm dverovych
zdrojov.

SLOVENSKA KREDITNA

BANKA, A. S.

Ing. Stefan Vesealovsky,
generainy riaditel

1.a/ Pri posudzovani stability
meny treba vychadzal z wwoja
ekonomickych veligin a predpo-
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kladov, ktoré slabilitu determinujl
a priamo ovplyvhuju. Su to pre-
dovietkym menovy kurz, stalost
alebo flukiudcia cenove| hladiny a
psychologicky aspekl. Pritom
kazda velicina ma svoje determi-
nanty. Je to najma vyvo| platobne
bilancie, resp. je| prebytok alebo
deficit, ¢o slvisi s expaortnou
schopnostou ekonomiky, dalej je
to vyvo] a stav devizo-vych rezery
statu. Rozhodujicim momentom je
hospodarenie Statneho rozpotiy,
ktory méze timif, alebo akcelerovaf
inflacny wyvo| v ekonomike. Ma
stabilitu meny velmi intenzivne
posobia aj rdzne ofakavania
stvisiace s celkavym vyvojom
ekonomiky, kioré sa patom pod
vplyvom psycholagického
poscbenia na Udastnikay trhu va
vacsine pripadov aj naplnaju.
Majfrekventovaneisie sd tzv. deval-
vagéne a infladné ocakavania, kioré
zasadnym sposabom podmienuj
gkonomické spravanie sa a
kenanie subjekicv, ktoré nakeniec
rezultuju de napinenia a vyvolania
predmelneho aotakavania (teda
devalvacie alebo inflacie) Tym
chcem povedal, ze kazdy moze
do znacne| miery individualne;
podla svolho ekonomického spra-
vania sa, vplyvatl pozitivne alebo
negativne na stabilitu vlastnej
meny.

Vastko, ¢o som wysiie uviedol,
vplyvalo a vplyva aj na nasu slo-
vensku korunu. Zlomovym okami-
horm bol zrad nagej meny ihned po
menove] odluke 8 februgra 1993,
klory mal predurcil |ej dalsl wwvo
Co mam na mysli? Je to spravanie
sa Ceskych komerénych bdnk
(okrem CSOB) smerujuce k umels-
mu podhodnoteniu nove| sloven-
skej meny vodi nove| ceske) mene
v snahe ziskal psychologicky a
nasledne aj ekonomicky naskok.
Ekonomicky na taketo chovanie sa
a okam?itd reakciu nebol dévod
Opal sa (u ukazala snaha vyuZil
psychologicky tiak wyvolany deval-
vacnymi otakavaniami vodi slo-
venske| mene, priom sa argu-

mentovalo afakavanym horgim
hospodarskym vyvojom v SR po
rozdelenl. Trh to akceptoval, ale
nastastie sucasny vyvoj ukazuje,
e vietky tie katastroficke vizie a
predikcie hospodarskeho vyvoja v
SR v porovnani s Ceskou republik-
ou neboli vobec také dramaticke,
aj ked odlignosti vo vykonnosti
oboch ekonomik su a zaiste aj
budu. Checem tym povedat len
tofko, Zze vzhladom k vychodisko-
vym parametrom ekonomiky
noveho Statu, su vysledky v ablasti
rmerove] politiky priaznivejsie, aka
sa povodne octakavalo, Rizikovych
fakiorov je viak dosf a neustale
pasabia.

M) opatrny optimizmus viak
nahladava mozny budiei wyvoj
Statneho rozpodiu. Stéle éaste-
jsie frekventovanym pojmom v
suvislosti so schvalovanim stat-
neho rozpedtu na rok 1994 sa
stava rozpociove pravizénum, co
l| nesmierne nebezpetna Uvaha,
lebo v kombinacii s inymi riziko-
vyrmi faktormi by mohol takyto
stav zalozit zaklady a vytvori
predpokiady na nestabilny vyvoj
a] na niekolke rokoy dopradu
Pevnie verim, Ze to, &o sa podari-
lo. pracavnikom Narodne] banky
Slovenska zodpovednym za
kanstrukcil menove] politiky v
roku 1893, aj ked || vyvo] nie je
eptimalny, vyvola pocit velke]
zodpovednaosti vo viade aj parla-
mente pri pesudzovan! navrhu
razpoclu na rok 1994 tak, aby
sme vlastnymi silami” nezhorso-
vali wychodiska pre pokracovanie
transformacie nasej ekonomiky v
buducom roku.

1.b/ MNové slovenske bankovky
a mince ja osobne povalujem za
velmi estetické. Na nové rozmery
a ,hmat” si esle chvilu budeme
zvykal, ale ni¢ to nemeni na sku-
loénosti, Ze Uroviiou ich spracov-
ania, grafického navrhu a kom-
pakineho ponatia nametov sa
nase bankovky a mince mozu
smelo zaradif do svetove| Spicky.

Mehovariac o technickych detai-
loch & najmodernejgich prvkoch
achrany pred falSovanim, lahke|
identifikacie jednotlivych nom-
inalov a ped, Neostava mi nic
ing, len tvorcom a autorom zabla-
hoZelal.

1.¢f Slovenska kreditnd banka,
a. §.. Sl postupne pripravuje pod-
mienky pre obchodovanie s cen-
nymi papiermi. Budujeme si
odborny Utvar a pripravujeme sa
aj legislativne. Mame uzatvorenu
rarmcovy zmiuvu 8 NBS o posky-
tovani lombardného dveru. Ob-
chedny pripad tohto druhu sme
zahal nerealizovall.

1.d/ Po vzniku bola nutna kon-
centracia na institucionalne a per-
sonalne dobudovanie banky
Zaroven sa museli nesit aktualne
problemy, kloré pred NBS stavala
ekonomicka realita. Myslim si, ze
v ramci danych moZnostl sz tisto
Ulohy darilo plnit

V dalsej etape otakavam od
NBES vAcsiu dynamizaciu fimané-
nych procesov v ekonomike, na
G0 bude musiefl vyivaraf adekvat-
ne legislativne a komeréné pro-
stredie vyuzivanim komplexnegj
skaly menetarnych nastrojov, kto-
reé spadaju do je| vyluéneg] kom-
petencie,

2. Nasa banka pri budovani
svojho portfélia pozorhe skima
kazdy podnikatelsky zamer, pri-
com slriking uplatiuje pravidla
obozretneho podnikania. Kazdy
projekt, &i je alebo nie j& spojeny
50 zahraméenym kapitalom podro-
bujeme dokonale] ekonomicke|
analyze. Z Cisel dokazeme dedu-
koval realnost projektu, jeho
vyrobne a odbylové zabezpece-
nie, rentabilitu a efektivhost.
Déleiité je, Ze na zaklade spra-
covania podkladov predlozenych
banke dokaZeme odhadnut aj
uroven manaimentu, do pri po-
stupoch nasej banky kladieme na
popredne miesto. Kvantifikacia
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rizika prebieha potas osobnych
rokovani bud na péde banky,
alebo priamo u klienta, potencial-
neho budiceho partnera banky.
MNigktoré projekty zastavujeme uz
v prve] faze, ked zistime, ze |e
absolutne nereainy a nie e pred-
poklad na jeho racionalne dopra-
covanie.

Riesill sme cbchodné pripady
aj s klientami so zahranitnou
majetkovou Uéastou. Musim viak
povedal, ze sme nevidell nijake
zvlastne rozdiely v podnikatel-
skom pristupe v porovnani s pris-
tupom vyluéne nasich firiem. £
toho usudzujem a mam s tym
skisenostl, a] z moje) predcha-
dzajlce| praxe, Ze nie je az take
podstatné, & vo firme je, alebo
nig j& zastipeny zahranicny kapi-
tal, ktory potrebujeme, prirodze-
ne, vo velmi vyvazenom pomere.

Kvalita projektu zavisi od inych
skutoénosti, gle to |e tema na
osobitnu anketu.

VSEOBECNA UVEROVA

BANKA, A. S,

Ing. Jozef Mudrik,
prezident

1.a/ Snahou NBS bolo a je udr-
zaf stabilitu meny. Tento zamer
akceptujeme a podporujermne. Na
druhe| sirane ako komeréna
banka si uvedomujeme a v den-
nej praxi si tolo poznanie overu-
jeme, Ze zasiavenie hospodar-
skeho poklesu nie je mo#né bez
uréite] nove| emisie penazi. Zave-
denie nove| dafove] sustavy.
menova odluka, zavedenie
dvoch clearingovych centier pre
zUGtovanie medzi Ceskou a
Slovenskou republikou a dalsie
JSeekonomicke vplywy" viedli kK
spomaleniu pefazného obehu,
napriklad v predizeni platieb do
Ceskej republiky, zavedenim

novych ciel, dane z pridane] hod-
noty atd,, a preto sme s NBS
diskutovali o tom, &i realizovana
emisia bola dostatoéna. Nedos-
tatok pefazl na penaznom trhu
pocas celého roka pbsobil na
Zvysovanie ich ceny, teda Uroku.
Frejavilo sa to aj v tom, e tak
VUB, ako g iné banky postupne
zvySovall urokove sadzby z vkla-
dov. Myslim si, Ze NBS mala na
tento vyvoj reagoval dpravou
alebo zvydenim diskantne] sadz-
by. Po menove] odluke som za-
staval nazor, 2e je potrebné prijat
isté opatrenia v devizove] oblasti,
apatrenia na ochranu domaceho
trhu, kiorymi by bole moZng mini-
malizoval tlaky na devalvaciu
slovenskej koruny. PretoZe opa-
trenia na ochranu domaceho
trhu, dovozneé priraZky a podab-
ne sa nerealizovali, bola devalva-
cia slovenske| koruny newvyhnut-
na. Z pohladu celého roku a
najmé tendencie, s ktorymi sa
uberal celkovy vyvoj slovenskej
koruny, treba ocenit pracu
Narodne] banky Slovenska v
rokovan! s Medzinarodnym men-
ovym fondom, &o sa oschitne
pozitivne prejavilo v emisii dliho-
pisoy, umiestnenych na zahra-
niénych trhoch. Tieto opatrenia
pomohli zlepsovat devizovd pozi-
ciu Slovenske| republiky a jed-
notlivych komerénych bank, o
povazujem za jeden z najvacsich
pringsov NBS.

1.6/ Vznik nave] Slovenske] re-
publiky si vyZaduje emitovanie
novych slovenskych bankoviek a
minci, aby sa prediglo moznym
gpekulaciam, faldovaniu a pod.
Kedysi som v byvalej SBCS pra-
coval ga] na useku vydavania no-
vych bankoviek a minci, a preto
viem velmi dobre posudif, aky
je dihy proces od spracovania
vytvarneho navrhu novej ban-
kovky aZ po jej realizaciu. O 1o
viac viem ocenil pracu, ktorl na
tomto useku NBS odviedla. Nej-
de len o technicku zalezitost, ale

o opatrenia, ktore ochrafuju me-
nu pred zneuzitim, Na druhe]
strane by som pri tejto prilezitosti
rad zdoraznil, Ze pracovnici
vietkych bank a osobitne
VE&eobec-ne| Uverove] banky
vykanali mno-ho prace pri kolko-
vani a vymene bankoviek vo
februari tohto roku. Na pracach,
spojenyeh s kolkovanim a wyme-
nou periazi odpracovali 268 tisic
hodin, z toho 168 ftisic v
nadéasovych hodinach a podas
vikendov. Aj na tomto Gseku bola
spolupraca MBS s nasou bankou
a inymi bankami velmi daobré.
Myslim si, ze tak rychlo a plynulo,
ako to zvladla bankova sustava,
by to nezviadla Ziadna ina.

1,¢/ Ministerstvo financil SR
emitovala v roku 1993 Staine
dihopisy 005, 0086, 007, ktorych
primarny predaj zabezpecovala
a zabezpeCuje Narodna banka
Slovenska. Uéastnlkmi primarnsa-
ho predaja si komeréng banky,
teda aj VUB, a. s. Na zabezpede-
nie sekundarneho predaja cen-
nych papierov povolila NBS
komerénym bankam viest docas-
ry register majitefov. A to dovt-
edy, kym tieto dihopisy nebudu
zaevidovang v Stredisku cennych
papierov. Spolupraca medzi
VYUB, a. 5., a NBS sa po pocgia-
toénych technickyech problemach
ustalila a je veelku dobra. Ur&itou
previerkou spoluprace vsak bude
proces registracie tychto &tat-
nych dihopisov a ich majitelov
v Stredisku cennych papieroy,
ktory by sa mal uskuteénil do
koneca tohto roku.

Z hladiska irhu kratkodobych
cennych papieroy, vydavanych a
aobchodovanych zaknihovanim, je
nesparne pozitivnym faktom pre-
vzatie agendy spravcu tohto trhu
MNarodnou bankou Slovenska od
Ceskej narodne] banky driom 1. 2
1893. Predmetom obchodovania
sU &tatne pokladniéng poukazky
emitovane MF SR so splatnosiou
tridsal dni. Prinosom v tomto roku
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je aj zavedenie tzv. REPO apera-
cii, pravidelnost registracii novych
emisii (v tyzdnhovych intervaloch) a
snaha NBS vystupovat na tomto
trhu v pozicil market marker” a pn
dodrziavan! limitu v zmysle § 25
zakona & 5661992 Zh.

Negativiym systémaom obcho-
dovania na trhu kratkodobych
cennych papierov je spdsob
komunikacie, ktory sa realizuje
prostrednictvem telefaxov na-
priek tomu, 2e uz v zavere pred-
chadzajuceho roku prebiehali
pripravng prace na priame pre-
poenie utastnikav tohto trhu
navzajom, resp. s registradnym
centrom NBS. S moZnostami
komunikacie ako aj existujlcim
systémom medzibankoveho pla-
lobneho styku zrejme suvisia |
dang Casové obmedzenia oh-
chodovania s poukazkami v nad-
vaznosti na registraciu zmeny
ma|ltefa.

Hlavnym problémom aj
obchodovania s esnnymi papiermi
bol nedostalok velnych prostried-
kov, spdscbeny kratenim objemu
refinancovania VUB, a. s., 7o
strany Narodne| banky Slovenska,
ked v stiCasnosti cely rozsah zdro-
lov od NBS neprevysuje nase
povinne minimaine rezervy,

1.0/ Uz dihsl &as zastavam na-
zor, a haspodarsky vyvoj ma
utvrdzuje v lom, Ze hospodarstvo
Slovenske| republiky trpi akatrym
nedostatkom penazi. Vieme, e
s5U blokovang nielen v zlyeh Ove-
rach, ale aj v dihopisoch Fondu
narodného majetku Slovenske
republiky, za ktoré sme vymenili
tvery, ktoré sa podnikom odpi-
sali v ramei oddlZzenia v roku
1991, Zdroje hlokovang v diho-
pisoch dosahuja sumu asi 10 mil-
iard a keby nam ich Fond narod-
neho majelku SR predéasne
splatil, uvelnili by sa na podporu
hospodarskych aktivit alebo na
nakup Statnych dlhopisov. Zlozi-
tejsi je problém v rizikavych
uveroch. Tak ako pokraduje

hospodarsky pokles, zhorsuje sa
a| financna situacia klientely.
Neriesenie tychio problémaov
brzdi transformaciu hospodarst-

va na trhove podmienky. My sme

odhodlani tento problém riegit
uplatfiovanim zakona o konkurze.
realizovanim zastavngho prava a
dalsirmi nastrojmi.

Mikto vEak nevie presnejiie
odhadnuf, aké Skody vznikno
veriteforn pri likvidacii tyehto rizi-
kowyeh Uverov. Banky musia mat
istotu, Ze tento proces finanéne
zvladnu. V rameci urychlenia
pozaduju od Ministerstva financii
SR sdhlas s tym, aby mohli
vytvaral vyssie rezervy a aby sa
zrusilo nezmyselné, v niektorych
pripadoch a2 dvojté zdanovanie
prostriedkov pou-Zitych na odpis
strat z likvidacie. V tomlo smere
otakavame aj nadale] pomoc
Narodne] banky Slovenska
Ostané rokovania s poradcami
zahraniCnych finem KPMG a Me
Kinsey ukazujlu na polrebu po-
moci centra v rigSeni tohto prob-
iamu

Som liez hiboko presvedceny,
Ze treba emisiu penazi smeroval
predovéetkym do hospodarske
stéry na podporu aklivit, ktoré
spomalia a zastavia hospodarsky
pokles a budu iniciovafl hos-
podarsky rast. Dolerajsia prax,
smerovanie podstatne] Sastl
uverov na krytie deficilu Statneho
rozpociu, povedie len k daldiemu
hospodarskemu poklesu a lento
pomer v smerovani emisie na kry-
tie deficilu treba zabrzdif a zvysil
podiet tverov do hospodarstva.

2, Zahranicni investori, kiori sa
rozhodli investoval u nas, maiju
obvykle velmi naroéné podmien-
ky. Ma zacialku sme sa domnie-
vall, 2e ide o uréity extrémny jav,
ale v sucasnosti sme dospeli k
zaveru, Ze ide o vieobecne pod-
statne narognejsi prisiup, ako
sme boli zvyknull. Investovanie je
pomienene tym, Ze investujd len
do podnikov, v ktorych sa urobia

radikalne opatrenia, spojeng s
restrukturalizaciou vyrobného
programu, arganizacie a8 g re-
Strukturahizaciou financovania,
klora spociva v odklade splatok
tverov, niekedy Urockov, v kapital-
IZacii overov a pod. Suéasne
pozaduju a] riedenie ekologick-
ych 8kad spfsabenych v minu-
lashi a Invesiup len do akcil, kde
su ekologické problémy vyriese-
ne. Jednym z prikladov je Ucast
EBOR na financovani moderni-
zacie vyroby hiinlka Zavodu SNP,
a. s., Ziar nad Hronom. EBOR
podmienila svoj tver v rozsahu
125 mil. USD organizacnym roz-
clenenim podniku na jednotlivé
zivotaschopné Gasti. Tieto noveé
pravne subjekty si povereng rie-
senim ekologickych $kod, ktoré
venikli pri vyrobe hlinika, ako aj
zabezpacenin novej, ekologicky
unosne], pritom vsak ziskove] wy-
roby spracevania hlinika. Pre-
vadzky. ktoré nevyhovujl tymto
podmienkam, budu odstavené.
Tuzemské banky, ktoré sa podie-
laju na financovani tohto projektu,
museli pristupit na restrukturaliza-
ciu financovania, ktora spociva v
odklade splatok uverov a v Gias-
lognom odklade splatak drokov,
v poskytnuti novych dverov a v
inych podmienkach. EBOR si
vyhradila dalsie podmienky,
dohodnulé az v tridsiatich Siasi-
kovych zmluvach. Nie je tu
priestor na podrobng vysvetiova-
nie véelkych suvislostl. Je 1o véak
priklad, -ake pristupujs zahranié-
ny investor k spolupraci. (Casf
zdrojov vklada vo forme kapitalo-
vej ufast do akciove] spoloénosti
slovalco, klora je dcerskou spo-
loénostou Zavodu SNP a cast
zdrojov poZigiava vo forme
uveru). Domnievam sa, za je to
urCity piloiny projekt, podla ktoré-
ho mozu postupoval aj v pod-
nikoch, kde nie je uéast zahranic-

neho kapitalu
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PREDSTAVUJEME

NIE KONKUROVA

ALE PREHILBOVA

N

Ulohou reprezentacie je pre-
dovietkym wyhladavat vhodné ob-
chodna prileZitosti, poskytowvat
pomoc svajim klientom v rozvaji ich
obchednych aktivit na Slovensku a
pomahat slovenskym subjektom v
realizacil ich zamerov v Cesku -
v obehodovani s klientelou KB,

Y sulade s predpokladanou
napifiou ¢innosti bude reprezenta-
cla prispievatl ku skvalitfiovaniu
sluzieb a rozdirovaniu angazo-
vanost KB v ablastt zahraniéngho
piatobnehe styku, zabezpedtoval
poradenskd cinnast pre klientov v
realizacli bankowyeh transakcil po
siranke platobnej a Overave],
sprostredikovavat kontakty medzi
subjektami aboch republik a vies-
tranne pomahal rozvijal vzajormny
abchod, finanéne a kapitaloveé
vztahy medzi Ceskou a Slovenskou
republikou,

Po moskovske| e bratislavska
reprezentacia v poradi druhou
reprezentaciou Komeréni banky;
&.5., v zahraniéi. V najblizéom
obdobi pripravuje KB olvorenie
reprezentacie v Londyne a perspek-
tivne vo Frankfurle a New Yorky.

Bilancia hospodarenia
Komerénl banky, a.s.

fudaje za |. polrok 1993/
V priebehu prviého polroka 1993
banka mierne znizila objem bilan-

KONTAKTY

SUDr. Richard Salzmeann
Ko g bennileei; e.s., Prabea

Komeréni banka, a.s.,
Praha (KB) v zaujme
prehlbenia svojich pod-
nikatefskych aktivit
v zahranici oficialne
otvorila za pritomnosti
predstavitelov slovenskych
finan€&nych a bankovych
kruhov svoju
reprezentaciu v
hlavnommeste Slovenskej
republiky - Bratislave.

énych aktiv a pasiv (z 2846 mid.
K& na 283.8 mid, K&). Cproti stavu
k-30, 6. 1892 ich objem vzrasiol o
27,7 mid. K& 1.0 10.8 %.

V! bilancii banky nastali
tieto zmeny:

al v aktivach zostavaju hlavnou
ocbchodnou aktivitou uvery klientom
fnie-banky/, ktorych podiel sa zvysil
zo 61.7 % na kanci roka 1992 na
66.7 %. Dalej vzrasili zmenkove
Uvery fo 2,7 mid. K&/, ich podiel jg
viak nadale| nizky, pretoe zmen-
ka je produkt, na kiory si Ceske
obchodng prostredie zvyka poma-
ly, Aktivity na medzibankovom trhu
banka obmedzila v prospech
lukrativnejgich obchodoy,

bf v pasivach sa znizil celkovy
objem vkladov od klientov o 11,8
mid. K& pri zlepsenl Strukiury
vitladoy: pri poklese _hordecich
penazi’ na beznych Oétoch (0 156
mild. KE) vzrastl terminovang vkla-
dyna 1 a2 4 roky. Banka zazname-
nala uspech v ziskavani prvolnych
vkladov od klientov, oproti vysled-
kom v | polreku 1992 sa ich objem
Zvysil o 19,2 mld. K& pre-
dovseatkym opat v terminovanych
vkladoch do 4 rokov.

Pokradoval pokies vkiadov bank,
a o v suvislosl s rozsirovanim ich
vlastnych dverovych a dalgich
obechodnych aktivit
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Viastné zdroje barky dosianli ku
koncu |, polroka 1983 30,6 mid. K&
a oproti rovnakemu obdobiu min-
ulého roka su vyisie 041 %,

Zahraniéné bankové operacie -
- jedna z aktivit KB

Komeréni banka, & s., rozéirla
styky & mnohyml wyznamnymi sve-
tovymi bankami. KoreSpondencneé
vztahy nadviazala s takmer 900
zahranitnyml bankami, z ktorych
rozhodujtica dasl je 7 Eurdpy (611)
a zo Severne] a Juine| Ameriky
{141}, So zahraniénymi bankam
otvorila uverove siredng a dihodo-
bé linky, kioré umoznuju cerpal
averove zdraje v celkove] vyike asi
500 mil. LsD

V roku 1993 japonska banka
Export - Import Banka & Eurdopska
investitnd banka dali Ceskej
narodnej banke k dispozicil 100
mil. USD na zahraniéng chehodne
aktivity. Komerénl banka, a. 5., ako
pred 2 Geskych obchiodnych bank,
podpisala s Ceskou narodnou ban-
kou zmluvy o poskytovani dveroy z
tychte zdrojov, a to predovietkym
na rozva] malého a stredného
stkromného podnikania a na spo-
Inéné financovanie projekiov,
Koncom polroka sa prerokovali
prvé Gastkove avery. Banka rozvija
ginnosl reprezentdcie v Moskve, v
novemnbin olvorila reprezentdciu v
Bratislave a koncom tohto roka pla-
nuje otvorif daliu reprezentaciu v
Londyne. Hlavnou Glohou repre-
zantacii jg poskyloval klientom
Komerdéni banky, a s, sluzby v
rozvijani aktivit v prislusnych terfio-
riach. Komerénl banka, a. 5., Fraha
g aj clenom Bratislavske| burzy
cennych papieroy. Vo FNM SR ma
KB 15% podiel, je viastnikom
niekolkych slovenskych privatizaé-
nych fondoy, pricom ma i mekolko
individualnych slovanskych dikov,

Banka eskontom devizovych
zmeniek pomohla exportujucim fir-
mam rychlo ziskal likvidné
prostriedky a k ich finanénému

ozdraveniu, Banka overuje dalsi

produkl buyer's credit" - Gver

zahranicnemu kupujucemu, uréany
odberatelom vybranych klientov
Komertni banky, a. 5.

Bankové zaruky na vyvozné kon-
trakly v |. polroku t. rovyrazne pod-
porili export. Ma zahrani&nom trhu
urnc#nill urmiestnit za toto obdobie
tovar v hodnote 4 mid, K&, Banka
dale] podporila devizovymi Ovarmi
a garanciami v hodnate 1,7 mid,
K& nové podnikatelské projekty,
ktoré boli zalozéené na dovoze
technolagie.

V pryvem pelroku realizovala
banka akreditivy v hodnote 8,2

mid. K&, dokumentarne inkasa 2,7
rld. K&, forfait importnych zmeniek
1,0 mid. Ké& a prijala zaruky v hod-
note 0,7 mid, K& Banke sa darilo
udrZal spracaovanie jednotiivych
operacii do dvoch dni pri
zachovani Uplnej presnostl vo
vedeni porifolia akreditivov, zme-
niek a zaruk. K tomu prispelo aj
plnoaulomatizavang pocilatoveé
spraceovanie dokumentarnych
platieb systémom IBS - net

SB

Struktira dverov podla skupin klientoy
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POISTITE SA PRED
EXPORTOM

Mézete nam priblizit histdriu
vzniku vase| in&titucie?

YV oramci fermovania nastrojoy
statne] podpory exportu v byvalg
CSFR sa rozhodlo wytvorif ingtitd-
ciu, kiora by podia vzoru Irthovyeh
gkonomik sluzila na podporu
domaceho exportu. V ramcl proex-
portnégho programu sa vytvorila
Expartna a garantna poislovacia
spalocnosi. Po zaniku CSFR sa v
ramci Slovenske) republiky vytvo-
fila na badze pobotky EGAP-u
slovenska Uverova poisfovia -
Spoloénost pre poistene export-
nych uverov, a 5., Uverové poiste-
nig -mie jg& termin beZne u nas
pouZivany. Vo svete je viak znamy
vyda sto rokov, Jeho histdria sa
zacala plsat v Taliansku, Dnes
tentt poistny produkt ponakalt vo
svele také zname indtiticie, akymi
st napr. francuzsky COFACE, brit-
ske ECDD, kanadske EDC,
nemacky HERMES. Tieto polstovne
su zaloZene Statom alebo pracuju
ako agent 5tatu. S0 zakompono-
vaneé do historicky a ekanomicky
danych podmienok. Svoju ginnost
spravidla opierajl o §pecialne
Zzakony na podporu exportu,

Zacberéate sa poistovanim iba
exportnych kontraktov alebo ste
aktivni a] na domacom trhu?

Mafou prvoradou Ulehou je
pomact rozvoju slovenského
exportu, a preto poisfujeme rizika,
kiore chrozuju nasich ohyvatelov
mimeo uzemia Slovenske| republiky.
Obechod mozno povazoval za

Spoloénost pre poistenie
exportnych uverov, a.s.,
(SPE) je nova indtitucia na
poistnom trhu. Pondka novy
produkt sluZieb - poistenie
rizika nezaplatenia zo

strany zahranicného
odberatela. SPE je statna
akciové spolo¢nost, ktora
podporuje export
subjektov so sidlom v
Slovenskej republike.
O vzniku spolo€nosti
a jej sluzbach sme sa
pozhovarali
s riaditelkou SPE
Ing. Helenou Mudrou.

uzatvoreny af v mamente vyrovna-
nia pehladavky.

Ake sU rizika pri exporte ?

5 exportom sa spaja niekolko
drubov rizik, my sa Specializujerne
iba na eliminovanie rizika v ramei
linan&nych vzfahov.

VMyznamnym parametrom na
zvySenie konkurencieschopnosti

nasho exportera sd - popri
relativne nizée| cenove| drovni -
vyhodne platobne podmienky, pre-
dovéelkym odklad platby, Gize
Uverovanie zahranitného odber-
atela aleba v ponimami nase|
ingtittcie tzyv, exportny dver. Prave
s pdkladom platby (UZ po expedici
exportu} sa spajaju rizika, proti
ktarym spolocnosf poistuje.

Charakteristiku rizika nezaplate-
nig zo strany zahraniéneho adber-
atefa mozno spravidla rozdelil do
dvoch zakladnyeh skupin:

1. riziko spésobeng ekonomick-
ou a finanénou situaciou samot-
neho zahraniéného kupujluceho,
|eho platobna neschopnost wyvo-
land bankrotom, resp. konkurzom,
ale a] platobna nevoia. Tieto sku-
tocnosti =0 charakierizovane ako
komeréné rizika,

2. riziko spdsobené politickou a
makroekonomickou situaciou kra-
liny zahranmiéneho odberatela, pre-
dovSelkym z Llilulu vojnovych
udalgsti, politickych nepokojov,
devizowych obmedzenl a nasledne|
nemoznost finanéného transféru,
napr. pre nedoslatok konverlibilng
meny apod. Tieto dévady, ako g
pripady, kKed je adberatelom stat
alebo nim priamo riadena institd-
cia, sa povazuju za politicke rizika.

Aké typy poistenia SPE ponlka 7

Kazdy klient, resp. potencialny
zakaznik akciove] spalodnasti by
sa mal pred uzatvarenim poising
2miluvy oboznamil so zakladnymi
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podmienkami poistenia, kioré sa
ligia pri jednotlivych druhoch rizika

Ramcovy wzlah medzi poistov-
fiou (SPE} a paistenym vymedzujl
tzv. Vaeobecne poistne podmien-
ky. Tieto podmienky sa &lenia

al Podla dizky dohodnutych pla-
tobnych podmisnck v ramal kern-
trakiu (Gize podla dizky Uverovania
zahraniéného odberatela), o Zna-
mend, #e 7 casoveho hiadiska sa
tigto podmienky ponimajd v ramci
oPE v obdobl do 1 roka ako kral-
kodobe, prl cbdobl dlhdom ako
stredne a dihodoba.

b Podla drubu rizika na ;

- komeréng riziko,

- paliticke riziko

Spolotnost pre polstenie export-
nych Uverov pondka svajim klien-
tom tielo typy poistenia

1. na kratkodobé Uvery do 1 roka:

af proti komerénamu riziku

{V3eohecné poisiné podmien-

ky A",

by proti politickemu riziku (B,

2: na stredne a dihodobé tvery:

proti komerénamu a politickému
riziku:

- na dodévatelsky dver S,

- na odberatelsky Over {0,

3. na exporing bankové zaruky:

-na zaruky za ponuku (bid
bond),

-na Zdruky za dobré prevede-
nie (performance bond},

- na zaruky za vratenia yykona-
nej platby (advance payment
Bend).

Vo odbvodnenyeh pripadoech
maZno dohodnil aj goistenie; kloré
je kombinaciou uvedenych zaklad-
nych typov, V pripade, 78 sa ax-
porter Uchadza o acast v tendri,
pontka SPE [zv, prislub poistenia,
Gite viafe svoju poisind kapacilu,
ak je exportér v tendrni Uspesny,

Vzhladom na zameranie tohto

periodika mazema vyzdvihnut typy
poistenia, kiore sU vyznamne z
hladiska bankove] dinnosti. Jednak
ie to poistenie samo o sebe. V pri-
pade, 2 exporter vyuZiva bankowy
Uvar ucelovo uréaeny na exporl, je
pre- bankove institucie zaujimavy,
pretoZe Uvery moZzu viazal na pois-
tenie s lym, Ze pripadna nahrada

gkody nebude vypialena poistena-
rmu, alg vinkulovena pre bankovy
ustav na kryblie navratnost averu

Pri poisteni typu .B" je poist-
enym priamo banka, kiora sa touto
farmou moze prl poskytovani
adberatelského Ovaru (12v. buyer's
credit) kryl protl pripadneg] insol-
ventnosti zahranicne] banky
Fretode lanto druh dvery Sa posky-
tuje predovietkym pri exportoch
siredne a dihodobéeho charakiery,
& niziko relativne vyrazne, Rovnako
poistenle ufelovych bankovyeh
Zaruk (tzv. bendoy), predovietiym
proti-znewzitiv (tzv. unfair using},
mizZe byl pri saCasnom ndraste
ucasti v tendroch zaujimave nielen
pre exporigrov, ale aj pre banky,
kiore lieto Uéelové prostriedky
maZu kryl vinkulaciou pripadnéha
poisineho plnenia vo svo| pros-
pech

Co je predpokladom poistenia ?

Zakladné podmienky pre
uzatvorenie poistenia-su

1. poistenie sa vziahuje len na
poistng udalesti, ku kloftym doslo
mimo uzemia Slovenska,

2. z celkove] hodnoty exportu
musi podiel lovaru a sluZieb
slovenskeho povodu dosahoval
minimalne 60 5%.;

3. poistenie sa nevziahuje na
vyvozy, kde je diznikem spoloé-
nosf, v kiore] ma poisteny majet-

kovd Gcast alebo vyznamny vplyv

na rozhodovanie,

4 poisteny musi maf uzatvorens
majetkoveé poistenie predmetnébo
exportu,

5. poisteny musi mal s odber-
atalom dohodnule L2y, vieobecnsa
podmienky na predal.

Pri poisfovani expartnych veroy
za SPE, podobne ako ostatne
uverové poisfovacie spoloénosti,
zameriava na podrobné sledovanie
celkove| ekonomicke] a politicke|
siludeie krajiny zahraniéného
cdberatela, rovnako ako ekonom-
ickeho vyvoja jednotiivich odvelvl.
Poisloviia vEak musi poznal aj

linanénu a majetkovd poziciu svo-
lich klientov.a predovseikym ich
zahraniénych odberateloy, vodi
rizikuy klorych svojjich klienteav
poistuje: Bez vedomosti alebo
dostatoéne] informovanosti o
zahranitnom odberatelovi nie |
moZné prijal riziko na poistenie.

¥ slvislosti s mio f2v. posud-
Zovanim rizika Uverovatelnast
spolodnos! méze poskytnal infor-
macie o zahranicnych odberate-
loch, avéak ba ak exportér pozia-
da-o poistams svolich expartnych
kontrakiow,

Aké s0 naklady spojené s poist-
enim ?

Predovietkym sl musime uve-
domit, 2e ndklady na poistenie
gxportneho Uveru su, resp. by mali
byt stigasfou nakladov spojenych s
kalkuldciod ceny predmetného
exportovanenc fovaru a ako 1aks
by mall byl v tejto cene premietnu-
te

Pri realnom zvazovani ich wysky
mozno konstatovat, 2e ,cena’ po-
istenia je nizsla oprotl obdobnym
produkiom ponukanym Dankowvymi
inatituciami. Vlasina .ohrada" za
poisignie sa realizuje tzv, sadzbou
poistného, o je isté, s poistenym
dohodnuté promile, resp. percento
zo skuiotne realizovangho expor-
tu. Aj ked pri tomito drubu poistenia
v veeobacnost neexistuje pevny
sadzaobnik, v zasade sa sadzba
poistngho pohybuje od 0,3 %, a to
v zavislosti predovéetkym na ter-
itariu pdberatefa, dohodnutyeh pla-
lobnych podmienkach a posudeni
rizikovosti cdberatela.

Ako kazda ind poisfoviia aj SPE
vyZaduje tzv. spolutigast - urdite
percento dohodnuté s poistenym.
Tuto sumu z pripadne| nahrady
Zkody, klord |e predmetom poiste-
nia, znasa poisteny. Vyska spolu-
acasti sa stanovuje rovnako ako
sadzba poistngho.

Mgr. Sofia Babincova
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PATSTOKORUNOVA BANKOVKA

- POSLEDNA

7 TOHTOROCNE] EMISIE

Poslednou - piatou bankovkou,
ktora Maredna banka Slovenska dala
v tomto roku do pefiainého obehu,
|2 bankevka s nomindlnou hodnoetou
500 8k Jej vydanim sa ukondila nis-
len tohtoraéna emista novych sloven-

skych bankoviek, ale aj mimonadne

naratna uloha postupne| wymeny
dotasne platnych kolkovanych ban-
koviek: MNarodna banka Slovenska
zvladla tuto narodng dlohu v po-
merne kratkem case - za necelych
desat mesiacov od menove) odluky.

POPIS BANKOVKY

Bankovka je 77 mm Siroka a 152
mm dlha, s pripustnou toleranciou
v &irke a dizke 1,5 mm.

Mamet bankovky je venovany jed-
nej .z napyznamne|sich osobrosti slo-
venskeho naroda z obdobia 19, sto-

Autorom vytvarného
navrhu péfstokorunove;
bankovky je akademicky

maliar Jozef Bubak,

autorom ryteckého prepisu
portrétu Ludovita Stara
na prednej strane
bankovky je Gesky rytec
Vaclav Fajt.
Bankovka bola vytladend
v maltskom zévode
britskej
tlaCiarenskej spolo&nosti
Thomas De La Rue and
Company Limited.

rodia - Ludovitovi Stiravi. Jeho portrét
j& wilateny na licnej strane bankowky
technolégiou tlade z hibky tmavosi-
vou a v strede hnedou farbou.

Rubovy stranu tvori kompozicia
Bratislavského hradu s barokowvym
kostolom svateho Mikulada a &asfou
veZe gatického  kostola  Klarisiek,
Uprostred tlacoveho obrazea jg naj-
starfie dobove wyobrazenie Brati-
slavy 2 13, storodia z drevorylu
CHROMICA PICTA s Bratislavskym
hradom, tromi kostolmi, opevnenim
& Stylizovanym zabrazenim Duriaja.
Mativy rubove] strany dopifiajl v Ta-
ve| & spodng] casti tlatoveho ab-
razca gilodove vzory.

Vpravo dole od portrétu, smerom
K pravemu dolnemu robu tladového
obrazca, & umigstnend ornamen-
talna plocha vyplnend gilogovym
vzorom, vytlagena tladou z hibky
tmavohnedou a hnedou  farbou.
V spodne] dasti gilodove] plochy je

NARDDONA BAMNZA SLOVEMEKA

Licna strana bankovky s portrétom L. Stira

TASNIACTS VANYE YNOOHNYN

Rubovd strana bankavky




wvyznacena malé hodnolove Gislo
500, nad klorym e umiestneny
v rovnakom smare orenfovany skryty
ohrazec, klory pr uréitom uhle do-
padu svetla wytvara tmave alebo
svetle  zobrazanie skratky  nazvl
meny Slovenske] republiky Sk".

¥ nepotlagenej strednegj fasti paf-
milimetrovaho okraja | drobnym pis-
mom  vytladena nicialka  mena
a prezvisko aulora vylvameho na-
yrhu bankovky J. BUBAK DEL " (na-
kreslil), nazov emisne) banky , s
NARODMA BANKA SLOVENSKA®
a nicialka mena a prezvisko autora
ryteckého prepisu N FAJT SC" {vy-
eyl Imicialky rmien, prigzviska a na-
zov emisng] banky su vytladene tla-
cou z plechy hnedou farbou: V fave
hornegj éash tlacoveho obrazea |g tla-
tou z hibky tmavosivou larbou vytla-
cene. velke dislo 500° oznadujuce
nominalnu hednotu bankevky: Plocha
cislic' je wyplneana giloSovym vZoram
Pod wvelkym hodnolovym Gislom e
v smerezdola nahor sabeine s lavou
strancu tladoveho obrazea umiest-
neny v dvech nadkoch lext slovne
ozZnacujuci nominainu hednotu ban-
kovky [PATSTO SLOVENSKYCH KO-
RUN" a viave od portrélu, v jeho dol-
nej éast, vytladans meang zabrazens,
asobnost - LUDCVIT STUR". Texty
su wytlacena technikou tade 2 hibky
tmavohnedeu farbow & mend osob-
nost tmavosiou farbou:

Vyznammym  charakteristickym
prvkom na licne| | rubove] strane no-
ve| bankeoyky su farebné geomet-
ricke pruny. Tvorl ich modelovany li-
nearny rasier a na  licng) sifane
plynule prechadzajl z okrovej do
hrede| farby Pozadie v kombinaci
hrnede), odbenoy sivia] a sivahneda|
je wylvorene  droboymi o rastrami
v podtlaci, z klorgeh dominujice su
zvislé linky, Rovnako ako na lichg|
strane, a| na rube prechadza geo-
metricky svelalny pruh 2 okrove] do
recle] farby.

V' repotiadene| stredne] dash
okraja rubove] strany bankovky |e
v smere zhora nadol drobnym pis-
mom hnede| farby wilagena meno
autora  wytvarneho navrhu  zadng]
strany bankovky ,J. BUBAK DEL”
a nazov tlaciarne, klora bankavky vy-
tlagila .THOMAS DE LA RUE AND
COMPANY LIMITED"

Detallny pohfad na motiy rubove] strany
hankovky (tok Dunaja je znazorneny gilogo-
vou plochou)

Viacstupnowy lokalizovany vodoznak s por-
trétom L Stira

Fluoreskujice prvky viditelng len pod £pe-
cidlnym osvetlenim

\ prave) dast 42 mim Sirokého Ku-
panu je zhora nadol, pozdizne s krat-
&ou stranou bankovky, technologiolu
tlade z hibky tmavohnedou farbou
wytlateny napis NARDDNA BANKA
SLOVENSKA" a v fave) tasli v rovna-
kom smere arientovany text vV BRA-
TISLAVE 1 OKTOBRA 1383 Kigry
ie vytlageny tladou z plochy. Hibko-
tladou tmavosive) farby j& vylladens
aj faksimile podpisoy guvernera NBS
Viadimira Masdra a viceguvernéra
MBS Mariana Tkaca

LUDGVIT STUR

Ludovit Stur bol vediicou osob-
nosiou zoskupenia narodne uvedo-
melej mladele, kiora v tridsiatych a2
gtyridsiatych rokoch 19, slorocia stu-
dovala na Evanjelickom lyceu v Bra-
tislave, Pod jgho vedenim sa pripra-
vowvala na uskutofnenie myslienck
naradne]  emancipacie  Slovakoy
a neskdr zohrala vyznamnu Glohu pri
borbe @ presadzovanl Statopray-
nehe & politického programu. sloven-
skej narodne] samobyinost. Do dejin
sa Zapisala ako Shirovska generacia

V roku 1843 Ludovit Stur spolu
s M. M. Hodzom a J. M. Hurbanom
uzakonill novy spisovny jazyk Slova-
kov osnovany na zaklade staroslo-
vendiny. Spisovna slovencina ake
najdaledite|s atribdt narcdneg] indivi-
cuglity ginila peslanie integruiuceho
ginitefa: prl vytvarani moderne; slo-
vianskej narodne] a obgianskej spo-
letnost

0 dva roky neskor, v roku 1845,
Ludovit Stur zalozil Slovenskd na-
rodng noviny, kioré boll preym poli-
lickym tacowym organom vyjadruju-
clm orentaciu a programoyve Zamery
narodnoemancipacného pohybu.

O koncepciu slovenske] narodne|
samobytnostl sa apieral aj prvy slo-
vensky Statopraviy a narodnopaoli-
ticky pragram - Zadosli slovenskeho
naroda. Prijalg ho zhromazdenie po-
prednych osgbnostl narodneho hinu-
tia pod vedenim Ludovita Stara 10,
maja 1848 v Liptovskom Mikulasi,
Pragram vyly&il poZiadavky na fede-
ralizaciu Lhorska, aby aj Slovaci ako
samobyiny narod mall na svojom
historickom  (zemi  viastné samo-
spravne indtiticie Ludovit Stur inici-
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owval spolu = J. M. Hurbanormi:a M. M
Hodzom vznik preého slovenskeho
narodnoreprazantativighn  organu -
Blovenske| narddne; rady, Wora
vznikla v ditoch 15. a 16, septembra
1848 Bola wrcholnou politickou a vo-
jenskou predslavitalkou Slovenskeho
povstania v rokoch 1848- 1849, v kig-
rom sa Slovaci ozbrojenym vysiupe-
nim . domahali  narednych prav
v Uhorsku na zasadach narodng|
a obClanske| rovnost a rovnoprév-
nost.

QCHAANNE PRVKY

Ochranne prvky na nove| patsioko-
orunove;  Dankovke  s¢  Zhodng
s ochrannymi prvkami na sto- a lisic-
koruncwve) bankovke:

Podobne ako predchadzajuce
barkovky, a) palstokorunova je wylla-
cena na speciainom bankovkevem
papieri, ktory |e jednym 2z charakle-
ristickych znakoyv na rozlidenie pra-
ve] bankovky od falosnesl Og pa-
plera, kKlory nie je uréeny na wrobu
bankoviek, sa odliduje nielen hrikb-
kou, ale &) svojou Strukiirou.a zafar-
e,

Mové bankovky. si wyitladene na
prirodne  sfarbenom bankovkovom
papier, vktoreho lave) Sast e lokah-
fovana  wviEcsluphova  priesvitka.
W paprarova) hmota je zapusteny 1,2
mim Siroky ochranny okienkovy pru-
zok 2 umele] metalizovane) kovovos
laskla] hmoty s opakujucim sa mikros
textom 500 Sk°. Ma licne| strane
bankovky vysiupuje ochranny pru-
2ok na: povrch papiera a vylvgra na
fiom sedam voinym okom viditelnych
kovovolesklyeh okienolk.

Papier obsahuje-a| farebne, terve-
nou, zelenou a modrou farbou sve-
tielkujuce viakna, ktore su wviditelns
nieten pod Zpecialinym osvetlenim.
ale | pod osvetlenim so svetelnym
spekirom ultratialoveho Ziarema. Pod
tymito ceveilenim svetiglku)e | nevidi-
telna tlaé s napisom MBS 6007, kiora
je umiesinena v dvoch nadkech
v ploche 20x20 mm.

Délezitym ochrannym prvkearm sg
a| pouzité tlagové techniky. Majddle-
2itejsim znakam na posudenie pra-
vosti bankoviek je tlad z hibky.
Vystupuje na  povich  papiera

Technolagiou tiage z hibky je vytladeng a
faksimile podpisav guverngra NBS Viadimira
Masdra a viceguvernéra NBS Mariana Tkaéa

DOchranny okienkowy priZok zapracovany do

bankovkoviho papiera

Ma povrchu bankovky wytvara kovovoleskle
okignka s mikrotextom

Texty wytlatené technikou tiage z hibky s
charakieristicke syojou plasticitou

a mozno U fahko nahmatal a rozo-
zral. MNa nove] bankovke je loulo
techmikou vytlaceny na licng| straneg
portrét Ludovita Stura, vaetky texty,
velke a male hodnotové Eisio a hma-
tove znacky pre nevidiacich, klord
sU umiestneng nad sebou v podobe
troch bodoy s priemarom 1.5 mm
v prave] dolne| éastl kupdnu ban-
koviky. Ma rubave| strane S0 Nou vy-
tlateng okrem hlavneho molivd &)
Stylizovane clrazce v lave] a spod-
nej east, kiore sU vyplrene gilogo-
wyme vzormi, Statny znak Slovenske)
republiky & velke | malé hodnotove
gislo ,500°. Technologiou tlace
z hlbky je wytlageny a] napis NA-
RODMNA BANKA SLOVENSKA® a fak-
simile podpisov guvernera a vicegu-
vemera NES.

Tlagou z plochy su vytlagene fa-
rebng geometricke pruhy, silladova
Znatka, poditate a drobne napisy
na okrajoch licne| a rubove) strany
barkovky a tlatou z wyiky zvisia
a vodoroyng Sislovanie bankovisk,

Dalsim ochrannym prvkom |e tzv.
lckalizovana stuphovita  priesvitka
wytvorena kombinaciou Sirokej skaly
odliefiov. medzi najtmavaiml a naj-
svelledimi Gasfami, Na novej ban-
kayke je umiestnena v 42 mm &iro-
kom nepotladenom okrajl d tvorl ju
stranovo obrateny porrét Ludovita
Stira.

Do papierove) hmoly j& zapraco-
varny &) ochranny kovovoleskly okien-
kovy priZok s mikrotextom oznaduji-
cim  nominalnu hodnotu bankovky
500 5k°, ktory je yyrobeny z umele|
metalizovane] hmoty. Na licneg) stra-
ne vystupuie na povrch papies a vy-
vara na fnom sedam valnym okam
viditelnych kovovolasklych okienok,

£ predchadzajicich bankoviek
pozname aj skryly obrazec alebo
tiez sklopny efakl, viditelny len viedy,
ked bankovky sklopime vo vySkea ol
do vodorovng| polohy proll zdroju
svella. Na bankovke (g umiestneny
nad malym  hodnoovym  Cislam
00" g wyhvara tmavd alebo svetid
skralku nazvu meny Slovenske| re-
fubliky "Sk

Ma licne] a rubove) slrang ban-
koviy sa nachadza sutlacova znag-
ka. klora @ sudasna zarukou  pres.
nej tade oboch strén bankovky. Na
pafslokorunove] bankovke  vytvara



proti zdroju svetla bigle pismena "5
w hnedom poll

Ma predne] | zadne| strane pafsio-
korunove] bankovky je umiestnamych
rigkofks  mikrotextov malju
achranm. funkciu. Ma licnej strane je
mikrotexiom v ochrannam  okienko-
Vo praZikd wilagene opakujuce sa
cislo B00 Sk Viacnascbrne s3 opa-
kujuci mikrotext 500 Sk, wyiiatany
technikou tlace z hibky, sa nachadza
i v riadku pod oznatenim nominalng|
hodnoty  bankovky PATSTO SLO-
YENSKYCH KOBUN" na licne| strane
bankevky. V flatovam oorazo rubove]
sirany e vo velkom hednolovorm Gisle
wiladeny negativiy mikrotext MNBS
a na kupone technikou tlage z plochy
viacriackowy opakuuc s3 mikrotExt
00 Sk, kiory piynule prechadza zo
sivomodre] do hnedeaj farby

Ma rohoch licne) strany nove] ban-
kovky e ochranna liniova Struktdra,
klora spdsobule, 2e pri kopirovan
bankovky vznikne na kopll namiesio
8] poOvodngho  vzhladu  prazdny
priestor alebo svetly tied, kiory je od-
liény od originalu. Je vytlacena tech-
rnclagiou tlade z plochy a plynule
prechadza zo sveilohnede| do svel-
le| sivarnaodre] farby

Prevaznu cast velkého hodnoto-
veho cisla pokryva strisbristoleskla
metalicka plocha Zabranuje pre-
yodu charakieristickaho metalického
lesku pri pouZiti fotokopirovacich 2a-
riaclen| a je viditelna ako obdiZnikovéa
placha v favem hormom rohu tado-
VEno obrezca alebo v dolng| Casli
bankovky. Obe plochy su navzajom
spojens tenkymi metalickymi linkarni,
kiore su prerusens farebnym geo-
metrickyrm svetelnyrm pruhom

Pre cchranu bankoviek ma velly
wyznam [ch Elslovanie. Na pafslcko-
runove| bankovke | osemimiestne
cislovania, ktord obsahuje Gznatenie
série bankovky velkym  pismenon
ahecedy a poradove &isio na licneg
sirane, kloré je wvylladens voe vodo-
rOMRAIGI Smere vpravo dole pod por-
irétom Ludovita Stira &iernou far-
biouw, & 2vistd zhora nadol v pravom
harnom rehu kuponu hnedou farbou,
klora pod ultrafialovym: svellom sve-
tiglkuje fluoreskujicim svellom. Vo-
dorovre situovane cisla st vwilatend
specidlnou.  meagnetickou  farbou
a smearom zlava doprava sa od Stvr-
leho Cisla postupne 2vaE5u)u,

kigre

Cetailny pohlad ma malé hodnotowd Gislo v
armamentalne) gilogove) plache

Malé hodnotove Sislo na licne] strang ban-
kovky (sklopny efekt nevidno)

Skiopny efek! vyivaajic) skratky slovenske|
meny 5k” wwivdra pri pohlade proti svetlu
svetly (negativny) obraz

[
=
E
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Po ofolenl bankovky o 90 stupiiov je
sklapry efekt tmavy (pozitivny)
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Ma zaver si pripomenime, e plat-
nost okolkovanych pétstokorunovich
bankoviek kondi 10. januara 1884
Po tomto termine sa budd dat vwme-
nit vo vietkych bankach na dzeml
Slovenske| republiky do 31, marca
1894

Text a foto: Ing. Stefan Frohlich
Narodna banka Slovenska
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Novd pamdltnd minca

P~ 1993

"-._'# e T ST
) 1843
, 1993 \
SPrsgynt) -2

Fri pritefitostl 150, vwrodia kodifikacie
spisovne) slovending vydala NBS 6 de-
cembra 1993 pamaing  strigbormnd
mineu v hodnale 200 Sk

Ma lioi dvestokorunaka g umigstineny
Etatny. znak Sloveriske] republiky a
aznadenie hodnoly 200 Sk, Na rube
mince e zobrazeny trojporrel Jo M.
Hurbana, L. Stira a M. M. Hodzu 5 na-
pisam 150 ROKOV SPISCOVNED SLO-
VENCINY

Priemer mincs j& 34 mm a hmotnost
20 g. Mincu, kiora je zo zhating absahu-
jucej 750 diglov striebra a 250 dielov
medi vyrazila Stama mincovia v Kram-
nial Autorom vwivarmeho ngvrhu jg& Mi-
rosiay Bonal. Pamatng dvestokorunaky
za daju kupil v poboékach NBES a ob-
chodnych bank




INFORMACNY SYSTEM

- BANKY

VYVOJOVY PROSTRIEDOK 4 GL

DATAFIT DP 4

pre vyvoj aplikacii

AXA, a.s. Bratislava
Tel. (07) 213 200, 214 156, 214 172 Fax (07) 213 087

KOMPLEXNY SERVIS

SOFTWARE - HARDWARE
a BANKOMATOV NCR




PREDSTAVA,

Ak ste sa rozhodli podnikat, je tu jedna vee, na krori by ste nemali zabudnut,
Navitivit Vieobecni iiverovia banku.

§ KTOROU NAVSTIVITE

Dines mame viac ako 180 poboéiek a expozitir, poboéku v Prahe a zastipenie v Moskve.

NASU BANKU,

Pracovné teamy tvoria nielen 'udia s dlhoroénymi skisenostami, ale aj mladi erudovani
odbornici, krorych poéer sa takmer zdvojnasobil.

SA STANE

Popri klasickych finanénych operdcidch sme zaviedli nové sluzby v oblasti devizovich
operdcii a investicného bankovnictva a zacali sme ich vykonivat v pobockich.

REALNOU

Sme pritomni v kazdom regione a nase sluzby negasl:swia ani hranice.
Vybudovali sme korespondeéné vztahy s vyie 600 bankami vo svete.

VDAKA NASIM

Takze ak podnikat', tak s bankou, ktora ma najviiciie skisenosti.

SKUSENOSTIAM

Skiisenost, s ktorou méZete rdtat.
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Vieobeend Uverovi Banka
Mam, SNI* 19, 818 56 Bracislava, Tel:: 07-319 2111, Fax: 07-321 483, SWIFT: SUBA SK BX




