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NA AKTUALNU TEMU

TRANSFORMACIA
BANKOVEHO SEKTORA

Uz od roku 1994 sa uskutocériu-
je priprava nového zakona o ban-
kach, ktory by poskytoval nor-
mativny priestor na riesenie
aktuainych probléemov bankove-
ho sektora, akymi si naprikiad
otazky hypotekarneho bankov-
nictva, echrany vkladaov fyzic-
kych osob, rezimu bankového
tajomstva, obrany proti legaliza-
cii prijmov z trestnej cinnosti,
otazky posobenia a pravomoci
bankového dohladu NES, prob-
lémy oznamovacej povinnosti
bank a pod. V com vidite, pan
viceguverner, kvalitativny posun
v uginnosti pravneho ramca pri-
pravovanej novely zakona o ban-
kach pre podnikatelske aktivity
komerénych bank i samotnu
péisobnost NBS?

Ako uvadzate, sicaslou transtormacie
bankovaha sektora na Slovensku jé i rad
zmien v legisiativrie) ablasti. Navrhy,
Kioré sme pripravill, maju okrem ingho
podabu novely zakona & 211882 7b. o
bankéch a noveho zakena o ochrans
vkladoy,

Moveia zakona o bankach &, 21/1992
2t klora je 2 hladiska ohsahoveho, ale |
Easoveno nanajvys aklualna, je priprave-
ra na schvalenie v parlamente do konca
tohto roka. Mavrh bal wwpracovany pre
daviatkym v zauime skvalitnenia banka
vejsustavy SR, rozSrenia (g) inStiucional-
neho spekira a pasiinenia funkai banko-
vehn dotiladu

Pradpokliadom keabilngho plnenia funk-
cil bankového dobfadu e predovietkym
rozéirenie kontrolnej funkcle, ateda pravo-
mici MBS, Marodnd banka Slovenska po
zisteni nedodrfiavania uslanoven zakona
o bankach, bankove| licencie, apatreni
MBS, prislusnych vEeobheonych zavaz-
nyeh predpisov i dalsich noriem, kuktorym
i opravnend, bude macl napriklad ulezil
pekulu, napravng opatrenie, obmedzil
uresitd innost, prikazat zvolaf mimoriadne
valneé zhromaZdenie, ulozif odvolanie
veduceho pracovnika, zavies! natenu

o 1

Restrukturalizacia, rekapitaliza-
cia a privatizacia su sprievodne
javy sucasnej transformacie
bankového sekiora v Slovenskej
republike. Uspesné zavisenie
tohto procesu si vyzaduje mnohé
legisiativne riegenia. K tejto
aktualnejtéme sme poziadali
o rozhovor viceguvernéra
Narodnej banky Slovenska
Ing. Jozefa Mudrika.

spravu, a2 po odobratie bankove| lleencie;

Y zaujme vzajomnej Informovanosti
ank onovejklientele uklada novela zako-
na povinnos! komarényeh bank hlasil
MBS viatky obehodné pripady charakie-
ru Uverow, Zaruk, pripadne inyeh zavaz-
kowod sunmy minimalne 1 miliona Sk, resp
gkvivalentu v cudzejmene. Na zaklade
tychto informaci bude MBS viest ragister
Gveray a zaruk, 2 kloréha budd moct uréi-
1& (daje Eerpal | kdmeréne banky, NBS

bude ziskane informacie vznla-
dom na ich dovernost vyuzivat
len pra potreby vikonu bankove-
her dihladu,

V boji prati legalizacii prijmov 2
trestng] &innosti sa prijatim zako-
na &, 249/1994 7k, upravil vo
vazbe na zakon o bankach inéti
tit anonymity klignta a instiiot
bankoveho tajomstiva.

Je definovany okruh banko-
yychobchaodoy, priktorychklent
nembzevovztahuk bankevystu-
paval anonymne. Ananyrmitu
musi banka podfa plaineg] legis-
lativy poskeyloval len pri grijimani
yikladow od varejnostl. Aviak na
anonymneé vklady sa nebude
vziaghovatl pripravovany zakon o
pchrane vkladov a anonymny
vhladatel nebude mal ndrok na nghradu v
pripade neschopnosti banky hradif voi
nemu syoje zavazky

Dalgou citlivou otazkou. ktoraslvis
5 achranou klienta, ale i 5 otazkou boja
s Irestnou Ginnosiou vo vSsobacnosli, j&
bankove fajomstvo. V 2mysle existyjuce-
ho zakona o bankach mu podhehail viet-
ky bankowé obohody a penazng sluzby
vratang stavu na uéloch. Informacia,
kioré su predmetom bankoveho 1gjom
slvi, poskylujl banky fen bankavému
dohladu a na zaklade wwZiadania dzkemu
okruhu dalsich, v zakons taxativhe vyme-
novanych subjekiov. Zakon o bojl profl
legalizacil trestna) Cinnosti rozsinl poe
tychio subjektov 1ak, 2e v slEasnosti to
mazu byl len stidy, organy cinne v trest-
rom konanl a finanéné organy, ktarym
m&Ze banka na vyziadany Udel podal
spravy voveac jel klienta,

Tymite ustanoveniami sa zarover
vylvara pnesior na pradchadzanie, odha-
lovanie a postihovanie tey. prania Spina-
wiroh pefiazl. Praviyramec boja protilajto
Irestne] Sinnost dotvara aj novy davizowy
zakon, ktory stanovuje limit vyvozu
a dovozu bankoviek a minci tuzemca-
mi & -,'u-,'_j;‘l::-z&l‘l'l'.‘.r'il'-'-l W IJr'f-"lIch sume
maximaine 1001isic Sk.Velkym akruhom
vramecl novely zakona &.21/1992 Zh. je
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hypaterkarne bankovinictva, kioré rozéf-
ruje Ginnosti-bank o produkty hypotekar-
nysh'a komunainych Gverov. Poskytova-
nia tychte owverov. L | hypotekarne
obchady budu méct vykonaval banky
{nie vEak pohodky zahraniénych bank)
poziskani povolenia od MBS, Uvery budu
mal dihodoby charakier s minimalnou
dobou splatniosti & rokov & zaberpete-
nim v podobe zaloZneho prava k iuzem-
ske| nehnutefnosti Zdroje financovania
tychio Uverov budu banky ziskaval pro-
strednictvaom emisie hypotakarnych
zalodnyeh listov, resp. komunalaysh obh-
gacii. Predpokiadama, e prislusnymi
ustanoveniami zakoena wyivorime zaklad-
ny ramec pre rozvo) hypotekarneho ban-
kovnictva. Budae véak potrebne doriesi
problematiku Ohrady Gast Orokov zostia-
ny 3talu, resp. miest a obei, aby mahli
komeréng banky poskyroval lielo Gvery
za zvyhodnenyeh podmienck. Daldim
dosledkom, Ktory si vyZiada novelizaeiu
zakena o bytoch, bude stanovenie moz-
nasti bank pri zaobchadzani s neplatiGmi
a priuvaifovani bytav s bremenom hypo-
téky,

Daldim z tzv. bankovych zakanov je
nayrh zakonda o ochrane vkladoy. Jeho
zneniema MBS uz dihgiu dobu pripravena
g nedavno ho schvalila:Bankova rada
MNES. Bali by sme radi, keby bol zakon v
obdabl publikovania nadho rozhovary U
predmetom rokovania Narodng] rady SR
Mavy zakon zrovnopraviuje vistkych
obé&anov -vkladatelova banky sametne z
hladiska ochrany vkiadov. V sidasng|
situac, kedStal rudi za vkiady lvzickych
os0b- nepodnikatelov v iroch bankovych
ingtituciach — Slovenske) sporiteini, 2. 5.,
VEaobecns| Uverave| banke, a 5. aln-
vizsliGne| arozvojove) banke, a.s., docha-
dza reaing K znevyhodriovaniu ostatnych
bank aichvkladatelov, V irhovef ekonomi-
ke |e pritom neiaduce, aby rizika
komercriych bank znasal Sta

£ Wviedengho divodu sa novym zako-
nam Zriadule Fond ochrany vkladoy ako
verajno-pravna inglitdcia: Vietky banky,
vuréenom pripade tiez pebodky zahra-
ményeh bank, kiore v zmysle abdrzaneg
licencie prijimaju vklady od verejnost, sU
podla #akona povinng zape|f sa do
ochrany vkiadov. Maju povinnos( hradil
oo fondu prispevky |, kloryml |8 velupny
prispevok vo vyaka 1 milion Sk, raény pri-
spevok od 01 % do 0.3 % 2 hodnaty vila-
dov a v pripade potreby tiez mimonadny
prispevok. Na tverbe londu sa bude
podielal tiez MBS

V pripade, 2e banka nebude schiopna
pinil svoje zavizky » prevzatych vkladow,
jecfond povinny paskytnul za ne nahradu
\ sugasnosh sa diskutujevyska, dokiorg

bude fond chranif vklad jedného vklada-
tela. Uvazuje sa do vysky 60-nasebku
priemerne mzdy. Prividadoch v 5LER,
a.5.VUB a.s alRB. a & bude &tat rudit
vkladatelovli nad stanovenu vySku ochra-
ny vkladu po dobu restrukiuralizacie tych-
to bank, maximalne véak po dobu troch
rohov,

Ocakavame, fezakon bude mal deme-
nopolny efekt na koncentraciu vikdadoy v
|ednei, pripadne niekolko malo bankach,
&o bude v stfade so zakonom o gochrane
hospodaske] silaze

MNarodna banka Slovenska v inten-
ciach odporuéania Svetovej banky
vlade SR vypracovala navrh riesenia
restrukturalizacie komerénych bank
pri aktivnej ucasti NBS. Akl ulohu v
tomto procese zohrava prave centralna
banka?

Radtrukiuralizacia bank, kiorl MBS niglen
sleduje, alesa na nej a) vyzrnamne podisla,
|e dal&im klusavym bodeom pri fransformacil
slovenskyth Bank, Vasu otazku lykajucusa
Glohy MBS v lomie procese objasnim opal
nia kankrétnyeh krokoch, kioré NBS v igjio
problematike urobila,

Maradnsa banka Slovenska spolu s Aso-
claciou bank a Zvazom zamestnavatelow,
bank a poisfovnina Slovensku sa v po-
slednyeh rokoch intenzivie zacbera res-
trukiuralizaciou Gveravého porticlia
kamerénych bank. ¥ lomto roku prace na
reftrukiuralizacii vrocholia. DaleZitym fak-
tom je. #e sucasna slovenska viada savo
syojem programovorm vyhiaseni prihlasila
k podpore tohlo procesy. Prijala uznese-
nie & 1701985, v ktarom uréila dlohy
tykajlice sa postupu redtrukluralizacie a
zodpavednymi za ich plnenie stanovila
WMF 58 v spolupraci s NBS:

WV auguste 1. r. NBS zhodnotila stay
plnema dleh 2 manovanehe uznesenia
viady a nawrhia, aby sa proces restrukiu-
ralizacie pripravil najneskar do kanca
tohio roka: (V uzneseni viady & 1701985
je tymito terminom 30, november 1995.)

Zdkladaom restrukiuralizacie uveroveho
porticha bank bolo vydanie novych
zavaznych zasad klasilkacie rizikovych
pohladavok @ zavézkoy komerénych
bank, ktora ako Opatrenie NES & 3 vsii-

pile do platnost v uli 1. Komeréne:

banky, kloryeh sa restrukturalizacia tyka,
t.j. SLSP, a:e VB a5, alRB a s
spracovall reStrukturalizadne programy
svojich uverovych portfolil. Tieto progra-
my v sutasnast posudzuje NBS. V pripa-
de, Ze budi véias prijalé prislusné legisla-
tivne narmy, zatni banky v &o najkratiom
€ase sich reahzaclou

Predpokladame, e v lehote do 3 rokov

by mala byl restrukivralizacia bank uve-
danym spdsobom skontend. Cheel by
som zdbraznil, 2e okrem czdravenia
samotnych bank by reStrukiuralizacia
uvergveho partialia mala byl impulzom |
pre urychieme restrukiuraiizacie podni-
kovej sfery, a tym celkového ozdravenia
slovenske) ekonomiky, Cely proces
reftrukiuralizacie sa budea uskutodnoval
pod dohladom MF SRa MBS,

V ozdravovacom procese bank je
nevyhnutny komplexny pristup, spo-
loéna uéast bank, §tatu i podnikatel-
ske] sféry. Ktore legislativne dpravy
povaZujete v tomio smere za rozhodu-
juce?

Komplexny pristup k ozdraveniu fina-
nénych atym | podnikatefkych subjekiov
slovenske| ekonomiky sl skutelng vyEa-
duje zrmenu viacerych praviych noriem a
aktivry pristup Zainteresovanyeh ingtitd-
cifk naj

Zarozhodujlce povazujem prijatie
novely zakona ¢, 6101882 Zh. o tvorbe
rezery, Navreh novely, klory je tiez uz pri-
praveny, umozai bankam wivaral niglen
primeranérezeryy, aleaj opravky K riziko-
wym aktlvam. Ma wyitvorit priester. aby si
komercne banky v priebehu maximalne 3
rekav mahli wytvarlt rezervy a apravky v
take] vyske, aby pokryll vietky svoje
doteraz nekryle rizikove akiiva, Prijatie
tahto zakona povadujem za prioritu, od
ktorej=a bude odvijal proces redtrukliura-
lizacie

Zakaon cmimasudnam vyrevnani, kio-
reheo schvalanie podporaieme, [ dalsim
2 potrebnych legislativiych krokay
Dolerajbie skisenasl s kankurzami uka-
Zujd, ke cely proces trva neumerne diho.
Tyka =a to tak postupov v dohodovacam
kenani, ake | spracovania ozdravného
projekty az po likvidaciv podniky.
Dochadza k situaciam, Ze postavania
veritelov sastale viac zhorsuje a pivedny
zmysel Zakona nie jg mo2né v praxi pre-
sadif, &imsa zakan o konkurze a vyrovna-
ni stava v pripadoch, ked ide o klienta
neschopnaho ezdravenia, nafunkenym
Zakonom o mimosudnom vyrovnani
navrnujeme Lakd pravnu normu, klor by
veritelom umonila daf diZnlkov priamao
do vereine| drazby. Fravda, tykalo by sa
ta len tyeh diznikav, u ktorych by zanikol
predpokiad moZneho dzdraveria. Tym
by sa praoces likvidacia neschopnych
subjakiov urychlil a éiastotne by sa uval-
nili zdroje na podporu 2dravyeh, 2ivola-
schopnych speloSnostl.

Blakujem za rozhovor
Mgr. Sofia Babincova

g
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MENOVA POLITIKA V PROCESE
TRANSFORMACIE EKONOMIKY

POROVNANIE HOSPODARSKEHO A MENOVEHO VYVOJA
V POLSKU, MADARSKU, CESKE] REPUBLIKE A SLOVENSKE]
REPUBLIKE OD ROKU 1990

Ing. Miria Plesovszki, CSc.

Institte menovyeh a finanényeh Stadii NBS

Predpokladom ransformacie central-
ne planovanej ekonomiky |g uskutotng-
nia vaetkych polrebnych systémovych
a indlilucionalnych zmien. Realizacia
tychio zmien je nevyhnutne sprevadza-
na poklesom3tandardne meraneho
hrubého domaceho produkiu a rastom,
resp. vanikom nezameastnanost,

Zakladnym predpokladom Uspaine-
hopriebehu fransformacis je preto udr-
zanie elementérneho proreformneho
socidlneho konsenzu, ¢iZze zabezpete-
nie makroekonomicka) stability. Makro-
ekonormicku situaciuy ranstormadnom
ohbdobl treba teda posudzovat jgdnak 2
aspektu efekiov dosiahnutych v ablastl
stabilizatne] politiky a8 jednak z aspekiu
priebehu a postupd realizacie systémo-
vyeh a instilucionalnych zmien, spre-
vadzanych eliminaciou neziaducich,
neunasnych a trhovo nekomiormnyeh
akitivil

Ravnake uspesnosi stabilizadne] poli-
tiky v jednollivych etapach transformad-
neho procesd je nevyhnutne posudzo-
val nielen z pohladu vyvaja reainych
makroekonamickych veliéing ako je
lempo ekonomického rastu {vyvof HOP),
micra nezameastinanos!, ale e 2 pohfa-
du dasiahnutych systemovych zrmean pri
postupne| stabilizacn cenoveho vyvola,
dosiahnute) stability menoveho Kurzu a
vinvola dalsioh hodnelowvych velitin

Stabilizatne programy trapsformacie
ekanomiky v jednotivych postkomunis-
lickyeh krajinach sa zadal) realizovat v
zloditych pedmienkach vieobeone|
recesia a v snadne rozdielnyeh vycho-
diskowych podmienkach transformujo-
cich sa ekonomik, Medzi rozhodujice
vychadiskove podmienky treba zaradif
mieru vonkaje) a vodlame) 2adi2zennsti,
In&titucionalnu Struktiry, legisiativy
mieru postatnenia, resp, uiobu sukrom-

4

neho saktora v ekanomike, akoaj otvore-
nosl ekonomiky,

Ked posudzujeme tieto stranky
wychodiskevych podmienok fransior-
macie v jednotlivych postkomunistic-
kych krajinach, v abilast institucionalng|
Struktury & Giasioéne a) v oblast legisla-
tivy malo uréity naskok Palsko a Madar-
sko. Obe krajiny dihodobo podnikall
reformné opatrenia na zdokenalenie
systamu centralne planovane]j ekonomi-
ky. Hoci priebeh tychto reforiem bol v
kaZde| krajine iny, ich vysledkom bola
uréita liberalizacia ekonomiky, Takllez
miera olvorenostl ekonomiky v tychio
krajinach, ako aj existencia sukromnaho
sektora (polnohospodarsive, obehod,
drobné padnikanie, sluZby) wyivarala
wyhodnejgie podmienky na rychlu lrans-
formaciuekonomiky. Dalo by sa predpo-
kladaf, #e liberalizacia skonomiky
nastupena v osemdasialych rokoch,
instilucionaine a legislativne podmienky
budil pozitivnyrm wohodiskom transfor-
macie ekonomiky. V skutodnost, kedze
neslo o zasadnu systermovi transforma-
ciu gkonomiky, liglo liberalizacng priky,
vaadens do podmienok cenlralne pia-
ricvane| ekonomiky pasabili negativie
pri zabezpetovani stabilizacie-ekone-
miky . Zaciatok systamaove| lransiorma-
cig ¥ aboch krajindch bal poznaceny
wysokou mierou zadlzenosti a silnymi
inflagrymi tlakmi, donajma v Palsku
yyustilo do hyperinflacie

Vychodiskova pozicia byvale] CSFR
bola vyhodnejsia, najm4 co sa tyka niz-
kaj ynutorne] a vonkajde] zadlzenosli a
nizke] miery inflacie. Ma druhe| strane
ingtitucionalna struktara, legislativa a
aroven centralizacie ekonomiky bol) v
CSFA najmene| tfransparentné, rasp
kompatibiing s beZrymi Irhovymi Struk-
[urami, Co bolo spojene s fzikami vaniku

celeho systemu ludskych interakeli pri
chapani zakonitost sysliémove| transtor-
mdcie. Priebeh transformacie bol
poznacany naslednym rozdeieninm
federacie, ¢o do urgite] miery ovplyvnilo
stabilizany proces v nastupnickych
Statoch CH & SR (rozpad spoloéného
irhu, menovd odiuka, potreba vytvaril
nove institucionalne a legisiativieg pod-
mianky ad).

VEetky tieto pozitiva a negativa vycho-
diskowych podmienok v znadine] miera
ovplyvnill priebeh systamove| transfor-
macie a stabilizaciu ekonomiky v jadna-
tivych krajinach, Traeba viak konstaio-
val, 2aiekiorg proky, kiore sana zadial-
ku transformacie javili ako pozitivum. sa
z odsiupu 4=5rokov prejavayu ako brzda
stabilizadnych zameroy.

Crvala yyenamnegsim predpokladom,
dokanca kiuéowym prvkom stabilizacng
politiky bolo rozhodnutie o &) Struktdre,
casovani, resp. ¢ postupe zaradenia
iednotlivych krokov transformacia, ako
aj odhadnutie jg) kvantitativneho rgzme-
. &i2e miera financnel a menove| rast-
rikcia. Z wohio pohiadu prisiupy k irans-
[ormadnym postupom boli v jednothi-
wyeh krajinach znacne rozdieing,

Zahial o v Madarsku sa prikianali ku
gradualistickym postupom, v Polsku

podvplyvarm yysokejinflacie a vysokeho

Stamneho dihu sa vaolita tzv. Sokova stra-
tegia transformadneho procesu s cielom
dastatl pod kontrolu inflaciu. Polsky
posiup predstavoval Standardny mone-
taristicky model stabilizaéného progra-
imu charakterizavany terdou fiskalnou a
meanovou ragtrikeiou, prisnou déchod-
kovou politikou a hixne stancvanym devi-
Zowym kurzom

Stabilizaény transtormacny program
v byvale] CSFR bol iez ¢aslo oznatova-
ny ako Sokova stratégia Treba vEak
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zdbraznil, 2e vo svojich parametroch,
Strukture a casovorm radeni bol iny ako
modet uplathovany v Polsku. Restriktiv-
na makroekonomicka politika v byvale]
CSFR bola uplatiovana uz v roku 1990,
teda este pred zahajenim liberalizacia
cien a zahraniéného cbehodu (éo v
Folsku nebolo moZneé realizoval vzhla-
dom na exisiujbcr stupen liberalizacie v
predehadzajlcom obdobi), Hovnako
devalvacia afixacia menoveho kurzu sa
ukazala byl spravna a ukotvenie ekono-
miky manoyvym kurzom sa v podstate
podarilo a stabilita menového kurzu sa
Zabezpecia aj po rozdeleni tederacie.
Polsky pokus realizavany podobne, ale
bez potrebng| predchadza)ice) makro-
restrikcie sice zmiarmil nednasne vyso-
ku inflaciu, ale viedol k miekokonasob-
ne) devalvaciizloteho. Pristals pretrva-
vajuce| vysoke| inflacii (70,3 %) v roku
1891 dokonca nebalo mozné udrkaf
rectim fixneho nominalngho menovehio
kurzu, '

Menova politika uplatfiovans central-
nyrmi bankami jednotiivych krajin v ich
transformaénom procese zohriva
wyznamnu dlohu v postupng| stabilizAci
zkonamiky. Vo svojich kvantitativiych
rozmeroch, stancveni priorit medzicie-
I a v Casovom radeni priebehu stabili-
zaéného procesy v jednaotlivyeh kraji-
nachsavsak prejavovali uréitérozdielne
prisiuDy,

Charakteristicke znaky menove|
politiky v transformaénom procese

lednotlivych ekonomik

Charakienstickym spaloénym zna-
kom menove| politky centralmych bank
transiormujucich sa aekonomik v devat-
desiatych rokoch je orientacia na stabili-
Zaciu meny, zmiegriovanie inflacie, udr-
zania vonkalSej ravniovahy a upeviova-
m& platobnie) schopnostl krajiny. Koni-
kretna realizacia menove| palitiky, vwuzi-
vania jednollivych nastrojov a ch para-
metre sa viazu na monitorovanie makro-
ekonomickych indikatorey a ich regula-
ciu na #aklade slanovenyoh oriorit
menove| palitiky azvolenych madzicis-
fow renove) politiky

Pri rezhodavani o priorite medzicieloy
menove] politiky emisnég banky vychad-
zajuz nasledujicich zasad:

» madziciele musia byl kompatibilng s
kenednym cielm mengve palitiky

= musla bytvyEislitaing, o umoznuje ich
kontrolu

= uEinne ich mano ovphywihoval nastroj-
miemisne| banky

Akospoloéni &riu traba tie? zdarazni,
Zepri rozhodovan! o zasadach menovi|
politiky sa v kaZdom pripade wychadza-
le z predpokladaneho vyvoja zaklad-
riych makroekonomickych velicing Kon-
krelizacia aurenie hierarchie, resp: pri-
arity zakladnych hospodarsko-politic-
kych cielov menove] politiky v jednotlli-
wych krajinach a v jednotlivyeh etapach
transiormacngho procesu, bol podmis-
nang zakladnym vychodiskowymi pod-
mignkami, ake & realnym vyvojom ako-
nomiky.

Madarska republika

Menova politika Madarske) narodngj
barky (MMNB} bola v rokoch 1820-1994
farmulovana s ohladom na vysokd
zahranicnu zadiZzenosf, nizku-exportni
wykonnost a inflaéng tlaky v dbsledku
lieralizagnych procesoy eite v podmi-
enkach tzv. ekonomickych refariem pla-
novite riadene| ekonamiky . Na druhej
strane reforma bankove] sustavy (odde-
lenigemisnel banky a kameréngho ban-
kovniciva) w2 koncom 80, rokoy umozni-
la konsolidaciu MNB ako emisne] anky
a tak vylvorila predpoklady na formova-
nie menaove| palitiky, j& cielov & nastro-
jov ¥ podmienkach prechodu na trhowd
ekonomiku.

Friorita cielov menave] politiky MNE v
jednatiivych rokoch zaznamenala uréity
posu. Kym v rokoch 1990-1991 priorit-
nym cielom menove] politiky bolo
zabezpedenie vankajse| ekoncmicks)
rovnovahy. uz v roku 1992 sa kladol
diraz na znizovanie urckove| miery &
zabazpedenie relalivne] stability meno-
vehokurzu (stratégia postupne] mierme]
devalvaciekurzu forintu s ciefom zabez-
pecit stabditu realneho kurzu) a zabez-
pedenia vnutornej a vonkajse] likvidity
ekonomiky. Rozhodovania o tychio
priotitach menove| politiky vyochadza z
uréitych predpokladov adapiacie podni-
katelska| sféry na Irhove podmienky.
slabilizacie ekonomiky a infenzivneho
valupu zahraniéneho kapitalu, o
umaiule orienlaciu menove] politiky
fa Mrgitorne pricrity

Ma zaklade takychto ketanl ME sia-
nowila ako rozhodujuel medziciel stabifi-
zaciu kurzu, Pricrita tehto ciela je jedne-
fnacna vehladom na stale vadsiu olyo-
rencsl ekonomiky, cim sa vefah kurzu a
vnutornej cenove| hadiny stava stale
Viac prapojenym. kurzova politikasa
orieniuje na padporu celkovo protin-
llacna zamearang| menaye| politiky, 1eda
na zabezpediane stabllity realneho
kurzu. To znamend, Fa nominalny kurz

sa pravidelne upravuje oinflacné ceno-
ve rozdiely, (Predpokiada sa, e stabili-
lu nemindlreho kurzu bude moZng
zabezpecdil aZ v podmienkach, ked
domaca inflacia nebude va&sia ako
miera inflacie rozhodujicich obehod-
nych gartnaroy),

Od roku 1992 MNE stanovuje ako
jeden z rozhodujucich medzicielov
menove| politiky regulaciu vyvoja urg-
kow, M urokove] politike sa orientuje na
zabezpetenie adekvatnehowwvoja trho-
viz| Urokove| miery s vyvojom miery infla-
cig. A prior sa vBak nepredpoklada, ze
prognozovany vyvoj drokow bude moz-
re dodrzal za kazdyeh okolnostl V me-
NOVOM programe je zakotvena, ze pokl-
al by realny vyvo] ekonomiky {resp. vivoj
déchodkoy) ohrozil zabezpetenie
kenetnychciefoy menove] politiky, MMNB
bude aktualizoval drokevl politiki.

Pri slanovovan medzicielov menove
politiky MNEB pristupue s velkymi po-
chybnostami k meZnosti wwuZivania
rmenovyeh agragatoy. Vo vieobecnostl
saviak pnplsta, 2e wyvoj mnoZsiva pe-
nazi je tym faktorom, kiory pri danom
dopyte po peniazoch ovplyviuje vyvo
inflacie. Ma druhej sirane sa zddrazniu-
|&, £& na laketo kvantitativne indikatary
sa menova politika mike spolighal len
v pripade stablineho dopyiu po penia-
2och. Pri znadnyeh vykyvoch va wygji
depyiu po peniazoch je prognazovania
menovych agregatav ohbiaZne, sirnule
aoh disledné dodrzana yraj nemus|
bezpodmienatne pazilivne ovplyvnif
raberpecenie koneénaho ciela meno-
vej politiky & dokonca moze mal nega-
tivny dopad (napr, yykywy vo vivaji tro-
kov podla kollsania dopytu). Hocl sa
nepokizda za opodslainens vyuZivanie
rznych menovyoh agregatoy na ope-
rativnu regulaciu menoveho vyvoja,
MME vypracovava prognozy vyvoja
penazne] zasoby (Siroke penlaze)a sta-
noviuja limily, v ramei kiorych by sa mala
penazna zasoba menit

Talo modifikacia zakladneho smero-
vania menove] poliliky MMB bola v pod-
state vynutena silnymi inflagnym tiakmi
najma zo strany rozpoctove| sfary
{financovanie deficitu SR). To zname-
na, #a od polovice roky 1993 MANB v Sir-
Sgj rmierg vyuziva signalizaénug ulohu
menavho agregalu M2 pri rozhodova-
ni o patrebe uplatnenia nigktorych
menavych nasirojoy, tak aby sa zabez-
pedila vonkajsia rovnovaha, pokles
infiacie a zaroven sa ekonomika vyhla
extremnym vykyvom vo vyvoji rekoy
Pretrvavajuce problémy s platobnou
bilanciou a vysoka vnutarma a) venkay-
Sia zadiZenos! {hruba zahranicna zadl-
zanosi v roku 1994 bola 72,7 % # wivo-
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reného HDP), aka aj rastuc| deficit Stat-
neha rozpociu si vynolill najma v
poslednom obdabi tyrdé regtrikiivne
opatienia v obiasti financne| | manove]
politiky.

Pricrity ciefoy menove| politiky Marod-
nej banky Polska (MBP) v rokoch 1990-
1994 boli poznadene zlozitymi vycho-
diskowymi socialno-ekonomickymi pod-
mienkami na zatiatky ndstuputransfor-
macie ekonomiky. Mizka ekonomicks
Uroven spdsobena Upadkom a stagna-
ciou ekonomiky v 80, rokoch v .spojeni
50 siinou inflaciou, ktord sa v druhg|
polovici roku 1988 prevalila do hyoerin-
flacie, bola este poznamenana vyso-
kou zahraniénou zadlzenoslou a van-
kajsou a vndlornou platobnou nes-
chopnostol.

Existujoca hyperinflacia, klord sa
wystupfiovala koneom roku 1988, bola
desledkom velmi Intenzivneha spola-
censkeho a politickeho vyvaoja, ktory po
nasiupe Solidarity wyldstl do znaéne
destabilizujucich makroekenamickych
opatreni, Slabilizaény program bolo v
rokis 1990 boio potrebing realizoval v 2lo-
zitych podmienkach u# existujice]
hyperinfiécie v spojeni s vysokou mierou
Statnej zadlzenosti.

Tiato skutocnast) spasobili, 2e priorit-
nym cielom menove| politiky NBP od
roku 1990 bol boj s inflaciou. Na zabez-
pecanie lohlo ciela stanovila pevny pro-
gram penuky pefiazi stanovenim vivola
penaznych agregatov (na  roky
1990-1921 peniaze v domace| mene a
na dalis roky peniaze spolu, teda vrala-
ne devizovyoh vkladov). Na spinenie
slanovenaha vyvoja menovych agrega-
loy bolo origntovang vyutivanie vEal-
kych menowych nastrojoy.

Pouzite nastroje manove] polinky od
roku 1990 do reku 18994 zaznameanall
uréity evoluény proces, V preych rokoch
transformadneho procesu 19301991
previddali najma priame nastroje, ako
regulacia urokov z vkladoy a dveroy
prisptsobend inllagnemu wyvoju. Radi-
kalne zvysenie nominainych drokov 2
uverty mala 2a ciel Znizenie panuky
penazl a zaslavenie rokove] expanzie
7 konca 80, rokov, Medzi nastrojmi
menove] politiky NEBP v tychta rokoch
mall rozhadujoci yyznam refinancéng
Gwvery, po roku 1992 stale vacsivyznam
radobudal rediskontny dver, lombard-
ny tver, politika povinnych rezerva v
poslednom Sase oparaciena volnom
friw

6

Menovl politiku NBP v obdobl tfrans-
farmacie ekonomiky moZno v hrubyeh
rysoch rozdeif na dve elapy
s prisne redirikiivna menova politika

nadvazujica na radikainy stabilizacny

makroakonomicky program fransfor-

macie akonomiky (roky 1990-1891),
= manova politika orientujdca 54 na pod-

paru konjunkiurdlnych a Strukiural-

nychpodmienck transformacie ekono-

miky (od roku 1992)

Tieto etapy sa prejavili v zakladne|
cielove) orentach mancve] politiky. Kym
preroky 1980-1831 bola charakieristic-
ka potreba zastavenia inflatnaho vyva-
ja, po roku 1992 sa zvolila politika
poalupného znizovania miery inflacie (2
5858 % v roku 1990 na asi 29,4 % v raku
1994), kiore| sa prispdscbovala prime-
rana ponukapenazi s cielom podpary
oZivenia ekonomiky. Rizika obnovenia
inftadiného wyvoja (pri eéte stale vysoke|
miare inflacie) beli Giastoéne eliminova-
né relativnou slabilizaciou dopytu po
peniazoch, najma zo strany rezpodtove|
stéry. Ma rozdiel od Madarska sa 0s-
pedne darilo znifoval deficit bezného
hospodarenia SH (v roku 1984 podial
deficitu SR na wytvoranom HOP 1,85%),
pritomnajma v poslednom obdobi sa
zabezpetuje jeho krytis nemenovymi
nastrojmi {(emisiou dihopisov), Takto sa
neadéerpavajl dyerove zdroje z podni-
katelskej stery, rozpodiova sféra newvy-
vija tlak na zvygend inflaénd emisiu
MEP. Treba tiez zdoraznif, 2e dopyt po
Uverovych zdrojoch - vidaka znacne|
liberalizaci devizového hospodarenia -
bol vo velke| miare uspakojovany 2o
zahraniCnych zdrojov.

Vo vEeobecnosti mozno konstaloval
stale intenzivnajsiu tendenciu vyutivania
nepriamych nasirojov regulacie meno-
veho vywvoja a likvidity komerdnych bank.
V sucasnost sldle vacsi wwznam nadob-
udaju Gé)erame na volnom trhu formaou
aukcil. Dale] sa wwudiva lambardny Lver,
radiskoninyg aver, refinandny Uver na
cenlralne investicie, povinné rezeny pre
viatky komerdéng banky na depozity v
zlotych a na depozity v zahraniénych
meanach (zavedens od roku 1954)

Zaujimayy vyvoj zaznamenal devizo-
vy kurz, ktory v znadngj miere prispel k
slabilizacii polske) ekonomiky. Zacial-
kem januara 1990 bol zioty silne deval-
vovany & slanovil sa pevny kurz zloteho
na U503 500 2| =1 USD) ako rozho-
dujtica menova ketva pre nastupujici
makroekonomicky stabilizaény pro-
gram s cialom,
syylvorenia legalneho a stabilneho

penaZnaha triu pri jednoinom wwmen-

nem kurze,
» notreby cbnovenia dovery v zloty ako

psychologickeho aspekiu (stabilny

kurz ziolého viazany naUSD) prirodze-

nej bariery proti inflaénym odakavani-
arm,

» zabezpetenia konkurencieschopnos-
ti pofskych vyrobcoy na domacom a
Zahranicnom trhu
Tieto zakladne ciele boli v podstate

splnena, & kaed cenou 2a nastlpany sta-

bilizany program bola hiboka recesia
savsetkymi znamymi dopadmi

Frachod na pevny devizovy kurz v
roku 1980 a zabezpedcanie jeho stability
sa raalizoval v podmienkach silnych
devalvaénych ocakavani pretrvavaju-
cichz predchadzajucichrokov, Liberaii-
zatnaé opatrenia (liberalizacia clen,
zahranicnehoobchodu) spolu s precho-
dom na devizovy redim voneho vwmen-
néha kurzu (fioating) v roku 1989 pri
absencli makroekonomicke| restrikcie
wywalalisiing inflaéné a devalvagng ota-
kdvania (v roku 1989 sa uskutotnilo 26
devalvacii), ktoré pretrvavali aj v roku
1990, | ked 2a darilo postupne zmiermio-
val mieru Inflacie, nadalej zostdvala
wyzoka, v disledku éohobolo problema-
ticke dihodobo udrzat stabilny fixny
nominainy vymenny kurz zloteho. Na
zaklade 1oho 2a pa jednorazove] deval-
vacil zioteho o 17 % v maji 1991 a pre-
chodom na vidzanie kurzu na menovy
kid pristdpilo k novemu kurzovemu radj-
mu - systému stabilndho realneho kur-
zu, Polske vyuziva crawling peg rezim,
o znamena, e zloty sa kazdodenne
devalvuje oprol koSu piatich mien o ur-
it Ciasthu,

Tento rezim tiez prasiel urGilymi inova-
ciamina zakladerealnehowyvojaekono-
miky a najma miery inflacie. Svojou flo-
zofiou ho moZna prirovnal k postupu
uplalfiovanamu v Madarsku, avéak v
odlignych podmienkach vyvo|a, najma
pokial ide owyva] vadtorne|, ale tiez von-
kaise|zadlzenost. Visjtosuvislostitreba
poznamanat, e Palsko na rozdiel od
Madarska dosiahlo pokles zahranicne|
zadlZenostl viacnasobnym znizenim
svojho dihu po dehode so zahraniénymi
vetitelmi (podiel zabraniéne] zadizenos-
tivroku 1994 v % z HOP v Polsku 51.9 %,
W Macdarsku 72,7 %)

CSFR

Ceska republika
Slovenska republika

Vychodiskeva pozicia byvale) CSFR
na zaciatku transformacie ekonomiky
bola v porovnani 8 ostatnymi krajinam!
wyhodnejgia, najma pokial ide o nizku



MA AKTUALNU TEMU

vonkaj&iu a vndtormu zadiZenost, nizku
mieru inflacie a relativna vysokl ekong-
roicka arover. Mang prigznive j@ porov-
nanie institucionalne| a legislativne|
oblast {najma bankova sustava, dano-
va slistava a pod.), ako aj miera postat-
nenia — prakticky uplnad absencia
stikromngho sektora, & u? v priemysle,
sluZzbach, polnochospodarsive alebo
pkxchode. Nastupena liberallzacia eko-
namiky bola spojEna so stabilizadnou
finantnou a menovou politikou, kiord
moFng charaklarizoval ako prisne rest-
rikiivnu tak z hiadiska pouZitych stabili-
zaGnych nastrojov, akoa) z hladiska g
disiedného zamerania sana agregalny
dopyi

YV menove] politike 2a ‘higrarchia
zakladnych cielov podriadila makroeko-
nomickym hospodarsko-pelitickym cie-
fem, ked bolo polrebné zabranit
nadmernym inflaénym tlakom a zabez-
pedil stabilitu many

Tymic podiadavkam sa prisposobili
madziciale menove| politiky - regulacia
pehaing] zasoby vymedzena pefiaz-
nym agregatom M2 v intenciach
akceptovatalng] miery inflacie a wvaja
HOP sa stala rozhadulocim nastrojom
menove| politiky. Treba zddraznil, &
menova polilika v oblast uvoifiovania
rastu penuky pefiazi bola v rokoch 1999
a 1982 valmi opatma a pohybovala sa
ra spodne] hranicl danyeh moznost
{pri pckiese HDP bol rast ponuky peafia-
2zl prisposobovany postupne;manetar-
Zaoi skonamiky - rast pociu ekonomic-
kych subjekiov, zvySenie objemu
finanényeh transakeii a majetkovych
prevodoy spojenyah so zadatim privati-
zacia)

Dal&im medzicielorn bola stabilizacia
kurzu koruny. V ramei toho sa zvolila
politka jednoziozkovena fixneha nomi-
nalneho kurzi koruny prije] elapove) sil-
nej davalvacli. Na rozdiel od Polska
devalvacia koruny bota realizovana eta-
povite spolu s makroskonomickou resl-
rikciouy pradstibo uz v roku 1880, teda
pred zacatim liperalizadnych procesov
vroku 1991 Stabilizujica funkaia fixne-
ho nominaineho kuru sa plne osvedcila
v padmienkach transformacie CSFR
(ale aj po rozdeleni federacie v CRa v
SR}, &0 belo podmiengnd drovnou
finanéne| otvorancsti a vnutorme| zame-
nitefmosti koruny.

Stabilizatna strategia menove] polili-
ky orientovana na udrzanie stability fix-
neho nominaineho kurzu pri zabezpe-
ceni vawarme) stability meny preduréila
stanovenie priority medsiciela menovei
politiky. & lo regulaciu pefazne| zasoby
(zabezpetenie siladu vnltornych a
vonkajsich cielov menovej poliliky),

Transformadny proces pokracoval |
pi rozdeleni CSFR v roku 1993, Toto roz-
delenie viak poznadilo vwvo| ekoromiky
oboch nastupnickych Statov apakova-
nym (hoci podstatne miernejéim) reces-
Ny prepacon,

Menova politika Ceske] narodng]
banky (CNB) nadviazala v rokoch 1993-
1924 na protiinflatnd menovd politiku
uplatfiovany v gredchadzajicom obdo-
bi s hiavnym cielom zabezpedit stabilitu
CESHE] mery.

Mimoriadne ckolnosti — rozdelenia
Statu, menova odluka, nova dafiova
sustava - spésobili, 2e menova politika
biola na zadiatku roku 1883 koncipovana
ako migrne restriklivna s postupnym
uvalfiovanim v griebehu prvého roku
menave] odluky. UZ pre rok 1934 CNEB
wyochadzala z neutralnehe zamerania
manave| politiky, kiora je aj nadale) zalo-
Jana na regulaci zakladneho menove-
ho medziciela - pefiaZne] 2asoby
wymedzene| menovym agregatom M2,
pridiom sa priniada na potencialng micz-
nasti vyveja HOF (stabilizacia a rast) a
akceptovatelna mieru inflacie:

Skuto&nes!, e CNB uprednestnila
ako medziciel menove] politiky pefiazng
2dasobu a jgj vyva] bol nlavnym indikats-
rom hodnatenia, vyplyvala z celkove|
koncepoie transformacne| strategie
tkombinacia fixneho nominalneho kurzu
s nedplnou konvertibilitou meny pri
uplatfovani devizove| regulacie). Prete-
rencia pefaZnej zasoby pred Grokovymi
sacgzbami (na rozdiel od pristupov
Macdarske) narodne| banky) bolateda
dand skutoénostou, ke Geska koruna
nebola dpine zamenitelna a pri devizo-
ve| regulaci je vplyw urokowych sadzieb
na kurz len sprostrediovany, A2 posiup-
nou liberalizaciou tokev na benom a aj
kapitalovom uite platobne) bilancie
zacne rast vyznam urokovych sadzieb
{prilev zahraniéneho kapitalu majma for-
mou Gverov poskylovanych zahranicny-
mi bankami). Y lomio smiere sa v s0cag-
nosti vyvo| Orokove miery stava dalgim
indikatarom, ktory vypoveda o menove|
situgoil. CNB ovplyvriuia rokove sadz-
By na medzibankovorm i privyu2ivan
prevadne nepriamych nastrojov meno-
v politiky.

Beine pouZivane menove nastroje -
zakiadne Urokove sadzby CNB (diskont,
lamizard), minimaine rezernvy, refinanco-
vanie a operacie na valnom frhu - su
porovnateng s ostalnymi ransformuj-
cimi sa ekonomikami. Operativha

menava politika prispdsobuje opatrenia
a parametre tychto nastrojov realnemu
wvywaju ekonomiky. Rovnakeo ako v ostat-
nych sledovanych krajinach, postupom
transformacie dochadza k posunu od
priamych k nepriamym menovym na-
slrajorm,

CNB v dOsledku otakavanich mimeo-
riadnyeh akolnost po rozdeleni federa-
ciek 1,1 1993 zvyiila diskontnu sadebu
na 9.5 % (plus 1.5 %) & po menove| sia-
Bilizaci v zaume zvySania likvidity
komerénych bank v druham Slvriroku
opatoyne zniZila diskont na & %. Rovna-
ko po potlatent zakladnych prigin rizik
menoveho yvyvoia CHNB postupne zni-
Zovala lombardnu urokovd sadzby zo
14 na 12,5 % a koncom roku 1993 na
11,5 %. Podobny postup realizuje aj
v politike minimainych rezerv {najma
v poslednom case v dbsledku polreby
eliminacie Intenzivneho vstupu-zahra-
nicnaho kapitéalu a jeho volyvu na doma-
cu likiditu). Z hladiska riadenia likviity
kaornerénych bank v Strukivre menovych
naslrojov stale vacsiu ulohu zohravaji
operacie na volnom trhu.

Davizovy kurz nadale] zohrava Ulohu
neminalne| kalvy makroekonomicke|
raovnovahy a presadzuie sa politika fix-
neho kurzu. Liberalizaciou tokov 'nd
kapitalovom udéte a prechodomna Oplnd
konvertibilitu meny viak déjde ku kvali-
tativne novyrn pocdmisnkam ynatn eko-
nomiky, o kladie nove naroky na mana-
vu politiku najma v kurzove| oblasti, ked
stratégia dalsieho postupu bude musiet
respekioval podmienky charaklarislic-
ke pre-otvorenu trhowvd ekaenomiku:

Slovenska republika

Menova pantika Marodnej banky Slo-
venska (NBS) po menovejodiuke laklie?
nadyiazala, &o sa tyka cigfov a medzic-
eloy, ako a) vyuivanych nastrojov
menove| politiky, na menavi palitiku
uplatriovani v CSFR.

Zakladnym medzicielom je regulacia
penazne| zasoby — mendvy agregat M2
Move podmienky samostatneho statu si
vyZadovall uplatnenie opalme] menove|
politiky. Mimoriadne okolnosti spasabill,
Zegav priebehu roky 1993 musal menit
menowy program na zaklade prehodno-
lenia realnehno vyvoja ekonomiky hlavne
v dasledku deficiu SR,

Ak zakladny nastroj sledovania a
regulovania menovaho vwwola sa pou-
Zivaanalyza menove| bazy a priama
nastroje {iverave limity), akao al nepria-
me nasiroje regulacie. Bene poutiva-
ne nastroje menova] politiky sU porowv-
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natelne s ostatnymi krajinami, |de o sta-
novovanie diskontne| sadzby, lom-
bard, povinng minimalne rezervy,
aukcny refinancry uver a redistribuny
Civer,

Fri nezmenene| zakiadna| menovo-
politicke] stratégii (protinflaéng stabili-
zadna orientacia) sa Siruktlra a miery
pouzivanyoh menovych nastrojoy v dal-
Som obdobi v rokuy 1994 a 1985 pod
vplyvom realneho vyvoja ekanomiky &
vyvoja na pefaznom trhu podstatng
manill, Vyznam nepriamych menovych
nasirojov vzrastol uz v priebehu roku
1994, Vykon menovi] politiky a jednotli-
yémenoyve nastreje boll operativne pris-
posocbovane v nadvaznost na vyvaj
pefazne masy a v zavislost: od likvidity
pankového sekiora a vyvoja urovneg
povinnyeh minimalnych rezery. Vyraz-
né zmeny na pefiaznam trbu v posled-
nom Stvrtroku 1984, charaklerizovansg
dihodobym dostatkom  kratkych”
likyidnych prostriedkoy bankoveho sek-
tora, spdscbill chmiedzenie vyuzivania
jednotlivych reflinanénych nasitrojov
(obmedzenie refinancovania zmenko-
vycn obchodovs onenldciou na podpe-
ru exporiu a polnohespedarstva)
Dokencaw 1. polrsku 1925 NBS stiahia
prebylok likvidity bankového sekiora
prostrednictvern emisie viastnych
pokladniénych poukaiok,

Friame menoveé nastroje — dverove
limity —=sa posiupne cbmedzovall len na
penaZzne tstavy charakieristicke vyso-
kil Gwerovymi aktivitami a pre ostatng
pefazne ustavy sa vyélanuje len tzv
uveravy prigstor. V oblast diskonine|
politiky sa uplatiuje politika peslupne-
o znizovania zakladne] diskoning
sadzhy,

Veoblast kurzove| politiky sa 2valila
polittka stabiného neminalneho meno-
V&R kurzu. Vyznamna zmena bola
Zaznamenand v palovic roku 1903
ked bola slovenska karuna davalvova-
na oproti voine zamenitenym menam o
10 %, Wyvoju menove] Struktery obralu
Inkas a platieh bola v roku 1994 pris-
phsobend Slruktira menového kosa Sk
(40 % USD a 60 % DEM). V daldom
obdobl sa zachovala siabilita menove-
herkurzu a politika fixneho kurzu zoslava
dilezitou ZloFkou manove] politiky NBS
a v znadne] miere prispela k stabilizaci
wywoia ekonomiky SH. Vyvoj plalobnegj
bilancie a devizovych rezery umoZiuje
postupnu liberalizdciu devizovéhno hos.
podarenia

Celkove moZno konpstatoval, #e
disledna pratiinfladne a stabilizadne
zamearana menova politika v rozhoduju-
cg| mierg pozitivne avplyvnila makroe-
kanomicky vyvo)

B

Vo) ekonomiky sledovanych trans-
fermujucich sa krajin je sice rozdialny,
moZno viak zaznamenaf aj niektoré
spolodne eriy. Predovselkym |& pogitiv-
ne, #& po piatich rakoch transfarmacne-
ho procesu badaf vo veetkych krajinach
priznaky stabilizacie ekonomiky a ten-
dendcie hospodarskeho o2 iven:a,

Skutocnost, Zze priznaky stabilizéacle
akonomiky & 2] ofivenia sa preavill nag-
skér v Polsku, hoot na zadiatku transhor-
rmacie malo najhorsiu pogiciu, sa tasto
spija s uplalfiovanou menowvou politi-
kou, ktora od pociaiocne] terde) resirik-
cie spojena| s radikalnym programolm
slabilizacie ga zmeanila na politiku riade-
nejinflacie s jg| postupnym znizovanim,
orientovani na redtrukiuralizaciu eko-
nemiky. (Pri hodnotenl Pelska ako prva
krajiny, kde recesia presla do oZivania
treba bral do Gvahy, 2estabilizacny pro-

ram satuzacal o rok skir ako v byvale

PR, covedoou” poziciu lejto krajiny
rexlativizuje), TAto bola podporena kur-
zovou polikou— preshodomod fixneho
kurzu na politiku stabilizacie reainehoc
kurzu, Treba viak poukazal na skulod-
nost, Ze uvolnenie restrikeie a riadenie
inflldcie j& podmigneng stabilizaciou
copytu po peniazoch (ajma zo slrany
rozpociove) sféry). mierou liberalizacie
devizového hospodarstva, vstupu za-
hraniéngho kagpitalu a stuphom rozyojs
financneho a kapitaloveha trhu. Viomto
amere Polsko dosiahlo znadneé dspechy
av poslednych rokoch sa inflacia dosta-
va pod kontrolu,

Problematickeigie sa javi wyvo] v Ma-
darsku, kde Siastednes podobng pristu-
py k menove| a kurzove| politike v roky
1993 & 1994 sice wyivorili predpoklady
fia Slaslodng oivenis ekonomiky (pria-
mysaing| produkcig a v roku 18945
HOP), avsak prisiinych inflagnych ta-
koch v doslediu deficilu SR, Zaroven
nafvacsim probiemom v Madarsku sa
javi wysoky deficit beZneho OStu plalob-
nej hilangie (saldo zahraniéneho
obohodu v rokiu 1994 predstavovalo
—408 mld. Ftya vndtarng a vonkagsia
zadizenosl. Zvias! zatakujica je vyso-
ka, stale rasluca zahranitcna zadl|ze-
nosf (33 034 mil_ USD za 1. pelrok
19958} a raslict schodok Stalineho roz-
poctu (najvyEsl 2o vEelkych sledova-
nych krajin—-321 mid. Ft v raku 1854}

W tejto stvisiost Ireba poukdzaina
skutloénosi. #e v podsiate vo vietkych
krajindch sa k formovaniu ciefov a me-
dzi cieloy menove| politiky pristupuje
podobne, s vynimkou Madarska, kde
sa regulovaniu peniagne; zasoby prikla-

damensia doleZitost ako v Polsku, v CR
avsA

W kurzovef politike st rozdielne pristu-
gy v Palsku a Madarsku, kde sauplatiiu-
je politika stabilizace redlneho kurzu,
aproli CR a SR, kde sa pouziva politika
udrZania fixnaho nominalneho kurzy
domace] meny, O miere siabilizacie
syadtiskutodnost 28 v roku 1994 g ajv
priebehu roky 1995 dochadza k posil-
neniu domace| meny v SR av CR, zatial
eoy Polsku sa urcita stabilizacia doma-
caj meny prejavue leny priebenu roku
19485 a v Madarsku stale pretrvava ten-
dencia klesajiceho kurzu forintiu.

Vyvop ekonomiky CB a aj SR bal
poznamenany rozdelenim statu v roku
1993, avéak so silngjsim dopadom na
Slovenskao, Co sa prejavile.v miernam
Easovom oneskoreni stabilizacie a odi-
vania ekanamiky v parovnant s ostatny-
mi krajinami. Pozitivne treba hodnotil
skuto&nost, 2e v raku 1994 sa v SR (na
rozdiel od Madarska) podarile udrzaf
deficit SR na takmer rovnake] Grovni ako
v predehadzajucom roku 2 wyvoj v roku
1995 naznaduje jeho zniZzenie, cov
podsiatng] miere znizujg inflaéng thaky
v BKonomike.

Vyuzivane nastroje menove| palitiky
si v zaklednych rysoch porovnatelng:
Mo#no kondtatoval, e dochadza k po-
sunu od vyuivania priamych nastrojov
k mapriarmym. Miera vwuZivania nepra-
mych nastrojov menove] palitiky je vaak
zavisla od miery stabilizacie manovéno
wyvoja a ekonomiky vabec, od rozvinu-
tosti bankove| sustavy a penazného a
kapitalového trhu. Posudzovanie misry
aEinnosti menove| politiky, resp. podie-
lumeanove] poliiky na dosiahnule] sta-
bilizacii a jej etivenl v jednotlivych
fransfarmujlcich sa ekonomikach j&
problematicks jednak zhladiskaroz-
diglnych vyehodiskowych podmienck a
|ednak z rozdielov prigbabiu transforma-
cie v sledovanych ekonomikach. Mez-
no viak konsiatoval, Ze dosledne proti-
inflatine a stabilizaéne zamerana meno-
va politika uplatfnovana MBS prispela k
postupnamu zmierfiovaniu inflagénych
tendencii. Od roku 19384 mozno vaviel-
kych krajindach zaznamenaf pokles
tempa rasiu spotrebitelskych cien.
Tento pokles je najvyraznejdiv CRana
Slovensku, onieéo mierngjgi je v Madar-
gku, a v Polsku je miera inflacie g5le
stale vysoka.
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CISELNIKY V INFORMACNOM

Ciselniky (Iinak aj registre, katalogy,
adresara) mozng definoval ako zozna-
my entit (vecnych alebe mennych
objektov), ktoré maju jednoznadne pri-
raciery kKod (symbel), &l diselny, abe-
cedny alebo abecedno-ciselny a'su
usporiadana podla urditéha kritéria

£ hfadiska ich funkeie vinformadnam
sysieme predstavuju elementy, kiore
integrujd podsystemy (moduly, aplika-
cie, Ulohy) spracuvajice adaje a infor-
macie. Suspolotnou platfarmou, na

tofu saodvoldvajl vestky agendy” pri
tworbe analytickych alebo synietickych
yystupav Zraznych lematickych oblast
Mekoordinovanost ori ich vytvarani,
resp. pouzivani, vyvolava neZiaduce
sekundarne nasledky v podebe infor-
macnych nedorozumeni na réznych
urovniach. A] ked sa to navonok nezda,
Sutov koneénom dosladsu ekonomicke
straty.

£ hladiska ich miesta v organicke|
Struktire informaéneaho systemu s 2vy-
Eaing sucasiou tey. referenéného kata-
logu, kiory je Sirim pajmem zahfaju-
cim ajine objekiy. Jebo funkciou je spra-
va kalalogu informaci o informaciach
{katalogu metainfcrmacil). Jadro refe-
renéného katalagu tvoria prave ciselni-
ky, rGzne zoznamy popisujlce argani-
zaciu, obsah i Strukturu suborov (tabuli-
gk} na nosicoch, melodiky pre zber,
spracovanie, spravu Ldajov a pod. lde

SYSTEME

Ing. Ladistav Katrik
Marodnd banka Slovenska

Integralnou stéasfou kaZzdého
bankového informag&ného
systému (nislen bankového)
st triedy Udajov pecidlneho
ur&enia. Aj ked ich obsah je
rbznorody, jedno maiju
spoloéné —funkeiu i nazov.
Suto Eiselniky.

obvykie o uréitl nadstavbud informadng-
ho systamu, kiora je pristupna vaetkym
pouZivatelama ma glabalny charakier,

Ciselniky podliehaju uréiie] klasifika-
cii. Nebudeme hovorif o obsahove|
stréanke. Ta je, samozrejme, determino-
wana charakierom informadného systé-
mu, & ked obsah mrohych Gisalnikow v
raznych informaénych systemoch e
identicky. Prioritne bude v tomito pripa-
de hfadiske pdvodu (zdroja), naklore sa
v organizacii budujlice| aleba uz wyu#i-
vajlce| informadny systém viazo funk-
cle ieh spravovania 1 distribucie. MNasle-
duftca sehema nazorne poskytule
obraz o lakejlo klasifikaci

Ciselniky

Externa (globalne. vorkajgie) su &isel-
niky yylvarang a spravovans napr
mimabankovymi arganizaciami vratana
ich pravidelne| cbsahove] aktualizacie.
Sl ziskavane na zmluvnom zaklada,
aobwykle bez prava dalSieho coskylova-
nia inym subjektom, v zmysle zakon-
nych predpisov &i uZ bezplatne, alebo
za uhradu. Prikladom zdreja externych
Gisalnikoy moze byl napr Statisticky
urad Slovenske] republiky, od klargho
Marodna banka Stovenska zozakona (&,
32211992 Zb. o statne| Statistike) L na
zaklade zmiuvy o vzajomne] spolupraci
ziskava bezplatne potrebne Gisalniky.
Typicky j& Register organizacil SR
s podminoZinou dalsich Siselnlkov orga-
nizovanych v stromove] Struktare.

Interné (lokdlne, ynutamea) su diselni-
ki wytvarana, udrZiavang, aktualizova-
ni | poskytovansg samotnou organizaci-
ou, v fomito pripade Narednou bankou
Slovenska pre vnutrobankovy potrebu,
bankovi sostavy | mimobankowve inkti-
ticie v 2zmysle Zakohnych predpisoy a
vzajomnych dohéd. Pramene na ich
vyhvaranie mbu byl rdzne podla udalu,
kiory majuy informaénom sysieme pinit.
2 lejta mnoZiny 50 Sirsim zaberom
moZno uviesl napr. &iselnik bank Slo-
venskej republiky a Ceske| republiky,
ciseinik kodov & nazvoy krajin, ktorgho
zakladom je medzinarodny Standard
120 3166, cizaelnlk kodov penaznych

fﬁ\

Externe

o

/

s

Zakladng Fomocné

Interne

Zakladné

Informativne

Pomocng Informativna
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Ciselniky NBS - [Ciselnik pefiaZnych mien a fondov]

Okno  Help

==
okidher 95

NAZOV MENY ANGL. FRAKCIA |
ANDORRAN PESETA 0
784 AED dirham SAE UAE DIRHAM 2
004 AFA afgan AFGHANI 2
008 {ALL LEK 2
051 AMD arménsky dram ARMENIAN DRAM 2
[ [s:2 ANG antilsky gulden  NETHERLANDS ANTILLEAN GUILDER 2
024 AON nova kwanza NEW KWANZA 2
982 AOR reaujustado kwanza  |REAJUSTADO KWANZA 2
032 ARS argentinske peso ARGENTINE PESO 2
040 {ATS rakiisky Siling SHILLING 2
036 AUD australsky dolar AUSTRALIAN DOLLAR 2
533 AWG aruhsky gulden {ARITRAN GITLDFR »

031 AZM

052 _ stredi & on-ling prevadzkovym reZimom Programaoveé vybavanie uréeng na

050 - m:;;g: a v mode _realneholéasu & predpa_k!a- tgﬂtu &:?el by malo poskytndl pﬂizﬂa ::"us-

- Renioegtete 4 ST dom efektivneho pristupu k nimyramci tribuénych pray takeéto sluzby, Ciuz na

= 256 dzinﬁ?g;?é?ng : tr;f: celobankove] kamunikacne siete, Prira-  obrazovke alebo formou tlacove| zosta-

dardu IS0 4217, Eiselnik
platobnych titulov atd,
Zakladné a pomocngé giselniky
majll vaAcEinou zavazny charakier (po-
vinne pouZivanie) v sdlade s celorepube-
likovymi  alebo  medzinarodnymi
normami vymeny informacil, Informativ-
ne giselniky sU nepovinné, s charakie-
rarn odpordcanych na pouZivanie
Délezitou Sinnaslou o sprava Clseini-
ka. Mema sa na zreteli technologicka
hfadisko, ize adminislracia napr. v
databazovom systéme, ale gastorsivo,
leda metodika tvorby Giselnika, pouZité
pévodng alebo aulorizevans pramene,
aklualizacia, pristupove i distribucng
prava a pod. Za spravcu Siselnika fak
mazno oznacif odborny Gtvar, ktory
metedicky zodpoveda za jeho vznik
{vylvorenie), obsahovy naplf | akiua-
lizdciu, ako aj za autorizaciy s odvoldy-
kami na poufilé pramene a disponuje
pravom uréania komu a za akych pod-
mignok mosno Glselnik poskytmuaf.
S poskylovanim Sigelnikoy uzko SOvis)
aj refimich vyuZivania. Elekironicka
forma Eiselnikev v databazovom pro-
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dzene. za podpory vykonneho aplikac-

neho programoveho wybavenia. Mozno

hovoril o dvoch rezimoch vyuZivania:

s g pasivnom rezime {prehliadacomy},
ked pouZivalel ma moznost prostred-
nictvom vhodnaho aplikasného vyha-
venia jemu pristupng ciselniky lan
pretliadal, resp. spravea aj akiuslizo-
val, pripadne tladi na papierova
i,

= o akilvnom rezimea, ked programova
aplikacia na spracovanie tloh priamo
vyuZiva potrebne Giseiniky alokovaneg
v referanénom katalogu integrovans|
dalabazy informaénaho systemu
£ pohladu pouZivatela je rovnako

Zaujimava i farmaich prezentacie, ako

aj komfort oviadania, Go zavisi od apli-

kacného programoveho vybavenia, Ak
absirahujeme ad priameho vyuZivania
uriéitou aplikaciou s implicitnou prezen-
taciou polofiek Slsalnlkoy v prislusnych
wystupnych zostavach (obrazovkach),
polom pri prehliadacom rezime sa 2au-
jerm poufivatela jpdnoznadne orentuje
na wyhladanie a prezentovanie potreb-
néha udaja alebo informacia, napr

kadu, nazvua pod

vy, Jeho zakladnym alrbutom musi by
jednoduchosi oviadania, preqfadnost
avlddacich prvkov na obrazovke, moz-
nost voltby cez menu | farebny dizajn v
grafickom pouZivatelskom prostredi,
Vzorom takto koncipovaného abrazowv-
koveho vystupd je napr. fragment obra-
zovky  Ciselinika penaznych mien a fon-
dov®, ktory j& pristupny vaetkym pouzi-
vatelom banky Aplikacia ,Ciselniky” v
MBS umozfiuje taketo moznasti mani-
pulicie a prezentacie s mMADZinou réz-
rych iselnikay,

Problematika ciselnikov je dynamicka
tema wyZadujuca v ramei informadéneho
systému permanentnd starostivost. A to
lak z hfadiska obsahovel aklualizacia
tychto udajov prisiusnymi sprévcami, axo
g} z hladiska systémove) administtacie,
udrZiavania konzistencie a integrity tefio
Gasti inlegrovane; databazy pripravensg|
byt kedykolvek k dispozicii Sirokemu
okruhu pouivaleloy v banke. Zaroven je
o permanentny proces zdokonalovania
komfortu aplikadne] programovej nad-
stavby zabezpetujuce] pristupy pohodl-
nu manipulaciu so Sirokou mnoZinou
rozne Struklurovanych éiselnikoy
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PODNETY

HYPOTEKARNY TRH V USA

ZAKLADNE CHARAKTERISTIKY

Ing. Vilstaria Mackowvi, Che,

Indtitat menovyeh a linandnych Siadit NBS

Fri hodnotent vyznamu hypaotekarneho
financovania v procese rozvola byvania je
nevyhnulng charakierizoval najnovéie
tendencia v omio systeme
* rozvo| novych hypotekarnych praduktow,
= sakuritizacia hypotak,

* |ntituciondina riznorodosl,
= stimulacia vlady — prostrednictyorn sys-
lemu garancli & poistania

Cigfom finantneho sysiému byvania [&
paskytovat inandng zdroje na zabezpede-
nie potriet byvania. predovietkym na
Kupu domu &1 By, Hypotekarny Uver sa
dastava k diZnikovi rizrymi tokmi finand-
neho systemu, najéastejsie prostrednic-
tvorn finanényeh medzstupioy - depozit-
nych ingtitocil, kiore v USA tradiéne majd
navyssi podial na financovan byvania

Hypolekarne tvery vznikajl v procese
uzalvarania kontraklov rigdzi veritelmi
a diznikmi na primarngm trhu. DiEnlk priji-
ma na amio triw uver najma og komerc-
nyeh bank, sparitelni@nych a varavych
institueil, druZstevnyeh zvdzov a hypote-
karmych-spolednost]. Povadne mali hypo-
tekarne uvery dihodaby charakier (30
rokov), frane trokove miesy a pravidelne
splatky Move typy hypotekamych nastro-
|ov, vznikajice s ciefom uspokojoval
riizne posizdavky diznikov a investaroy
v niestabilnom prostredi {inflacia, neistota
vavyvop urekowych mier), prispeli krozvo-
|u celgho sysiamu vratane zakonnych
nariadeni a gpatren|. Prenove hypotekar-
ne produkly si charakteristicke variabilng
aroky, stupnovite splacanie, resp. kombi-
nacia predehadzajucich viasinosti,

Splacanie hypetekarmych Uveroy posky-

avanych na primarmorm trbu mdze byl pois-
terg algbogarantované trefou stranau,
Polreba lakéholo krylia zavisi od vzfahu
wySky Uveru K trivove) hadnote zalohovane)
nehnulefnosh & od finanéne| pozicie dizni-
ka. V USA federalna viada poislujea garan-
tuje hypoteky s lixnou drekovou mierou
v stlade s polsiovacim pragramaom FHA
(Federal Housing Administration) a garang-
riym pragramom VA (Meterans Adminisira-
tigrt), Sukramne poistenie hypotéky e

déleZitym pryéom na prmarnom trhu co
zatiatku 70, rokov, pricomsa poisiujo peery
s fixnou | variabilnou drokovau migrau.
Mepaistena hypotekarme gvery, pri kioryeh
pamer viydky ivaru k hodnote nehnutenos-
ti je pad hranicou B0 % a finanéna pozicia
diZnika whovlje stantvenym Slandardom
{rapr. pomer difu K prijmu) eéte stale tvoria
takmer 80 % z celkoveha obiemu hypots-
karnych uverov,

Klugovou charaktznstikou primarneha
trhu je Standardizdcia a unifikdcia doku-
mentacie, ktoré do znadne| migry prispela
k rozvoju sekundamehio trhu, sekurnlizacgii
hypotéla iym k meznestiam ziskavania
dodatednyeh finantnych zdrojov na
poskylovanie novych hypotekamych Uve-
rov. Typicksa dokumeniacia cbsahuie
poZadovansg pravne dokumenly, ako
raprikiad prehlasenie diznika o zaplateni
celeho dihu v sulade so stanovenymi pod-
rmignkami, zalazni zmiuvy, Zladosta dver,
ocenenia majelku diznika a zalohavane
nizhnutelnost, droven celkove| zadliZenos-
li. Celkovy proces analyzy rizika sa kon-
centruje predovéetkym na schopnost dlz-
nika-splatif dver, na kvalitu zalohovaneg]

nennuteinost, na celkowy prifgm, na vysku
aktiv a pasiv, na stanovenie hypotekar-
nych splatok vo vztahu k Sigte] finanéng
pozicil a k celkovym vydavkom na byva-
nig, Qeenovanie nehnutenosti vychadza
Z porcvnavania cien podobnych nehnutel-
nasti, nakladov na vwstavbu novych
nehnutafnostl, 2 podmienok a trendov na
trow s nehnutelnastami

Sekundarny hypotekarny trh zohrava
yyznamnuulohy vo sfare financovania
byvania, tym Ze poskyluje daldie finanéné
zilrajie veritelam operujlcim na primarnom
iy, Hypolekarni veritelia, ktori zakiadaju
Lvery na primarnom rhiu, majd dve mod-
nasti;

* driia sitieto Uyvery vo svojich portiaiach

= predavaju ich na sekundarnom hypote-
Rarnom b, Sim sl vyivara)i podmienky
na poskytovanie novych Overoy

Sekunddrny trh napomaha dosiahnuf
nasiedujuce cisle

Hypotekéarne financovanie v USA
Fannie Mae
i /:/MBS Sekundémy trh
Finandn | MBS |
sprostredkovatelia | & ‘
&
e
5 T Diznici
Primamy trh

11
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Hypotekéme cenné papiere (MBS) v obahu
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kariguje interregionalne disproparcie
presunom linanénych hypotekarnych
zdrojov do oblast, v ktorych | nedosta-
tok tychie zdrojov,

= umazfiuje zakladatalom hypotek ihned
ish predal,

procas Standardizacie hypotekarnych
Cveroy prispieve k2vwSovaniu ich atrakdiv-
nasti preinvestoroy tradiéne neoperuj-
cich na primarncem trhu a k daigiemu posit-
fivaniu a razvoju sekundarmehotriu
Medzi najddleziteisich utastnikoy na
sekundgarnom trhu pattia indtitlcie, kioré
vznikli pod zastiou fedaralneg) viady

* Federaing narodna hypotekama asocia-
cig - na americkam trhu znama pod naz-
v Fannie Mae, bola zalofens kongresom
v roku 1938, Povodne federalnou viadou
vlastnena karporacia sa prefransformiovala
na stkromnu akeiova spoloSnost | 1968),
klora je v sutasnosti najvatsim doddava-
1elam hypotekarmych finanénych zdrojov
pre patreby byvana obyvateloy s nizkymi,
resp. sirednymi prijmami. Makupuje hypo-
lizkdrne Overy od primarmych varlelov, Sim
poradha zeydoval ponuku hypolelarnych
(vero tehio subjektoy. Fannie Maes naku-
pule tvery poistend FHA alebo garantova-
ned WA amiuvnd hypotekdrme dvery alebo
tey. druhé" hypotéky.

= Faderaina bytova uverova hypotekarma
korparacia - Freddie Mac, zalozena kon-
grasomy roku 1870 na roevo) sekundarne-
ho zmiuvného hypotekérmeho trhu.

» Vldodna ndrodng hypoteldma asociacia
- Ginmie Mae bela zaloZena v raku 1968
ako viadou viasinena Korporacia na 2akka-
de zakona o byvanl. Jej ulohou |e okrem
vypracivania programoy. 2ameranychna
hypotekdrne cenng papiere a Ginnostl
suvisiace so 2druZzovanim hypatek dao

12

poolov, poskytoval Specialnu asistenciu:
pomahat pri financovani byvania urditych
skupln atyvatefsiva napr. s nizkymi grij-
mami, elil peklesy bytove] vystavby a hy-
potekdarnyeh uverov v obidobi nepnazaive]
ekonomicke| siluacie

In&tilticie phschiace na sekundarmom
trhu mazu nakopend hypotekame Gvery
drzal vo svojom porlfalic alebo rdrufovat
uvery s rovnakymi charakleristikami do
skupin (pooiov) a fiz ich #aklade emito-
val tzv. hypotekdrne cenné papiere
{mortgage-backed securities; dalg
MBS} Pre americky hypotekarny trh |e
zZiavnatendencia ku sekuritizacii, Ge sa
tasto pdovodiuje rastom trhu s hypote-
lkArnymi cennymi papiermi, najmé od
zaGiathu 80, rokov. £ celkového objemu
hypotek v obehu ku kancu roku 1992 (asi
3 triliény USD) bolo sekuritizavanych
viae ako 40 %.

Poslavenie a aklivila Fannie Mae na
sekundarnom trhu sa najcastejsie posu-
dzuje podla wyiky hypotekarnych dverov
nakupenych ad primérnych hypolekar-
nych veritelov, podla podmienck ich seku-
rilizacie a vysky emitovanych viastnych
cennych papieroy. AF do roku 1981 54
vaddina nakupenych dveroy nachadzala
v portidliu Fannie Mas, prigem finanéne
zdroje na ich odkupovanie mohla ziskaval
amisiou dihu prigme na sekundarnom
triv, W roky 1981 lento subjekt zagal emi-
toval a garanioval hypotekarme cenng
papiera (MBS}

Do svojho portfolia nakupovala predo-
vietym hypotekarne dvery s fixnou dro-
kovou migrou 8 dobou splatnosti v rozoati
25-30 rokov. V désledku pohybu trhovych
trakovych mier a v zauime znizovania rigi-
ka viak zatala s diverzifikaciou porfalia -
rakuporm kratkodobejgich hypotekarnych
Uveray vratane tverov s fexibilnou Urako-
Wou Mmigrovou, :

Hlavrymil zdrajmi prijmoy sG hypatekar-
ne invesliéng portfolic a garanéné poplat-
kyzMBS.

Hypotekarne investicne portfolio

Karporgcia nakupuje hypoieky takmer
od 2B00 hypotekarnych veritelow odsihla-
sanych samalnou Fannie Mae. V roku
1993 nakipila Fannie Mas do svojho port-
folia hypotekarne Gvery vo vySke 92 mid
USD, Ku kencu roku 1983 hrube hypote-
karna investicng portfalio dasiahlio vysku
191 mid. USD. Prijem z tejto abchodne|
aktivily sa odvedzuje z rozdiatu (rozgatia)
medzi vynosnosiou hypotekarnych ove-
rov anakladmi, kloré sospojenssiinanco-
wanim tychio Investicil.

Garanéné poplatky

Cdsuhlaseng Overove inSlitdcie mZu
zdruZavatl hypotekarne dvery oo skupin
alebo vytvaral tzv. hypotekarne pooly
W {omto pripade Fanme Mag posudzuje
kevalitu uverov A polom emiluje cenne
papiere kryté tymito tvermi, pricom posky-
tuje stopercentni garanciu na splatky dre-
kay aisting nakupcom tychio cennych
papieroy. Vroku 1893 Fannie Maes emilova-
la takélo cenne papiere vo vyEke 221 mid
USD a ku koncu roks jef prijgm vo farme
garanénych peplatkey dosiahal 486 mid
ush
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Cenne papiere Klig S i
: nti Fanny Mae—1. $tvrrok 1994 Zakladanie hypolék - r. 1994
Fannie Mae emituje tietc druhy cennych ¥ it G Lo

papieroy Sporiteinicré a Sportelmitng

ol ; LVETOVE GR0CIE- A Uverove-agocs-

1. kmefove akcie — obchodeovateing na Barky cie, spanteine, i, sparitsing

americkych burzach, predovietkym na 8% druzstavng druEstevne Zvazy
ZeAy :

burze cennych papieray v New Yorku.
Vaobehu sa nachadza priblizne 272
militnay akeil s trhovou hodnotou pre-
viysujucou 21 mid, USD. Pocet dritelov
tyehio akeil sa pohybuje okolo 190 tisic
(stav k31, 12, 1993)

2 hypolekarnes canné papiere (MBES) -
emituje viacare druhy, z kterych raj-
vyznamnejiie sa:

+ standardne MBS - oezpecne. v zakni-
hovane) podebe emitovansg hypolekarne
cenne papiere, pine kryté poalm| hypote-
karnyeh dverov s fixnou drokovol migrou
Ma zaklade ¢asavého harmonogramu
ZaruGuje splatky Urokov a isting pre invas-
tarev bez ohiadu na ta. & je prijemoom
anultrych hypotekarnych splatok aleba
nia je. Cely proces zavis| od spdsobu,
akym hypatekarni veritella predavajl svo
produkl, 1. |- poslupne uver za Uveram,
resp: skupinu uverav, s ponechanim si
prava na obsiuhu, alebe predajom tohto
prava. Mapriek tomu, 2& splatnofl tychio
cennyizh papleray je stanovena v interva-
le 10-30 rokow, priemerna 2ivoinost mbke
byl podsiatne kratsia v pripadoch rych-
lejgieha splacania.

= sedemrocne balonove MBS - 54 kiyle

poolmi {skuginami) tzv. balénovych hypo-

tekarnych Uverow, ktorgch anuitng splatiy
sa odvodzujl od tridsafrotnych hypoték,
ale akowyplyva zich ndzvu, cely dver,
presnejsie jgho zostavajuca nesplatena
YySka. 5a musi splatif v stanovenan termi-
ne - na koncl sisdmeho roku. Pred uka-
néenim tohto terminu diZnik, klory nema
dostatok finanénych zdrojov na splatenie
dizne| sumy, ma mo2nost podiadal o refi-
nanény hypotekarny dver s fixnou droke-
vou miercu 8 s dobou splatnost od 10 do

20 rokav, Fannie Mae aj v tomto pripade

garantujesplatky Urokoy a splatenie istiny

ra konei siedmeho roku dritelom tyehio
cennych papiany

* MBS s flexibilnou Grokovou mierou -

plne zarugeneé cenne papiere, kryté poal-

mi hypotekarnych overov, kiongch aroko-

Ve miery sa casovo prispdscbuju podla

vopred épecifikovaného harmanogramu

a stanovenégho intervalu. Pohyb droko-

wyoh mier tychta hypotekarmych cannych

papleroy & odvodzovany od prispdsobo-
vania Urakovych mier hypotekérnych (ve-
rov nachadzajicich sa v danom poole.

Fannie Mae vyuiva Siroka Skalu uroko-

wyeh mier, ad kiorych sa odvodzuje flexi-

bilna Orokowva miera MBS — napr. priemer-
na aukéna tyidenna drokova miera Sasl-
mesacnych pokladnidnyeh poukédok
mirnsterstva finanoi, resp, Statnych cen-

155

Ini
1%

Hypolakizrme
faanky

Th%

Hypoakarme i
banky 1%
53.1%

nych papigroy s jednorodnou i palratnoy
dobou splatnost, Sestmesacny depozitng
certifikat, resp. Seslmesaény LIBCRH
apod.

* dlZobné cenné paplere - zaniajl dlho-
pisy, strednodobé a kratkodobe zmenky,
investicng amluvy, ktarych wyznam jgvidi-
elny v procesa ziskavania externych finan-
cnychzdrojov tejto ingtitice.

Ulgelom |e vypracoval vieobecne plat-
ne pravidla a Standardy, ktorych vyznam
spotiva v lom. fe naich zaklade sa da
analyzoval schopnost diZnika splatif dlh
aposadil, & majelok —v pripade hypatéky
nehnutelny — ponuka dostatoéne vysoku
zabezpeku,

Prirucka analyzy rizika, vypracovana
Fannie Mae:

- &pecifikuje pomery, na zaklade kiorych
sa hypotekamy Uver moZe poskyinuf,

- poadule primerant dveravd | histana”,
G0 v podstate znamena doterajsie Ove-
ravé zafatenie a disciplinu v splécan
akychkohek poskytnuiych Uveray,

= uréuje pamer Uveru k cena nehnutefnos-
t, stanovue vieobecny Standard a vy-
MKy,

— identifikuje pofrebnu dokumenitaciu,

- zakarzuje diskrimindciu akéhokolvek
drubu.

Véeobeone platnymi a v prax hypote-
karnych bank & spaloénosti pri analyze
rizika naitastejSie vyudivanymi kritériami
sl pomerny dihu Kprijmu
s mesadne vydavky na byvanie/prijem 28 %
» celkove mesaéne zavazky/prijerm 36 %
e pyver/cena nehnutelnost 80 %

Pedmienky pre jedného hypatekarmeno
veriefa,

Minimalny objem poolu

= (very s fiknou rokovou migrou

1 mil. S0
= (yery s flexibilnou drokovou mierou
500 mil, USD
= halfnove hypotekarns uvery
500 mil USD

Doba splatnosti

* 30rocne pooly

Hypotekdrne Gvery s dobou splatnosti od

181.do 360 mesiacov

* 20 rolng pooky

Hypotekarne dvery = dobou splatnosti od

181 do 240 mesiacov

* 10 rotne poaly

Hypotekarne gvery s dobou splatnosti od

85 do 120 mesiacoy
Z toho vyplyva, Ze parametre pre 2dru-

Zovanie hypolék do ravnakych skupin sa

covijajiod iypu Uvery, charakteru produk-

tuvo vifahu & Grokove) miere a sposobu
splacania a od doby splatnosti Overw.

Poplatky vo vazbe na vytvaranie poolov

« Minimalny poplatok za obslubu

- uvery s fenou drokovou migrou 0,25 %

-uvery § flexibiinou urokovou mierou

0.375%

* Garancny poplatok - determinovany
ponechanim si prava obsluhy aleba pre-
dajorm lohle prava;

= bezny - hypolekarmy veritel znasa Ove-
rove niziko 0,25 %

= Epecidlny - riziko znasa Fannis Mae
0,230 % (hypotéky's fiknou Unskovou misngu)
0,35 % {hypoteky s tlexibilnou drokoveu
MIgrou)

B5% -025% -025%

Uuer';-'f obsluha —+ garancie —+hypotekarne cen né:paplare {MBS}
5 = 80
(ransfer drokov, splétky istiny podia dohodnuténo Gasoveho
harmanagran,

prip. | predéasnych splatok investorom)

13
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BURZA — TRH TRHOV

Marodohospodarsky uZitok z cennyeh
papienay & burz tkvie v tom, 2e vela malyeh a
puytajne likvidnych (dedasne velnych)
Uspor najde sveje pouzitie na dihodobe
irvestovanie. Tym sa vyznaci mstoricky pri-
nos blrz pre industrializaciu.

Slovo burza pochadza vra) 2 hovorove|
rati v stredoveku a moZne ho odyodil z
gréckeno byrsa" resp. z talianskeho
Jbursa". V oboch jazykoch 1o znameana
ko2udinu, kodu, petaienku. Marodohos-
podari vEak odvodzujl pojem burza od
mena stare| patricigke] rading v Bruggach
iBelgicks) 2o 14 storoiia - ,van de Beur-
se”, kiora poskytovala pristresie so skiad-
mi pre mimoarniestnych obehodnikov

(Boerse, Beurse, Curiamercatona, Basl-
lika, Bursa" bola v stredoveku vo velkyeh
obehadnych centréch wy2narmna a dobre
situovana budava alebo volng priestran-
slvo, kile sa schadzal dokonca ajna obed
alebo veter obchodnicl, aby sa porozpra-
vall o.svojich abchodnych zaleitosliach a
aby zrealizovali kontakly, resp. vymeanu
zmenigk, pafazl, ovard a im podobnych
statkov. Matychto stretnutiach sa vymiefia-
li-g] informacie o vzdjomne] dverove] boni-
te. Taliani hovorili takymto stretnutiam
obchodnikov ditla de borsa" - burzove
refti. Fiada sa lotif dodal, #e lode orivaZali
hodvab, korenie, Sperky, kuriozity, ale aj
spravy, Klord boli rovnako otakavans ako
fovear.

W15, starodi sa medzinaradny obehad
prasunul 2 Benatok, Florencie, Genuy a
Luccy naflamske pobrefie. Obchod sihla-
dal najvyhodnagie a najbezgetnejiia
miesto. Vyznam spominanych Brugg
yrrastal, stavali sa centrom pefazla
wymennych obehodoy, Bruggsky patnicil-
sky dom s& nazyval uiba ,de burs”

Obchodnic s uZ nezhromazdoval iba
v Bruggach, ale aj vinych vyznamnych
canlrach obchodovania s tovarom, Tovar
sa nepredaval ,in natura”, ale na zakiads
ponuky a dopytu 2a vopred urdend kvalitu
a kvantitu sa dohovorila baza pre cenu
prishgngho fovaru. Po dohode o cene sa
uskuletnil viastny cbohod o tovare a jgha
hodnote, kKiory viak nebol | kankrétne pri-
tarmny” . Zudasineni sl mohll olomtotovare
wytvorif presni predsiavu bez fohe. aby ho
ahmatall alebd skomall, ake ma kvality
Mizsto kenkratneho tovaru - ako predmie-
tuobchodu - ol druh ovara (wwmenitelny,

14

Daoc, Ing. Georging Martinovd, CSc.

V &innosti burzy je uréita
metodika. Burza je v skuto&nosti
—ato je skisenost niekofkych sto-
ro&f—optimélna organizécia na
zber kapitélu s ciefom jeho
dal&ieho poskytnutia tym, ktorf
ho vedia optimélne vyuii.
Cena, ktora sa na tomto trhu
dosahuje volnou hrou ponuky
a dopytu, je v prislunom Case
najoptimalnejfou cenou,
ktor( mé&Ze dosiahnut

poskytovateli prijemca
kapitélu.

Zastupitelny, a preto pri uzavreti obehodu
nepritamny). Odborny vyraz pre tilo
zastupitelnost je- fungibilita®, resp. | fungi-
bilny* '. Zastupitelnost je klucom na
pachopenie osobitostitrhu na burze, aka
a) na pochopenie [e] narodohospodar-
siyeh funkeil,

Ako pre kaddy trh, tak saa) pre burzy
wytvarli farmy trhowych uzanaiia trhoveho
prava. Uzancie sla#ia esobitostiam trhu a
zabezpetujl ie? obrat, Robi satotak, 78 sa
(pokial jo tomodng) Zednacuje, &0 predsta-
vuje zigdnotll individualny charakier tovaru
a-zmiiv tak, aby sa dosiahla zastupitelnost,
uzavretie obchedu a |eho reallzacia
Dosiahlo sa to predovaatkym vylvarenim
tried 5 roedieinou nolaciou ceny. Nesiar sa
spresrenila metodika vuréovani lypov lova-
ri, Tovar sa zatnedil podia svojho charakie-
ruaznakov do ednotivech typoy, Pre kazdy
typ sa uréila povolend tolerancia. Typovy
v2or je bazou pre vietky rozhodovaniatoho-
ktoreho tovaru. Vo vEaobecnosli sa (ovar
fable drubu nazyva papleroyvy tovar, a o
preta, lebo vo svoje) jednoduchost a zasiu-
pitefnost @ lovararm iba na papler. Takia
vylvarend homogénnost dava predpokiad,
7esa pri dohovaroch uréuje iba mnodsivoa
cend, Rovnake mno#siva — rovnake ceny.
Ak dosadime namiesto ceny kurz, pochopi-
li sme podstatu burzovych cbehodov. Na
zaklade uvedenaha savroku 1844 vysiavily

Prusku prey zavierkowy list obchody g ra-
Fou Urovali sz

* rnirimalne mnoEstvo,

= liyalita,

= dadaci lermin,

* sposob-dodania,

s godmienky

Dalsim klasickym prikladem predmetu
obchadovania bola kava (preym pradme-
tom obehodovania na burze bolo Eierme
korenie),

V pripade cennych papierov odpadsa tin-
nosl na dosiahnutie zastupitelnost, lebo
ide o cenné listing zastupujuce majetkove
prave. Preto je ich zastupileincs{ takmer
absolutna: Kazdy kupon dlznaho upisu
(obligasia), kazdy podiel na baliku GZastin
ig hadnatavo ravny s kaddym inym kupo-
nom aleho podiglom na UGastinach prirov-
riake] nominaing] hoonate

Fastupitelng s na burze (okrem tovans,
cennych papieroy & zahramicnych mien) aj
burrové zavierky a realizacia kdprych
2miliy. Burzova zmiuva nazyeana a) burio-
violl Zavierkouw aleto kontraktom je formuiar,
ktory e oslobodeny od individualnych ped-
mignok Tym, 28 sauzanciami uréili tyay tova-
ru a podmienky dodanla, burzovs cbehody
sazhavill nedormzument anezrovnalost

Okremineho jo to af preto, lebo Kaidy
proces; ktory riesi nedorozumenia meda
kupujicim a predavajicim predizuje rea-
lizaciu. To nemo2no akceptoval na trhu, na
kteram predmety obchddavania mania
svinjich mafitefiov za jedno dopoludnie nie-
kolkokral, kde v priebehu nigkalkych hodin
Uéastina menl viackrat svojho majitela
Kazdé nedorozumenia by preruilo refaz
obehu. Kazdy Elen burzy a externy pariner
burzoveho obchodu podlieha rozhodova-
ciemiu sudu burzy. Je tojeding a konadna
ingfancia pre chehodnych parinerow.

Po tlomio exkurze do histone jg pechopi-
tefna nasledujuca definicia burzy:

JFod burzou rozumieme Statom povale-
nu organizaciu, kiora ma za clef pravidel-
ne, v uréitam &ase, na urditommieste 2hro-
ma?dovat ebchodnikoy, ktori ponidkajd
dlebo prejavia zaujerm o zastupneiny lovar
(v pripade abchodoy § tovarsm na temmin



&
)

PRILOHA

) PRIPRAVA
ROCNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY
ZA ROK 1995

Ing. Milena Karefiova
Marodna banka Slovenska

Prvaradym cigfom udlovnictiva je zachylil ekonomicku rea-
litu padniku podia pravidiel, zasacd a mieiocl, kioré Létovnicive
pouZiva. Letovna zavierka predstavuje sustavd zakladnych
Ukazavatelov, usporiadanu podia urgitych Kritéril, L. majeiok
{(aktiva), zdroje tinancovania (pasiva), naklady (vydavky),
wynosy (prijmy)a hespodarsky vysledok

Ddbor uCtovnictva MBS vyoracoval metod|ku na uzaviarania
uctevnych krih a zostavovanie uclovne) zavierky za rok 1995

Priprava a vykonanie Gétovne) zavierky & zavrsenim cela-
retnenc Getovneho procesu, Prizostavovan] Letovne zaviar-
ky |e nuine zabezpedf spinenie véetkych utlovnych 2asad a
principoy

Véeobecne uznanymi UStevnymi zasadami uplatfnovernymi
v uétovnictve vzmysle zakona &. 563/1981 Zb. o udlovnictva
a Gpatrenia MF 3R &, 65/520/1994, ktarym sa ustanovuie
USlovd nsnova a postuny udlovania pra banky, st

Zasada Pravna norma Obsah ustanovenia
bilantng] pravdivost zakon. § 2 predmat udtovnlioive
Zakon §7 zakladng gharakienstiky
ustewniciva, Klore vedo k vermemu
obrazu predmetu uétoviiciva
bilgnéme| menosh zakin, §11 uEioyne dokiady
zakon § 12 Gftoune Famsy o utlovieh pripadoch

zakon, 58, ods 4

zakaz vaajomneho yrovnavania mapelku

AFAVAZEOY, Naklatov a wwnosoy

vERObRCHE Ustanaven:a, &1 W

Zakaz kompenzacie

Lplnosh

zakon, § 7, ods. 2

poyinnost viesl Uetovnichvo Oplne

2akon, 512, 0ds. 3

uspariadanio Wtovnyoh zapisay

Dilancne] identiy

Zaxon, 518, odz 2

nadvaznost udajov vo vwkazooh

vERahache ustanovenia. Gl X1

poslUp pn alvaran d wsavieran
atavnveh knin

formilne] tiland niejf Kontirmaity

Zakon, 54, 0053

principy docdriiavania uttovych osnoy
a posiupu Ocovanis a zostavovanis
wiioyne| zavieriy

vt i bllandng) kantinuty

7akon, &8 ods 1-3

Zakpaz 2milen spbsobov oocafovania,
postupoy odpisovariia: UElovania,
psponadana poleHek uzaviery

realizaing 2akon, 524 ods 1a vymedzentes okamibiu realizacie
wheobeone ustanovenia, &l 1Y vymadzonie momentyu uskUtodnenma
uEtovneho pripadu
Ity zakon, 524, ods: b ronladneme nzikca siral

zakon, 526

PN CiEn majeti a ZAvEzkoy

vEeoboona ustanovenia, i Xl

Ivorba a pouditie razen

veEeobecns uslanovenia, ¢l Xl

tvorba a pouZitie opravnych poloZiek

fisravislost) udiovnych obdob

zakon, § 3. ods 1

povinnost ettovania ekonomickyoh
javoy do obhdobia, s Karym casove
&VECnE SUVisia

vaeobeore ustanoven:s, &L X

Zasady na udtovanie nakladoy a vyno-
0w A na lch dasova rozlitovanio

15
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Banka si stanavl svojim vndtornym predpisem harmona:
gram uzavierkovyeh (bilangénych) prac tak, aby sa dodrzali
tarminy predkladania Oétovnych vykazov pre banky podlia
Opatrenia Ministerstva financil Slovenskejrepubliky zo 1411,
1994 & 65/521/1994, klorym sa uslanovili zavazne vzary
nEtovnych vykazov priz banky, ich predkladacie cesty atermi-
ny predkladania v zoenl neskoréich predpisov.

Prehlad vseobecne zavaznych pravnych predpisov

Priuctovani uétovnych pripadov do bednéno roka dbaju banky na

ustanovenia viechecns zavaznyoh oravnych predpisov upravul-

Ocich finanéné hospodadrenie, dafove pavinnost, kioré majud

gepad na uctavnictvo a udtovng vikazniciva bank

Ide najma o tieto prévne oredpisy;

~zakon & 563/1991 2b. o (&tovnictve,

—Obchodny zékonnik & 51311991 Zh, v znenf zdkana €.
PR4MBE2 7h. a z8kona & 6001992 Zb. o cannych papiercch,

—#Akon & BBG{1992 Zb. o Narodne) banka Slovenska,

—zaken . 21/1292 Zh. o bankach,

—zakon &, 286/1992 Zb o daniach z prijmav v znani neskorsich
predpisoy,

—zakon €. 2121932 Zh, o sustave danl,

- Fakon £ 22231992 fo_ o daniz pridang| hodnoly v zneni neskor-
gich predpisov,

—zakon &, 610019082 Zh, o rezarvach pre Zistenie zakladu dane
Z prijrmo

—zakon €. 1191992 7. o ceslovnych nahradach v zneni neskor-
Slah zmien a dopinkoy,

—zdkon & 1521994 2. ¢ osocidinom londe 8 o zmensa doplne-
ni zakona &, 2861592 Zh: o daniach z prijmev v zneni neskor-
sich predpisov,

—zakon & 499/1990 2o o prepoéte devizovych aktiv a pasiv
v oblasti zatranitnych pohfaddvak a zavazkov prganizacil
v glviglosti s kurzowymi opatreniami,

—zakon &, 2141992 Zh. 0 burze ¢annych papieroy,

—zéon &, 2291992 Zh. o komeditnyeh burzach,

- Dpatrenie Ministerstva financil Slovenske] republiky 20 14 11
1994 £, 65/520/1994, klorym sa Lstanoyvuje GEiova osnove
A posiupy détovania pre banky,

- Opatrenie Ministerstva inancii Slovenske) repuliky 2o 1411
1994 &, 65/521/1904 kicrym sa ustanovuje uspariadanie
aobsanové vymedzenie poloziek oélovnej zavierky bank
aminimalny rozsah Gdajoy 2 nej urGeny na 2verajnenie.

~ Cipatranie Narodne| banky Slovenskaz 3.3 1985¢. 3, klorym sa
ustanovujt pravidla hodnotenia pohfadavok a podsovahouych
Favarkov bank podla rizik v nich obisiahnutyeh a pre tvorbu
zdrajov na krytie tychto rizik,

- pstatneg zakony ainé privne predpsy, 2 kloryehvyplyva, 2e ski-
wiEnost v nich uvedens je patrebné zohladnil v adtovnictve
a utovnig) Zavierke

Posiup pred uzavieranim uctovnych knih

Pred uzavieranim Gétovnych knih treba zatdioval viatky OStov-
ne pripady, tykajices sa bedného roka, aby sa zabezpedil pravei-
vt ticlaje o majetki, zavazkoch, viastnamimani, nakladoch, wvwno-
soch a hospodarskom vysledku v udlovne| zavierke . |de pajmé o
1. vEelky zrealizované prikazy, ktora banka prijala k-31: 12,

k dohodnutemu terminu,

2 penaliéoperdcie yykonanévbanke dodt 12 vratanedt 12,
3, naklady tykajloe sa beznaha roka. na kloré boll poskylnuie v bez-
norm roku preddavky na vyidtovanie (napr na pracovne cesty, na
drabny nakup za hotove). Ak mal pracovnix vydavok do konca
roka, musi sa poukite preddaviku ultoval do mesiaca decembora,

16

4 Ofovng doklady vystavene pe 31 12 poxialoveruju udtav-
ne pripady hezneho roka vratane dodalkov do bedneho
roka
(napr. zuétavacie a vyplatng listiny zostavens za december
v januarl, dokiady na vndtorné presuny matenaiovyeh zasob,
Fasob lovaru, watiovanie blakov na pehonne hmaty),

5 dodatky poloZiek vo vziahu k Narodne) banks Slovenska,

. zavierkove droky k istinam a poplatky na prislugnych nakla-
dowych a yynosovyeh Gétach zo vEetkych vkladov, pdzitiek
alveray. O priplsani Urokov sa upgvedomia klienti 2asianim
uzavierkowych vwoisoy,

T fakilry za véethy dodavky spinena do 31 12 bez zretela na
datum vyhotovenia a dorudania faktorza ne

B poklal lakliry za dodavky spineng v beznom roku nedojdu
viiag, lrea lch zauctoval k31,12, aka nevylaklurovane
dadavky (matarialu, tovary, investicl, orac a sluzieb),

8. vymary pendle za onaskorené platenie dani, vystavene
v bednom roku a v tomio roku neubradend,

10. vysledky véetkych invertarizacil, vykonane podia vnitormeho
prizdpisu banky. Inventarizaciou sa zisfuje skutoény slay
majelku a zavazkov Skutotne zostalky majetku a zavazkoy
zZistgneé inventarizaciou musia byf doloZens inventurnymi
stipism|, Pri dokladove] inventire je patrebng venoval velkd
pozornost vysporiadavaniu (Stov 219 - Ostatne pohfadavky
voli klientom & 229 - Ostainé zavazky voli klientom a zostatky
tyehito uttoy wykdzane k 31 12 1985 je potrebné 2advodnil,

11. wvorbu {prip. pouzitie) opraviych polo®iek na zaklade inventa-
fizaci,

12. poloZky Easoveho rozlidenia,

13. dohadneé poloky,

14, kurzové rozciely k majetku a zavazkom,

15 z&konne razervy a infemou Normao Stanovens ostane rezervy,

16. rocne vysoonadanie DPH v zmysle zakona & 22201902 7b
v 2neni neskorgich predpisov,

17. dadateéng opravy chyb anespravngsti v uilovnictve zistene
do daby pred odovzdanim détovnyeh vwkazow,

18, udty 119 -Hoednoty na cesie a 135 -Prevody prostriedkov na
uctach medzi bankami nemd2u vykazoval v rocnej zavierke
zoslatok

Inventarizacia

Didlezitym krokom retne| ctovne] zavierky su fyzicke a dokla-
dave inventury majetku a zavazkov Danky. Banka urdiva svojom
vhltrabankovom predplse, ktore Oty podlieha) fyzickej alebio
dokladove] inventarizacil. Predevietkym inventury zasob moiu
byl wykonané i v prieoehu Udtovneho obdobia a nle & polrebne
ich wkonavat k poslednemu dhu tétovneho obdobia: K tomute
datumu & potrebne inventlru vykonavaf len viedy, ak banka z2vo-
lila sposol udtovaniana utta 311 - Zasaby a inventlrs je podmi-
enkou pre spravne zahrnutie spotreby zasob do nakladoy Uttoy-
nang obidobia.

Lenota inventarnzace nmotnéha majetku nesmie prekrecil dva
roky. .

Penazné prostriedky v holovasti sa musia inventarizoval
najmenej Syrikratl roéne.

Orstatny majetok a zavézky by sa mali podrobi dokiadove
irventire, ok dalumu roéne; zavierky.

dJe zrajme. Ze vietky inventiry majethu a 2avazkov by mali vies!
kovaraniu, & ich evidencia zod poveda skutofnosti a najma zislil
skutotny charakter predovietkym majetkavyeh palodiek banky,
pretoZe tanto charakier by potom mal byl impuizom & tvorbe
apravnyeh poloZiek

Vysladky inventarzacie by sa teca mali prejavil v zaudiovani
inventarizadnych rozdieloy a verbe opravnych poloiek
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Wlepto sovislost |2 potrebng este upozomif na vwkanavanie
dokladove) inventiry rezery, kioraspodiva v zhodnotent ich vysky
a opodstatnenost

Inventaizatne rozdiely zistens pri fyzicke| inventure sa musia
rauéiovel do beFnehoroka 1akia:

-manka na farchu ugtu 671 - Mimoriadne nakiady a v prospech
priglusnych uétavy 311,351,438 441 442 445 476

- predpis nahsady mank vodi pracoyvnikom alebo inym osobam

sa zauctuje na farchu Gt 341 -Pohladavky vodi pracovrikom

{iné pahladavky) a v prospech Gt 771 - Mimariadne vinosy,
-schodok poklagnice v hotovosti sa zadcétuje v prospech Gétu

111 - Polkigdnica (118 -iné pokdadméng hodnoty)-a na {archu

Wit 341 —Pohladavky vadi pracovnikom,

-pn chybajicich cennych papieroch je potrebné ubytok viest
y addelsng] analylicke] evidencil  Cenné papiers v umorova-
com konani® a zahajif umoravacie konanie,

- prabylky sa v kaidom pripado GEtuji na tarchu prisiugnych
uétov, kde boll tyzickou inventarou vykazaneg a v prospech aétu
771 - Mimariadne wynosy.

Tvorba a pouzitie opravnych poloziek

Llshau apraviayeh polodiek (e upravil occenenia prisiugnaha
majetku v pripade; e sa pri jeha inventanzacii zistl. 2e doslo kzni-
Zeniu ocanenia precnodneho charakteru. Tvorif opravne polozky
na zvySenie hodnoty majelku je cakazane Zamerom j&, aby sa
dodrZala zasada opatrnosti, ktorou sa zabezpedu|e realng
fobrazenie skutodnostl,

Opraving pdlofky podlishajl dokladove] Inventire, ktorgy sa
zisfule ich vytka a opadstatnenest (8. Xill viecbeenych ustano-
weni Opatrema MF SR ¢ 65/520/1804)

Cipravna polozka sa tvarl ku konkréthe) ponfadavke. U zévaz-
kowv sa zasadne apravna peldzky netvoria

V pripade Wworby opravnych poladiek ku klasifisovanym pohla-
davkam sa postupuje podla Opatrenia & 3NBS 23, 318850 pra-
vidlach hodnolenia pohladavok a padsivahovych zavazkoy
Bank podfa rizik v meh obsahnutycha pre lvorbu zdiojoy nakry-
tia tychto rizik

Tvorba ooravriych poleiiek na znizenie hodnoty aktiv sa zau-
&tuje v prospech prigluinych udtov opravaych polokiei (ud.
€139 189,190, 249, 340, 379389, 419, 428, 435 448 479)
podia [ednotlivyeh druhoy majelku a-na farchu utiu 651 - Tvar-
ba apravnych poloZiek. Opravné polozky nesmo mal aktlvny
20stalok

Tvarou opravnych poloziek banka Gétuje nasiedovne:

L&ty B51-Tvorba
opraynych polofiek aoravnyeh pologiek
" X
- -

Pokial vysledky inventarizacie nepreukaiu apodstatnenost
wylvorena) opravng) polozky. banka 0Siuje nasledovne:

Casoveé rozliSenie nakladov a vynosov

Casové rozligenie vychadza zo 24sady, podla kiore) o skutoé-
nostiach, kloré su predmetom GSiovnictva, stiuju oétovne [ednat-
ky do obdebia, s Ktorym tisto skutofnostl asovo 8 veone suvisia

Lty éasového rozliSenia podlishall dokladove inventire 2 ori
irventarizaci sa posudzuje ich vwika a cpodstalnenos!

Aby barnka mohla pouzit éasove rozlifenie: musia byl spinene
tieto iri kritaria: _

1, vecna wimedzenie skutoénost 1) mus byl znamy tilul Gaso-
veho rozlisenia (napr. prijaté Uroky),

2: vyEka tasova raditovanaho Utlovneho pripady

3. obdobie. klorého sa Sasaove rozligenie tyka.

Na Uéte 351 - Naklady budlcich obdabl sa ustujl vydavky
bezrignc utovneho obdobia, ktoré sa tykaju nakladoy v budd-
clch obdobiach {predplatene nakliady)

Akanaklady budicich obdobl sa Gasove rozlifuji najmé,

—Uroky platens klisntom vopred,

- droky platene koredpondentom vopred,

-naklady z terminovanych bankovyeh ogerdcil prad uplynutim
Terminu

- debetné razdialy 2 predaja cennych papleroy's pravormspatng-
hoodkupenia

1. Uctovanie naxladov budicich obdobi za bezné tdtovne abdo-
big:
Uty 111,127,131,
221,842

b X

351 —Naklady
budieich obdobi

- =

2 Ustovanie do nakladoy banky v budtcom obdabi:

351 - Maklady

gty 612 636,667 budicion obdobl

X 3 X

! !

Na tiéte 352 —Prijmy buddcich obdabi sa U&iujli sumy bankou
neprijate (neinkasovane) ku diu Oétovne| zavierky, kioré Gasovo
& vecns suvisis § vynosmi baZného Gotovnaho ohdobia a nie suU
zauttovans priama na uéioch ponladdavek vodi pravnickym
atyzickym oscham

Ako prijmy buddeich obdobi sa dasove rozlidujl najma:
- splainég, dotaraz nevyinkasovani vynosove iroky,
—wynosove provizie, dividendy,
-hankou spinena a nevydétovans stuzby.

1. Ugtovanie prijmov buddcich obdabl za be#né (&tovné obda-
big:

751 - Pouzilia Ly
apraynych polnfiek opravnych poloziek
b4 bd £3
- -

) ) A5 —Prijrmy
LGty 712,714, 726 buducich ebdobi
M W

-
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25

2 Uétovanie pri prijati uhrady v budicarm obdabi

221 - Baing Udty 352 - Prijmy
kligrtow buddcich oball
4 £S5 X

T f

Na (¢te 355 -Vydavky buddcich obdobl sa uatujd nakiady,
kiora suvisia s beznym uétovnym obdobim, aviak vydavky na ne
nekall v lomto obdol uskutoénene (nezaplatens nakiady)

Ako vwdavky budicich nbdonl sa Sasova rezlidul naima
—daoteraz nezaplatens nakladove Uroky,
=~ pahrady platensj dovalanky,

—premia a cdmeny pa uplynuti roka,
—najomne platens pozadu,
- socialne naklady

1. Uctovanie vydavkov buduoich obdobi 2a bezne OStovne obdo-
bie:

3585 - Vydavky
LIty 536, BET budlicich ohdobt
b A

1‘ !

2 Uttovanie priich dhrade bankou v budioom chdabi

221 —Bedne Utty 356 —Vydavky
Wlientoy buducich obdobl
0.4 b4 75
- i

Na G&le 356 -Vynosy huddcich obdobl sa Giujd prijmy prijats
y bednom Odlovnom obdobi, klord vecne paliia dovynoaoy bud-
ucich abdobi (vepred prijate vynosy).
Ako vynosy budioich obdobr sa Gasovo rozhsui naima:
— troky vopred prijate od klientoy,
wreaky vopred prifale bl koraspondentoy,
- poplatky prijaie vopred za bezpednosing schranky,
=Ny 2 lerminovanych bankowch operaci pred uplynutin ieomin,
—Gasl urokud prémig ¢ hodndt sskontovanych kientami alebo kipe-
mych na pevno, klord satykan neskodich ddtoryich cbdob,
e prijats najormind
- Kradhitng rozdiely z predaja cennyeh papieroy s Fravor spatne kupy

1. Utavanie vynosov budticich obdabi za bezné uétovne obda-
Lier

A6 - Vynosy
Uty 111,131 fudicich obooli
b 4 *

! !

18

2 Uttovanie go vynosoy Banky v buddcom obdatl:

" AGE Mynsy
Uily 712, 717, 787 buciicich  obdokl
X X 75

= -

Casove rozligenie nad rames zasad uvedanych v Dpatrani MF
SR BEA201994, &, XI mSEe banka utoval len s predchadzal-
Lairm sthlasom MFSR

Dohadné téty

Na dohadnyeh (iétach zaiiiuje banka ku diu Gétovne] zévier-
ky UEtovné pripady, kioré nemaze zalttoval ako obvyklé pohla-
davky alebo zavizky 2 divoduich dohadne sumy, B to zavizky
a pohladavivy, na kiord ne je pri Odéovne] zavierke doklad. aviak
da danaha Gétovného ebdobia patria; éel a obdobie ich vzniku
|2 Znamy, penaing suma sa spravidiakvalifikovane odhaduje na
zdklade abjednavky, zmluvy, predechadzajlicich poznatkov
korespondencie s'parinerm) a pod. Vataina dohadnych poloiek
mavplyy na naklady siebo vynosy

Na Géte 353 ~Dahadné Géty aktlvne sa udtuju ku ofu ustovne)
zavierky t:u:rlozky ktoré nermndno 2adttoval eko obyyklé pohla-
davky, pnt‘.nm wynos Z tychito poloZiek patri dodanaho O&tovného.
obdobia, prip. & preukazatelnou protipolozkou k zauctovanym
nakladom, Patil serm napr. pohladavka vodi poistovni v désladiu
poistnyen udalosti v pripadoch, ked nebola esie poskytnuta
paistng nahrada a poistoviha nepotvrdila do data uzawaranla
dtovnyeh knih kanetnd vyiku nahrady

Zatdtovanie pehlfadavky vodi poisiovni v bednom udtavnom
obdabil:

353 - Dohacfng Géty

gktivnie 771 = Mimoriadng vynosy

® X
T potilacavks T

Vo nasledujicom délovnom obddbl banka Gétovny doklad od
poisfovne zalciuje:

363 - Dohadne uély
aAklivne 341 —Rézm olZnic
x X

- -

Zaroven bankaupravivinosy O razdiel medzi skutoEne prijatou
nahradou od poislovnea zadélovanou dohadnou polaZkou.

‘Na titte 354 -Dohadné U&ty pasivne sa uctu ku diiu Uctovne|
zavierky polozky, ktoré nemazno vyuctoval ako obvykly alb,
Faltria sem napr. nevyfaklurovang dodaviky. 2avazok na Uhradu
zo zedpovednast| za spdsobendl &kodu v pripadoeh. ked
nemodng o uzavierani udlovaych knib stanovil kongdénu vysku
Zavazku.
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Zauclovanie nevylaklurovane| dodavky (napr. opravy hmotnéhd
invesliéneho majetku) za bafne Gétovng abdobie:

354 - Dohadra udly
pashne 636 - Nakupovans vykony

x X
Zavazok

-

V nasladujucom Gétovnom obdabl zauétuje banka Uétovny
doklad (takturu)

354— Dohadns Gdty

pasivne A2 Rdzni verigla

X n

Zarovien banka upravi naklady o rozdiel medzl skulotne pria-
tym uétoveym dokiadom (faktureu) a zatétovanou dehadriou
palozkou

Zaoctovanie nevylaklurovane] dodavky investigného majetku :

364 - Dohadnié aity A% - Dostaranie
pasiung inveEstitnaha maletku

A X

- -

Rezervy

Co dasoveha rozlisenia v Sirsom slovazmysle moZno 2ahmil &
rezervy (zakonng a astatné), kiaeé banka tvorl na farchu nakladoy
aktore predsiavuju cudzizdroj (cudzl kapital) Rezervy riie st kla-
sickou formou &asoveho rozligenia, leoa ZyyEajne (g znamy Ldel
ich tvorby, ale ich vyska a obdobie sa odhaduja

Banky vo svojom intarmom predpise stanovia titul; spdsak tvor-
iy a pouditia rezerv. Pokial nie |8 ceobitnym zakonom stanoveny
spisob ivorby rezerv, vyivarajl sa percentom z uréeneho zékla-
du aleho v absoliine] Siasike, Rezervy modnog pouZif len na odel,
na kiory boli vyivorens,

Analyticka evidancia k prisfusnym synielickym oétom hmeingno
miajetku. iveroy aposkytnutychzardk musi byl vedenatak, aby bolo
miaéne zistif 28klad pre vypotel rezerv podla osobitnaho predpisy

Spdsoh uréenia prismarnyan slavov nie g 28konom arezervach
urgeny. Jedplne v pravormoci banky rozhodnut padfa svojich kan-
krelnych pedmiencl, & pouije priemer podia dennych, mesaé-
nwch, Shilradnych, polrodnych prismemyeh stavoy, & priemernea:
hostavind1 1 do31 12 kalendarneho roku. Sposob urtania pri-
emernych stavov sianovibanka svajim vnllomyrm pradpisom

Treba ale zddraznil, #e 28kon 0 rezenvach viaze uvedeny prie-
merny stav vidy k zdafovaciemuy obdobiy, ktora |2 totozne
s uttovrym obdobim, Do zakladu prevypolet sumy rezervy
podla cltovanych ustanoven nemoino teda zapocital aj zosta-
1ok 2 predchadzajicehio zdanovacieho obdotia, ale |a treba
oraf do uvahy len zmenu stavu prislusnych pohfadavok, resp.
zaviziov, ako rozdiel medzi ich konednym zostalkom a zagia-
tognym stavom za prigiusng zdanovacie (Uétovng) obdoble &le-
neng nagr. na mesiace. (Pre presnejdi vypoget priemerngho

stavu adporadame xahladioval | Gasové hladisko priebehu 2da-
Aovacieho-uélovneho obdobia, 1], uplatnil vakany arilmeticky
prgmer.}

Cerpanie rezerv sa uskutodniuje prostrednictyem vynasav. Ku
aifill wEkoyne| zavierky nesmu rezeryy vwkazaval aktivny 2osiatok
a opodstalnenas! pravodu ich pasivnych zosiatkoy oo nasieduj-
heeho UEtovneého obdabia musi byl delaZens zdtvadnenim na
zaklade vysledkovinventarizacle (Cl. Xl vEesbecnyeh ustanove-
ni Opatrenia MFSR & 65/520/1994).

Rezervy moZno poudit len na Ucely, na kloré boli vytvorena, Na
rovinaky Nitula sumu, na ktory 50 fvorene rezervy, nemodno voril
gpravny poldzsy

Ma Uéte 542 53 UEtL)0 ZAkenng rezervy padla osobiiného pred-
pisu (Zakon orezervach). MNa ucte 543 sa GEtujl ostame rezervy
tvorens na krytienakladav a nzik banky

Ustavanie lvorby rezery:

4% - Rezaryy 65X - Tvorbarezery

W X

- o

Uttavanis pouiita rezen:

S4% - Rezervy TEX - PouFitie razary

X X

Dan z pridanej hodnoty

Banka, Klora nieg @ platilelom dane 'z pridanej hodnoty
(OPH), udtuje-nakdpeny majelok vratana DPH ra prislysng
ucty majetku a vietky nakipenavykony uétuje vrslane DPHdo
nakladoy

Banka, kiora je platitelom DPH, zadétuje lito dadi na vstupe za
vielky nakupene zdaniteing pinemana farchu 0éu 347 a v pro-
spech pristuiného 0Etu majetku Cinakupsnyeh vykanoy v ooene-
ni ez DPH. V prospech Gétu 347 sa zandluje predpis platby DPH
fauskulotnene zdanilelne pinenia —dafi na vystupea (&1 XV vée-
pbecnyeh ustanoven! Opatrenia MF SR)

LIStovanie dane na vsiupe

342 - Rszni varitalia 36 - Makupavans vykony

125 106

347 - Ludtovanis
20 Salnym razpociom

P 5
xj‘f':} >

1. Zat&ovanie dosle) lakidry
1a MNakipane vykony
1h. DFH na vsiupe

18
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Uttavanie dane na vystupe.

TET —In2 pravadzkove

WISy 341 - Razni dinicl
100 125
~—— (1)

347 - Zoclovanie
g0 S1AINYM rozpodlom

e,

25 1]

1 Zalétovanie dafoveho dokladu — takiuny
1a. Vynosy
1b. OPH na wystups

Rozdiel medzi dafou zadutiovanou na vslupe a na vyslupe
a) barka odvadie do Statneha rozpoéiu, pokial je rozdie! pasivriy,
ojuplatni narek na cdpoedéel, prip. narok na nadmerny odpodet
voii Stamemu rozoodiu, pakial je rozdiel aktiviy.

Banka, klord |e plattelom DPH a uplatiuje narok na odpodat
DPHkaeticianton {§12zakona o DPH), zattujetito dan na vsiu-
pezavietkynakipenazdaniteling plnaniana tarchu 0étu 347 ana
farchu prislugnycn Gtloy majetku & nakapenych vykonow v oce-
rent bez OPH

Vprospech Gélu 347 sa zaudluje predpis platby DPH za usku-
totnend zdaniieing plnenia (Gtlovanie na wistupe). Ak dosiahne
prepocitac! koeficient hodnotu 0.05 a viag, prepodita sa Glastka
dane.na vatupe zauclovana na farchu 0&tu 347 tymio koeficien-
tom a rozdiel medzi touto dafiou a takto yypoditanym narokom na
odpadel sa zaugtuje na farchu UCtu 667 a v prospach Utiu 347

Ak nedasiahne prepodilach koelicient hodnatu 0.05 nevznika
narok naodpodeta DPH na vatupe sa zatéiue na tarchu UEluBE7
av prospach Gclu 347

Uétovaniev pripade, ked banka nema narok na cdoodet;

347 - Zustovanio BE7- Ing prevadzkova
s0 &tatnym mzpodtom naklacly

X X

- o

Ratnézutovanie dane z pridane] hodnoly, kloré wyiiljva 20
zdakona o dani 2 pridane] hodnoty v zneni neskeorSich pradpisov jg
nasleovne:

§17a, dds.4 MO ]

1 Rozdie| medzi dafiovou povinnasiou
Gitevanou v prisbehu roks a dafovou povin-
nostou vypoditanou za cely rok v prospech
Statneho rozpodtu (v pripade, 22 dafiova
povinnast je vyslia, ako @ zauttovand podas
roka) 76X 347

2. Rozdisl madzi dafiovou povinnosiou
Uitovanou v priesbehu roka a dafovou povin.
noslou vypetitancu za cely rok na farchu atat-
neha rozpodtu (v pripade. Ze danova povin-
nosl [eniZsia, akoje zauttovane pofasroka) 347 TEX

20

519 ods. 4 MD D

3. Rozdiel meda danovoud povinnoslou
(itovanol v priebehu roka a danovou povin-
noslouza cely rok v prospech Statneha rozpo-
Etu (v pripade, 2& danova povinnost je vyssia,
ako |e zauttovans potas raka) 667 347

4. Bozdie! medzi danovou povinnostou
UGtogvanou v priebehu roka a dafovou pavin-
nosfou za cely rok na farchu Statmehio rozpodéiu
(v pripade, Ze dafova povinnost e nidsia, ako
& zauclovans pocas roka) 347 BET

Kurzove rozdiely

Merealizované kurzave rozdiely si ofakdvanég 2isky a straly,
Kiaréwvznikaju zozmeny Kurzoy v ramel 0éiovného cbdobia uakiiv
a pasiv v cudzejmene, znizeng o pomernd Sast tychio rozdislov
wztahujdeich sa k dbytku akliv a pasiv v cudze) mene, kiors sa
povazuil za kurzove rozdiely realizovang, Nazakiade tohobanka
stanovi yaulormym predpisom, u kloryeh Oétoy bude uttaval
o nerealizovanych kurzowych rozdisloch.

Merealizovane kurzove rozdiely sa az dodoby realizacie 0&tUj0
majetkove prostrednictvom 0ciu 358 - Usporiadacie utly devizo-
wych operac,

Minimalne raz redne ku diu GElovne] zavierky 2isti banka podla
jednotivych mien aumu pripadajicu na nerealizovany kurzovy
zisk a rozdiel medzi toulo Sumou a vWasim zostalkom na sirane
Dl 1ohto Géu zaudiue do vynosoy. Nerealizovana kurzove zisky
zasagne nexry|d straty z kurzovyeh rezdielow,

MNergalizavani stratu za(siuje banka do nakladoy

Ugtovanie kurzowych rozdielav na Géty nakladav a vinosov
616AE - Kurzave

giraty 2 bednych
devizenvychoperac

716 AE - Kurzowd
SDEpdtia

460 A — gl kurzowych
rozdieloy 3 rozpata

reallEovang lurFove
215ky kurzove slraly

- | -

Uzavieranie uétovnych knih

Prace na konei kalendarneha roka sa delia na dve relativneg
samoslalne casti
— Utevni uzavierku,
= Zoslavenia ullovne] zavierky

Pri uzavierani étovnych knith sa zistia:

a) obraly stran MD a Dal jednotlivych syntetickyeh aétov havng
kniby,

b) konedna zosiatky dttov akliv a pasiv akonedneé zostatky nikla-
don & vymosov,

&) hospedarsky vysledaok pred zdanenim ake rozdial venosoy
UElovanych na ustoch ustove| triedy 7 a nakladov uctovanych
nauétoch uttovych skupin 61 2 67 a Leiu a0,

Barnka zistuje osobiine hospodarsky wysledol z beine| dinnos-

t & z mimenadne] Ginnost
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Vypoéet a zaliétovanie dane z prijmu

LIctova osnova vytvara destatodné predpoklady na z:isteme
dafiovéha zakiadu, napr. vhednym usporadanim jednotliveeh
poloziek, napifou Letov a analytickouevidenciou. Dafnovy zaklad
pre vypotel dane 2 primay sa zisfule mimoudtovne

Zakiadon dang z prijmov |2 Uélovny hospodarsky vysledok
izisk aleba strata) Tento hospodarsky wsledok pred zdanenim
ga upravi o naklady a vynosy, klora nemozne zahmuf do dafiaeé-
ha zakladu v zmysie zakona o daniach z prijmaov (§ 25}

Ma zistenie danavehe zakladu sa k uctovnym nakladom pripo-
cila zaparmy rozdiel medzi zaldiovanymi GEtoynymi adpismi
podia odpisoveho planu a danowvymi odpismi zistenymi podfa §§
30 ad 32 zakona o daniach 2 prijmos. )

2 taktozisieneho zakladu dane sa wypodita dan z primoy splat-
na g prifliadnutim na odchylky v konstrukcll dane podla § 39-cito-
vargho zakona,

OdloZena dan z prijmov ga vypocita z rozdielu UElovnych
d dafiovych aopisoy.

Schema yypodtu danovehao zakladu

Uétovanie na uzavierkovych tétoch

1. Prevodom kanednych zostatkoy UEtav nakladov uitove| tredy
Bna farchy utlu 583 - Udet ziskov a strat a konednych zostat-
kov Uétov wynosay Udtove| triedy 7 v prospech uéiu 583 (po
zauctovani dafovych povinnosti) sa zisti hospodarsky vysle-
dok po zdaneni,

1. Hospodarsky waladok pred zdansnim

+ naklady na reprozentacii,

+ tworba opravnych polofiek,

+razeny, kioryeh tvarha nigje
upravena zakonom & 610/1892
£, o rézarvach pra zistenie
zaklady dane z prigmow,

+platens pokuly a penale (okrem
Fmiuvriych pokl),

+ kladny rozdiel medzi zostatko-
VaL Benol hmiotnehic a nehmot-
neho inveshéngho majetku
aprijalyminahradam: za manka
a skody, a pod

2. Pripocitateing polozky:

£ — Makiagy T=\yrogy
Jarecny prevod prenod Konedny
nslatok Fostatok

583 - Uce! ziskov astrat

Zigk sirata

2 Konedné zostatky suvanowyeh Uétov aktiv sa 2a0&1ujd v pro-
spech tychio Utoy ana farchu uctu 582 - Konegny udet suva-
howvy a konedng zostatky savahovych Uttov pasiv sa zauctuju
na farchu tychto Uétov a v prospech 0&iu 582.

Akliva-tneda1,.2,.3.4.5 Pasiva=meda1.2,3,4.5

3. Ddpodilaieing paloiky; - pouzitie apraviyeh polodiek
vprospech wwnosoy,

-pougitie rezery v orospech
vynosoy {okrem zakonnych
==

—yynosy, korgbol zdansns prig-
ma u-zdroja zrazkou (§36)
apnd,

Fonetry pravon prevad Kaonetny
FOSTAINK Foslatok

582 Konebny (tet sivahovy

SRA-Ude! ziskav @ sirat 5R3- Utel ziskov & sirat

4, Zaklad pre vypodet dane 2 primu

£ lakio zisteneho dafoveno zakladu banka vypodita dafovu
pavinnost ato tak, ze zaklad dane wndsobisadzbou dane z prij-
moy azaudiue Juna prisiudnych LEloch nasledovne:

- splatna dafi z grijmoy na tarchu ety 681 — Dah 2 prijmu 2 bel-
ne| Ginnosti-spiatna, 683 - Dan z prjmu z mimonadne; éinnos-
fi—splatna a v prospech utiu 347 - 2aélovanie sa Stathym roz-
[raciom

- odloZena dan 2 prijmoy na farchu uétu 682 - Danz prijmu
# bezne| tinnost—odloZena, 684 - Daf z prijmu 2 mimoriadne
&innasll - adlozena a v prospech Ustu 347 — Zoétovanie so
Statnym rezpociom (ak su danove odpisy vacsie ako ulovng
adpisy), v prospech Uctov BB1 2 683 a na farchu Uty 347 (ak
50 danove odpisy mandie ako udlovné odplsy)

STRATA 215k

B . —————

3 Po wzalvoreni uélovnych knih sa zostavl aétovns za-
vierka Vyhotovi salzostava zosiatkov podsivahowych Gétav.

4 Uty hlavne] knify sa olvarajl adtavnymi zapismi. Princip
bilanénie| kontinuity =a zabezpeéuje tym, Ze Uéty 582 — Koneg-
ny uget suvahovy a 581 - Zadiatotny utet suvahovy sa zrka-
diove a priamo na seba nadvazuju. Ustovnymi zapismil na far-
chu Uelu 581 a v prospech prislusnych novootvaranych pasiv-
nych uctov sa zautiuju zadialodne stavy pasivnych oclov,
UJElovnymi zapismi v prospech Uélu 581 a na farchu priglus:
nych nevootedranychakthnyeh 0Stov sa zaudiuju zatiatodng
stavy aktivnych utov

e
=l
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@

Hospodarsky vysledok po zdanen! Sa pri otvaran! Uclovnych
wnin v nasledujucem ubtovnorm obdabl zautluje v prospech
UGty 580 - Hospodarsky wysiedak v schvalovasem konani a na
{archu ugtu 581 - Zadiatolny Oéet sivahovy do doby, kym pri-

‘slugny Slatutdrny organ schvall reéni zavierku a rozdelenie
zisku alebo vysporiadanie straty Fandy lvareneé 2o zisku e
preto maZne vytvaral len na zaklade schvaleného razdelenia
rognaho zisku

Uctovna zavierka
Bucasiau rogng] Udtovne| zayierky banky sy

- Vykaz Suvaha US B 1:01 - Savaha bank
~\fykaz Vysledovka UG B 2-01- Vykaz ziskov a sirat bank
—Priloha

Zaver

Banky vyhatovu|l a predkiadaii rognd uétovnu zavierku spolu
s datiovym priznanim podla Opatrenia MFSR 20 1417 1934 &
85/521/1984. a to dyakraf datiovemu arganu v sidle centraly
banky ajedenkrat bankovamu dohladu MBS do31.3 1896
V allade s dafiovym priznanim sa uvadza drub padania Ottov-
neno vykazu. lde o
ajnadne podania — podanie wétovnena vykazu s radnym dana-
Wy priznanim,
b)opravné padanie - podanie Gétovnych vykazov s opravnym
darieyym priznanim,

22

¢) dodatodng potdanie - podanie uSiavnych vykazov 5 ootatos-
nym dafovym griznanim,

o) opakavane podanie - podane Oétovnyeh vykazov na zaklade
wyawy na opravu oétovnych yvwkazov bez zmeny v danovom
priznani.

Dafove priznanie k dani z prijmov sa doruéule do 31, 3, nasle-
dujiiceho roka za bedngé (Slovne abdobie a k nemu sa prikiada|u
riggng UEtovng vykazy.

Ak barka odovzda danove priznanie skir (€iZe za rok 1895
v éagseod 111896 do 313 1906), mble edle, ak & 10 potrelng,
copravoval dctovnictvo aj ugtovng vykazy Za rok 1985, Vg
suvislos! poddva apra‘vne dariove priznanie, 3 leds aj opravne
vykazy [v termine do 31.3 1998) Ak banka zisll chybu po 31
marci 19586, v zmiysle postupov UEtovania ore banky Uétufs opra-
wy- kG UEIoVNE pripady roka 1956 (nezasanuye ul do uGtownano

obdobia roka 1995, lebo (o musi byf do 31 3 1996 uzavreté)
Z danového hiadiska ide o dodatoéng dafové priznanie a nari sa

viazu dodatotné vikazy.

Opakovane podanie uéiovnych vikazov sa uskuicéhule na
wyzyu (mapr. Datacentra) v pripade, ak sa vyskyind formalng
chyby zistens pr Statistickom soracovavani vykazoy (napr: chyb-
n& suéty. chyone znamienka a pad. )

Ustovneé vykazy musia obsahoval ddaje zahriujise dodatky
oo be2ného roka: Opravy chyb a nespravnosti v aétovniclve
tykajuce sa beineho roka nezahrmute v Utiovne| zavierke da g
pdovadania sa povazuju za Utlovns pripady nasledujicehn
uttovneno codobia
 Konsolldovani udiownu Zavierkl vykonavaju Bansy v zmysla
Opatrenia MF 5R & 65/252/94, klorym sa uslanovuje zostavenie
kensolidovane]j uttovne] zavierky. Termin predkladania kansoli-
dovane| Utlovne] zavierky za ok 1995 je do 30 6,1996
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POSTREHY = PODNETY

zalial neexistuiis lovar), 0 cenné papiers
alebo zahraniéng meny (Kioré nie s0 kon-
kreine pritomng) za standardifovane
2miuvne podmienky.”

V15 storodi sa posunula hlavna Sinrost
burz na lamske pobrezie sutasne s obave-
nirm namome) cesty do vichodne| Indie. Je
to obvdobie, ked sa oddellii tovaravea trhy od
finanénych. Z- doviedajiieho kupdenia na
zaklade vzoriek 53 siavalo obchodovanie
& tovararm v masovom rozsahu v disledku

* exploatacie zamorskych.oblasti,

e susiavne rastucich dopravnych kapa-

cit mamarnyeh lodi

16 storodie sa vyznatuje burzami pro-
duktov, ktoryeh klasickym prikladom j&
azda amsterdamska burza-s Slernym kore-
nim. Prve tarmineve cbohody v zmysle
sufasného poznania nemiemea dokézal
prad rokom 1720, AvEak po formto dAtume
|2 to opal Amsterdam. Skutoény obchod 5
lovaram na teemin ga vytvoril relativne
reskoro - v Nemeeku, v polovic 19, storo-
cha, Boloto obilie a miynarenske vyrobky

Fodla nemecke; odborne] lileratlry sa
rezoznavaju na sklonku 19, a na zadiatku
200 storotia nasiedujuces drhy barz:

* burzy tovarov (delia sa na burzy pro-

dukiowv a burzy tovaray na termin),

» burzy cennych papieroyv (efekiov)

* birzy deviz (valut)

Burzy tovarov

Burzy predukioy obehodujo s tovarom
obmedzensj zastupiteinosi.

Burzy lovarov na lermin obchodujl s to-
varom upinej zastupiteinost,

Burzy produktov su svojim vyznamaom
regionalneg ohraniéene. Tak ako pri kaz-
dom frhw. aj tu-3a slretava ponuka $ dopy-
tom, pridom ide o raalny tovar, Hovori san
efektivnom obchode. Pod efektiviym
obchodom rozumieme okam#ill alebo
neskoréiu dodavku. Ekonomicka funkcia
burzy produkioy tkvie v zasobovani jednol-
livych regicnoy. Zaujem sa sustreduge na
obilie, mlynarenske vyrabky a krmiva.
Ceny leito burzy s zarowvef indikatoram a
usmmierfiu| i obchad & ponohospodarskymi
produktami mima Buszy.

Burzy tovarov na termin chchoduju s
uritymi naminalinymi mnostvami - jed-
notkami, nazvanymi kontrakly, kde je tovar
plhe Slandardizovany. Predmetom doho-
voru madzi kantrahentmi j& iDa céna. Kon-
trakiami sa dosiahla maximalna zastupitel-
nost obehedovangho tovary. Obohoduje
sa's pofravinami (maslo, vajcia, kava,
kakao, zemiaky, pomarancova stava,
hovadzi dobytok, masl, cukor, cibula), pol-
nohospodarskymi produklami & krmivem
tovos, kukunca, raZ, soja, phenica, baving,
kofa, kauduk, koZusing) alebo s kKovmi
(olovo, med, 2lato, paladivm, striebro;

Zinak, cing. Sutasné centra birs lovaray na
termin si Chicago, Mew York a Londymn.
Obchody s tovarom na tarmin mizame
definoval takio:

Obchedy s tovarom na termin s0 obcho-
dy g0 standardizovanymi jednatkam (kon-
trakty, na newyorske| burze striebra pred-
stavuje napriklad jedan kantrakt 5000 unci,
L[ 15855 ko—-1 unca = 31,1035 g) ursitého
macZsiva a kvality prirodnyeh produktoy
spotrebovanych vo velom mnozsive, [de
predovietkym o polnohospodarske pro-
dukty, ako aj produkty faZzooneho priemys-
g, ktore nie sd pn uzatvorani keotrakiu K dis-
pozicii, obehod sa zrealizuje v sulade so
standardizovanym jednotnym kontrakiom v
dohednutom neskorgamterming, Charakle-
ristickym znakom tychto obchodoy je cena
Cana sa dohodne vady privzavret konirak-
tu, nezavisle od vorby ceny g gineni

MNa rozdietod burzy produktoy sa v pripa-
de burzy tovarow na termin nemdiu glebo
nemusia plnit v skutoénost uzavrels kon-
frakty. Plnenie sa maze abist v pripade, 22
{emodnosl uzavrisl Lev. protiobehod naten
isty termin, Oba obchody 28 v podstale
ekonomicky rovnajl, aviak pravna nie s0
na sebe zavislé. Kontrakly sa realizujd v,
pokladiami likvidacie tovaru (nemecky
Warenliquidationskassen). Pokladne rutia
Za pinenie vaetkyeh kontrakiov. S0 garan-
tamiajtzv doplatkov. Pod doplatkamirozu-
migme dodatodng platby, ktaré mosi
znadal ta strana. na farchu kiore| sa mania
(podas trvania zmluvy) cany Konfrakty sa
pri obehode na termin reubradzajl v pingj
vyikeihned, ale =a ba preddavkujil Viytka
preddavku predstavuje zvacda B az 10 %
hodnoty kontrakiu.

Meplnenie kontraktu uzavratim protich-
chodu & velmi rozsirgna. Zasadne sa plnia
efektivne lba 1 22 3 % terminavych obcho-
dov. Preto by mohla vznikndf otazka, na éo
sluZia lerminove obohody 5 tovarom. Spro-
stredkivajl tovar aj viedy, ked sa chehod
konkrétne nepini. Kontrakty s0 v kaZdom
pripade predaing, za lo rudl koncentracia
burzavych abchaodoy posilnena velkym
poctom kantrahentoy. AvSak dolezitejsie
neZ sprostredkdvanie lovaru je funkcia tvar-
by cien na burze. Burzove cbehody sareali-
zuji mimarniadne rychlo: Désledkom sa
vysolke obraty a mimeriadne rychla reakcia
abchoduna udalost, ktore avplywiufd ceny
Burzy tovaroy na lemminsa gntom opierajl o
spravy v medzinarodnom meradle a o vyni-
kailci komunikadnyg syslém.

Burzy cennych papierov

Pri lomio type burzy kaZdy clen spolod-
nost mide byl spolumajitefom na hospo-
darskom kapitali. Trhom, na ktorom moEno
rezmnodoval alebo predaval toto spalu-
vlastniclvo je burza cennych gapieray

{efekioyv). Burza cennych papierov vo vie-
obecnosti pozna dva chijekty:

= ucastiny,

« pevne zurodilelng cenné papiars.

Historicky najvyznamne;Scu viastnosiou
burz bolo slozif ako emisny trh. Kapitalovs
najnarctnegjdie primyseing objekly 19, &
zadiathu 20. storoéia, ako Zeleznice, nceliar-
e, pristavy, chemicke lovame, kanaly, bane,
vzdusna deprava a pod. si vyZadovali
obstaravanie velkych sim. Tiesa zabezpedi-
I surmarizasiou rmalych a strednych uspor.
Bez tychio zdrojov by nebyvalo mo2né rych-
e napredovanie spriemysalfiovaria

Emizsnym Irham nazyvajl ekonomick
tecretici trh na burze. V tom &ase 1o bola
Mawvna funkcia burzy cennych pagieroy. V
sufasnosti vaak Uverove uslavy majl
lepsie moznosti na obstaravanie kapitalu,
a to prostrednictvom financovania zo
zahranitia. Lepie koniakly sozakaznikmi,
razsiahle medzindrodné obchodng vziahy
bank znamenajl oproll burze prednost pri
umiestfiovani cennych paplerov. V pripa-
di, £e banky (dverovi Usiavy) prebernd ako
konzarcium emisiu cennyeh papieray,
odpada emitentovi riziko z gripadného
natspachu. Jednotiive banky alebo skupi-
ny bank vyslupujd aka Remisianarl_ 1, |
umiestiujl novoemitovang gapiere pod
viastnym menom, ala na udet emitenta

Sucasny vyznam burzy cennych papie-
rav jev e funkaii ako sekundamehoirhiu, £
Irhu s papiarmi, ktoré s vobahu. Venika
otazka, predo sa cenng papiere kupujd.
Investicie do cennych papleroy sa realizu-
i na jedne| slrane prelo, aby sa prosired-
micivom nebezpadnych transakcil ziskal
rychle a valke zisky, a na druhg| strane
preto, aby sa v dostedku starastlivych Ovah
pri minimalizavani rizika investovalo de
valkoprojektov budocnost |V désledku
Budice] prospernity loho-klorého velkopro-
|ektu sa choe investor podielat na me#nom
slalom raste viastnaho majetku. Pravda,
investovane prosiriedky modao kedykel-
vk spenazil kurzovym vynasom (1 kurzo-
vouslralou), A prave 1o umoznuje burza -
krathodone transakcie. Tymdava burza k
dispozici haspodarsteu kapital na investo-
vanie: Ziskanim cennych papierov sa
kupujuei zatasifuje na precukénom kapi-
lall hospodarstva, Majitel cennych papie-
roy méze valne disponoval so svojim
podielom bez toho, aby nastali zmeny na
celkovam kaplal podniku. Tym, 28 sa
denng realizuje na burze nakup a predaj
cennych paplaroy, moze kazdy podiel nie-
Kolkokrat zmenit svajha majitela.

Scasne musi byl trh na burze maximal-
netransparentny. Funkela borz sivwradue
rychly a'dokonaly priley informacil, aka aj
sprostredkivania hospodarskych Slsiel

Priponuje a dopyte pe cennych paple-
roch sa stretavajl dve rozlicne Zelania: &o
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mazna najlacnedia kupil a Go najdrahsie
predal. V tomito prostredi spostredkival a
dasiahnul fairovu" cenu, je teareticky
prvatnou ulohiou burzy. Ziada sa seridena
vanovaf furtkeil cenovej tvarby. lebetymsa
sticasne ohodnocu)e kapital. Aviak sucas-
na realita ja niekedy celkom ina. Denne &4
podniky meraju a hodnotia na zaklade ich
investici, trhovyeh a odbylavych siralegil,
ako aj desiahnutych ziskow Tieto odhady a
posudky (niekedy nersalne, pod vplyvom
raziiényeh praveivyeh i mylnychinfarmac)
sb v podstate najakiuainegie trvale infor-
midcie rhu Oéasting

Burzy deviz

Oikolorokoy 1650 — 1660 vzniki prvé Ziro-
v banky. Zaroven 58 5 1eh venikom krysta-
llzovall znaky modernaho obohodovania
cudzimimenami, kKioré viak vzigh zo zmen-
kowyeh obehodov. Devizovy obehod @ sa
v dnegnom chapanivytvedl v druhej polovi-
ci 19, storodia, Devizovy obehod modsar-
ného padnikaniama svoju bazu v medsina-
rodnom cbchode, ako af multinacionalnom
pohybé pefiaz a kapitalu

Ceyizova burza urtuje v rozhodujice]
migre menovy kurz {devizovy kurz). Podia
poniatia frankfurtske) burzy 2 roku 1982 j8
Jdevizavd burza irhom, na kiorom je penu-
ka a dopyt po homagennom tovare, Pro-
strednictvom tasove] a priestoroyve] kon-
cenfracie panuky a dopytd sa umoZnuje
Siroka transparentnes! trhove] Ginnastia
optimalna hvarba cian * 3

Posledny wyvo viak ukazal, 28 trankfurt-
ska burza nezodpoveds vidy realite. Prefo
sa dommigvame, Ze by bolo —v ramgi hisig-
rigr burzy — Faduce zmienif sa aspon strué-
ne o udalostiach uplynulgho ocbhdobia,
ktore zapriginili napr. pad vazenej Barings
Bank. Ide o tzv. finanéna denvaty, riskant-
né fiandng produkly vywvinulé matemalikmi,
ktorymi-sa v ostatnom Gase abchodule na
avelovych burzdch,

Derivatmi sa tigto lianandne produkty
niaayda|l proto, lbo sl covodend od inyeh
linancnyoh produkloy, ake napr, od usasting
pevnn surodieinych poFiciek alabo od
ahrani¢nychmign_leh hodnota sd zasadne
riadi vyvojorm kurzow a cien tychio bazovgch
produkioy - aviak zmeny s ovela vadse

Fakladnie formy derivatay (pn ktorych
wiak exisluje Wk [aka mnozstva typoy, #a
skisenl odbornici bank etablovanych v
rapadnomsvate ss tradiciou stracaju pre-
hlad) sd futures a cpee:

Futures su Standardizovane kontrakty
chchodovane na burze, pri kloryeh sa
jeden partner vopred zavazuje predaf dru-
hemu paringrayi vo vopred uréenom dni
urgite mno2stvo cennych papierov alebo
devizy. Cena dodavky sa urdi v den uza-
yrelia kontrakiu, Riziko oboch partneray jg
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presnym zrkadlovymobrazom. Predava)-
ci dufa v pokles kurzu, tym by pri dodavke
Ziskal vwhodngjéiu kdgnu cend ¥, ned za
ktorg preda. Kupujucl zas dofa, 28 cena
buide vyESia, atak samu lesrinoyy abehod
vyplatil. Ak & dohodnuta cena v defi rea-
lizacie nad akluainou rhovou cenou, pre-
davajuc bude mat stralu a kupujic zod-
povedaic zisk,

Povadne sl tieto konirakly na zabes-
petenieredinych obohodoy. Vyvo) bel viak
taky, k& sa cenné papiere alebo davizy pri
tychio kontraktoch ud vobee nedodajd,
vsddza sa iba na budice cery. Udastnik,
kiary prehral, poskyluje syoimu partneroy|
prostrednictvorm Durzy dosiahnuly Zisk.

Dsobitna lorma terminovych kontrakioy
s tzv. futures indexov Ogastin, Prilychio
obchedooh uzavrs makler stavky na wvo
kurzu celeha trhu - nagr. na [gponskl burzu
Mikkel ajg) barometer, kiord dosiahne 225
hodnil, alebo na nemacky Dax

Kapilalovy vklad je pri yehio fuluresach,
vporevnani s meznestami zisku alebo stra-
tynizky, Zmluvni partneri zlodia na zaciatkl
pomerns mald Kausiu. Neskir musia v
prospech civerenych terminowvych kan-
{rakioy ubwadeal dalgie doplatky. Opoie sg
tieZ stavkami na budicnost. Mecbehoduje
sa nimiiha na burze, aletzy. .over the
counter”, 1. j. bez dehfadu, neregulovane,
mima burgy medzi Zucastnenym| gartne:-
mi. Kupujis opoie ziskava pravo kapil{call
opeia) alebo predal (pul opcia) Léastinu
alebokos rozliénych Gcastin, resp: pdidky
vuréile) mene v neskorom terming 2a
vopred dohodnutd cenu. Zato plati kupu-
g opcie svojmu pasivaemu kentrahen-
[Gvi % premiu

Aiskové mo2nost su pri rovinakom kapi-
Elovorm viozeni proopoil avela vwisie, aka
keby Spekuloval investor priamo atastina-
i Ak vEak klesne kurz prislugne) opcia
pod bazovi cend, su vinkens prosirisdky
nenavrainestratene. Zatialcomajitelopcie
riskuje iba nim zaplalend prémiu, s siraty
pasivneho kentrahenta, spravidla banlky,
takmer neohraniéene. Preto sa pasivnl
kontrabent-zabezpeduji vACSInoU 2odpo-
vedajucimi pratiobchodml, V dihodobom
pohlade jeviak obehod pasivieho konlra-
henta ziskovejdi. Zbervynosoy z hazardng|
hry i na burze @ pre banky jednym
ddlezitych zdrojov Ziskoy

Investar, klornechcd ist do rizika, ale
chol svo| depozil cennych papieray
zabezpedif voti kurzowym rizikam, vsadia
na tzv. .put epcie”. Tielo predajne opcie
im prinagaje tym viac ziskov, &im viac kle-
gaju kurzy cennych papigroy na burze. 3
Jput cpeiami” méZu vyrovnal stratu hod-
oty ieh tastin - e toy podstate solidna
stratégia.

Velmi uzitotne-su swapy, ktorymisa
zabezpedujl podmiky prizmene kurzu

mien, aleba pri 2zmenea drokove| sadzby. Ak
wzavrel sty podnik dvaroyu zmiuyvu s varia-
bilmau drokaveu sadzbou a otakava na
pefaznom trhu v buddenosti 2vyéenie Uro-
kawych sadzieb, tym by mal ywssie nakla-
dy, mdZe pomocou swapu 2menil svoje
plathy s meniacou sa-Urokovou sadzbau
napevne. V pripade, 2 firma ma doersky
podnik v zahranicl, kiory potrebuje deer v
gabranicne] mene, maze kurzove riziko pri
platbach droku 2a dver elimingval meno-
YYIT SWapom

Auvtak v sudasnost sa kembinuju wyna-
llezavymi matematikmia finantnymidesig-
neErmi ustaviéne nové odrody” derivatoy
Exislujl napr. U2 Gpoiena opiu - wyvoj ich
Rodnot chapu viepSom pripads iba niekto-
rifingndni expertl, Lzaviers)u sa 1 ierming-
ve abchody, ktorych zakladom sufuturasa
opcie na swapy (izy. .swaptions™)

Giganticky trh derivatoy vo svela 2ijg v
zasade z dvoch skupin Spekulantoy. Jedm
sa cheo Zabezpedi vodi kazdemu riziku
druhi cheu zas dosiahnuf maximalny zisk v
conalkratdom cass

Mysvetliviy

T Fungnbilita {nemecky: Fungibilitat) - na
burzach modno abchodoval iba £ lovarmi 8
hodnolami, kiore st fungibilng, 1. ) rovnakeho
druhu a akasti, ateda vymenitelng (zasiupi-
felng).Cenne papiede isiého drohu & série su
zastupitelng: a tym af vhodne na burzove

‘ohchody. Tovary urdite) kvality (naor, baving)

miEu byt fungibilng,

¢ Pod devizami rozumiame-pohladavky
Zne|lice Na cudziu menu & v gudzing splafneé -
prevaine nostro Uty v zahraniénych ban-
kach:. Pod hotovostou v zahranicne| mene
(Bankovky. mince) rozumiame valuly. Prav-
da. pri obehodovani su sl devizy a valuly
rovigé (minimalny rozdiel v ceng), aviak pn
klasicke| definicll 1@ roedzi nimi sty rozdisl

Y Pozri Deutsche Bank: Borse, 51r. 72

WK upUje fotiE protifodnotu kontrakiu tesre
pred lerminom (alebo v dad terminu) predaja.

&l Pasivny kontrahent {nemechy: Stillhalter)
= predavajuc opéne| kupy (pasivii kontra-
hentl utasting alebo opéného predaja (pash-
i kantrahent v peniazoch). Ako odmenu za
swope zavazky |dodal alebo pravzial bazovu
hoddnoti) dostdva opéni canu

by nemecke] burzove] terminaiogii sa pod
pojmom Zocker” rozumie hazardny hrad na
burze - kratkodobo disponujic| Géastnik
Irhu, klory realizuje mimariadne rizikova
obchody

Litzralura:

1. Deutscha Bank, Borse

2. Rieger, L. - Das Borsanlaxikon, Heyne ver-
tag, Manchen

3. Casopis Splegel marec 1965



RECENZIA

knizka g zostavena z Uvodu, 10 kapitol
& yaven). Autorka orisntuje Citaiehs
nesl na najddlesita)sie problémy manazer-
skei praxe v sutasne| stape ransformad-
neho procesu ekonamiky Slovenske] repub:
liky, 810z pohladu aplikacie poznatko sy
chivogie prace, socidlne] psycholbgie 2 pay-
chologie trhu. Citlivo reaguje na potrebu
naucif manazerov pruzne menit pracovns
navyhy a steraotypy najma v oblast vyberuy
a rozrmigstnovania pracovnikov v podniku,
weh riadenia, vadenia, motivovania a orento-
vania na image a prolil firmy,

Lvodna kapilola objasiuje pdvod, obsah
a genézu. vyvoja psycholegickyeh vied
Vanuje pozormast rozhard Mavnych smeroy
paychologickeho myslenia a odhaluje ich
prdmienenos vzniku a wznam pre hospo-
darskirprax. Vysvetiuje vznik a ekonomicky
vyEnam aplikacie vysledkoy psychodiagnos-
tiky v jednotlivich oblastiach pednikove|
praxe. Poukazuie na Specifika, ktore limitujd
mongsl aplikacke behaviaraing] psychold-
gie v masich podmisnkach. Zaroven ukazuja
na vyzram ofientoval pozormost nasich
manaZeroy & natake peychologicke smeary,
ktore poskytult moZnost 2eySilich peychicki
odolnost voi stresu, frustracil, psychicke
ratazl a mnohym maladaptiviym psyohic-
kym siavom, kiore znizujd ch uspednosl
& vykonnos{. Autorka #vyraznila najma fie
paychologicke smery, kiore sa v sidasnosti
uspesne aplikuji v zahranici privychova
a vZdetavani manaférov. SUtonapr, teoretic-
ke vychediska peychoanslyzy (£ Freud,J
Jung), indicke] filozofie, ko & vy
mnafych relaxadnych systémov a relaxac-
rveh skl psychoiyziky a E Mayowyeh zave
row v chlasti socialng] psychologie a inych

Vdruhigikapitole autorka pedava pomeme
vyCerpavauc prehlad metod a technik pay-
chologie, klore sa pouZivau v manazments

Tretia, Stvrla a piala kapltola je venovana
problernanke pracovne) Sinnostz hladiska
psychologie: Autorka upozamule na paycho-
logicke determinanty pracovieho vwkonu
avykonnosti, namaladaptivoe peyehologichs
tore ovplywhilju kvalitu a lspesnas(
pracovnikov, & ktore by mal manaZér niglen
poznal. ale & spravne reguloval v prospech
profitu firmy. Pre manaséroy z podnikoy, klorg
prechadzajl na systém kvalily v rdmel 150
nionem 2000, odporluéamvEimndl sipodkap!-
10y, Kiord sa venuje problematike profesio-
grafie atvorbe profesiogramaon

Slesta a siedma kapitola sa zaobera otaz
kami psychickeho stresu a metodam) jeho
pravencie v pracovng] tinnosll, Pozoruhod-
na jir kapitola o peyehickych reakcidch na
paychicku zalaz, xonflikt, frustriclu @ strag
W pracovnom procese Papisuje prejavy
spravania a konamia zamesinanca, kiory &
v urCitom psychicky maladaptivnem stave
azaroven podavaveores, ktory moZe aplike-

val manazer pri ich avladnuli & aliminavan
v pracovnom procese tak, aby zachoval
vykonnost zamestnanca a optimalne medz|-
ludske vtahy v pracovine] skuping

Osma kapitoia sa venuje osobnosti
manazera. Autorka v ne| netradiénou mets-
dou ukazile, &0 je podslatou dynamiky osob-
nosti manaféra Medefinuje presne, kiorg
vlastnostl su predpokladom uspesnastl
manadéra. ake 5a s ym stretavame v inyeh
publikdcigch (napr. Drucker, Griffinai), ale
snazi sawviest kombindoe viasinesti, schop-
nostl, kvality psychickych procesov a 2rudno-
s, ktoré v urcitem ekonomickom prosiredi
davaju zaruku osobnostngho vyzretia
Mmanazera

Deviata kapitola rozobera pracovinu sku-
pinu ako objeki a subjekt manazmeniu.

Prinosom j& najma kapitola o metodach
atechnlkach diagnostiky pracownejskupiny
St v nej uvedens niekloré psychodiagnos-
ticke pristupy pracovne] skupiny, kioré uma-
Znia manaZerovi optimatizoval Styl prace,
riadenia a vedenia pracoviikoy,

Posledna, desiata kapitola je venovans
problematike socialno-psychologickych
aspektov informatizacie & kompjuterizdcie
Likazuje na psychologicks adsledky tychin
procesoy & vintenclach najneveich zanranic-
nych vyskumoy oboznamujs nasich manaze-
row s fakymilenomenmi lohto procesu. ako sy
lechnofdbia, mabing, CFS syndram {syn-
drom chromicke] anavy), kory porfa vyiadre-
riia viacerych zahraninych psychologov
auteray manazmeniu predstavae po AIDS
druh suéasnd hrozbu ludstva

W zavere publikacie e uvedeny minilest na
termu Byl &1 nebyi manazerom, kiory j& sym-
palickym zavidanirm knihy, V fom si kazdy
marader. aj len, kio semanazérom fen choe
stal. midds uprasnil, & jeho ambicls s opod-
slaingng, @ v ktorg) oblast manaZmentu
resp. markelingu by asi dosahoval najlepse
pracovne vysledky

Knina M, Szamove) vwplfuje cilelnimedze-
ru v literatre tohio drubu u nde Je napisandg
pristupnou a Zrozumiteinou formou, & preto
miZe byl dobrym sprievodeom kaddému
nazerovi. Memala by chybal v priruting]
knitnici Ziadneho pracovnika, kiosy sa poby-
buje & u? profesionalne alebo laicky v eolast
manaZmeniu a marketingu. Samozreme, ide
¥ nejiba o vysek problematiky, kiord vaak
autorka v zavere sfubuje roeSint o dalsiu pul-
likaciu Psychologia v marketingu
Vadenia tejio potrebnej a praklicke| publi-
kacie spristupru)e system psyehologickych
poznatkov vyuZitieinychy manazmente i mar-
ketingu aj tym, ktorl nestudovall na Ekono-
micke] Uiniverzite v Bratisl
dihodobo posoty a akiivee predrass | pre
sahraricnych manaiaray,

Ing. Nade#da Struhérikova

Psychol6gia pre manaZérov,
Kartprint Bratislava 1994,
vydanie prvé, 105 strén

Pweholﬁgla pre

Psycholégia pre manaZérov je
jednou z prvyich a svojim interdis-
ciplinAmym obsahom a zamera-
nfm aj origindlnych publikécil
z oblasti psychologickych vied,
v ktorej sa autorka snaZf efektfv-
ne spojif psychologické a ekono-
mické poznatky a premietnuf ich
do manaZérskej praxe.
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MEDZINARODNA
INVESTICNA BANKA

INSTITUCIA INVESTICNEHO UVEROVANIA

Medzinarodna invesliéna banka
{MIB) poskyluje Uvery na vystavbu,
rozsirenie, modernizaciu a technic-
ku rekongtrukciu objektov, zavede-
nianovyeh technologickych projek-
tov, vykonavanie |aasingovych
cparacii atd. Uvery poskyluje ban-
kam, hospodarskym organizaciam
a podnikom élenskych krajin (neza-
visle od foriem viastnictva), ako aj
medzinarodnym organizaciam
a spoloénym podnikom na dobu 15
rakav. Zakladny kapital [imania)
WMIB predstavujesumu 1,3mid ECU
a wytvara sa v kaonvertibilnyeh
menach a narcdnych manach pro-
strednictvam vkladov Glenskych
krajin stanovenych lormaou kval, Slo-
vensko sa podiela na zakladnom
kapitali banky 4,83 % Kvdtou, Gomu
zodpovedd suma takmer 63 mil
ECLU priuz splatnej asli kvoly v
sume 10,4 mil. ECLU. Je to napriklad
vigc ako padiely Kuby, Mangolskaa
Vietnamu. Majvacsim akcionarom
MIB e Ruska lederacia stakmer 45 %

rym podielom v zakladnom kapi-
tal. V banke sa vylvara aj rezervny
lond a niektora viastng Specialne
fondy

MIB na krylie uveravych pofiada-
viek svojich klientow vyuiva popri
vliastnyeh zdrojoch aj prostrigdry
(v konvertiiinych a:narodnych me-
nach) ziskane tformou finanénych
a bankovych Gverov prijatim vkla-
dow, vydajom obligacih a inych can-
nyeh papierov na svelovom a pe:
naznorm kapitalovom trhu

Majpeysgim organom rladenia je
Rada MIB, pozostavajuca zo
zastupcoy clenskych krajin banky
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Medzindrodnd investiéna banka
v Moskve bola zaloZena v jdli
1970, pritom svoju prakticku
&innost zatala vykondvat
od 1. januéra 1971.
Uplynulo teda Stvristorogie
existencie tejto medzindrodnej
bankovej inétitdcie.
Vznikla na zdklade osobitnej
dohody 10 &tatov byvalej RVHP
a po niektorych zmenach v Elen-
stve a v tatutdrnych otazkach sa
banka udrZala a prakticky funguje
dodnes. V stasnosti zdruZuje
tychto desaf samostatnych Statov
— &lenskych krajin : Bulharsko,
Madarsko, Vietnam, Kuba, Mon-
golsko, Polsko, Ruské federécia,
Rumunsko, Slovenska republika
a Ceska republika.

Schadza sa spravidia dvakral za
rok. Veducim delegacie tej-klore|
krajiny je guvernér (prezident)
naradnej (centralne)) banky, Vykon-
nym arganom MIB je vedama vyimea-
novana radou a tvorl ho predseda a
jeho zastupcovia - podpredsedavia
banky. Na revizne Ucely rada vyme-
nuva reviznu komisiu, Clenmi klorg
sU spravidla zastupcovia troch
krajin.

Pre informaciu g1 dovelim v krat-
kosti uviest niektoreé Gdaje, charak-
terizujuce ginnost MIB za uplynulé
25-rocng obdobie. Celkovo poskyt-
la uvery na vystavbu a rekonstruk-
ciu 155 objekiov v clenskych kra-
jinach a inych Staloch v sume ckolo
7 mid, ECL. Uvery MIB boli pouZite
na financovanie doiezitych hospo-
darskych aodvetvi élenskych krajin.
Banka sa padiela na linancovani
takych objekiov, akymi su plynovo-
dy Sojuz a Progres. Dale| sa je
uvery cerpali na modernizaciu
Zeleznic, vystavbu autostrad, vybu-
dovanie agropriemyselnych kom-
plexov, chemického priemyslu a
pod. Pre nas je zujimavé, e na Slo-
vensku boll pomocou uveru MIB
dobudovane, resp. rekonstruovane
zavody DusloSala, Aulomobiiowy
zavod v Banoveciach n/Bebravou
{este ako byvaly Zavod Tatra
Kopfivnice), bol tiaz uverovany
usek plynovodu Progres a cast K-
vorozského kombinatu v ramei slo-
venske] GGastl, Tieto uvery splaca
Slovenska podla dohodnuleho har-
monagramu,

Trvale sa zabezpedovala efektiv-
nost prace MIB, z klore] mali Gitok
ig] Glenske krajiny. Za obdobie sva-
ig| Sinnosti im vyplatila dividendy v
ciastke 1,5 krat prevysujuce] ich
splatenu caslv zakladnom kapitali.

Vietoi vieme, ake hibokéd spolo-
censko-ekonomicka a revolutneg
premeny prabiehaju v Elenskych
krajinach MIB. Zatial nie vietky kra-
jiny boli schopne prekonal negativ-
ne lendancie v rozvo|l ekonomiky
Vo vacéine ¢lanskych krajin banky
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pokracuje procaes rozvoja a restruk-
turalizacie finanénych a bankowyeh
sustav. Rezsiruje sa siel komerd-
neho bankavnictva, rozvija sa struk-
tura fondaovych trhov, Sinnast rozsi-
rujdl investiéng a finanéné spolot-
niosli, burzy a podobne. Centralmym
bankam a finanénym organom —
medzi nimi i Slovensku —sa podarilo
najsl optimaine formy a model Stat-
nej regulacie pefazneho frhu a trhu
cennych papierov. Na medzinarod-
nu spolupracu ma znadny vplyy aj
problem zahranicne| zadlZenosti,
hocoi cast élenskych krajlin MIB ha
stihla uZ riesil s Parizskym a Lon-
dynskym klubom. Slovensko siaj v
teito oblasti udrzuje dobri poziciu,

Miet pochyb, #& hospodarska
‘situdcia élenskych krajin MIB ma
bezprostredny dopad na zvlasinos-
tiv samotnejorienaci prace banky.
Viacera clenské krajiny (Ruskeo, Bul-
harsko, Kuba) nie s v sucasnost|
schopng z réznych priéin splacal
dvery MIB (doslo napr. k zmene pri-
jemcu dverov) V sdvislosti s tym,
ako aj pre nedostatok maZnost 2is-
kal dalsie zdroje. bola MIB nitena
docasne pozastavii poskytovanie
Uwerav, ato aj v ramci platnych Ove-
rovych dohdd. Sudasne sa musela
obratil na zapadné banky (jej veri-
telov) s prosbou o odklad splétok
ich Ovaray. MIB s nimi vedia zlozité
rokovania o dihodobe| restruktura-
lizacii uverove| zadiZzenosti vodi
nim, samozrejme, pri zohladigvani
poziadavky zavazkov diznickych
krajin vaci MIB.

Al napriek uvedenym problé-
mom, ¥yznamnou skutoSnostou do
buddacnosti je, Ze delegacie viet-
kych Elenskych krajin v Rade MIB
|8} vyjadruju podporu a majd zau-
jarm na rozvo|i €innostl banky v pod-
mienkach trhovych reforiem aka
medzinarodne| dvarove] nstiticie.

Rada MIB na svojom 61. zasada-
ni schvyalila stabilizaény program
banky, kiory predpoklada abnova-
nie Overave| Ginnasti a rozvoj
dalsich jej aktivit. |de napr. o Zi-
skavanie prostriedkoy na beZné a
depozitng 0ty a obsluhu klientoy
spomeadzi komerénych bank a
firtem, dalej o vstup banky na
pefiazne a kapitalové trhy &Elen-
skych krajin, rozve) medzibanko-
wych operacii s cennymi paplermi,
cperacil v narodnych menach a
pod. Dnes moZno povedal, Ze

mnohé ocperacie v ramei uvede-
nych foriem Einnost zatala MIB uz
realizoval. Zamariava sa aj na
yyhladavanie inveshcnych objek-
tov vhodnych na uverovanie. V tejlo
sivislosti skama Lrh wyrobnych
investicil, Wfada moZnostirozsirenia
partnerskych a korefpondent-
skych vezlahov 5 investitnymi a
komerénymi bankami. V tefto oblas-
ti dosiahla MIB aj na Slovensku nie-
ktore pozoruvhodnea: vysledky.
Mapriklad s VUB; a.s.,sagohodlao
udrziavanl koredpondenénych
vziahov a v riegenl je aj ctazka
depozilnych a inych operacil, moz-
nosti spolugrace konzultovala MIB
aj s Inveslitnou a rozvojovol ban-
kou, Deavin bankou, Tatra bankou,
Zaruénou bankou a prejavuje zau-
lem o spolupracu s daldimi sloven-
skymi komearcnymi bankarmi,

Zastupcowvia MIB sa zdéastfiud
na uspesnom a v bankovom svete
dnes uz znamom podujati FINEX v
Banske] Bystricl, kde vidia moZnos-
tioboznamit sa s najnoviou prable-
matikou v oblasti financnictva, ban-
kovnictva, rozvoja kapitalovéno
trhua pod. Pokialide o dalsie aktivi-
ty MIB, na dobrej ceste sd napr
navrhy na spolupracu s nigktorymi
medzinarodnymi a reégionalnymi
bankami, v ramci klorej by sa MIB
crezentovala spoludéasfou na
financovanivybranych projekiow.

W okiobr 1995 sa konalo 62 zasa-
danie Rady MIB (v Polsku), ktoré
vhodne rapadio dordmea jubilajng|
udalosti banky, Na zasadani bol
prerokovany zavazny material o
postupne| realizaci stabilizadného
pragramu a obnoveni Uveravej cin-
nosti MIB. V stlade s dohodou 0
zriadeni MIB bel na schyvalenie
Rady MIB predlozeny material o
rozdeleni funkénych miest medzi
Glenskymi krajinami banky na obhdo-
bie rokov 1996-2000. Pokial ide o
najvyisie tunkeoie (Glenovia vedenla
— podpredsedovia MIB), uplatfiuje
sa zasada roldcie, podla ktoregj
miesta podoredsedoy budld obsa-
dena zastupcami Bulharska, Bu-
munska a Kuby.

Fre Slovensko je prigaznivé roz-
hodnutie Rady MIB, podla ktorého
stvrltym podpredsedom a Elenom
vedenia banky bude zastupca Slo-
venska. Tojenovy prvok v organiza-
&nej, personalnej Strukture MIB. a
zadpoveda poZiadavkam sloven-

skych organov. Predseda MIB je

Zzastupca Rusks) federacie. Okrem

uvedenych materialoy bali na zasa-
dani rady prerckovana analylicke
malterialy vrnotaorneho charakteru a
prijali sa prislusne uznesenia na ich
realizaciu

Za obdobie svoje) 25-rotne) &in-
nosti MIB ziskala bohate skisenos-
tivablastiinvestiéného averovania,
ma konltakly s bankamia financny-
mi crganml v &lenskych krajinach,
vydobyla si uréitu poziciu medzi
eslatnymi regionalnymi a madzing-
rodnymi bankami. Pracuje v nej
vela vyspelych zahranicnych ban-
kovych odbornikow. To vietko vyi-
vara znacny potencial, ktory treba
orientovaf smeram k Zachovaniu
Zakladrneho prolilu MIB ako ingtita-
cie investicneho dverovania pri
suCasnej restrukturalizaciijgjbuda-
cej innosli. Otvorili by sa aj moz-
nosti prepojenia na finanéne a ban-
kove organizacie, & U2 v smerena
Vychod alebo Zapad.

Viacere pozitivne tendencie v
hospodarskom rozvoji Elenskych
krajin banky za posledné obdobie,
adekvatne rozhodnutia Rady MIB,
ako aj energicke kroky a opatrenia,
kiorgé prijima vedenia banky v zauj-
me stabilizacie jgj finanénej pozicie
a udrFania likvidity nas naplhajd
nadejou, e (aZkosli, s ktorymi sa
banka v poslednych rokoch streta-
va, budy prekonans
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Zabezpecovanie zavazkov
v oblasti hnutefného majetku

Zatiatkom novembra sa v bratislay
shkom hotell Forum uskuloénila medzing-
roding konferencia o modelovom zakona
o rabezpecovani pohfadavok v oblasli
hnutelreho majgiku. Spolucrganizatomnm
konterancie bolSlovensko-americky pod-
nikatelsky lond (SAEF), odbornymi
garanim Eurdpska banka preabnovu
a rozvo| {EBOR), Mapwyssi sud SH, Minis
¢ financii 3R, Steward Information
International, Inc:(SI1), Arant Fox, Urad
geadésie, kartografic a katastra, Sloven-
§ka kommora notarov, VEeobecna Overova
banka, a. 5., Tatra banka, a. 5., aAs0cia
cia bank 2R

Zabezpedenie zavazkov hra kll&ova
tlohu vo hnanénictve krajin s transtormu)
teou s5a ekonomikou. Zaumom kazdého
invesiora je dosiahnul zisk 2o svoje)
inyesticie, ale jaho preatnou podiadavkou
18 2abezpadil sa protl meE2nym inveshic-
mym stratam, Vyhvorenie pravnaho z:
F ovania zavazkov je prelo
zakladnou poiadaykou pri budowvani sil-
ngha prostredia preinvesioroy, Potenc
alny investor, kiory vie, Ze ma zakonom
zabezpateng pravo uspokojil svoju
pohfadavky v pripade diznikovho negl-
nenia realizaciou zalofného prava, inad
posudzuie investicng riziko. Tato otazka
misze byl najddleditejsou v jeho rezhode-
vanl, & investovat alebo neinvestovaf
v dane| krajing

Modelovy zadkon o zabezpedovani
Zavazrkoy v oblasti inulengho majetku
ktory ool preadmetom konlerencie, dava
moZnos! riesenia problémov zaloZného
prévaanavias ponuka moznost aplikacis

specifickych prvkov pravngho systému
A, tak aby v kempatibilite so sugasnym
pravnym-systémom co ng|lepdie wyhovetl
podiadavkam investorow, Vypracavall ho
pracovnicl kancelarie generalnsho
lajormnika EBCR v spoluprac & dvadsiati-
mi wybranyimi eurgpskym| pravrikm), Za
finanGne| podpary Japonsko-guronske
ha kaoperadnaha foncu

Ma konferencll sa-zacastnilo asl sto
predstavitelow bank, notarskych a hnane-
nych ingtildeil. Odzneli tu predndsky
zahranignych prednasajlcich, ale aj sho-
viznskych adbornikow v oblast zalo2nehe
prava a zabezpetovania zavazkov, kior
uviedli zabezpecovacie
proslriedky pouZivang
v sucasne| bankove|
praxi na Slovensku, Lpo
#zornill na ioh nedostatiy
a prikliZil viastne pristu-
Py legiskativnyeh riesend,

Zorganizovanie kanfe-
rencie bolo v silade
5 poslanim Slovenskao-
-americkeho podnikate-
Iskeho fondu podporoval
rozvo] maleho a stredne-
hio podnikania na Sloven-
sku, kedfe poslanim pod-
nikatelskych fondov nie je iba financna
podpora podnikania, ale v Sirom kontex-
le g) vylvaranie podnikatelskeho vedomia
8 pomoc pri pudovani stabiliného pravneho
prostredia v krajing posobnast

Beata Hlavéakova
Slovensko-americky podnikatelsky fond

za EBOR, A, Slipher, predalavital 5

a, pravnik; Prof. dUDr. K. Plank, predseda MajywsSieho sudu SR, A& Mewberg, pravny

Spravovanie uverov

Syslematicky proces ziskavania, overo-
vania a analyzy overovyeh informacil
o palnohospodarskych prvowrobeoch bal
hlaynou temeu seminara; kioreha priva
Gasl 5a konala od 14 _do 17, navembra
1985 v Bratislave  V'suvislosti 8 vysokou
rizikovosiou poinohospodarskych Uvereo

revychrizlk a pre
naderignzikacs

tovall rozne techriky
rowvamd uweargsy, iven-
orizdGraznowvall golezitnst
posucky Dverovand pracoynika, bankove]
poliliky 8 parametroy na poskytovanie Uve-
rov polnohospodarom. Dvadsatjeden dve-
rovych pracovnikey 2o Slovenske) 2arud-
nejbanky, & o 0., Viechecne] tverove|

banky, a 5., a Polncbanky, a. 5., 51 ovenlo
nadobudnute poznalky na pripadovych
studiach, kKigréna zaklade skutoényoh
uverovych pripadov pripravili slovenski
lkctar

aaminar je sGfastou vzaelavacieho
programu Poskylovanie pd2itiek polno-
hospodarskym vyroboom a zorganizova-
la ho slovensko-americka pracovnd sku-
pina pra polnohospodarsky Over, Tato
pracovna skupina je jednym zo Siestich
limov ulvorenych v ramel projekiu Rest-
rukturalizacia  polnchospodarstva
a pomnohospodarskeha  obchodu
[RAAFS), Projekt RAAPS na Slovansk
realizuie Nadacia lovske) Statnej univerzi-
Iy uZ od roku 1992 a finanéne ha zabez-
petue Agentura LISA pre medazinaradny
rozva)

Cielom vzdslavacieha programu |
lepdenie kvality uverovych sluZieb pra
polnohospodarskych klientov a zarover
yyskolanie udastnikov seminaroy za &ko-
litefov pre svoje banky. Podfa sloven:
skych Slenoy pracovného timu by sa
v budienest choelispolu s americkymi
kolegami venoval otazkam vzdelavania
kligntow a zaruéra] Sinnosti.

Andrea Kuhajdova
lowska statna univerzita
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Trojroéna bilancia PSS

Pred tromi rokmi pondkia Prva stavel-
na sporitelfia, a. &, (PSS) obyvatelom
Slovenska moznost riesenia bylovych
atéazok na novych trhovyeh principach.
Zaten cas sa do stavebného sporeniav
FS5 zapojilo 560 tisic kKlientoy, ktorych
vklady dosahuju vySe 9mid. Sk. To zna-
mana, fe kazdy desiaty obcan SH je
udasinikom stavebného sporenia v PSS
Chkrem mnoZstva yyhod, ako je 40 %
Etatna pramia, vysoka randita vkisdovy
{155 %) a moinee! ziskal dverove zdro-
|e za vyhodnych Urokavych podmienok,
PS5 pravidelne pripravuje pre svojich
novych klientov moZnest vyhiry atraktiv-
nych cien. Zaujimave s | aktivity PSS v
medzinarodnom ramei. Od augusta
1985 sa stala pozorovatelom vo £vaze
eurdpskych stavebnych sporitaini, vkio-
rom sU 2druZens stavebng sporitelne 2
33 krajin.

Postova banka

Poétova banka, a. 5., pripravila v zave:
re roka niekolko zyyhodneni pre svojich
klientoy. Zrufilz paplatky za telefanne
howory jpri overovan| zostatkow na
Oéinch, ako &) patkorunovy poplatok pri
vybera z bankomatoy ZdruZenia pre
bankove karty, inych ako Postove|
banky. Znizenie diskontne] sadzby
necvplyvnilo vyeku Urokovych sadzieb
2 vkladov, zostavaju na rovnake| drovni
(6% osobry UEet, 3 % bedny ulat). V pri-
pade urokove| sadzby na Uvery banka
voll indivadualny pristup v zavislosti od
kKlientaly. Zaujimave su navinky, kioré
pripravuje na budici rok - zvyhiodnenie
dizky viazania vkladu na asabnom Ucles
bonusom, vyivorenie automatizovanych
pEst (10w 1 polroky, 20y 2, palroku
1998), akoa) poZitky obZanom nakipu,
rekonstrukeiu a zariadenia bytov

Elektronicky
platobny styk

TEE & 5., prind3a na trh produkt
MultiCash, vyrobok firmy DMIKRON,
MSR, vhedny na reahizaciu bezdokiado-
vaho platobnaho styku elektronickou
formou, MultiCash umaZrfiuje an-ling pri-
slup de banky a obojsmerny prenos
infermdcii potrebnych na zabezpedeniz
sluziaby domacehe i zahraniénehoe pla-
tobného styku. Umeznuje 2 jednaho
riesta realizoval platobny styk 5 viace-
rymi Bankami v rgenych menach (af do
Zahranidia), spravovame viacarych

Uétov v jednej banke, vyuZitie dostup-
nych komunikaénych prostredi {mo-
dem, ¥X.25, viceotext) Ma strang klienta
ho.mbze vyuZival viacero uzivatefoy. Na
urovni Slandarday @ system kompatitl-
ny so SWIFT formatmi. Domace plathy
sa prenasaju v clearingovom formate,
Komunikatny protokol systemu Multi-
Cash je patentovany na prenos dat so
zvyienou bezpetnosiau (vymena kit-
&ov, Sifrovanie prenosu). Zakladnou
technickou poZiadavkou na jgho zave-
denig na strana klienta je kompatibilny
PC poditad 2 M3 Windows.

Nove produkty IRB

Mowveé produkty, ktoré uvadza Investic-
n& a rozvojova banka;a. 5., natrh, so
vysledkom dikladne) segmentacia trhu.
SvedtictomajsludbaV E P Gizevypla-
ia hotavost elektronickou postou. Tuto
sluzbu mozu yyuzivaf nielen klienti RE,
ale klarykolver obéan, kiory potrebuje
realizoval prevad hotovesti ryehlo a bez-
peéne. Prevod mozno uskutosnii v ramci
gieleorganizatnych jednetiek IRB, 8. 5.8
io prakiicky na potkanie. Hotoyast
maznavyzdvinnotad nigkolkych minataz
do 15 dni v pobodke, kam bola 2asiana,
Tato sluZba prichadza na pomoc podni-
katelom, ktori potrebuje realizovat
obchod v hotovosti po celom Uzemi 5R,
M&zu otz aj sami sebe poslal peniaze do
ktorgjkolvek pobotky IRB, 8. 5., kiorych j2
v sliéasnosti na Slovensku 47.

Zaujimave vyhady poskytuje driite-
Tom platobnyeh kanet IRB, a. 5. Od zad-
atku decembra mozu wyuZivatl 20 %
zfavu na sluZoy a prdce v ramci
Lachranného sysiému Slevakia® {od-
tiahnutie, oprava vezidla, pneuservis),
ktore poskytuje svaojim Glenom spoloé-
nost Slovakia Card, a, 8., ako aj ing vyho-
dy, ktare z Zlenstva v tejto spoloénosti
wyplyvajll. Platobnd karta IRB. a. 5., teda
nahradza ¢lensku karlu Slovakia Card,
fESP. [B'S MO rovnocenna,

Aktivity SAEF

Cielom Slovensko-americkéno podni-
katelskoho fondu (SAEF) je padgara
maléhp a strednaho podnikania. Od jUls
roku 1881 fungovanie SAEF priniesio na
Slovensko investicie v celkove| vyike 22
millignov USD. Tieta invesiicie predsla-
Vuju 33 prajekioy, ktorg vytvoril na Sio-
vansku asi 2000 pracovnych migs!,
W ramei Americkeho Uverového progra-
mu, kiory poskyluje uvery vo vyike od
600 tisic 5k do 7.5 milicna Sk, baolo
schvalenych 25 prajekiov v calkoyve]

vyske B0 miliénov Sk, které vylvorili
alebo pomohli udrzal asi 470 pracov-
riych miest Zaujimava je vychowna &
vzdelavacia Snnost SAEF, Na Skalenia
Iypu Ako pripravii podnikatelsky plan”a
JAko podnikal so zapadom” v buddeorm
roku madviae cyklus podnikatelskeho
marketingu. Tieto Skolenia poskyluje
tond svojim klientom bezplatne,

Pozicka EBOR

Dha 23. novambra 1995 podpisah
predstavitella Europske| banky pre
aprovy arazvo|alstrobanky, 2. s., zmiu-
vu o poskylnull averove] linky vo vyShke
30 milionow nemeckych mariek s navrat-
nosiou 7-8 rokov. Tiela prostriedky st
urgene na poskytovania stredno- a diho-
dobych Uvaroy vyhradneg pra sukremmy
saklor. Istrobanka jg po Polnobanke, a.
5., 3 Tatra banke. a g, trefou bankou,
ktora ziskala Uver od EBOR

B Devizave rezervy NBS prekrodili po
priy raz hranicu 3 mid. USD. Gd vzniku
samostatne] SR vzrastl vyse dvadsai-
pafnasobne.

Devizove rezervy MBS od zacdiatku
lohto raka vzrastl priblizne o1,3 miliardy,
Ma tomio naraste sa podielalo a) prekro-
tenie medznéha Uveru zo strany CR
v prvych deviatich mesiacoch tohlo roka,
[&l0 o sumu 485 milignov nemackyeh
mariek a 545 milionov amenckych dola-
revy, Ostatnd Sasfdo 1.3 miliardy USD tvo-
rit nakup MBS na devizovom fisingu

B 5LER, a5 . vnadvaznost na zniZenie
diskontne| sadzby od 1. decembra 1985
upravuje urokove sadzby pri vkladoch
na vikladnych knizkdch s 12-mesatnol
vypovednou lehotauna 11 % a na vklad-
nychkniZkach s 24-mesacnou vwpoved-
nou fehotouna 12 %.

B VUB. a5, 0od 1. novermnbra 1995 znizi-
la zakladnu droven urokoyych sadzieb
pra novoposkytnuia overy a 1 percento.
Od 18, novembra 1995 znldla drodenie
vkladow fyzickych a pravnickyeh osdh,

m BB, a s, viomio roku uz zmenita Uro-
kove sadzby trikral. Tendencia tychto
Zmien bola jednoznadne klesajica. Prie-
rmerria urokava sadzba z vkladaov klign-
tov dozahovala zadiatkom roka 9.8.%
av sugasnost dosahuje wyiku 8,0 %. Pri-
emarha irokovd sadzbaz iverovbolana
zaciatku roka 12 4 %-a v sudasnosti kles-
lans11.79%
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TRANSFORMATION

OF THE BANKING SECTOR

The preparatory work on tha
new banking act started in 1994,
This law is expected to stipulate
the directives for such important
banking Issues as mortgage ban-
king, securlty of the depaosits of
physical persons, policy of ban-
king confidentiality, protection
against legalization of income
from criminal activity, powers of
the Banking Supervision of the
MNational Bank of Slovakia, obliga-
tion to report, etc.. Mr. Vice-Gover-
nor, where do you see the most
significant impact of the legal fra-
mework of the new banking act on
business activities of commercial
banks and the National Bank of
Slovakia itself?

As you have mentioned, the transfor-
mation of the banking sector in Slovakia
has caused a number of changes In fe-
gislation, We have prepared an amend-
mant of Banking Act No. 21/18%2 and a
new law on the protection of deposits

The amendment of Banking Act MNo:
211992, which is consldered a hot issue,
has been prepared for approval by Parlia-
ment by the end of this year. This ameand-
rment has been prepared with the primary
purpose of improving the quality of the ban-
king systemn of Slovakia, which has been
suppartad by the enfargement of the insti-
tutional spectrurm and the strengthening of
the functions of Banking Supetvision

To suppaort the prudent accamplish-
ment of the functions of Banking Supervi-
sion, itis necessany to strengthenits con-
tral funetion and theraby fartify the
powers of the Natlonal Bank of Slovakia,
For example, if the MNational Bank of Slo-
vakia detects fallure In meeting the requ-
irements stipulated in the Banking Act's
provisions, banking charter, regulations
of the MBS, or carresponding general
regulations, the MBS may ethercharge a
penalty, reduce activities, call a special
meating of the General Assambly, dis-
miss the general manager, implement
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Restructuralization, recapitalizati-
on, and privatization accompany
the current process of transformati-
on of the banking sector

in the Slovak Republic.

The fulfilment of such a process
requires a number of supportive
legal measures. The following is an
interview on this significant topic
with Mr. Jozef Mudrik,
the Vice-Governor of the National

Bank of Slovakia.

forced administration, ortake away a
banking charter.

In order (o provide banks with inforrmia-
tion on new clients, thisamendment stipu-
lates that commercial banks are required
to repaort to the NBS onall business arran-
gements such as credits, guaranteses
and other transactions exceeding the
value of Sk 1 million ar an eguivalant in
foreign currency. Based on this data, the

MBS will administer the Register of
Credits and Guarantees. Commer-
cial banks will have access to cear-
lain data in this Register. A5 far the
confidantiality of this inforration is
concerned, the Mational Bank of
Slovakia will use this information
anly for the purposes of Banking
Supervision

Regarding protection against
legalization of income from crimi-
nal activity, law No. 243/1994
modifies the conceptofthe anony
mity of & client and the concept of
Banking confidentiality. There is a
range of banking transactions
specified in this law for which the
client cannot be treated anony-
mausly. According fo the eurrent
legislation, banks are obliged to
protect the anonymity of their clients
solely in the case of the acquisition of
deposits from the public. However, ano-
nymous deposits will not be subject to
the new law on the protection of deposits,
and an anonymous depositar will lose the
right 1o financial settiement in the case of
fallure of a bank to meet its obligations,

Another important issue related to the
protection of a client and thie fight agains
crime is banking confidentiality, Accor-
ding to the current legislation all the ban-
king transactions are a subject to banking
confidentiality .- All infarmation an such
transactions may be provided salely to
Banking Supervision and to the courts
which are legally authorized (o requesl
this information.

This law guards agains! so-called
rmoney laundering. Thealegal framawork
of the pratection against crime also inclu-
des a new foreign exchange act and cor-
responding regulations that set limits on
the impaort and export of banknotes and
coins by hard currency residents and
nan-residents inan amount not inexcess
of 100 theusand Sk.

Tha amendment of Banking Act No
21/1992 also sets rules for mortgage ban-
king which enlarges the number of banking




products by adding mortgage and munici-
pal loans to those already offered. Howe-
ver, the provision of these loans is limited to
the banks (excluding branches of foreign
banks), which obtain permission from the
NBS. These loans will be long-term with a
minimum 5 years to maturity and the pled-
ging right on certain domestic real estate.
Banks will acquire financial resources for
these facilities through the issue ot assign-
ments and municipal bonds. We suppose
that this act will help to create the environ-
ment for development of mortgage ban-
king. Nonetheless, it is necessary to arran-
ge that either the Government or municipal
authorities subsidize the interest on these
loans so that commercial banks can provi-
de these loans under favourable terms.
Consequently, the amendment of the law
on apartments is required for the stipulation
of the powers of a bank in the case of
default by a debtor.

Another important banking law is that on
the protection of deposits. Its wording has
been recently approved by the Banking
Council of the NBS. We hope that when
this interview is published this law will be
subjectforapproval bythe National Coun-
cil of the Slovak Republic. This law grants
equal rights to all inhabitants-depositors
and banks as for the protection of depo-
sits. Currently, the Government guarante-
es deposits of physical persons (exclu-
ding small businessmen) in three banking
institutions - Slovenska sporitelfa, as.
(SLSP.a.s.), VSeobecna uverova banka,
a.s. (VUB.a.s.) and Investiéna a rozvojova
banka, a.s. (IRB,a.s.), while other banks
and depositors are placed at a disadvan-
tage. In a market economy, it is undesirab-
le for the Government to assume the risks
of commercial banks.

As a result of this new law, the Fund for
the Protection of Deposits will be establis-
hed. All the banks (including branches of
foreign banks), which according to their
licence acquire deposits from the public,
are obliged to participate in the protection
of deposits. The banks are obliged to pay
fees to the Fund. The membership fee is 1
million Sk, and the yearly fee is from 0.1%
to 0.3% of the value of deposits. In additi-
on to this, a special fee may be required.
The yearly fee paid to the Fund is deduc-
tible from the value of minimum required
reserves a bank holds in the National Bank
of Slovakia. The NBS will also contribute to
the formation of the Fund.

In the case of a default on acquired
deposits by a bank, the Fund will be requ-
ired to provide substitute financial resour-
ces. The maximum amount to which the
Fund will provide substitute financial
resources has yet to be set. A multiple of

sixty times the average salary has been
proposed. In the case of deposits in
SLSP.a.s., VUB.a.s., and IRB,a.s., the
Government will also guarantee deposits
in excess of this limit for the whole period
of restructuralization of these banks (the
maximum being three years).

We expectthatthis law will have an anti-
monopoly impact on the concentration of
deposits in one or afew banks, which will
be in compliance with the law on the pre-
servation of economic competition.

The National Bank of Slovakia has, in
accordance with the recommendations
from the World Bank, prepared a propo-
sal on the restructuralization of commer-
cial banks for the Slovak Government.
What is the role of the central bank in this
process?

The process of restructuralization of
banks, which is closely monitored by the
NBS, is a key part of the transformation of
Slovak banks. | will try to explain the role of
the NBS in this process by introducing
individual measures implemented bythe
NBS.

The National Bank of Slovakia together
with the Association of Banks and Insu-
rance Companies and the Association of
Employers has been involved in the pro-
cess of the restructuralization of the credit
portfolio of commercial banks. This pre-
paratory stage should be completed by
the end of this year. The Slovak Govern-
ment has supported this process in its
Program Proclamation. The Government
has adopted Resolution No. 170/1995, in
which it determines the tasks for the
restructuralization process. The Ministry
of Finance of the Slovak Republic and the
NBS are in charge of this process.

In August 1995, the NBS evaluated
this process and suggested that the
restructuralization should start by the
end of this year. (Government Resolution
No. 170/1995 set November 30,1995 as a
starting date). The basis for the restructu-
ralization of the credit portfolio of banks
was the issue of new compulsory criteria
for classification of risky receivables and
payables of commercial banks, which
according to Measure No. 3 has been
effective since July 1995. Commercial
banks, which are subject to the restructu-
ralization, i.e. SLSP.a.s., VUB.a.s. and
IRB,a.s. prepared restructuralization pro-
grams for their credit portfolio. Recently,
these programs have been evaluated by
the NBS. If all the corresponding legislati-
ve measures are adopted in time, the
banks will soon start with their implemen-
tation.

We suppose that in a maximum three
years this process will be completed. |
would like to emphasize that in addition to
the revitalization of individual banks, the
restructuralization of credit portfolio will
also result in faster restructuralization of
the entrepreneurial sector and by extensi-
on the revitalization of the Slovak econo-
my. The whole restructuralization process
will be supervised by the Ministry of Finan-
ce and the National Bank of Slovakia.

The revitalization of banks requires the
participation of banks, the Government,
and the entrepreneurial sector. Which
legislative measures are the most impor-
tant?

A multiple approach to the revitalization
of financial as well as entrepreneurial enti-
ties of the Slovak economy necessitates
changes in several legal norms. It also
requires active involvement of all partici-
pating institutions.

| believe that the amendment to law No.
610/1992 on the creation of reserves is
one of the most important issues. A draft
of this amendment has already been pre-
pared. This amendment will allow banks
to create substantial reserves and accu-
mulate depreciation for risky assets. It will
enable commercial banks to create
reserves and accumulate depreciation at
the volume sufficient for the coverage of
risky assets within a maximum 3 years.
This amendment will have a substantial
impact on the process of restructuralizati-
on. The law on the out-of-court settlement
is also one of the most significant legisla-
tive issues. The bankruptcy procedures
have proved to be enormously time con-
suming. This relates to the negotiation
process as well as to the preparation of
the revitalization project and liquidation of
a company. As a result of this situation,
the position of creditors deteriorates, and
the primary goal of the law is not met. In
the case of a client unable to implement
the revitalization program, the bankrupt-
cy law is ineffective.

In the law on the out-of-court settlement
we have included a legal norm which ena-
bles creditors to put debtors directly up
for public auction. Obviously, these
would be debtors unable to implement
the revitalization program. This would
lead to faster liquidation ot inefficient
businesses, and it would help to support
flow of financial resources into commerci-
ally viable businesses.

Thank you for the interview

Mgr. Sofia Babincova
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