CENOVY VY V O J
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1 Kwapil C, Rumler F. (2005): , The empi-

rical evidence indicates that prices in
an economy react to a monetary po-
licy impulse with a certain time lag,
which is one reason why monetary
policy has a short-term real effect.

2 Jonker, Folkertsma (2004): ,Mac-
roeconomic models incorporating
nominal price rigidities - Taylor
(1999), Calvo (1983). Acording to
these models, monetary shocks have
notimmediately their full impact on
inflation, because of price stickiness."

3 Dias D. (2005): ,Partial micro studies
focused on very specific products or
markets - Cechcetti (1986), Lach and
Tsiddon (1992), Kashyap (1995), Levy
(1997), Eden (2001)."

4 Aucremanne L., Dhyne E. (2004):

.. IS the price setting process state-
-dependent or time-dependent, are
price decreases uncommon, are
price changes synchronised across
price-setters which sell relatively
homogenous products?”

5 Jonker, Folkertsma (2004):,,... time-
-dependent, which means that
the timing of price adjustment is
exogenous”; with state-dependent
price setting rules, the timing of price
adjustment is endogenous and de-
pends on the state of the economy.”

Analyza rigidity spotrebitelskych

cien v SR

Ing. Branislav Karmazin
Ndrodnd banka Slovenska

V modernej makroekondmii je nepruznost cien délezitym zdrojom krdtkodobej neutrality
penazi a md tak vyznamné dosledky na infldciu a na ucinnost menovej politiky, pokial ide

0 moZnost ovplyvnit redine veliciny'. V suvislosti s touto skutocnostou je vyznamné pre vykon
menovej politiky poznat aj droven, priciny a désledky vzniku cenovej rigidity.

Uvop

K Uprave cien tovarov a sluzieb nedochadza
okamZite v d6sledku zmeny makroekonomickych
podmienok. Ceny vacsiny tovarov a sluzieb sa ne-
menia kontinualne a skoro vzdy zostavaju urcité
obdobie nezmenené. Dévodom je napriklad ne-
vyrazna zmena nékladovych, resp. dopytovych
faktorov, rozdielne ndkladové Struktury jednotli-
vych ekonomickych entit, rézne o¢akévania, rézne
drovne marzi, pozicie na trhu, konkurencia, kom-
plexna cenova politika obchodnych retazcov atd.
Odhliadnuc od uvedenych dévodov, ak je teda
cenova rigidita pritomnd, menova politika méze
ovplyvnit redlne veliciny v krdtkom obdobi.?

Napriek relevantnosti témy cenovej rigidity pre
menovu politiku vyskum v tejto oblasti bol dihy
Cas limitovany zdrojmi Statistickych ddajov vyu-
Zitelnych na podrobné analyzovanie problema-
tiky* V sUcasnosti Statistické Urady spristupnuju
komlexné mikrodata (na zéklade ktorych sa na
pravidelnej mesacnej bdze vypocitava inflacia)
potrebné na Ucely vyskumu cenového spravania
a cenovej rigidity.

Motivaciou nasho vyskumu bola snaha hladat
odpovede na dolezité otazky, napriklad, ¢i je va-
7end priemernd dizka trvania cenovej zmeny (pri-
ce spell) v blizkosti jedného roka, ¢i je frekvencia
zmien cien v Case stabilng, &i existuje sezonnost,
Ci existuje velké mnozstvo heterogenity pri stano-
ven( ceny, ¢i je zniZzenie cien neobvyklé, ¢i ceno-
vé spravanie a frekvencia zmeny ceny zavisia od
aktudlnych ekonomickych podmienok alebo od
¢asu*®, ¢i su zmeny cien synchronizované pri re-
lativne homogénnych vyrobkoch, ¢i ma vyznam
samostatna nezavisla menova politika vzhladom
na proces stanovovania cien v slovenskej ekono-
mike, ¢i su vysledky porovnatelné s vysledkami
v krajindch eurozény atd. Analyza ma jasny mik-
rocharakter na zéklade udajov na mikrourovni (t. .
cien jednotlivych vyrobkov v jednotlivych predaj-
niach). V tejto suvislosti je cielom tohto prispevku
poskytnut priamy pohlad na mieru nominélnej
cenovej rigidity, ¢i uz na Urovni celého analyzova-
ného kos3a alebo na Urovni jednotlivych subragre-
gatov, pri vyuziti datového suboru mikrocien.

Dalsim cielom je opisat zakladné charakteristiky
cenového spravania a cenovych zmien v spojitosti
s urcenfm Urovne cenovej rigidity spotrebitelskych
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cien v ekonomike Slovenskej republiky na agrego-
vanej (za cely spotrebny ko3), ako aj na disagre-
govanej Urovni (za jednotlivé mensie logické casti
spotrebného kosa). Analyza skima problematiku,
ako casto a akym spésobom sa menia spotrebi-
telské ceny na Uzemi Slovenskej republiky. Snazf
sa urcit stupen cenovej strnulosti v ekonomike
a vzory spravania pri procese stanovovania cien
prostrednictvom analyzy mikrocien sltziacich ako
podklad na vypocet inflicie meranej CPI.

RozsAH ANALYZY

A ANALYZOVANYCH DAT

Analyzovany datovy subor je zaujimavy svojim
prierezom, pritomnostou potrebnych informacif,
ktoré ndm umoznuju sledovat konkrétny vyrobok
na velmiindividudlnej rovniv ¢ase. Datovy subor
pokryva obdobie od januéra 2007 do decembra
2010. Na prvy pohlad sa toto obdobie moze javit
ako nedostato¢ne dlhé, ale vzhladom na neustaly
proces kvalitativnych zmien, zmien v rdmci spot-
rebitelského ko3a a na zdmer ¢o najrobustnejsie-
ho pokrytia je horizont zvolenych $tyroch rokov
vhodny. Pre ur¢enie optimélnej dlzky analyzova-
ného obdobia treba uvazovat so skuto¢nostou,
7e ¢im dlhsie obdobie chceme analyzovat, tym
mensi pocet poloziek, ako aj ich celkova vaha su
v analyze nakoniec pouzitené (z dévodu Struk-
turdlnych a kvalitativnych zmien). Kvalitativne
zmeny v dlhsom obdobi by mohli byt pri¢inou
dodatoc¢ného skreslenia vysledkov, nadhodnote-
nia sezénnosti frekvencie, napr. v mesiaci janudr,
prehlbovania neporovnatelnosti udajov, pripad-
ne nizkeho podielu pouZitelnych a porovnatel-
nych cien spotrebitelského kosa. Zvolené obdo-
bie sa tieZ vyznacuje zanedbatelnymi zmenami
DPH, ktoré by vyraznou mierou mohli zasiahnut
do kvality vysledkov analyzy.V zakladnom skdma-
nom variante subor analyzovanych dat obsahuje
535 tovarov a sluzieb, celkovo 3 074 304 cenovych
zaznamov, ¢o zodpoveda poctu 64 048 cien tova-
rov a sluzieb za kazdy pozorovany mesiac. Stbor
Udajov sa vztahuje na vsetky kategorie produktov,
pre ktoré su ceny zaznamenané zvac¢ia decentra-
lizovanym spdsobom a predstavuje 58,5 percen-
tudlneho bodu slovenského CPI podla vah roka
2010. Zvysnych 41,5 percenta sa tyka kategorif vy-
robkov, ktoré su neporovnatelné v obdobi januar
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Tab. 1 Rozsah analyzovanych tudajov
o Pocet tovarov a sluzieb . Véhy
Klasifikacia Pocet Priemerny Celkovy " h stib = i
COICOP/ . ) ‘ U ¢ ) . riemer vd ubor ormované
Ela Popis n\é;qurg?gm v analyze p\? zﬁracla;:: : pocet pocet Prg)rlnze(;g; 0 analyzova- udajov/  vahy siboru
NBS 010 20072010 ploCne  Pozorovani pozorovani - TTeT T néhokosa  CPI2010 adajov
(vp.b) (v %) (vp.b)
01 Potraviny a nealkoho-
lické ndpoje 142 129 21927 170,0 1052 496 16,6 16,0 96,4 273
02 Alkoholické ndpoje
a tabak 12 9 1573 1748 75 504 44 26 59,0 44
03 Odevy a obuv 88 83 9797 118,0 470 256 4,5 43 95,5 73
04 Byvanie, voda, elektri-
na, plyn a iné paliva 43 25 2073 829 99 504 275 6,0 219 10,3
05 Nabytok, bytové
vybavenie a Udrzba
domu 89 69 8407 1218 403 536 6,0 52 86,9 89
06 Zdravotnictvo 40 25 3220 1288 154 560 3,0 272 75,5 38
07 Doprava 73 38 2131 56,1 102 288 89 35 396 6,0
08 Posty a telekomuni-
kacie 28 14 105 7,5 5040 3,7 1,0 279 1,7
09 Rekredcia a kultdra 81 63 5735 91,0 275 280 8,0 6,2 76,9 10,6
10 Vzdelanie 7 7 452 64,6 21696 1,5 1,5 100,0 26
11 Hotely, kaviarne
a reStauracie 44 29 3554 122,6 170592 7,0 59 83,9 10,0
12 Rézne tovary a sluzby 73 44 5074 1153 243 552 89 4,0 45,2 6,9
T Spolu 720 535 64 048 1197 3074 304 100,0 585 58,5 100,0
G Obchodovatelné
tovary 360 273 33541 1229 1609 968 338 24,0 711 41,0
S Trhové sluzby 133 84 7329 87,3 351792 285 124 434 211
A Administrativne ceny 95 59 3063 51,9 147 024 228 78 34,3 134
F Potraviny 132 119 20115 169,0 965 520 14,9 14,3 96,0 244
T Spolu 720 535 64 048 119,7 3074304 100,0 585 58,5 100,0

Zdroj: SU SR a vypocty autora.

2007 a7 december 2010 (napr. niektoré druhy lie-
kov nahradené inymi druhmi liekov). Patria sem
aj polozky spotrebného kosa, ktoré vykazovali
vysoky stupen kvalitativnej zmeny (napr. osobny
pocitac, ojazdené motorové vozidld), requlované
ceny energif, niektoré polozky, ktorych vypocitanu
priemerny cenu dosadzuje SU SR (napr. pohonné
hmoty). VSetky casti analyzy vychéadzali z rovna-
kého poctu poloziek, ako aj poctu individualnych
cenovych pozorovani a vietky vysledky su preva-
Zené véhou jednotlivych poloZiek v spotrebnom
kosi z dovodu nerovnakého poctu individualnych
cenovych zistovani medzi réznymi polozkami
spotrebného kosa.

Pri porovnanf struktury vah celého priemerného
spotrebného kosa CPI (2007 az 2010) a vah ana-
lyzovaného ko$a v struktire NBS je mozné pozo-
rovat rozdiely. Analyzovany kés ma vyssi podiel
vah poloZiek cien potravin, obchodovatelnych
tovarov a na druhej strane nizsi podiel trhovych
sluZieb administrativnych cien (tab.1) v porovnani
s podielom vah jednotlivych subagregatov na cel-
kovych vahach priemerného kosa CPI. V Strukture
podla zakladnych tried COICOP je viditelny najma
pokles podielu vah cien byvania (najma adminis-
trativnych cien energii, ktoré sa menia zvdcsa raz
do roka), cien pdst a telekomunikdcif, cien alkoho-
lickych napojov a tabaku. Naopak narast podielu
vah vykazuju ceny potravin a nealkoholickych na-
pojov, ktoré su charakteristické relativne frekvento-
vanejsou zmenou cien. Vzhladom na tieto skutoc-

nosti bolo mozné predpokladat aj vyslednd vyssiu
priemernu vazenu frekvenciu zmien cien a nizsiu
priemernu vazenu dizku trvania zmien cien v po-
rovnani s teoretickym stavom, ak by sa do analyzy
zahrnuli vietky poloZky spotrebného kosa.

FREKVENCIA ZMIEN CIEN

Na zéklade vypoctu priemernd vazend frekven-
cia zmien cien F za cely analyzovany spotrebny
koS a za celé analyzované obdobie (02/2007
- 12/2010) dosiahla Uroven 0,18. Znamena to, ze
v priemere sa kazdy mesiac meni 18 percent zo
vsetkych analyzovanych cien.

Pri. porovnani vysledkov celkovej frekvencie
zmien cien s vysledkami pozorovanymi v zahra-
ni¢l (tab. 2) mdézeme konstatovat, Ze frekvencia
zmien spotrebitelskych cien (F) na Slovensku
je porovnatelnd s krajinami eurozony. Rozdiely
v Urovniach medzi krajinami su dané $pecific-
kymi ¢rtami spotrebitelského spravania, kupy-
schopnostou, podielom statnych zasahov do cien
a v neposlednom rade aj Urovhou regulacie, kon-
kurencie na malobchodnom trhu atd. Pri pohlade
na priemernu frekvenciu zmien cien za jednotlivé
analyzované polozky (é) zistené cenové spravanie
sa pohybuje v celom Sirokom spektre od vysoke]
cenovej flexibility pri niektorych kategoriach vy-
robkov aZ po vysoky stupen rigidity cien. Priemer-
na mesacna frekvencia cenovych zmien dosiahla
pre niektoré nespracované potraviny ovocia a ze-
leniny Uroven takmer 0,86 a naopak v niekto-
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Tab. 2 Porovnanie vysledkov celkovej frekvencie zmien cien so zahrani¢im

F
Rakusko 0,15 Franctzsko
Belgicko 0,18 Taliansko
Nemecko 0,14 Luxembursko
Spanielsko 0,13 Holandsko
Finsko 0,20 Portugalsko

Zdroj: Dhyne 2004.

rych cenach trhovych sluzieb a administrativnych
cendch dosahuje uroven 0,00. To znamend, Ze
kym vyznamna cast cien potravin sa menf kazdy
mesiac, niektoré administrativne ceny sa nezme-
nili ani raz za sledované obdobie. Komplexnejsi
obraz o rigidite jednotlivych cien, agregatov cien
a celého spotrebného kosa vsak dosiahneme
prostrednictvom vypoctu priemernej dizky trva-
nia cenovej zmeny D.

Pri pohlade na pocet a vahy jednotlivych po-
loziek podla ich priemernej frekvencie (lj) zmien
cien je badatelné, Ze viac ako dve tretiny vietkych
poloziek ma frekvenciu nizsiu ako 0,20 (graf 1). Po
naslednom prevazeni mézeme zistit, ze 64 per-
cent spotrebitelskych cien tovarov a sluzieb ma
frekvenciu zmien nizsiu ako 0,20 a takmer 40 per-
cent nizsiu ako 0,10 (graf 1). Iba nieco okolo 7 per-
cent analyzovanych cien po prevazeni ma vyssiu
frekvenciu ako 0,40. Zdkladnym zaverom zostava
skutocnost, Ze absolutna vacsina poloZiek z pohla-
du poctu i vah vykazuje relativne nizku priemernt
frekvenciu zmien cien (graf 1, 2 a 3). Z tohto vse-
obecného pohladu by vyplyvalo, Ze ceny na trov-
ni celého spotrebitelského kosa su nepruzné a ri-
gidné. Vzhladom na $pecifikd réznych agregatov
spotrebitelského kosa a vysoky rozptyl frekvencif
(vyskytuju sa ceny s velmi vysokou, ako aj naopak
ceny s takmer nulovou frekvenciou) jednotlivych
cien tovarov a sluzieb je vhodné analyzu posunut
smerom k disagregacii.

Graf 1 Distribucné rozdelenie vdh analyzovaného
kosa podla priemernej frekvencie polozky f. (v %)

1% 1%
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40 %

17 %

25%

= 01-00 0,6 -0,5

©02-0,1 " 07-06

® 03-02 = 08-07

= 04-03 = 09-08
05-04

Zdroj: Vypocty autora.
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F F
0,21 Eurozdéna 0,15
0,10 USA 0,25
0,23
0,16 Slovensko 0,18
0,21

Graf 2 Podiely jednotlivych frekvencii
na celkovych vdhach a pocte poloZiek
analyzovaného kosa (v %)
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Zdroj: Vpocty autora.

Graf 3 Urovne priemernej frekvencie fj

jednotlivych poloZiek analyzovaného kosa
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Zdroj: Vypocty autora.

Zaujimal nds aj vyvoj prevazeného podielu
zmenenych cien za vsetky polozky analyzované-
ho spotrebného kosa v ¢ase v jednotlivych me-
siacoch skimaného casového obdobia. Podiel
zmien cien na celkovom pocte cien v jednotli-
vych mesiacoch (v ramci jednotlivych poloziek
spotrebného kosa) nie je konstantny. Je to odraz
vsetkych ekonomickych aj neekonomickych vply-
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Graf 4 Vlyvoj frekvencie zmien cien v case
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Graf 5 Vyvoj frekvencie rastov a poklesov cien
v éase
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Frekvencia zmien cien
— Podiel cien bez zmeny ceny

Zdroj: Vypocty autora.

Graf 6 Vlyvoj prispevkov frekvencie rastov
a poklesov cien v ¢ase
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Podiel cien bez zmeny ceny
Zdroj: Vypocty autora.

vov posobiacich réznou intenzitou na jednotlivé
ekonomické entity pri stanoveni relativne ho-
mogénnej a substituovatelnej ceny jednotlivej
polozky spotrebného kosa. Odraz regulécie cien,
nédkladovych 3okov, kolisania a vyvoja dopytu,
konkurencie, zmeny spotrebitelského spravania,
technologického pokroku a inych faktorov spo-
sobuje, ze podiel zmenenych cien v jednotlivych
mesiacoch ndsledne nemdze byt konstantny
ani na agregovanej Urovni. Trajektdria sa celkovo
pohybuje tesne pod Uroviiou 0,2 bez dramatic-
kejsich zmien v analyzovanom obdobi (graf 4).
Charakteristickou a zjavnou crtou trajektorie je
vyznamnejsi ndrast podielu zmien cien v mesiaci
januar. Mézeme tak hovorit o sezénnosti.
Frekvenciu zmien cien ndsledne mdzeme roz-
¢lenit aj podla toho, ¢i cenova zmena bola pokle-
som alebo rastom ceny (graf 5). Toto roz¢lenenie
nam poskytne zékladny obraz o pri¢inach volatili-
ty frekvencie zmien cien. Podiel poklesov cien na
celkovej frekvencii zmien cien bol celkovo nizsi

2007 ‘ 2008 2009 2010

—— Frekvencia poklesov cien
— Frekvencia rastov cien

Zdroj: Vypocty autora.

Graf 7 Vlyvoj podielu frekvencie rastov cien v ¢ase

100 7
90
80

70 1
N /W
50 ’ A=y

40
30

20

10

2007 2008 2009 2010

— Percentudlny podiel frekvencie rastov cien na celkovej
frekvencii
50-percentny podiel na celkovej frekvencii zmien cien

Zdroj: Vypocty autora.

v porovnanim s podielom narastov cien takmer
na celom horizonte (graf 6). Najvyraznejsi rozdiel
medzi podielom rastov cien v porovnani s po-
dielom poklesov cien mozno vidiet v obdobi od
polovice roka 2007 do konca roka 2008 (graf 7).
Toto obdobie bolo charakteristické relativne vys-
Sou Urovnou inflacie. Najméa dynamicky rast cien
potravin a trhovych sluzieb, pod vplyvom vyvoja
cien potravinarskych komodit a kladnej produk¢-
nej medzery (output gap), bol faktorom aj vyssie-
ho podielu rastovych zmien cien.

Otazku, ¢i je stanovenie cien zavislé od casu,
mbzeme zodpovedat na zéklade sezonneho roz-
¢lenenia frekvencie zmien cien podla mesiacov.
Pri pohlade na vyvoj frekvencie cenovych zmien
je zrejmé, Ze Casové rozdelenie (a z toho vyplyva-
juca odpoved na otdzku, ¢i su zmeny cien zavislé
od ¢asu) nie je rovnomerné. Tyka sa to tak celého
analyzovaného spotrebného kosa, ako aj jeho jed-
notlivych subagregatov (¢i uz podla ¢lenenia NBS
alebo zdkladného ¢lenenia COICOP na dvanast

rocnik 20, 6/2012

7



mozno ocakdvat'v pripade vyraznej
zmeny nepriamych dani'v rdmci
celého spotrebného kosa alebo inych
Sirokospektrdlnych cenovych Sokov.

#A

7 Spotrebny kos sa ¢leni na ceny

obchodovatelnych tovarov, trhovych
sluzieb, potravin a administrativne

ceny

CENOVY VY V O J

Graf 8 Priemernd vdZend frekvencia

v jednotlivych mesiacoch
Januar
0,25

December Februar

November Marec
Oktober April
September Maj

August Jun
Jul

— Analyzovany k63

Zdroj: Vypocty autora.

homogenizovanych tried). Priemernd frekvencia
zmien cien v januari tak poklesov, ako aj rastov
cien (graf 9) vykazuje nepomerne vyssie Urovne
v porovnan( s ostatnymi mesiacmi roka.

Podiel zmien cien v januari je z celého roka naj-
vyssi (graf 10). Okrem janudra vyssiu frekvenciu
zmien cien mozno pozorovat v mesiacoch april,
jul, september a oktéber. Mesiace maj, august,
november a predovietkym december dosahuju
v priebehu roka najnizsiu frekvenciu zmien cien.

VAZENA PRIEMERNA DLZKA TRVANIA
ZMENY CENY

Na urovni celého analyzovaného ko3a sa kazdy
mesiac men{ v priemere takmer 18 percent spot-
rebitelskych cien a vazena priemerna dizka trvania
zmeny cien (D) dosahuje 12,3 mesiaca® (vychadza-
juc z pozorovani v obdobf rokov 2007 az 2010).
Aby bolo mozné vyvodit zévery, pokial ide o re-
lativnu mieru rigidity spotrebitelskych cien, bolo
by vhodné porovnat nase vysledky s vysledkami
v inych krajindch. Vysledok tejto analyzy je mierne
odlisny od vysledku, ktory odhadol Gali (2003) pre
eurozénu (priemernd doba trvania ceny asi Styri aZ
Sest Stvrtrokov), ale je podobny Taylorovmu zaveru
(1999), ¢o sa tyka dl'iky trvania zmeny cien (v prie-
mere vo vyske jedného roka). Z pohladu dizky tr-
vania zmenenych cien sa prijednotlivych tovaroch
a sluzbach zistilo cenové spravanie pohybujlce sa
v celom Sirokom spektre od vysokej cenovej flexi-
bility az po vysoky stupen rigidity cien.

Priblizne 14 percent spotrebitelskych cien CPI
sa vyznacCuje relativne vyrazne flexibilnymi ce-
nami s priemernou dizkou trvania zmeny ceny
kratSou ako tri mesiace alebo rovnajucou sa trom
mesiacom, v pripade 30 percent cien sa priemer-
né dizka trvania zmeny ceny pohybuje od troch
do Siestich mesiacov vrédtane, v pripade 22 per-
cent cien od 6 do 12 mesiacov vratane a v pripa-
de 19 percent cien od 12 do 24 mesiacov vratane.
Avsak 15 percent cien CPI dosahuje priemernt
dizku zmeny ceny najmenej 24 mesiacov.
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Graf 9 Priemernd vdZend frekvencia rastov
a poklesov v jednotlivych mesiacoch
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Zdroj: Vypocty autora.

Graf 10 Podiely mesiacov na priemernej vdzenej
frekvencii
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Zdroj: Vypocty autora.

Z analyzy vyplyva vyznamny podiel relativne
pruznych cien (s priemernou dlzkou trvania zme-
ny ceny na Urovni do 6 mesiacov) a relativne niz-
ky podiel vysoko nepruznych cien reagujtcich na
zmenu nakladovych faktorov v horizonte styroch
rokov. Aj napriek tomu tento relativne nizky po-
diel vysoko nepruznych cien posiva priemernu
vazenu dizku trvania zmien cien za cely analyzo-
vany spotrebny kos az k jednému roku. Treba si
tiez uvedomit, Ze 56 percent cien z hladiska ich
véh v analyzovanom kosi mé priemernd dizku tr-
vania zmeny ceny dlhsiu ako 6 mesiacov.

FREKVENCIA ZMENY CIEN A DLZKA
TRVANIA CENOVEJ ZMENY Z POHLADU
SUBAGREGATOV ANALYZOVANEHO KOSA

Z pohladu disagregécie podla ¢lenenia NBS” su
najvyssie Urovne frekvencie cenovych zmien
pri cenach potravin. Naopak najnizsia frekvencia
je pri cendch trhovych sluzieb a administrativ-
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Tab. 3 Polozky s najvy$sou a najniz$ou dizkou trvania zmien cien dja prispevkom k D (v mesiacoch)

10 poloziek s najnizsou dja najmensim prispevkom k D

kodrep Polozky s najmensim prispevkom k D
8300210 miestne hovorné z telefénneho automatu,
6 minut nonstop
5400301 dojcenska flasa z plastu
3102203 damske tielko
12103114 detsky zésyp
3102610 dojcensky kabatik
3201301 dojcenska kozend obuv
7201104 halogénova Ziarovka
3102609 detska mikina
3102307 chlapcenské trenirky (boxerky)
5502109 noznice pre domécnost

10 poloziek s najvyssou dja najvacsim prispevkom k D

kodrep Polozky s najnizou d,
1107107 paprika
1107109 paradajky
1107106 uhorky
1106102 hrozno stolové
1107104 karfiol
1106201 pomarance
1106205 banéany
1106203 citrony
1106202 mandarinky
1106101 jablka
kodrep Polozky s najvyssou dj
7301110 miestenka na osobnu zelezni¢nu dopravu
7301109 Ziacky cestovny listok, mesacny obojsmerny,
osobny vlak 2. trieda 31-35km
7301108 Ziacky cestovny listok, mesacny obojsmerny,
osobny vlak 2. trieda 16-20km
7301106 trat. predplatny cestovny listok, tyzdnovy
obojsmerny, osobny viak 2. trieda 19km
8300201 volacf program doma standard — stéla platba,
samostatna stanica, 30 volnych minut
6300101 priplatok za nadstandardné ubytovanie
v Nnemocnici
7302202 MHD mesacné predplatné na celd siet
7302201 MHD normélne cestovné
12302107  fajciarske zapalky
12503101 liecebné naklady v cestovnom poisteni

Zdroj: Vypocty autora.
Pozndmbka: Skratka kodrep znamend kdd reprezentanta.

Graf 11 Rozdelenie analyzovaného kosa podla
priemernej dlzky trvania zmeny ceny (v %)
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Zdroj: Vypocty autora.

nych cenach (graf 13). Na urovni disagregécie
podla klasifikdcie COICOP su frekvencie najvyssie
v kategorii COICOP 01, potraviny a nealkoholické
vykazuju ceny triedy COICOP 11 ,hotely, kaviarne
a reStauracie”. Pomerne pruzné spravanie moz-
no pozorovat v triede COICOP 3 ,odevy a obuv”

kodrep polozky s najvacsim prispevkom k D
11102105 = obedy v zdvodnom stravovani

6300101 nadstandardné ubytovanie v nemocnici
6201101 lekarska prehliadka na vlastnu Ziadost
4302102 maliarske prace

8300201 volaci program doma standard - stéla platba
9502107 plus 7 dni

7301101 osobny vlak, obycajné cestovné 2. trieda 6-10km
9402302 televizny poplatok
11200104 poplatok za ubytovanie vo v§ internate
9402303 poplatok za kablovu televiziu

Graf 12 Rozdelenie jednotlivych poloZiek podla
priemernej diZky trvania zmeny ceny (%)
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Zdroj: Vypocty autora.

a v triede COICOP 5 ,ndbytok, bytové vybavenie
a udrzba domu” Z vysledkov v rdmci agregova-
nych kategorif poloZiek spotrebného ko3a (pod-
la NBS ¢lenenia spotrebného kosa) su badatelné
vyznamné rozptyly Urovni priemernych frekvencif
poloziek.Vyznamné rozptyly sa vyskytuju aj v rdm-
ci vietkych agregatov a su jednym z odrazov ne-

ro¢nik 20, 6/2012
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Graf 13 Priemernd vdzZend frekvencia zmien cien
(02/2007 - 12/2010)
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Zdroj: Vypocty autora.

homogénnosti cenového spravania cien naprie¢
celym spektrom poloZiek spotrebného kosa.

Z ¢asového hladiska je vyvoj frekvencie zmien
cien jednotlivych poloZiek spotrebného ko3a ne-
stabilny. Z toho vyplyva, Ze aj celkové Uroven frek-
vencie za vsetky polozky v réznych mesiacoch
nie je konstantna (graf 14). Z vysledkov je mozné
pozorovat sezénne ndrasty Urovne celkovej frek-
vencie v januari prislusného roka (graf 14 a 15). Za
predpokladu, Ze amplitidy nérastov a poklesov
zmien cien dlhodobo osciluju v blizkosti neSpe-
cifikovanej urovne, to, samozrejme, vyustuje do
vyraznych medzimesac¢nych zmien inflacie v me-
siaci januar.

VWkyvy v Urovni frekvencie su badatelné aj
na disagregovanej Urovni (graf 15). Frekvencia
zmien cien v case tu dosahuje najstabilnejsie
urovne v pripade cien potravin a najmenej stabil-
né v pripade regulovanych cien. Viyrazné vykyvy
frekvencie zmien regulovanych cien s podmie-

Graf 14 Celkovd vdzend frenkvencia zmien cien
v jednotlivych mesiacoch
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Zdroj: Vypocty autora.

10

ro¢nik 20, 6/2012

nené existenciou regulacného ramca, spdsobom
regulacie cien, ako aj sezbnnostou zmeny cien
niektorych poloZiek spotrebného kosa (napr. cien
vzdeldvania).

Ako je vidiet z grafov vyvoja vazenej frekvencie
zmien cien v ¢ase podla ¢lenenia NBS (graf 16)
ceny potravin dosahuju relativne stabilnd vysoku
Urover bez extrémnych zmien v Urovniach me-
dzi jednotlivymi mesiacmi. Naopak subagregat
regulovanych cien je charakteristicky kombinga-
ciou nizkej Urovne frekvencie a vyraznych zmien
vo frekvencii medzi jednotlivymi mesiacmi. Z uve-
denych grafov sa daju vypozorovat znaky sezon-
nosti vyvoja najma pri cenach trhovych sluzieb
(janudr a september), regulovanych cenach (ja-
nuar a september) a cenach obchodovatelnych
tovarov (april, jul a oktober).

Podla ¢lenenia COICOP (graf 17) sezénnost
frekvencie je zjavna v triede cien COICOPO3 (april
a oktéber), COICOP04 (janudr), COICOPQ6 (janugdr,
april, jul, oktéber), COICOPQ7 (janudr, september),
COICOPO8 (januar, jul), COICOPO9 (jul), COICOP10
(jun, septmber) a COICOP11 (september).

Kazdd zmena ceny moze byt rastom alebo
poklesom ceny. Celkové uroven frekvencie jed-
notlivej polozky tak musi byt suc¢tom frekvencie
poklesu cien a frekvencie rastu cien. Po roz¢lene-
ni frekvencie na frekvenciu poklesov a frekvenciu
rastov je vysledkom fakt, ze v priemere za celé
analyzované obdobie frekvencia rastov je vyssia
ako frekvencia poklesov vo vietkych subagre-
gatoch okrem COICOPO5 (tab. 4). Z pohladu pri-
spevkov jednotlivych agregatov poloZiek spot-
rebného kosa je badatelné, Ze celkovu Uroven
frekvencie cien celého analyzovaného kosa pod-
mieriuje frekvencia poklesov a rastov cien potra-
vin a nealkoholickych napojov (COICOPOT) viac
ako z polovice.

Najvyraznejsiu disproporciu medzi frekvenciou
poklesov a frekvenciou rastov cien zaznamenali
triedy cien COICOP10, COICOP11 a COICOP04. D4
sa tak povedat, Ze ceny s najnizsou frekvenciou
cien maju v prostredf inflacie najvacsi nepomer

Graf 15 Vdzend frenkvencia zmien cien
v jednotlivych mesiacoch
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Zdroj: Vypocty autora.
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Graf 16 Frekvencia zmien cien podla ¢lenenia NBS
Obchodovatelné tovary Trhové sluzby
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Zdroj: Vypocty autora.

Tab. 4 Urovne priemernej frekvencie zmien cien subagregdtov a prispevky k celkovej frekvencii

Klasifi-

kacia Pl
01 Potraviny a nealkoholické napoje
02 Alkoholické ndpoje a tabak
03 Odevy a obuv
04 Byvanie, voda, elektrina, plyn a iné paliva
05 Nabytok, bytové vybavenie a tudrzba domu
06 Zdravotnictvo
07 Doprava
08 Posty a telekomunikécie
09 Rekredcia a kultura
10 Vzdelanie
1 Hotely, kaviarne a restauréacie
12 Rozne tovary a sluzby
T Analyzovany spotrebny kos spolu
G Obchodovatelné tovary
S Trhové sluzby
A Administrativne ceny
F Potraviny
T Analyzovany spotrebny kos spolu

Zdroj: Vypocty autora.

Priemerna vazena frekvencia zmien cien (F) Prispevky
. .. Frekvencia - Prispevok Prierpemé
Poklesy ~ Rasty Stagnécia Zmien cien Poklesy ~Rasty Stagnacia k ceIkove'J. vaha
frekvencii
017 0,19 0,64 0,36 0,05 0,05 0,17 0,10 160,0
0,12 0,16 0,73 0,27 0,01 0,01 0,03 0,01 25,8
0,08 0,09 0,84 0,16 0,01 0,01 0,06 0,01 429
0,03 0,06 091 0,09 0,00 0,01 0,09 0,01 60,3
0,08 0,07 0,85 015 0,01 0,01 0,08 0,01 523
0,05 0,07 0,88 0,12 0,00 0,00 0,03 0,00 224
0,03 0,05 0,92 0,08 0,00 0,00 0,06 0,00 352
0,02 0,02 0,96 0,04 0,00 0,00 0,02 0,00 10,2
0,04 0,06 0,89 0,11 0,00 0,01 0,09 0,01 619
0,01 0,04 0,96 0,04 0,00 0,00 0,03 0,00 154
0,01 0,03 0,96 0,04 0,00 0,00 0,10 0,00 58,5
0,05 0,07 0,88 012 0,00 0,00 0,06 0,01 40,3
0,08 0,10 0,82 0,18 0,08 0,10 0,82 0,18 585,2
0,08 0,09 0,83 017 0,03 0,04 0,34 0,07 240,1
0,02 0,04 0,94 0,06 0,00 0,01 0,20 0,01 1236
0,01 0,04 0,94 0,06 0,00 0,01 013 0,01 784
017 0,20 0,63 0,37 0,04 0,05 0,15 0,09 143,0
0,08 0,10 0,82 0,18 0,08 0,10 0,82 0,18 585,2
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Graf 17 Frekvencia zmien cien podla ¢lenenia COICP
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Zdroj: Vypocty autora.

medzi podielom rastucich a klesajucich cien s ab-
solUtnou prevahou rastucich cien. KedZe nasa ana-
lyza sa zaoberd obdobim rokov 2007 az 2010, da sa
toto tvrdenie rozsirit a zovseobecnit aj na prostre-
die velmi nizkej celkovej inflacie (2009 az 2010).

Pri pohlade na porovnanie frekvencif poklesov
a rastov cien v case je vidiet, ze frekvencia pokle-
sov je stabilnejsia ako frekvencia rastov (graf 18).
Naopak frekvencie rastov cien zaznamenavaju
vyznamné vykyvy (graf 19). Z grafu mozno vyci-
tat sezonny vplyv mesiaca januar (vyrazny naj-
mé v pripade administrativnych cien), ktory sa
da hodnotit ako prejav tzv. time-dependent rule,
CiZe stanovenia cien v zavislosti od Casu. TieZ je
vyrazny ndrast frekvencie rastov cien potravin od
druhej polovice roka 2007 do polovice roka 2008,
ktory by sa dal hodnotit ako prejav ndkladového
ponukového $oku. V rovnakom obdobf je tiez ba-
datelny narast frekvencie rastov cien trhovych slu-
Zieb. Tento vyvoj tak pravdepodobne odraza tzv.
state-dependent rule cenového spravania, ked' sa
vo frekvencii prejavil silny ekonomicky rast.

12
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Graf 18 Frekvencia poklesov cien jednotlivych

subagregdtov v Case
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Graf 19 Frekvencia rastov cien jednotlivych
subagregdtov v Case
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Zdroj: Vypocty autora.

Co sa tyka dlhodobého vyvoja frekvencie po-
klesov a rastov cien jednotlivych subagregdtov
spotrebného kosa, je mozné pozorovat niekolko
skuto¢nostf (graf 20). Pri obchodovatelnych tova-

roch vyvoj frekvencie poklesov a rastov je relativ-
ne stabilny. Len v obdobf na konci roka 2007 do
polovice roka 2008 je vidiet vyssi podiel frekven-
cie rastov. Pri cenéch trhovych sluzieb je na celom
horizonte analyzy vidiet prevahu frekvencie rastov
anajma v obdobi na konci roka 2007 do polovice
roka 2008, ¢o je zrejme odrazom celkového vyvoja
ekonomiky charakterizovaného silnym ekonomic-
kym rastom, ktory sa transformoval aj do vyssej
dynamiky inflacie. Pri- administrativnych cenéach
mozno pozorovat vyrazny nepomer frekvenci
rastov k poklesom, najmd v mesiacoch januar
a september. V potravindch v obdobi vysokého
rastu cien komodit koncom roka 2007 sa pravde-
podobne premietol tiez do vyssich frekvencif ras-
tov cien. Uroven celkovej frekvencie zmien cien je
na relativne vysokej trovni a logicky takmer kazda
vyrazna zmena v nakladovych alebo dopytovych
faktoroch sa musi premietnut skér do vyssich am-
plitud zmien cien neZ do vyrazne vys3ej frekven-
cie zmien cien.

Z vyvoja urovni frekvencif (graf 21a a 21¢) sa
daju vypocitat prispevky frekvencii poklesov,
resp. rastov jednotlivych subagregétov k celkovej
frekvencii poklesov, resp. rastov v ¢ase (graf 21b
a21d). Zvypoctov vyplyva, Ze najvyraznejsi podiel

Graf 20 Porovnanie frekvencie poklesov a rastov cien v éase
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Zdroj: Vypocty autora.
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8 Studie zalozené na podobnych stibo-
roch ddt - Taylor (1999), Bils a Klenow
(2002), Baudry (2004), Dias a Neves
(2004) - prisli k podobnym zdverom,
pokial ide o réznorodost jednotlivych
kategorii vyrobkov vzhladom na ich
vdzenti dlzku trvania cenovej zmeny.
Tdto vlastnost bola tiez zvyraznend
Taylorovym (1999) prieskumom.

9 Dias D. (2005): ,Price adjustment in
the euro area can be summarized in
six stylized facts. First, most of prices
change rarely. Second, the frequency
of price changes is characterized by
substantial cross-product heteroge-
nity. Third, cross country heterogenity
exists but is less pronounced. Fourth,
price decreases are not uncommon.
Fifth, price increases and decreases
are sizeable compared to aggregate
and sectoral inflation rates. Sixth,
price canges are not highly synchro-
nized across price-setters.”

Graf 21 Sezénnost frekvencie poklesov a rastov cien a prispevky subagregdtov k celkovej frekvencii
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Zdroj: Vypocty autora.

na celkovej frekvencii poklesov i rastov v kazdom
mesiaci roka maju polozky potravin a obchodo-
vatelnych tovarov.

Z pohladu vazenej priemernej dizky trvania ce-
novych zmien (D) relativne flexibilnymi su ceny
potravin nasledované obchodovatelnymi tovar-
mi. Vézend priemerna dizka trvania zmeny ceny
dosahuje v tychto pripadoch uroven nizsiu ako 6
mesiacov. Medzi nepruzné je mozné jednoznac-
ne zaradit tak ceny trhovych sluzieb, ako aj admi-
nistrativne ceny, ktorych priemerna dizka trvania
cenovej zmeny je dlhsia ako 15 mesiacov. V uve-
denom rozdeleni na tieto malé podskupiny je vi-
diet vyznamny rozdiel. V klasifikacii podla tried by
sa dal na zaklade vysledkov rozdelit cely analyzo-
vany ko3 do troch skupin. Prva skupina s vysokou
flexibilitou a kratkou priemernou dizkou trvania
zmeny ceny (COICOP 1 a 2), dalej relativne menej
pruzna druhd skupina s priemernou dizkou trva-
nia zmeny ceny do 10 mesiacov (COICOP 3, 5, 6,
9,12 a 4) a posledna nepruzna skupina s dlzkou

'| 4 rocnik 20, 6/2012

b) Prispevky subagregétov k celkovej
frekvencii poklesu cien
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trvania cenovej zmeny dlh3ou ako 12 mesiacov
(COICOP 7,8, 10 a 11). V rdmci agregovanych ka-
tegorif poloziek spotrebného kosa (podla ¢lene-
nia NBS) su z vysledkov badatelné vyznamné roz-
ptyly Urovni priemernych dizok trvania cenovej
zmeny (tab. 5). Vyznamné rozptyly sa vyskytuju vo
véetkych agregatoch.

Na zaklade vysledkov mézeme tvrdit, Zze prie-
merné frekvencie, ako aj vézené priemerné dizky
zmeny cien su velmi réznorodé medzi jednotlivy-
mi kategdriami tovarov a sluZieb (tab. 5).°

ZAVERY

Ako vysledok skimania predkladdme niekolko
zékladnych faktov, ktoré je mozné porovnat so
zisteniami v krajindch eurozony® Na zaklade vy-
sledkov analyzy mézeme tvrdit, Ze spotrebitelské
ceny sa na Slovensku nemenia ¢asto. Frekvencia
zmien cien na Slovensku je 18,0 percenta (15,1
percenta v krajinach eurozény) a priemerna vaze-
na dizka trvania zmeny ceny dosahuje priblizne
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CENOVY V

Tab. 5 Porovnanie trovni frekvencii a dizky trvania zmeny ceny jednotlivych subagregdtov

Kk|§si_ﬁ- Popis Priemeljné va’w_iené frek- I:)rrllsgi\élr(zelj f;:lz!(:r\lleejj Vazend <_:|I'2ka_ trvania
acia vencia zmien cien frekvencii zmien cien zmien cien
01 Potraviny a nealkoholické ndpoje 036 0,10 33
02 Alkoholické napoje a tabak 027 0,01 37
03 Odevy a obuv 0,16 0,01 6,7
04 Byvanie, voda, elektrina, plyn a iné paliva 0,09 0,01 14,2
05 Nabytok, bytové vybavenie a idrzba domu 015 0,01 7.8
06 Zdravotnictvo 0,12 0,00 19,1
07 Doprava 0,08 0,00 22,2
08 Posty a telekomunikacie 0,04 0,00 43,5
09 Rekredcia a kultura 0,11 0,01 17,1
10 Vzdelanie 0,04 0,00 24,5
11 Hotely, kaviarne a restauracie 0,04 0,00 23,7
12 Rozne tovary a sluzby 0,12 0,01 135
T Analyzovany spotrebny ks spolu 0,18 0,18 12,3
G Obchodovatelné tovary 0,17 0,07 7,6
S Trhové sluzby 0,06 0,01 22,6
A Administrativne ceny 0,06 0,01 26,8
F Potraviny 037 0,09 33

Zdroj: Vypocty autora

12,3 mesiaca (4 az 5 Stvrtrokov v krajindch euro-
zony). Vysledky su tak porovnatelné, aj ked hete-
rogenita vysledkov medzi jednotlivymi krajinami
je pritomnad. Na druhej strane Uroven frekvencie
zmien cien je nizsia ako v USA. Existuje badatel-
n& miera heterogenity v Urovni frekvencie zmien
cien medzi jednotlivymi polozkami, ako aj medzi
subagregatmi spotrebného kosa na Slovensku.
Vysoku frekvenciu dosahuju ceny nespracovanych
a spracovanych potravin. Na druhej strane nizku
frekvenciu zmien cien je mozné pozorovat v ce-
nach trhovych sluZieb a v administrativnych ce-
nach. Dal$im zistenim je fakt, Ze frekvencia zmien

cien jednotlivych poloZiek a z toho vyplyvajica
frekvencia subagregéatov analyzovaného kosa nie
su konstantné v Case. Niektoré subagregaty polo-
Ziek spotrebného kosa vykazuju znaky sezonnosti
frekvencie zmien cien. Z vysledkov tiez vyplyva,
7e neexistuje véeobecnd rigidita cien smerom
dole. Vyplyva to z faktu, Ze sice prevladaju cenové
rasty, ale na druhej strane cenové poklesy nie su
neobvyklé. AZ 44 percent zo vietkych zmien cien
su cenové poklesy. Mensi podiel poklesov cien
badat pri cenach trhovych sluzieb a pri adminis-
trativnych cendch.

#A

Prispevky k celkovej
vézenej dizke trvania
zmeny ceny

09
0.2
0,5
1,5
0,7
0,7
13
08
18
06
24
09
12,3
3,1
48
36
08
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