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Hlavné faktory financne
stability na Slovensku
v prvom polroku 2012
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Sucasny vyvoj v eurozdne potvrdzuje doleZitost otdzky financnej stability. Kombindcia neu-
drZatelného verejného dlhu, slabého ekonomického rastu a nedostatku kapitdlu a likvidity
vo viacerych eurdpskych bankovych skupindch vytvdra zacarovany kruh, pricom neexistuje
jednoznacné vychodisko zo sucasnej situdcie. Hlavné rizikd ovplyvriujuce finanénu stabilitu
moZno zhrntt do styroch kategdrii. Prvou je kreditné riziko podnikov a domdcnosti ovplyv-
nené najmd slabnticim makroekonomickym vyvojom. Vzhladom na vysoku kapitdlovi
primeranost a primerand politiku v oblasti opravnych poloZiek sa ale toto riziko javi ako
zvlddnutelné z pohladu bankového sektora. Do druhej kategdrie mozno zaradit vysoku
koncentrdciu slovenskych Statnych dlhopisov v portfélidch bdnk. Z dévodu tejto koncentrd-
cie aj mensie pohyby cien domdcich Stdtnych dlhopisov mézu viest k vyraznejsim stratdm

7 precenenia. Toto riziko je vsak do velkej miery zmiernené drzbou velkej casti tychto dlho-
pisov v portfdliu cennych papierov drzanych do splatnosti. Tretim, zdvaZnejsim faktorom je
klesajuca ziskovost ovplyvnend slabnucim uverovym trhom, rasticim konkurencnym tlakom
a fiskdlnou politikou. Posledné riziko vychddza z kombindcie vysokej miery zahrani¢ného
vlastnictva domdcich bdnk a ideologického smerovania eurdpskej financnej reguldcie, ktoré
Jje zamerané na velké eurdpske bankové skupiny a systematicky podcenuje vyznam stability

bankového sektora na trovni ¢lenskych Stdtov.

V prvom polroku vplyvali na finan¢nu stabilitu na
Slovensku viaceré trendy finan¢ného aj nefinanc-
ného charakteru. Zo Struktiry slovenského ban-
kového sektora vyplyva, Ze na finan¢nu stabilitu
ma priamy vplyv nadalej najma vyvoj v doma-
com prostredi. Vyvoj na zahranic¢nych financnych
trhoch a vyvoj globalnej ekonomiky ma dopad
na domdci financny sektor najma nepriamo cez
vplyv na domdcu ekonomiku alebo cez materské
bankové skupiny.

SPOMALENIE TOKU UVEROV PODNIKOM
A DOMACNOSTIAM
Prvy polrok 2012 sa niesol v znameni spomalova-
nia rastu Uverov podnikom a domacnostiam. Pri
domacnostiach sa tempo medziro¢ného rastu
vratilo na Uroven z roku 2006, respektive z obdo-
bia najvacsieho ekonomického prepadu v roku
2009. Chladnutie trhu Uverov na byvanie je navy-
Se citelné aj po odstraneni vplyvu pohybov cien
nehnutelnosti, ktoré maju dominantny vplyv na
nominalne vysky Uverov na byvanie. Medziro¢ny
pokles narastu objemu Uverov nedokazal zvratit
ani trend mierneho zvySovania pomeru vysky
uveru k hodnote zabezpecenia (tzv. LTV).
Spomalovanie dynamiky inak stdle rasticeho
trhu Gverov na byvanie mozno vysvetlit viacerymi
faktormi na strane ponuky a dopytu. Vzhladom
na skuto¢nost, 7e Uverové Standardy na uvery
domacnostiam nie su nastavené na neprimerane
prisnych Urovniach a zarovert mimoriadne uvol-
nend menova politika drzi cenu Uverov na his-
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torickych minimach aj napriek rasticemu kredit-
nému riziku, vsak budu dominantné dévody skor
na strane dopytu. Medzi hlavné faktory slabsieho
dopytu mézeme zaradit najma nizku spotrebitel-
sku déveru, ktord suvisi s neistotou na trhu prace,
a celkové ocakavania, pokial ide o dalsf vyvoj na
trhu nehnutelnosti.

V pripade Uverov podnikom je spomalenie
toku Uverov ovela silnejsie. Na rozdiel od Uverov
na byvanie, ktoré stéle rastu, Uvery podnikom uz

Graf 1 Uvery poskytnuté domdcnostiam
(v mil. EUR)
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Graf 2 Uvery podnikovému sektoru (v %)
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dosahuju medziro¢ny pokles. Opakuje sa tym vy-
voj z roku 2009, ktory bol spojeny s dramatickym
poklesom trzieb v podnikovom sektore a dyna-
mickym narastom delikvencie pri splacanf Gverov.
V aktudlnom obdobf viak trzby podnikového sek-
tora rastu a zlyhané Uvery sa drZia na sice zvyse-
nej, ale stabilnej Urovni. Podobne ako v pripade
domacnosti st doévody poklesu Uverov tak na
strane dopytu, ako aj ponuky. V tomto pripade su
viak citelnym faktorom sprisnené Uverové $tan-
dardy, ktorych dévodom su najma obavy bank
z dalSieho makroekonomického vyvoja.

Z pohladu finan¢nej stability ide o zmiesany
jav. Na jednej strane spomalenie toku Uverov
je pre bankovy sektor takmer vzdy negativnym
javom. Banky to v podstate okamZite pocitili na
poklese Urokovych prijmov, ktoré su uholnym
kamenom ziskovosti slovenského bankového
sektora. Pomalsi nérast portfdlia Uverov alebo
dokonca jeho pokles (Uvery podnikom) zéroven
tlaci banky do vyssej aktivity, ¢o sa tyka zlyha-
nych Gverov. Pri stagndcii portfolia a prilis poma-
lom ¢istenf portfolil by podiel zlyhanych tverov
na celkovych Uveroch rychlo rastol. Negativnym
dopadom pomalsieho rastu Gverov by mohla
byt aj reakcia bankového sektora v podobe ne-
primeranej konkurencie, ktord by tlacila banky,
aby neadekvatne uvolnili Gverové Standardy ve-
duce k zvysenému kreditnému riziku. Na druhej
strane pomalsi rast Uverov moze mat aj pozi-
tivne prvky. Celkova zadlZenost podnikov a do-
macnosti, ktord je hlavnym faktorom ich celkovej
zranitelnosti, by mohla klesnut, ¢o by bezpochy-
by prinieslo dlhodobé pozitiva. Tato otdzka je
o to aktudlnejsia, Ze Uroven zadlZenia podnikov
a domacnosti v zapadnej Eurdpe, ktord sa diho
povazovala za referenciu pre krajiny strednej Eu-
ropy, sa dnes ukazuje ako prinajmensom prob-
lematickd. Spomfnand vyssia konkurencia by sa
mohla prejavit pozitivne, ¢o sa tyka krystalizacie
bankového sektora. Je totiZz pravdepodobné, Ze
takéto nepriaznivé okolnosti lepsie zvladnu ban-
ky s lepSou stratégiou a vyssou efektivitou, o by

mohlo viest k posilneniu zdravsej ¢asti domdce-
ho bankového sektora. Celkom nejednoznac-
nym dopadom je potencialny tlak na pokles cien
nehnutelnosti. Napriek tomu, Ze vieobecne sa
povazuje pokles cien nehnutelnosti za neziadu-
cijav (najmd z pohladu majitelov nehnutelnostf
a bank, ktoré ich pouzivaju ako zabezpecenie
Uverov), nie je mozné urobit zaver, Ze rast cien
nehnutelnosti by bol vyhodou pre vsetkych
Ucastnikov trhu alebo celkovym prinosom pre
finan¢nu stabilitu.

V RIZIKOVOM PROFILE BANKOVEHO
SEKTORA NADALEJ DOMINUJE KREDITNE
RIZIKO

Bankovy sektor aj nadalej celi najma rizikam ply-
nucim z Uverov poskytnutych domacnostiam
a podnikovému sektoru, ako aj Urokovému riziku
(vratane rizika suverénnych statov) vyplyvajlce-
mu z investicif do dlhopisov. Ostatné trhové rizika
a riziko likvidity sa aktudlne javia ako menej vy-
znamny faktor pre sektor ako celok.

Napriek mierne rasticemu podielu Gverov po-
skytnutych domacnostiam v omeskani do 90 dn,
podiel zlyhanych Gverov, ako aj ich objem pocas
prvého polroka 2012 zaznamenal pokles. Znizo-
vanie objemu sa pritom dosiahlo predovsetkym
splatenim zlyhanych Gverov alebo zlep$enim ich
kvality.

Iba menej vyrazné zmeny v kreditnom riziku
domadcnosti su dosledkom vyvoja viacerych fak-
torov, ktoré na toto riziko vplyvaju. Narast nomi-
nalnych miezd a pokles Urokovych sadzieb na
Uvery mozno vo vseobecnosti povazovat za pozi-
tivum z pohladu kreditného rizika, kym pomerne
vysokd inflacia by mala mat skor negativny vplyv
na schopnost doméacnosti splacat svoje zavazky.
Pokracujuci pokles cien reziden¢nych nehnutel-
nosti by mal zmiernit riziko nesplatenia v pripade
Uverov poskytnutych v buducnosti, no pre banky

Graf 3 Index dostupnosti byvania
200 7

1751
150 A

100 g

75 4

50 A

25 A

0

T T T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

— Index dostupnosti byvania (konstantné LTV)
Index dostupnosti byvania (meniace sa LTV)

Zdroj: NBS, Statisticky urad SR, viastné vypocty.

Pozndmka: Index vyjadruje pomer disponibilného prijmu a spldt-
ky tveru. Metodika vypoctu indexu dostupnosti byvania je opisa-
nd v: Rychtdrik, S. — Kr¢mdr, M. [2011] Vyvoj na trhu dverov na by-
vanie a jeho interpretdcia In Nehnutelnosti a byvanie 2010/¢islo 2.
Bratislava, 2010.
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Graf 4 Pomer objemu novych tverov na byvanie
k hodnote ich zabezpecenia (v %)
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Pozndmka: Udaj za bankovy sektor vyjadruje priemer vdzeny ak-
tivami vsetkych bdnk.

je dolezitejsi vplyv tohto poklesu vo forme nizsej
hodnoty kolaterdlu pri Gveroch, ktoré aktudline
vykazuju vo svojom portféliu. So znizujucou sa
hodnotou kolateralu sa totiz zvySuje objem stra-
ty, ktord by mali banky znasat v pripade zlyhania
tychto Uverov. Nezamestnanost v prvom polro-
ku sice mierne poklesla, z pohladu dlhodobé-
ho trendu je viak doleZity rast podielu vyssich
a strednych prijmovych kategérii na celkovom
pocte nezamestnanych. Prave tieto skupiny maju
najvacsi podiel na objeme Uverov zabezpece-
nych nehnutelnostou. Pozitivne mozno hodnotit
vyvoj spotrebitelskej dovery, ked hodnota tohto
ukazovatela sa po vyraznom prepade na konci
roka 2011 vratila v priebehu prvych troch me-
siacov roka 2012 na hodnoty zo zaciatku pred-
chédzajuceho roka. Napriek tomu ostava spotre-
bitelska dovera na nizkych hodnotéch. Pomerne
vyrazna neistota, ¢o sa tyka buduceho vyvoja
fundamentov ovplyviujucich kreditné riziko, sa
prejavila aj na sprisnenych Uverovych Standar-
doch zo strany bank.

Negatfvnym javom bol ndrast pomeru obje-
mu novych Uverov k zabezpeceniu vo vybranych
bankéch. Vyvoj v tejto oblasti bol do velkej miery
ovplyvneny konkurenénym bojom v bankovom
sektore, pricom najma v prostredi klesajucich cien
rezidencnych nehnutelnosti si takymto spdso-
bom banky zvysuju svoje vystavenie kreditnému
riziku domacnosti.

NAD BUDUCIM VYVOJOM KREDITNEHO
RIZIKA NEFINANCNYCH SPOLOCNOSTI
PREVLADA POMERNE VYRAZNA NEISTOTA

Z hladiska finan¢nej stability je dolezity pomer-
ne stabilny vyvoj zlyhanych podnikovych tverov.
Tato stabilita sa tyka tak podielu, ako aj objemu
zlyhanych dverov. Pozitivnym javom bolo v pr-
vom polroku 2012 aktivne ¢istenie portfolia pod-
nikovych Gverov prakticky vo vsetkych segmen-
toch z pohladu odvetvovej struktury Gverov.
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Graf 5 Medzirocny rast trzieb v réznych vzorkdch
podnikov (v %)
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Zdroj: SU SR, NBS, viastné vypocty.

Pozndmka: Vzorka podnikov zahfria priblizne 4500 podnikov,
ktoré pokryvaju asi 30 % podnikovych klientov bdnk z hladiska
objemu poskytnutych Uverov. Trzby vdzené vystavenim odvet-
viam predstavuje vdZenie objemom tverov, ktory banky poskytli
do daného odvetvia.

Napriek pozitivnemu vyvoju viacerych ukazova-
telov podnikového sektora pretrvavaju nad budu-
cim vyvojom kreditného rizika podnikov otazniky.
Tieto otazniky suvisia predovsetkym so Struktirou
domécej ekonomiky a struktdrou portfélia podni-
kovych Uverov v bankovom sektore.

Zo struktury slovenskej ekonomiky vyplyva
pomerne velkd zavislost od ekonomického vy-
voja nasich hlavnych exportnych partnerov. Pri
aktudlne skor negativnom vyvoji ekonomickej ak-
tivity v eurozéne je preto otdzne, ako dlho bude
slovensky podnikovy sektor schopny udrzat sa na
rastovej dréhe, ¢o sa tyka napr. trzieb, novych ob-
jednavok v priemysle a inych ukazovatelov. Tato
neistota sa prejavuje aj na klesajuicom vyvoji pod-
nikatelskej dovery na Slovensku.

Pri pohlade na vplyv vyvoja v podnikovom sek-
tore na stabilitu bankového sektora je nevyhnutné
poznamenat, ze banky financuju exportne orien-
tované rastové odvetvia podnikového sektora
(najma automobilovy priemysel) len v minimal-
nej miere. Pozitivne vysledky tychto odvetvi preto
nemusia priamo ovplyvnit kreditné riziko podni-
kov vo finan¢nych institdcidch. Na druhej strane,
v portféliu podnikovych Gverov je mozné identi-
fikovat vystavenia odvetviam, ktoré si jednak kvoli
vahe v portféliu a jednak kvoli svojim $pecifickym
vlastnostiam zaslUzia osobitnU pozornost. Takym-
to segmentom je napriklad stavebnictvo, kde ku
koncu juna poklesli trzby na 81% predkrizovej
Urovne a ktoré nadalej predstavuju pre banky po-
tencidlne riziko. Druhym délezitym segmentom
je trh komer¢nych nehnutelnosti, kde mozno po-
zitivne hodnotit stabilny vyvoj miery neobsade-
nosti na prijatelnych hodnotach v kancelarskom
segmente a mierny rast predajnosti novych bytov
v rezidenc¢nom segmente.
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Graf 6 Podiel investicii do dlhopisov emitovanych
vo vybranych krajindch na celkovom portféliu
dlhopisov k 30.6.2012 (v %)
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Zdroj: NBS.

KONCENTRACIA DOMACICH STATNYCH
DLHOPISOV

Vyvoj investicii do cennych papierov sa tradi¢ne
povazuje za dolezity faktor vplyvajuci na financ-
nu stabilitu. Od zaciatku krizy sme boli svedkami
dvoch prikladov globalnych problémov z opac-
ného konca investi¢nych stratégii. Prvym bol
pripad komplexnych StruktUrovanych dlhovych
nastrojov, ktorych problém sa prejavil uz v roku
2008. Prudky pokles ich cien, aktivacia podpor-
nych nastrojov likvidity a zamrznutie dalSich emi-
sif sposobili bankam nielen v eurozéne obrovské
straty. Druhym prikladom bol ostro kontrastujuci
pripad jednoduchych, transparentnych a z hla-
diska reguldcie bezrizikovych $tatnych dihopisov
Grécka. Z restrukturalizacie gréckeho dlhu sa malo
moznost velmi bolestivo poucit mnozstvo bank
v eurozone, Slovensko nevynimajuc. Preto je dnes
nesporne pozitivnym javom, Ze slovensky banko-
vy sektor prakticky neinvestuje do komplexnych
dlhovych nastrojov a Ze vystavenie dnes problé-
movym statom je na akceptovatelnej drovni.

Na druhej strane, v bankovom sektore rastla
koncentracia domécich statnych dlhopisov. V po-
rovnani s predkrizovym obdobim sa ich podiel
na celkovych aktivach takmer zdvojnasobil a po-
hybuje sa na Urovni 18 %. Treba pripomendut, ze
slovensky bankovy sektor je tak vystaveny nielen
fungovaniu domacich verejnych financii, ale aj
vnimaniu suverénneho rizika v eurozéne, ktoré
do velkej miery ovplyviuje aj ceny slovenskych
statnych dlhopisov.

Z TRHOVYCH RIZiK SA JAVi AKO
NAJVYRAZNEJSIE UROKOVE RIZIKO

Trhové rizika su pre bankovy sektor ako celok v po-
rovnani s kreditnym rizikom menej vyznamné. Ako
najvyznamnejsie sa javi Urokové riziko spolu s ri-
zikom suverénnych $tatov. Relativne velky podiel
dlhovych cennych papierov vykazovanych v port-
foliu cennych papierov drzanych do splatnosti vsak
vyrazne prispieva k zmierriovaniu daného rizika.

Graf 7 Ukazovatel likvidnych aktiv
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Aj ked devizové a akciové riziko mierne rastlo
v porovnani s koncom roka 2011, tieto rizikd moz-
no nadalej hodnotit ako relativne bezvyznamné
7 pohladu sektora ako celku.

Rast podielu vkladov domécnosti na celkovych
pasivach, podielu hypotekarnych zaloznych listov
so zostatkovou splatnostou 2 az 5 rokov, ako aj
vysoky podiel primarnych vkladov na celkovych
pasivach vo vieobecnosti prispeli k zlepseniu cel-
kovej pozicie likvidity v slovenskom bankovom
sektore. Bankovy sektor by preto v zasade nemal
Celit vyraznejsim rizikdm vyplyvajucim z pozicie
kratkodobej ani dlhodobej likvidity.

MAKROSTRESOVE TESTOVANIE BOLO
ZNOVA ZAMERANE NA TESTOVANIE
ODOLNOSTI FINANCNEHO SEKTORA PROTI
NEPRIAZNIVEMU VYVOJU

Makrostresové testovanie bolo opédt zamerané
na posudenie odolnosti slovenského finan¢né-

Graf 8 Medzirocny rast HDP - zdkladny a stresovy
scendr (v %)
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ho sektora proti nepriaznivym trendom v redlnej
ekonomike a na finan¢nych trhoch. Na skumanie
odolnosti sa vytvorili tri scenare, ktoré v sebe za-
hffhaju 2,5-rocné obdobie od konca prvého pol-
roka 2012 do konca roka 2014. Zakladny scenar
vychadza z oficidlnej predikcie NBS za druhy Stvrt-
rok 2012.V rdmci scendra sa predpoklada postup-
né zvysovanie rastu redlneho hrubého doméce-
ho produktu a pokles inflacie a nezamestnanosti.
V rdmci stresovych scenarov,ekonomicky prepad”
a ,kriza statov” sa predpokladd vyrazny pokles
domacej ekonomiky na zaciatku sledovaného
obdobia pod vplyvom poklesu zahrani¢ného do-
pytu. Stresovy scenar ,kriza Statov” predpoklada
negativnejsie trendy najma pod vplyvom inten-
zivnejSieho pdsobenia dlhovej krizy eurozony.
Detailnejsi popis stresovych scendrov sa nacha-
dza v Analyze slovenského finan¢ného sektora za
prvy polrok 2012.

BANKOVY SEKTOR SA JAVi AKO POMERNE
ODOLNY PROTI NEGATIVNEMU VYVOJU
REALNEJ EKONOMIKY A VYVOJU
NA FINANCNYCH TRHOCH
Odolnost bankového sektora proti negativnym
scendrom ostala na pomerne vysokej Urovni aj
ku koncu prvého polroka 2012. Kym v stresovom
testovani ku koncu roka 2011 zhorsovali mierne
vysledky straty z gréckych statnych dlhopisov,
v aktudlnej verzii je negativny dopad prehlbeny
mierne prisnejsimi scenarmiaj dopadom legislativ-
nej zmeny v pripade bankového odvodu. Celkova
odhadnuta hodnota dodatocného kapitalu, ktoru
by jednotlivé banky potrebovali na dosiahnutie
stanovenej minimalnej hranice kapitalovej prime-
ranosti, tvori 0,1 % vlastnych zdrojov (k 30. 6. 2012)
pri zékladnom scenari, 1,5% pri scenéri ,ekono-
micky prepad” a 3,0% pri scenari, kriza statov”.
Pomerne silné kapitédlové vybavenie a pred-

pokladana schopnost generovat Urokové prijmy

Graf 9 Vyvoj ukazovatela kapitdlovej primeranos-
ti sektora v zdvislosti od zvoleného scendra (v %)
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Pozndmka: Odhady ku koncu kaZdého roka uZ v sebe obsahuju
aj podiel zisku za dany rok, ktory by sa mal pouZit na navysenie
vlastnych zdrojov.
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Graf 10 Vyvoj najdélezitejsich faktorov ovplyvriu-
jucich vysku vlastnych zdrojov
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Cisty zisk k 30.6.2012

m Cisté Urokové vynosy

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Udaje su v miliarddch eur a vyjadruji odhady
k 31.12. 2014. V druhom az Stvrtom stlpci su prispevky jednotli-
vych poloZiek ziskovosti k zvyseniu/znizeniu vlastnych zdrojov.
Ostatné prijimy/vydavky tvoria najmd vseobecné prevddzkové
ndklady, ktoré znizuji objem zisku.

sU nadalej najvyznamnejsimi faktormi, ktoré pri-
spievaju k uvedenej odolnosti bankového sek-
tora. Z jednotlivych typov rizfk ostéva pre sektor
ako celok najvyznamnejsim kreditné riziko vy-
plyvajuce z portfélia Uverov poskytnutych nefi-
nan¢nym spolo¢nostiam. Vo viacerych bankach
by viak v zavislosti od scendra straty z portfolia
Uverov poskytnutych domdacnostiam prevysovali
straty vyplyvajuce z kreditného rizika podnikov.
V niektorych bankdach by aj straty z trhovych rizik
tvorili vyrazny podiel na celkovych stratach.

HLAVNE RIZIKA FINANCNEJ STABILITY

V STREDNODOBOM HORIZONTE

Zakladné rizikd, ktoré budu ovplyviovat finan¢nu
stabilitu buduci rok, mézeme rozdelit do Styroch
skupin.

Prvou je otdzka strét, ktoré moze bankovy sek-
tor utfzit v rdmci svojich Uverovych aktivit. Ako
ukazuje makrostresové testovanie, bankovy sek-
tor ostava vystaveny kreditnému riziku podnikov,
ktoré predstavuje najvacsi zdroj kreditného rizika.
Pri pohlade na pokles ekonomickej aktivity vo via-
cerych ¢lenskych statoch Eurdpskej Unie vratane
nasich hlavnych obchodnych partnerov je zrejmé,
Ze saaninapriek aktudlne priaznivému vyvoju v SR
nemdzeme spoliehat na trvacnost priaznivych
trendov. Nie je vylucené, ze makroekonomicka
situdcia sa v buddcom roku skomplikuje. Takyto
scendr sa tyka aj kreditného rizika domdcnosti,
ktorych solventnost do velkej miery urcuje trh
prace. Treba viak povedat, 7e banky si uvedomu-
ju tieto rézne kanaly kreditného rizika a pripadny
negatfvny vyvoj ich nezastihne celkom bezbran-
né. Slovensky bankovy sektor ma nielen skisenost
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z roku 2009, ako pracovat s klientmi, ktori maju
problém so spldcanim zévazkov, ale aj dostatocnu
kapacitu celit podobnym stratdm. Napriek tomu
toto riziko netreba podcenovat a banky ho maju
do velkej miery pod kontrolou.

Druhym rizikom je vysoka koncentracia investi-
cif bankového sektora do domécich statnych dI-
hopisov. Napriek tomu, Ze Slovensko este stale
jednoznacne patri medzi najuspesnejsie krajiny
eurozony, ¢o sa tyka stavu verejnych financif, sku-
senost ukazuje, Ze ceny slovenskych statnych dI-
hopisov relativne citlivo reaguju na pohyby cien
dlhopisov ostatnych ¢lenskych Statov eurozény.
Koniec roka 2011 ukazal, Ze aj kratkodoby a mier-
ny vykyv cien domacich statnych dlhopisov méze
viest k vyraznejsim stratdm v bankovom sektore.
Dovodom je prave spominana vysokd koncen-
tracia tejto expozicie. Strata z precenenia je vsak
do velkej miery Gc¢tovnou zéleZitostou a banko-
vy sektor ju dokdze eliminovat, ak dlhopisy uc-
tuje v portfoliu financnych nastrojov drzanych
do splatnosti. V tom pripade sa volatilita cien
neprejavi na kapitali ani na hospodareni banky.
Prave z tohto doévodu je toto riziko, pokial ide
iba o otdzky pohybu trhovych cien, zvladnutel-
né a nemalo by predstavovat ohrozenie stability
bankového sektora.

Tretim, ovela zavaznejsim rizikom je schopnost
bank generovat zisk, ktory je v si¢asnom regu-
latérnom  prostredi nevyhnutnou podmienkou
fungovania bank. Tyka sa to nielen ich schopnosti
poskytovat Uvery podnikom a domacnostiam, ale
aj ich schopnosti Celit stratam prostrednictvom
posilnovania vlastnych zdrojov. Na tuto suvislost
upozornuju aj vysledky makrostresového testova-
nia, kde zisk bank a najma schopnost generovat
urokové prijmy hra klic¢ovd Ulohu v odolnosti
bankového sektora proti negativnym Sokom.
Preto je spominany pokles zisku zlou spravou pre
finan¢nu stabilitu. Navyse dovody poklesu zisku
maju skor Strukturdlny ako docasny charakter.

Prvym je spominand kombindcia spomalenia
Uverovej aktivity a poklesu marZi, v ktorej sloven-
sky trh nie je v rdmci eurozény vynimkou. Druhym
su vonkajsie faktory, ako je napriklad zavedenie
mimoriadneho odvodu bankovych institUcif.
V tomto kontexte sa ¢asto spominaju aj iné dane
alebo odvody, napriklad dan z finan¢nych ope-
racif (Financial Transaction Tax). Nebezpecenstvo
oboch spomenutych faktorov nizsej ziskovosti
slovenského bankového sektora spociva najma
v externom charaktere. Individudlne banky nema-
ju takmer nijaky vplyv na silu dopytu po uveroch
ani na implementaciu fiskalnych pravidiel.

Stvrté riziko vplyvajuce na finanénu stabilitu
na Slovensku vychddza z kombinacie vysokej
miery zahrani¢ného vlastnictva lokalnych bank
a ideologického smerovania eurdpskej financ¢nej
regulacie. Aktudlna filozofia financnej stability
EU sa zatial opiera o stabilné fungovanie narod-
nych ekonomik vratane ich finan¢nych sektorov.
Finan¢na stabilita Eurépskej Unie ¢&i eurozony je
potom vysledkom stabilného fungovania narod-
nych bankovych sektorov. Nie celkom novy, ale
silnejuci ideologicky smer sa zameriava na stabi-
litu a efektivne fungovanie velkych eurépskych
bankovych skupin. V tomto pristupe sa dosiahne
financ¢na stabilita v Eurépskej unii ¢i eurozone, ak
su stabilné a ziskové najvacsie eurdpske bankové
skupiny. Pre malé ¢lenské staty s vysokou mierou
zahrani¢ného vlastnictva bank z toho vyplyvaju
viaceré rizikd. Mald zanedbatelnd pobocka vel-
kej eurépskej bankovej skupiny, ktora pre danu
skupinu nepredstavuje faktor ziskovosti ¢i stabi-
lity, méZe zohrdvat klucovu ekonomickd ulohu
v niektorom malom ¢lenskom S$tate. Tato asy-
metria vytvara predpoklad zatienenia financ¢nej
stability malého ¢lenského Statu zaujmami velke]
eurépskej bankovej skupiny. Vyznam tohto rizika
je umocneny postupnym obmedzovanim pra-
vomoc lokalnych autorit, ktoré maju na starosti
zabezpecenie finan¢nej stability.
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