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Strieborna zberatelskd minca

Matica slovenska

-150. vyrocie zalozenia

Pri prileZitosti 150. vyrocia zaloZenia Matice slovenskej, najstarsej doteraz jestvujucej
ustanovizne slovenského ndroda v oblasti kulttry, osvety a vedy, vydala Ndrodnd banka
Slovenska v auguste tohto roku striebornt zberatelsku mincu.

Minca realizovand na zdklade vytvarného ndvrhu Karola Licka

V dejinach Slovenska tvori zaloZenie Matice slo-
venskej dolezitd kapitolu. Jej vznik bol jednym
z vrcholov slovenského narodného obrodenia
19. storocia a vyznamne prispel k pozdvihnutiu
narodného povedomia Slovakov. V juni 1861 sa
ziSlo v Tur¢ianskom Svatom Martine Slovenské na-
rodné zhromazdenie, ktoré prijalo Memorandum
naroda slovenského. Memorandum patri k naj-
vyznamnejsim dokumentom ndrodno-emanci-
pacnych snah Slovakov. Zakotvovalo ich hlavné
poziadavky na uplatfiovanie narodnej identity
v $tatopravnej, politickej, kultdrnej a jazykovej ob-
lasti. Jednou z poZiadaviek bolo zaloZenie Matice
slovenskej. Docasny pripravny vybor uz v roku
1861 vypracoval ndvrh Stanov Matice slovenskej
a zorganizoval celondrodnd finan¢nt zbierky,
ktord vytvorila predpoklady na zacatie jej ¢innosti.
Zakladajuce valné zhromazdenie Matice sloven-
skej sa konalo 4. augusta 1863 v Turcianskom Sva-
tom Martine, symbolicky v roku oslav tisicro¢ného
jubilea prichodu misie Konstantina a Metoda na
Velkd Moravu, na tradiciu ktorych Matica nadva-
zovala. Za predsedu bol zvoleny biskup Stefan
Moyzes a za podpredsedu Karol Kuzmany. DoZzi-
votnym Cestnym podpredsedom sa stal Jan Fran-
cisci. Matica slovenska sa stala hlavnym kultdrnym

centrom Slovakov. Vydavala slovenskd literaturu,
zaoberala sa badanim v oblasti vlastivedy, jazy-
kovedy, histérie, ndrodopisu aj prirodnych vied.
Organizovala finan¢né zbierky a poskytovala po-
Zicky. Sidlila v budove, ktord zacali v Tur¢ianskom
Svdtom Martine stavat v roku 1864 a o rok neskor
slavnostne otvorili. Na jej vystavbe sa zbierkami
podielalo skoro celé Slovensko. Po roku 1845, ked
Maticu nasilne zatvorili, sldzila budova na rézne
Ucely. Matica slovenska bola obnovena 1. janudra
1919 a usilovala sa nadviazat na svoju predcha-
dzajucu pracu. V sucasnosti su jej aktivity zame-
rané najma na upevnovanie slovenského vlaste-
nectva a na realiziciu slovakistického vyskumu.
Podiela sa tiez na rozvoji miestnej a regionalnej
kultdry a stara sa o krajanov Zijucich v zahranicf.
Na vytvarny ndvrh mince vyhldsila Narodna
banka Slovenska v auguste 2012 verejnd ano-
nymnu sutaz, do ktorej bol predlozeny pomerne
maly pocet vytvarnych prac — zicastnilo sa jej len
Sest autorov so Siestimi vytvarnymi navrhmi min-
ce. Komisia guvernéra NBS na posudzovanie vyt-
varnych navrhov slovenskych eurovych minci ich
hodnotila na zasadnutf v oktébri 2012. Jej odbor-
nym poradcom bol tajomnik Matice slovenskej
PhDr. Peter Mulik, PhD.
(Pokracovanie na 3. str. obdlky)



Strieborna zberatelska minca

Matica slovenska —150. vyrocCie zalozenia pokacovanie 22 str by

Komisia dospela k nazoru, Ze Ziadny z navrhov
nesplia kritérid na udelenie prvej ceny. Na realiza-
ciu mince odporucila vytvarny navrh Karola Licka,
ktory ziskal druht cenu. Komisia skonstatovala, ze
autor zobrazil vietky motivy, ktoré boli odporuce-
né v podmienkach sutaze. Na averze je precizne
stvarnena prva budova Matice slovenskej v Mar-
tine, doplnend dobovym zobrazenim prvych Sta-
nov Matice slovenskej. Na reverze su stvarnené
portréty prvych veducich predstavitelov Matice
slovenskej — predsedu Stefana Moyzesa a pod-
predsedov Karola Kuzmanyho a Jana Francisciho.

Tretia cena bola udelend navrhu Pavla Karolyho.
Hlavnym motivom averznej strany su portréty za-
kladajucich ¢lenov Matice slovenskej v klasickych

3. cena Pavol Kdroly

ovalnych medailébnoch. Kompoziciu harmonicky
dotvéaraju dobové ornamenty a vhodne umiest-
neny Statny znak. Na reverze autor stvarnil prvu
budovu Matice slovenskej, ktord symbolicky vy-
rastd z jej stanov.

Striebornad zberatelskd minca v nominalnej
hodnote 10 eur mé priemer 34mm a hmotnost
18 g. Je vyrazend zo striebra s rydzostou 900/1000
v Mincovni Kremnica. Na hrane je uvedeny napis
do hibky ,NAJSTARSIA KULTURNA USTANOVIZEN
SLOVAKOV" Viyrazenych bolo 3 150 kusov minci
v beZznom vyhotovenf a 5 950 kusov minci vo vy-
hotoveni proof.

Ing. Dagmar Flaché
Foto: Ing. Stefan Fréhlich

Furokonferencia
v LotySsku

Dna1.janudara 2014 sa Lotyssko stane osemnastym
¢lenom eurozoény. Pri tejto prilezitosti a zaroven
s cielom zhodnotit vysledky dosiahnuté v oblasti
hospodarskeho riadenia eurozény a prediskuto-
vat nadchdadzajuce ulohy sa dra 12. septembra
2013 v lotysskej Rige, v budove Great Guild, kona-
la Eurokonferencia Lotyssko, ktord organizovala
Latvijas Banka spolu s Eurépskou centrélnou ban-
kou, Eurépskou komisiou a Ministerstvom financif
Loty3skej republiky. Pri tejto prileZitosti prezident
ECB Mario Draghi odovzdal eurohviezdu guver-
nérovi Latvijas Banka llmarsovi Rimsévicsovi.

Zdroj: Eurépska centrdlna banka.
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O B S A H

Jozef Bubék
PLATONSKE PREDOBRAZY

Pod zastitou Narodnej banky Slovenska, Ministerstva kultdry SR
a Artlntervention, 0.z, sa v priestoroch Dvorany Ministerstva kul-
tury SR na Namesti SNP 33 v Bratislave uskutoc¢ni vystava tvorby
nedavno zosnulého akademického maliara Jozefa Bubdka, auto-
ra vytvarnych navrhov slovenskych bankoviek. Vystava s nazvom
Platonske predobrazy bude spristupnend verejnosti od 21. do
29. septembra 2013 v ¢ase od 10.00 h do 18.00 h.
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2007/36/ES a 2011/35/ES a naria-
denie (FU) ¢. 1093/2010, COM(2012)
280,6.6.2012.

6 ,Smerom k skutocnej hospoddrskej
amenovej tniiy EUCO 120/12,
26.6.2012.

Druhy pilier bankove]

a jeho vyzvy

Unie

Julia Cillikovd, Vladimir Dvordcek, Peter Pénzes

Ndrodnd banka Slovenska

V predchddzajicich ¢islach casopisu Biatec sme sa venovali predstaveniu bankovej tnie'
a pomenovali sme niektoré vyzvy, ktoré st spojené s vytvdranim jej prvého piliera — jednot-
ného mechanizmu dohladu.? Cielom tohto prispevku je zanalyzovat ndvrh nariadenia na
vytvorenie druhého piliera bankovej inie, ktory Eurdpska komisia zverejnila v juli 20137

KONTEXT JEDNOTNEHO MECHANIZMU

RIESENIA KRIZOVYCH SITUACII

Eurépska komisia (Komisia) ziskala mandat na

predloZenie ndvrhov na vytvorenie bankovej

Unie v polovici roka 2012, ked' Eurdpska rada pri-

jala zaver, Ze je potrebné pripravit legislativu na

zachovanie jednoty a celistvosti jednotného trhu

v oblasti finan¢nych sluzieb. Jej cielom malo byt

prelomenie negativnej spatnej vézby medzi ban-

kovymi systémami a $tatmi, ktord viedla k vzniku

a prehlbovaniu hospodarskej krizy v eurozéne.

Bankova Unia mala pozostavat z troch pilierov

- jednotného mechanizmu dohladu, jednotného

mechanizmu riedenia krizovych situécif a spoloc-

ného systému ochrany vkladov.

Na zaklade uvedeného mandatu Komisia dna
12. septembra 2012 zverejnila ndvrhy nariadenf®,
ktorymi sa ma v EU vytvorit jednotny mecha-
nizmus dohladu. Eurépsky parlament a Rada EU
dosiahli politickd dohodu, pokial ide o text na-
riadenf, dria 19. marca 2013 a nariadenia by mali
nadobudnut Uc¢innost v oktébri 2013. Na zaklade
tychto predpisov sa dohlad nad bankami v euro-
z6ne, definovanymi v nariadeni o jednotnom me-
chanizme dohladu ako ,vyznamné banky’, presu-
nie po 12 mesiacoch od nadobudnutia Ucinnosti
tohto nariadenia (pravdepodobne oktdber 2013)
na Eurdpsku centralnu banku.

V decembri 2012 predsedovia vIad a prezidenti
Clenskych statov EU na rokovani Eurépskej rady
potvrdili politicky zadvdzok vytvorit jednotny me-
chanizmus rieSenia krizovych situécii ako druhy
pilier bankovej Unie. V marci 2013 Eurdpska rada
stanovila harmonogram krokov na dokoncenie
bankovej Unie:

* prioritne uzatvorit rokovania k jednotného me-
chanizmu dohladu,

* v lete 2013 uzatvorit rokovania k tzv. back-stop
mechanizmu, v rdmci ktorého by Eurdpsky me-
chanizmus pre stabilitu (EMS, tzv. trvaly euroval)
mohol po zriadeni jednotného mechanizmu
dohladu priamo rekapitalizovat banky,

¢ v lete 2013 dokoncit rokovania k smernici o kri-
zovom manazmente®, ktord definuje nastroje
rieSenia krizovych situacif a stanovuje ¢lenskym
statom povinnost vytvorit narodné organy rie-
Senia krizovych situacii (dalej nazyvané aj ako
,rezolu¢né organy”),

2 rocnik 21, 7/2013

* do konca funk¢ného obdobia suc¢asného Eu-
ropskeho parlamentu dosiahnut dohodu o dru-
hom pilieri bankovej Unie.

V sprave predsedu Eurépskej rady Hermana
Van Rompuya®, ktord bola v polovici roka 2012
podkladom na odstartovanie projektu bankovej
Unie, sa spominal aj treti pilier bankovej Unie,
ktorym mal byt jednotny systém ochrany vkla-
dov. Pre slabu podporu niektorych $tatov (najma
Nemecka) sa vsak o tomto pilieri uz momentéline
prilis nehovori.

NAVRH NA VYTVORENIE JEDNOTNEHO
MECHANIZMU RIESENIA KRIZOVYCH
SITUACIHI

Cielmi druhého piliera bankovej Unie je podla na-

vrhu nariadenia”:

* Posilnit vnutorny trh s bankovymi sluzbami
a sucasne zachovat rovnaké podmienky.

® Zachovat finan¢nu stabilitu a doveru v banky,
zabezpecit kontinuitu zékladnych finan¢nych
sluzieb, predist Sireniu problémov.

* Minimalizovat straty pre spolo¢nost ako celok
a najmé pre danovnikov, chranit vkladatelov
a znizit mieru moralneho hazardu.

Podstatou jednotného mechanizmu riesenia
krizovych situdcii bude centrdlne uplathovanie
pravidiel rieSenia krizovych situdcif bank stanove-
nych v smernici o krizovom manazmente vo vzta-
hu k bankédm z ¢lenskych statov zic¢astnenych na
tomto mechanizme. Rovnako ako v pripade jed-
notného mechanizmu dohladu, povinne budu
zUcastnené Staty eurozony, dobrovolne sa méze
pridat ktorykolvek ¢lensky stat EU.

Mechanizmus sa bude vztahovat na banky
v krizovej situacii, t. j. na banky, pri ktorych su spl-
nené tieto predpoklady:
® panka sa reédlne alebo s najvac¢Sou pravdepo-

dobnostou dostane do Upadku,

* jej Upadku nemozno predist Ziadnym opatre-
nfm sukromného sektora,

* riesenie krizovej situdcie je vo verejnom zaujme,
pretoZe banka je systémova v tom zmysle, Ze jej
Upadok by narusil finan¢nu stabilitu.

Pokial'ide o architekturu druhého piliera banko-
vej Unie, klu¢ovu rozhodovaciu pravomoc bude
mat Komisia, poradnu a vykonnu pravomoc bude
zabezpecovat Rada pre rieSenie krizovych situ-
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acii (dalej len rada) a financovanie bude zabez-

pecovat Jednotny fond na rieSenie krizovych

situacii (dalej len fond).

Rada md pozostavat z vykonného riaditela,
zéstupcu vykonného riaditela, zastupcov vyme-
novanych Komisiou a ECB a zo zéstupcov nérod-
nych organov pre riesenie krizovych situacii. Rada
ma mat tieto kompetencie:

* zhromazdovat informécie, ktorymi disponuje
ECB a vnutrostatne organy pre riesenie krizo-
vych situdcif, o finan¢nom zdravi bank v ich po-
sobnosti,

* v spolupraci s domovskym orgdnom dohladu
a s vnutrostatnymi orgdnmi na riesenie krizo-
vych situdcii vypracuvat a posudzovat plany
rieSenia krizovych situcif, posudzovat, ¢i su od-
stranené prekazky na rieSenie krizovych situacif
v bankach,

* rozhodovat o tom, ¢i odporuci Komisii, aby za-
Cala riesit krizovu situdciu banky alebo skupiny,

* po vydani rozhodnutia Komisie podla pred-
chédzajuceho bodu spresnit nastroje riesenia
krizovych situdcii, ktoré sa maju uplatnit, a roz-
hodnUt o pripadnom pouziti prostriedkov fon-
du,

¢ dohliadat na to, ako vnutrostatne organy pre
rieSenie krizovych situacii implementovali roz-
hodnutia rady. V pripade potreby bude moct
rada ziskavat informdcie priamo od bank ale-
bo vykonat dohlad na mieste. Ak vnutrostatny
organ pre riesenie krizovych situacif neimple-
mentuje rozhodnutie o rieseni krizovej situacie
podla dohodnutého programu riesenia tejto
situdcie, rada bude splnomocnend adresovat
priamo prislusnej banke urcité rozhodnutia,
v ktorych bude pozadovat prijatie nevyhnut-
nych opatreni s ciefom implementovat rozhod-
nutie o riesenf krizovej situacie,

* spravovat fond vratane stanovovania zékladu
na vypocet prispevku do fondu, kontroly plate-
nia prispevkov a ich vymahania.

Rada by mala mat pribliZzne 300 zamestnancov
a jej vydavky budu plne financovat banky, na kto-
ré sa vztahuje eurépsky mechanizmus rieSenia
krizovych situdci.

Fond bude zhromazdovat rocné prispevky
od bénk so sidlom v statoch zicastnenych na
druhom pilieri bankovej Unie. Vyska prispevku
bude zavisiet od rizikového profilu kazdej banky.
Zhromazdené zdroje budu sluzit na financovanie
nastrojov na riesenie krizovych situacif (napr. na
financovanie zriadenia preklenovacej banky ale-
bo subjektu pre spravu aktiv), poskytnutie krat-
kodobého financovania institlcie, ktorej krizova
situdcia sa riesi, alebo poskytnutie zaruk potenci-
alnym kupujucim problémovej banky.

Podla ndvrhu nariadenia bude proces riesenia
krizovej situdcie pozostavat z nasledujucich kro-
kov:

* ECB ako organ dohladu nad bankami oznami
Komisii, rade, relevantnym vnutrostatnym orga-
nom pre rieSenie krizovych situacii (ndrodnym
rezolu¢nym orgadnom) a ministerstvam, ze ban-
ka je v upadku.

e Ak rada skonstatuje, Ze existuje systémové rizi-
ko a situdciu nie je mozné riesit prostriedkami
sikromného sektora, odporuci Komisii iniciovat
riesenie krizovej situacie.

* Komisia rozhodne o zacati riesenia krizovej si-
tudcie a oznadmi rade rdmec pre uplatriovanie
nastrojov riesenia krizovych situdcii a pre pou-
Zivanie fondu na podporu prislusnych opatrent.
Rada prijme prostrednictvom rozhodnutia adre-
sovaného vnutrostatnym organom pre rieSenie
krizovych situdcii program riesenia krizovych
situdcif, v ktorom sa uvedu nastroje riesenia
krizovych situacii, prislusné kroky a opatrenia
v oblasti financovania a v ktorom dotknuté
vnutrostatne organy pre riesenie krizovych situ-
acif dostanu instrukcie, aby realizovali opatrenia
na riesenie krizovych situacif.

* Vnutrostatne orgdny pre riesenie krizovych si-
tudcif realizuju opatrenia na riesenie krizovej
situdcie, o ktorych rozhodla rada, podfa vnutro-
stadtneho prava. Ak vnutrostatne organy pre rie-
Senie krizovych situacii nedodrzia rozhodnutia
rady, rada ma pravomoc konat namiesto tychto
vnutrostatnych organov a adresovat urcité roz-
hodnutia na realizaciu opatreni na riesenie kri-
zovych situdcif priamo bankam.

VYzvY VYTVORENIA JEDNOTNEHO
MECHANIZMU RIESENIA KRIZOVYCH
SITUACII

Sucastou systému rozdelenia prdvomoci a zodpo-
vednosti za finan¢nu stabilitu by mali byt vsetky
tri piliere bankovej Unie - jednotny mechanizmus
dohladu nad bankami (prvy pilier), jednotny me-
chanizmus riesenia krizovych situdcif (druhy pilier)
aj jednotny mechanizmus ochrany vkladov (treti
pilier) s Eurdpskym stabiliza¢nym mechanizmom
ako back-stop opatrenim. K pretrhnutiu negativ-
nej spatnej vazby medzi bankami a suverénmi,
¢o bolo definované ako hlavny ciel bankovej
Unie, méze dojst len pri reSpektovani principu
zosuladenia pravomoci a zodpovednosti na jed-
nej Urovni. Prenesenie prdvomoci na eurdpsku
uroveri by malo byt sprevadzané aj prenesenim
zodpovednosti. Oddelenie pravomoci stvisiacich
so zachranou bankového sektora (druhy pilier) od
pripadného znasania nékladov na vyplatu ndhrad
za nedostupné vklady (treti pilier) moZe vytvdrat
problémy medzi Statmi, kde posobia cezhrani¢ne
podnikajlce banky, a branit efektivnosti riesenia
krizovych situdci.

Bankova Unia by teda mala spocivat na vietkych
troch spomenutych pilieroch a Eurdpsky stabi-
liza¢ny mechanizmus by mal nahradit narodné
rozpocty v pozicii back-stop mechanizmu na fi-
nancovanie fondov ochrany vkladov.

Zaznievaju aj nazory, ktoré sa obavaju, ¢i ¢lanok
114 Zmluvy o fungovani Eurépskej Unie je dosta-
tocnym pravnym zékladom pre ndvrh nariadenia.
Uvedené ustanovenie totiz zveruje Rade EU a Eu-
répskemu parlamentu pravomoc prijimat opatre-
nia na vytvorenie a fungovanie vnutorného trhu.
Jednotny mechanizmus riesenia krizovych situacif
sa vsak vytvdra len pre ¢lenov jednotného mecha-

A

7 Ndvrh nariadenia Eurépskeho parla-
mentu a Rady, ktorym sa stanovuju
Jjednotné pravidld a jednotny postup
riesenia krizovych situdcif Gverovych
institacii a urcitych investicnych
spolocnosti v rdmci jednotného
mechanizmu riesenia krizovych situ-
dcif a jednotného fondu na riesenie
krizovych situdcii bdnk a ktorym
sa meni nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010
/*COM/2013/0520 final - 2013/0253
(cop) ¥/
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nizmu dohladu, prispieva teda skor k fragmentdcii
vnutorného trhu EU.

V zmysle ¢l. 16 ods. 6 navrhu nariadenia Komi-
sia rozhodne o tom, ¢i aplikovat alebo neapliko-
vat mechanizmus riesenia krizovych situacif, ako
aj o ramci pre uplathovanie jednotlivych typov
nastrojov. Toto rozhodnutie je v aktudlnom na-
vrhu nariadenia ponechané na Komisiu napriek
tomu, Ze méze mat vyznamné dosledky pre stabi-
litu bankového sektora v danom ¢lenskom State,
ako aj negativny dopad na fiskdlnu situaciu a na
garan¢nu schému ochrany vkladov, ktord stéle
zostdva na narodnej Urovni. Komisia je institucia,
ktord nie je priamo volend obc¢anmi ¢lenskych
statov EU a zakladajuce zmluvy EU jej nezveruju
pravomoc prijimat rozhodnutia, ktoré mézu mat
potencidlne fiskalne dosahy. Napriek tomu, Ze cie-
lom je vytvorit jednotny eurédpsky mechanizmus,
z uvedenych dévodov je podla nasho ndzoru ne-
vyhnutné viac zapojit do rozhodovacieho proce-
su organy na rieSenie krizovych situdcif v dotknu-
tom c¢lenskom State. Vzhladom na to je potrebné
uvazovat o posilnenf Ulohy rady, v ktorej su zastu-
pené ndrodné rezolu¢né organy.

Podla ndvrhu nariadenia ma rada rozhodovat
o opatreniach voci jednotlivym bankam alebo
bankovym skupindm na svojom vykonnom za-
sadnuti (executive formation), ktoré pozostdva
z0 $tyroch stalych ¢lenov (vykonny riaditel rady,
jeho zastupca, zéstupca Komisie a ECB, kazdy dis-
ponuje jednym hlasom), zastupcu domovského
organu pre riesenie krizovych situdcif (jeden hlas)
a zastupcov hostitelskych organov pre riesenie

| N FORMATC I E

krizovych situdcif (vsetci spolu disponuju jednym
hlasom). KedZe rozhodnutia sa prijimaju jednodu-
chouvécsinou, zastupcovia clenskych statov budu
moct presadit svoj mandat len s podporou sta-
lych ¢lenov. Riesenie krizovych situacii ovplyviuje
finan¢nu stabilitu na ndrodnej Urovni a méZe mat
vplyv na verejné financie v dotknutych $tatoch.
Bolo by preto Ziaduce posilnit poziciu zastupcov
narodnych orgénov v réamci vykonného zasadnu-
tia rady a zaviest spravodlivejSie rozdelenie hlasov
medzi domovsky organ a hostitelské organy. Inak
dojde k poruseniu principu zosuladenia pravo-
moci a zodpovednosti na jednej Urovni.

V nédvrhu nariadenia sa pocita s moznostou za-
vedenia mimoriadneho ex post prispevku na do-
plnenie fondu v pripade jeho vycerpania. Tento
mechanizmus je postaveny na principe solidarity
medzi bankami v roznych ¢lenskych statoch. Za-
roven viak prispieva k zvyseniu mordlneho ha-
zardu. Bolo by preto vhodné v nariadenf stanovit
maximalnu sadzbu tohto prispevku.

Rokovania k navrhu nariadenia sa za¢nu v sep-
tembri. Mozno predpokladat, Ze niektoré z vyssie
uvedenych pripomienok (ako aj dalsie pripomien-
ky) vznesu aj ¢lenské $taty v rdmci legislativneho
procesu.Vzhladom na déleZitost tohto projektu je
nevyhnutné minimalizovat vsetky potencidlne ri-
ziké spojené s tak citlivou oblastou, ako je riesenie
kriz bankového sektora. Pokial dojde ku skonceniu
legislativneho procesu do konca roka 2013, druhy
pilier bankovej Unie by sa mohol zacat uplatiovat
od januara 2015, spolu so smernicou o krizovom
manazmente.

Hlasovanie Eurdpskeho parlamentu o vytvorenf
jednotného mechanizmu dohladu

Dna 12. septembra 2013 poslanci Eurépskeho
parlamentu dali zelend vytvoreniu jednotného
mechanizmu dohladu. Eurdpska centralna uvita-
la hlasovanie Eurépskeho parlamentu o legislati-
ve, ktord predstavuje zaklad vytvorenia bankovej
Unie.V sulade s nariadenim Rady, ktorym sa ECB
udeluju osobitné ulohy, pokial ide o politiky tyka-
juce sa prudencidlneho dohladu nad Gverovymi
instituciami (dalej len,nariadenie”), sa prostrednic-
tvom zriadenia jednotného mechanizmu dohladu
nad bankami v eurozéne (a v dalsich ¢lenskych
statoch EU, ktoré sa budu chciet do mechanizmu
zapojit), vytvori novy systém bankového dohladu.
Ide o zdsadny krok na ceste k obnoveniu dévery
v eurépsky bankovy systém.

Nariadenie nadobudne Uc¢innost, ked ho schvali
Rada EU a ked bude zverejnené v Uradnom vest-
niku EU. Nasledne bude maoct ECB formalne zacat
vietky hlavné pripravné prace, aby o dvanast me-
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siacov neskor mohla v plnej miere prevziat svoje
ulohy v oblasti dohladu.

,Dnesny den predstavuje skutoc¢ny krok vpred na
ceste k vytvoreniu bankovej inie, ktord je zdkladnym
prvkom skutocnej hospoddrskej a menovej Unie.
Vyvinieme maximdlne Usilie na splnenie vsetkych
organizacnych poZiadaviek, s cielom prevziat zod-
povednost v oblasti dohladu rok potom, ako tento
prdvny predpis nadobudne Ucinnost, a tesime sa
na spoluprdcu s vnatrostdtnymi orgdnmi v zdujme
obnovenia dévery v bankovy sektor,” povedal prezi-
dent ECB Mario Draghi.

Subezne s prijatim nariadenia Mario Draghi
a predseda Eurépskeho parlamentu Martin
Schulz podpisali vyhlasenie, v ktorom sa obidve
institlcie zavazuju formalne uzavriet medziin-
Stituciondlnu dohodu o praktickych aspektoch
spoluprace v otézkach tykajucich sa jednotného
mechanizmu dohladu.

Z tlacovej sprdvy ECB, 12.9. 2013
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Hodnotenie dlhodobych zaruk

Vv poistnom sektore' SR

1. Cast

Andrea Gondovd, Zuzana Kardosovd
Ndrodnd banka Slovenska

Na zdklade poZiadavky Eurdpskej komisie prebiehalo v prvej polovici roka 2013 v ¢lenskych
sStdtoch Eurdpskej tnie testovanie vplyvu navrhovanych zmien v requldcii poistného sektora
najmd na produkty s dlhodobou zdrukou a tieZ na anuitné produkty neZivotného poistenia.
Dopadovd studia pozostdvala z dvoch Casti, z kvantitativneho vypoctu kapitdlovej poZia-
davky na solventnost poistovni a kvalitativneho dotaznika tykajuceho sa navrhovanych
zmien v reguldcii. V rdmci vypoctu bolo potrebné vypocitat technické rezervy s pouZitim

13 réznych scendrov. Viysledky jednotlivych zicastenych poistovni boli zaslané ndrodnym
dohliadacim institicidm a po kontrole Gdajov na ndrodnej trovni boli spracované zdvery za
celt Eurdpsku tniu v EIOPA. Cldnok sa zaoberd vyhodnotenim ddajov zicastenych pois-
tovni, licencovanych na Slovensku. Na zdklade vysledkov zdévodriuje, preco nie je potrebné
zavddzat'v slovenskom poistnom sektore opatrenia navrhované Eurépskou komisiou. Prvd

cast ¢ldnku sa zaberd analyzou vplyvu scendrov 0 az 3, v dalsej asti bude opisany vplyv

ostatnych scendrov.

Uvop

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢. 2009/
138/ES o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia
- Solventnost I, ktorej ciefom bolo zaviest har-
monizovany rizikovo orientovany rezim regulacie
a dohladu v poistovnictve vo vietkych ¢lenskych
krajindch Eurépskej Unie, bola schvalena 25. no-
vembra 2009 a pdvodnym terminom transpozicie
bol 31. oktober 2012. Este pred implementéciou
nového rezimu reguldcie (Solventnost II) bol
v dosledku financ¢nej krizy vytvoreny Eurdpsky
systém organov finan¢ného dohladu. Nariade-
nim Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 1094/2010
bol zriadeny Eurépsky orgén pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov (dalej len
L,EIOPA") a nésledne Eurdpska komisia 19. janudra
2011 prijala ndvrh smernice Omnibus I, na zme-
nu a doplnenie okrem iného aj smernice Solvent-
nost Il, s cieflom zohladnit novd architektdru do-
hladu nad poistenim a najmé zriadenie EIOPA. Do
navrhu smernice Omnibus Il sa takisto zahrnuli
ustanovenia o odlozeni datumu na transpoziciu
a dadtumu uplatiovania smernice Solventnost |,
ako aj zrusenia smernice Solventnost I.

Po trojstrannych rokovaniach medzi Eurépskym
parlamentom, Eurépskou radou a Eurdpskou ko-
misiou o nadvrhu smernice Omnibus Il sa dohodlo,
7e Solventnost Il by mala zahfiat aj opatrenia
zohladnujuce problémy spojené s kratkodobou
volatilitou trhovych cien, tzv. artificial volatility?,
pri produktoch obsahujucich dlhodobé garancie.
Tieto ndvrhy trialdg predstavil v juli 2012. Vzhla-
dom na nové ndvrhy, ktoré bolo potrebné naj-
prv otestovat, sa trojstranné rokovania o navrhu
smernice Omnibus Il neukoncili a z dévodu za-
bezpecenia pravnej istoty bola prijatd smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady ¢ 2012/23/EU,
ktorou sa meni a doplha smernica 2009/138/ES
(Solventnost 1), tzv. Quick Fix Directive. V sucas-

nosti je datum transpozicie stanoveny na 30. juna
2013 a datum ucinnosti na 1. janudra 2014. Ani
tieto datumy viak nepredstavuju konecny termin
implementacie Solventnosti I, kedZe nariadenia,
tzv. Level Il regulacia, ktord vyddva Eurdpska ko-
misia, eSte nie su finalne. Posunutie terminu je
mozné prostrednictvom dalsej, tzv. Quick Fix Di-
rective ll, alebo schvélenim smernice Omnibus I,
uZ s realistickymi termfinmi transpozicie.

Rozsah testovania (terms of reference, dalej len
,JoR") navrhovanych opatreni pre dlhodobé ga-
rancie (long-term guarantees, dalej len TG opat-
renia”) bol v rdmci trialdégu odsuhlaseny 14. de-
cembra 2012 a v obdobi od 28. janudra 2013 do
31. marca 2013 sa uskutoc¢nila dopadové studia
pre dlhodobé garancie (Long-Term Guarantees
Assessment, dalej len ,$tudia LTGA"). Studiu LTGA
zabezpecovala EIOPA v spolupraci s orgdnmi do-
hladov jednotlivych ¢lenskych statov a pozosta-
vala z dvoch ¢asti - z kvantitativnych vysledkov
testovanych scenarov a z odpovedi na dotaznik.
Vysledky zozbierané organmi dohladu boli zasla-
né na vyhodnotenie do EIOPA v aprfli 2013. N&-
rodna banka Slovenska pred postupenim spra-
covanych dat do EIOPA vyhodnocovala prijaté
informacie, ¢o spocivalo najma v kontrole logic-
kych suvislosti s naslednou konzultaciou identifi-
kovanych nedostatkov a nejasnosti s prislusnymi
poistoviami. Vysledky testovania® publikovala
EIOPA 14. juna 2013 vo svojej sprave (dalej len
,Sprava EIOPA").

VToR boli specifikované ciele testovania, trhovy
podiel zU¢astnenych poistovni a zaistovni, ktory
sa ma dosiahnut, popis LTG opatrenf a testova-
nych scendrov, pozadované vysledky testovania,
kvalitativny dotaznik, proces a ¢asovy harmono-
gram testu. Blizsie informécie su uvedené v prvej
kapitole spravy EIOPA.

I Long-Term Guarantees Assessment.

2V &ldnku st mnohé ndzvy uvedené
v pévodnom anglickom zneni; kedze
Eurdpska komisia este nezverejnila
ich oficidlne platny preklad.

3 Technical Findings on the Long-Term
Guarantees Assessment, https://
eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/
files/consultations/QIS/Preparato-
ry_forthcoming_assessments/final/
outcome/EIOPA_LTGA_Report_14_
June_2013_01.pdf
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Testovanych bolo pat LTG opatreni v rdmci 12

scenarov a na porovnanie dopadu sa testoval aj
zékladny scenar (nulty scendr) bez tychto opatre-
ni, teda spolu 13 scenarov.

Testovali sa tieto LTG opatrenia:

Uprava bezrizikovej vynosovej krivky o tzv.
counter-cyclical premium (dalej len,,CCP") — popis
opatrenia je v ¢lanku 77a delegovanych aktov
podla navrhu smernice Omnibus 11 z 9. jula 2012,
extrapoldcia — popis opatrenia je v ¢lanku 77b
delegovanych aktov podla navrhu smernice
Omnibus 11z 9. jula 2012,

Uprava bezrizikove] vynosovej krivky, tzv.
matching adjustment, pre 3$pecifikovanu sku-

(Standardna verzia) — popis opatrenia je v ¢lan-
ku 77c delegovanych aktov podla ndvrhu smer-
nice Omnibus 11z 9. jula 2012,

Uprava bezrizikovej vynosovej krivky (matching
adjustment), pre Specifikovanu skupinu poist-
nych zavdzkov nezahrnutych v ¢lanku 77c (roz-
$frend verzia) — popis opatrenia je v ¢lanku 77e
delegovanych aktov podla ndvrhu smernice
Omnibus I1'z9.jula 2012,

prechodné opatrenia, tzv. transitionals — popis
opatrenia je v ¢lanku 308b delegovanych ak-
tov podla ndvrhu smernice Omnibus Il z 9. jula
2012.

PrediZenie ozdravného obdobia opisané v ¢lan-

pinu poistnych zavazkov v Zivotnom poisteni

Tab. 1 Scendre testované na slovenskom poistnom trhu

ku 138(4) delegovanych aktov podla navrhu

Scenare na referencny rok
2011
o1 2 3 4 5 6
Pocet zaslanych odpovedi 1my1 11 11 1 9 5
I  Upravena bezrizikova vynosova krivka (CCP)
A BezCCP X
B CCP-100% X X X X
C CCP-50% X
D CCP-250% X
Il Extrapolacia
Posledny likvidny bod vynosovej krivky 30 rokov pre euro,
A konvergencia ku kone¢nej forwardovej sadzbe (ultimate X
forward rate) 40 rokov
Posledny likvidny bod vynosovej krivky 20 rokov pre euro,
B konvergencia ku konec¢nej forwardovej sadzbe (ultimate X
forward rate) 40 rokov
Posledny likvidny bod vynosovej krivky 20 rokov pre euro,
C  konvergencia ku konecnej forwardovej sadzbe (ultimate X X X X X
forward rate) 10 rokov
Il ,Matching adjustment” - Standardna verzia
A Bez Upravy,matching adjustment” X
B Klasickd standardné verzia,matching adjustment” X X X X X
C Alternativna $tandardna verzia Upravy,matching ad- .
justment
IV ,Matching adjustment” - rozsirena verzia
A Bez Upravy,matching adjustment” X
B Klasicka rozsirena verzia | Upravy,matching adjustment” X X X X X
C  Klasicka rozsirend verzia Il Upravy ,matching adjustment”
D  Alternativna rozsirend verzia Upravy,matching adjustment” X
V  Prechodné opatrenia
A Ziadne prechodné opatrenia X | x  x ox  x  x X
B Prechodné opatrenia aplikované na celé existujuce
portfolio
C Prechodné opatrenia aplikované na zmluvy v splatenom
stave
VI Referencné obdobie
A 31.december 2011 (YETT) X | x x x x x X
B 31.december 2009 (YEQ9)
C  31.december 2004 (YE04)

Zdroj: EIOPA, NBS.

6
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Tab. 2 Podiel zucastnenych poistovni na technickych rezervdch v Zivotnom poisteni

Technickeé rezervy v Zivotnom poistenf

Technickeé rezervy v Zivotnom poisteni
bez unit-linked poistenia

Podiel zucastnenych poistovni

Scenare 0 az 3 Scenar 5 Scendr 6
83,25% 66,45 % 54,21 %
89,12 % 69,10 % 6042 %

Pocet ztcastnenych poistovni
11 9 5

Zdroj: NBS.

smernice Omnibus Il z 9. jula 2012 ako opatrenie
Piliera Il nebolo do Studie LTGA zahrnuté.

Prezentované vysledky vo vztahu k studii LTGA
vychddzaju z udajov poskytnutych zdc¢astnenymi
poistoviiami slovenského poistného trhu. V ¢lan-
ku sme pouzili aj informéacie publikované v sprave
EIOPA.

Ucast

Vzhladom na rozsah testu a jeho ¢asovy harmo-
nogram sa na slovenskom poistnom trhu testo-
valo sedem scendrov. KedZe Udaje pre scendr ¢. 4
odovzdala len jedna poistovia, dalej sa v texte
budeme venovat len scendrom 0 a7 3 a scendrom
5 a 6. Poskytnuté Udaje neumoznuju vyhodnotit
vplyv vietkych LTG opatrent.

Udaje poskytnuté za jednotlivé scendre boli
vypocitané standardnym vzorcom. PouZitie inter-
nych modelov bolo umoZnené len ako doplnok,
o vsak zucastnené poistovne nevyuZili.

Cielom Nérodnej banky Slovenska pri studii
LTGA bolo okrem testovania LTG opatrenf aj overe-
nie pripravenosti poistovni na nové kvantitativne
poziadavky na ocenovanie a vypocet pozadova-
ného kapitalu. Z uvedeného dévodu boli okrem
poistovn( splfajucich kritéria Ucasti, stanovené
trialdgom v ToR, poZiadané o Ucast aj ostatné po-
istovne so sidlom v SR. Overovanie dopadu Sol-
ventnosti Il sa na Slovensku testovalo uz v rdmci
Stvrtej a piatej kvantitativnej studie (QIS 4 a QIS 5).

Graf 1 Bezrizikovd vynosovd krivka scendrov
0az3a5(v%)

551
501
454

404

35
301
25
204
154

1,0

— Scendr0 —— Scenar2
S S

cendr 1 — Scendr 3

Zdroj: EIOPA.

-100 -

Pocet zUcastnenych poistovni v studii LTGA a aj
ich percentualny podiel na technickych rezervach
klesol oproti QIS 5, najma v pripade mensich zi-
votnych poistovni, ¢o vsak vzhladom na rozsah
a kratky ¢asovy harmonogram testovania nie je
prekvapujlce. Na Slovensku sa testovania v rdmci
studie LTGA zucastnilo 11 poistovni (zo 17 pois-
tovni licencovanych v SR), z toho 10 univerzal-
nych a jedna Zivotna. Vsetky zucastnené poistov-
ne vyplnili aj kvalitativny dotaznik.

Vyhodnotenie bolo rozdelené na Zivotné pois-
tenie a nezivotné poistenie. Narodna banka Slo-
venska zaslala data univerzalnych poistovni na
vyhodnotenie len za cast Zivotného poistenia,
kedZe LTG opatrenia nemaju vplyv, respektive ne-
maju vyznamny vplyv na neZivotné poistenie na
nasom poistnom trhu.

FINANCNA POZiCIA POISTOVNI BEZ
POUZITIA LTG OPATRENI

Stav bez pouzitia LTG opatreni bol predmetom
testovania v nultom scenari, pricom na zostroje-
nie bezrizikovej vynosovej krivky sa pouzila ex-
trapolécia od posledného likvidného bodu v 30.
roku so 40-ro¢nou konvergenciou k stanovenej

Graf 2 Percentudlny pokles technickych rezerv
vrdtane zobrazenia technickych rezerv v Zivot-
nom poisteni v nultom scendri oproti uctovnym
rezervdm (v %)

20 7

] u

-40

.60 4

-80

Technické rezervy Z toho Zivotné poistenie Z toho unit-linked

(okrem unit-linked)

Vazeny priemer B Medidn

Zdroj: NBS.

Pozndmka: V grafe je zobrazené maximum, minimum, prvy a treti
kvartil, vdzeny priemer a medidn hodnét jednotlivych zticastne-
nych poistovni.
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konecnej forwardovej sadzbe. Obdobny pristup
bol zvoleny aj pri zostrojeni bezrizikovej vynoso-
vej krivky v QIS 5.

V nultom scenari klesli technické rezervy oproti
uctovnym technickym rezervam o 22 %. Tak ako
aj v QIS 5, doévodom bolo pouzitie realistickych
predpokladov, zmena diskontovania, umoznenie
negativnych rezerv a zruenie dolnej hranice vo
vyske odkupnych hodnét. Poistovne, ktoré mali
po preceneni zaporné rezervy, zaznamenali v per-
centudlnom vyjadrenf vyraznejsi pokles.

Vézeny priemer marze solventnosti pre kapita-
lovi poziadavku na solventnost (dalej len ,SCR")
v nultom scenari bol vo vyske 227 % a vazeny
priemer marze solventnosti pre minimalnu ka-
pitdlovi poZziadavku na solventnost (dalej len
,MCR") bol vo vyske 714 %. Vazeny priemer pre-

Graf 3 Aktudlna marZa solventnosti (Solvent-
nost'l) a marza solventnosti pre SCR a MCR
v nultom scendri
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B Vazeny priemer indexu zmeny marze
solventnosti oproti Sl (prava os)

Vazeny priemer
m Median
Zdroj: NBS.
Pozndmka: V grafe je zobrazené maximum, minimum, prvy a treti
kvartil, vdzeny priemer a medidn hodnét jednotlivych zucastne-
nych poistovni. SCR - kapitdlovd poZiadavka na solventnost, MCR
— minimdlna kapitdlovd poZiadavka na solventnost.

Graf 4 Rozdelenie zmeny prebytku vlastnych

zdrojov pri kryti kapitdlovych poZiadaviek v nul-

tom scendri jednotlivych poistovni (v tis. EUR)
250000
200000 A
150000

100000 A

50000 A

-50000 -
SCR = MCR

Zdroj: NBS.
Pozndmka: SCR — kapitdlovd poziadavka na solventnost, MCR
— minimdlna kapitdlovd poziadavka na solventnost.
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bytku vlastnych zdrojov vzniknutych krytim SCR
bol vo vyske 212 mil. € a véZeny priemer prebytku
vlastnych zdrojov vzniknutych krytim MCR bol vo
vyske 306 mil. €. Grafy 3 a 4 zobrazuju zakladne
ukazovatele marze solventnosti a rozdelenie pre-
bytku vlastnych zdrojov v nultom scenari.

Vysledky nultého scendra na slovenskom po-
istnom trhu na rozdiel od eurdpskych vysledkov
nepreukdzali potrebu LTG opatreni. Vetky zU-
Castnené poistovne boli solventné, kedze vietky
vypocitané marze solventnosti boli v nultom sce-
nari nad uroviou 100 %.

ZloZenie SCR a zloZenie jednotlivych modulov
podla jednotlivych rizik a Uprav je zndzornené
na zaklade suméru nultého scendra vsetkych zU-
Castnenych v grafoch 5 az 10. Najvyznamnejsimi
rizikami na slovenskom poistnom trhu boli trhové

Graf 5 ZloZenie SCR v nultom scendri podla
podielu jednotlivych modulov na SCR
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Pozndmka: BSCR - zdkladnd kapitdlovd pozZiadavka na solvent-
nost, Adj — Uprava zohladriujica kapacitu technickych rezerv
a odlozenych dani absorbovat straty, SCR - kapitdlovd pozZiadav-
ka na solventnost.

Graf 6 ZloZenie modulu trhového rizika v nultom
scendri podla jednotlivych podmodulov
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Graf 7 ZloZenie modulu rizika zlyhania protistra-
ny v nultom scendri

120

Graf 10 ZloZenie modulu upisovacieho rizika
nezivotného poistenia v nultom scendri
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Zdroj: NBS.

Graf 8 ZloZenie modulu upisovacieho rizika Zivot-
ného poistenia v nultom scendri
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Graf 9 ZloZenie modulu upisovacieho rizika zdra-
votného poistenia v nultom scendri
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Pozndmka: Health SLT — podmodul pre upisovacie riziko zdravot-
ného poistenia podobného Zivotnému poisteniu, Health Non-SLT
- podmodul pre upisovacie riziko zdravotného poistenia podob-
ného nezivotnému poisteniu.

o

T T
Katastrofické  Diverzifikicia Riziko

Riziko Riziko
poistného ukoncenia riziko nezivotného
arezer zmldv poistenia
Zdroj: NBS.

riziko, upisovacie riziko Zivotného poistenia a upi-
sovacie riziko nezivotného poistenia.

BEZRIZIKOVA VYNOSOVA KRIVKA
UPRAVENA 0 CCP

Uprava bezrizikovej vynosovej krivky bola navrh-
nuta s cielom redukovat vplyv kratkodobej volati-
lity poloZiek v stivahe pocas nepriaznivych situdcit
na finan¢nych trhoch. Uprava o CCP chcela zabra-
nit tomu, aby poistovne v ¢asoch stresovych situ-
acii na finan¢nych trhoch neboli nutené predavat
nevynosné aktiva. Detailny popis Upravy o CCP je
uvedeny v ToR a taktieZ v prilohe spravy EIOPA.

Predmetom testovania boli tri Upravy bezrizi-
kovej vynosovej krivky o CCP, a to 100 % aplika-
cia CCP (scenar 1), 50 % aplikacia CCP (scendr 2)
a 2509% aplikacia CCP (scenar 3).

Tak ako sa dalo ocakavat, aplikovanim Uprav
bezrizikovej vynosovej krivky, pouZivanej pri vy-
pocte najlepsieho odhadu technickych rezery,
o CCP, klesli v scenari 1 aZ 3 technické rezervy
oproti U¢tovnym technickym rezervam. Pri apliko-
vani 100% CCP to bol v priemere pokles o 27 %,
pri 50% CCP 0 25% a pri pouziti 250% CCP tech-
nické rezervy poklesli o 32 % v porovnani s Uctov-
nymi rezervami. Pri porovnani technickych rezerv
bez pouZitia Uprav o CCP (scendr 0) a s ich pouzi-
tim boli technické rezervy niZsie v priemere 0 6 %
(scenar 1), 0 3 % (scenar 2) a o 13 % (scenar 3).
Tato skutoc¢nost sa sice na prvy pohlad nejavi ako
dramaticky prepad, ale az Siestim zUcastnenym
poistovniam poklesli technické rezervy pocitané
5250 9% CCP o viac ako 15 %, a to uzZ sa da z hladis-
ka obozretnosti povazovat za vyznamny rozdiel.

Analogicky vplyv mali Upravy o CCP testova-
né v scendroch 1 az 3 aj na marzu solventnosti.
Vplyvom poklesu technickych rezerv a nasled-
ne aj kapitalovej poziadavky marza solventnosti
vo vietkych poistovniach vzréstla. Rozdelenie na-
rastu marze solventnosti vypocitanej s aplikova-
nim CCP oproti nultému scenary, t. j. bez apliko-
vania CCP, bolo v rozsahu od velmi malej zmeny
0 1% az po narast 90 %.

A
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Graf 11 Percentudlny pokles technickych rezerv
v scendri 1 aZ 3 oproti technickym rezervdm
v scendri 0

0

. T

Scenér 1 Scenér 2 Scenér 3

Vazeny priemer B Mediin

Zdroj: NBS.

Pozndmka: V grafe je zobrazené maximum, minimum, prvy a tretf
kvartil, vdZeny priemer a medidn hodnét jednotlivych zucastne-
nych poistovni.

Graf 12 Porovnanie marZe solventnosti pre SCR
v scendri 0 aZ 3 a vdZeny priemer indexu zmeny
marze solventnosti oproti Solventnosti |
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Zdroj: NBS.

Pozndmka: V grafe je zobrazené maximum, minimum, prvy a tretf
kvartil, vdzeny priemer a medidn hodnét jednotlivych zicastne-
nych poistovni. SCR - kapitdlovd poZiadavka na solventnost.

Zmena skladby SCR sa vplyvom posunu vyno-
sovej krivky a doplneného podmodulu pre CCP
prejavila najma na trhovom riziku, ¢o bolo ¢ias-
tocne kompenzované diverzifikdciou.

Je otazne, &i Uprava bezrizikovej vynosovej kriv-
ky o CCP na vypocet najlepsieho odhadu technic-
kych rezerv je vhodny nastroj, kedZe je navrhnuty
len ako kratkodoby. Jeho poutZitie sa povoli len
v stave stresovych situdcii na finan¢nych trhoch.
Tento ndstroj viak hlavne sposobuje pokles tech-
nickych rezerv a nasledne aj zniZzenie kapitalovej
poZziadavky, ¢o nie je z pohladu regulacie velmi
obozretny pristup. Niektoré dohliadacie institucie
v krajindch s vacsim poctom poistovni povazovali
za vyhodu Upravy o CCP (v porovnani s inymi na-

'| O ro¢nik 21, 7/2013

Graf 13 Porovnanie marZe solventnosti pre MCR
v scendri 0 aZ 3 a vdZeny priemer indexu zmeny
marze solventnosti oproti Solventnosti |
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Zdroj: NBS.
Pozndmka: V grafe je zobrazené maximum, minimum, prvy a treti
kvartil, vdZeny priemer a medidn hodnét jednotlivych zucast-
nenych poistovni. MCR — minimdlna kapitdlovd poZiadavka na
solventnost.

strojmi, ktoré maju zlepsit finan¢nu kondiciu do-
hliadanych subjektov) to, Ze tito Upravu je moz-
né zaviest celoplosne a v kratkom case, ¢im by sa
vyhli posudzovaniu opodstatnenosti nastroja na
ozdravenie pre kazdu poistoviu zvIast (ako je to
napr. pri ozdravnom obdob, tzv. recovery period),
ak by mali problémy mnohé z nich naraz. S tym
je viak spojené aj riziko, Ze tento nastroj by vyuzi-
vali aj poistovne, ktoré ho pouzivat nepotrebujy,
len aby si zniZili svoje technické rezervy. Z tohto
dévodu a tiez z dévodu lepsej ochrany spotrebi-
tela EIOPA nepodporila vo svojej sprave Komisiou
navrhovanu Upravu o CCP a predstavila kompro-
misny nastroj, tzv. volatility adjustment, ktory by
mal poistovniam pomoct lahsie sa vysporiadat so
situdciou, ked st finan¢né trhy nepokojné a aktiva
nedosahuju vynosy, aké sa ocakavali.

Navrhovana Uprava volatility adjustment by sa
odvodzovala podobnym spdsobom, ako Uprava
o CCP, a to z reprezentativneho portfdlia, ale ne-
mala by priamy vplyv na vysku technickych rezerv
a prejavila by sa len narastom doplnkovych viast-
nych zdrojov (ancillary own funds). BliZsie je navrho-
vana Uprava opisana v kapitole 9.11 spravy EIOPA.

Ako sme uz uviedli, uZz samotny nulty scenar (t. .
vypocty bez pouzitia LTG opatreni) preukazal, ze
zavedenie LTG opatreni nie je na slovenskom trhu
potrebné. Diskutabilné je aj samotné aplikovanie
Upravy bezrizikovej vynosovej krivky o CCP, ked-
7e sa umelo navysi diskontna sadzba na vypocet
najlepsieho odhadu technickych rezerv a tym sa
technické rezervy znizia, ¢o nie je z pohladu oboz-
retnosti najvhodnejsi pristup. Je tiez otazne, ako
by bolo zostavované portfélio aktiv, tzv. reprezen-
tativne portfolio, na zéklade ktorého by sa Upra-
va o CCP stanovovala. Je velmi tazké vyhodnotit,
ktory z modelov na zostavenie reprezentativneho
portfolia by bol najlepsi, ¢i by bolo reprezentativ-
ne portfélio vhodné zostavovat zvI&st pre kazdu
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Tab. 3 Percentudlna skladba modulov SCR v scendri 0 az 3 (v %)

Scendr 0 Scenar 1 Scenar 2 Scendr 3
Trhové riziko 53,1 56,1 52,1 82,3
Riziko zlyhania protistrany 19,1 18,8 18,8 19,1
Zivotné poistenie 39,3 39,5 39,5 40,3
Zdravotné poistenie 6,0 57 57 55
Nezivotné poistenie 36,4 36,2 36,2 35,9
Nehmotny majetok 0,5 0,5 0,5 0,5
Diverzifikacia 59,0 58,3 58,3 65,0
Zdroj: NBS.
Tab. 4 Percentudlna skladba podmodulov trhového rizika v scendri 0 az 3 (v %)
Trhové riziko Scenar 0 Scenar 1 Scenar 2 Scenar 3
Urokové riziko 412 176 32,2 12,3
Akciové riziko 43 47 47 44
Riziko nehnutelnosti 14,5 145 14,5 14,3
Kreditné rozpatie 36,5 36,1 36,1 36,2
Riziko koncentracie 473 4772 472 473
Kurzové riziko 4.7 47 47 47
Riziko ,Counter-cyclical premium” (CCP) 0,0 28,7 28,7 128,6
Diverzifikacia 484 68,7 68,7 994

Zdroj: NBS.

menu, alebo radsej podla jednotlivych krajin. Ked-
Ze v ramci eurozény su Staty, ktoré sice pouZivaju
jednotnd menu, ale situdcie na ich financnych
trhoch su velmi odlisné, a nepriazniva situacia na
finan¢nom trhu jednej krajiny nemusi znamenat
v tom istom ¢ase nepriaznivd situdciu na financ-

nom trhu inej krajiny, kde pripadne vébec nemusi
byt dévod na pouZivanie Uprav o CCP.

Dalsim negativom CCP je nepredvidatelnost
hodnoty CCP a tym nemoznost jeho zahrnutia pri
ocenovani poistného pre poistenia s dlhodobymi
garanciami.

| N F ORMATCI E

Novela zdkona o kolektivnom investovani

Dna 22. augusta 2013 odbor regulédcie Narodnej
banky Slovenska realizoval workshop na tému
Novela zdkona o kolektivnom investovani. Na
workshope sa zucastnili zastupcovia hlavnych do-
tknutych subjektov — spravcovskych spolo¢nosti
(Slovenska asocidcia spravcovskych spolo¢nos-
t) a depozitérov (Slovenska bankova asociacia).
Workshop bol pripraveny v suvislosti s nadobud-
nutim ucinnosti zdkona ¢. 206/2013 Z. z, ktorym
sa meni a dopina zakon ¢. 203/2011 Z. z. o kolek-
tivnom investovani v znenf zékona ¢. 547/2011
Z.z. a ktorym sa menia a doplfiaju niektoré zako-
ny. Ide o rozsiahlu novelu zakona o kolektivnom
investovani vyvolanu implementaciou smernice
2011/61/EU o spravcoch alternativnych investi¢-
nych fondov. Nadrodna banka Slovenska bola Uzko
zapojend do procesu pripravy novely zakona,
ako aj predtym do procesu prijimania samotnej
smernice EU. KedZe novela zakona nadobudla
ucinnost dna 22. 7. 2013, workshop bol zamera-

ny na praktické otdzky, najma na identifikovanie
hlavnych oblasti, ktoré ovplyvni nova regulacia,
a to osobitne v ¢innosti spravcovskych spoloc-
nosti a osobitne v ¢innosti depozitarov. Zéroven
sa identifikovali oblasti, v ktorych bude potrebné
vykonat dalSie kroky zo strany NBS alebo zo strany
dohliadanych subjektov. NBS informovala tcast-
nikov workshopu o krokoch, ktoré v tejto oblasti
doteraz vykonala, ako aj o pripravovanych Upra-
vach v sekundarnej legislative. Rovnako sa pocita
aj s vydanim dalsich nelegislativnych materilov,
¢i uz odporucani alebo stanovisk, v zdujme toho,
aby sa spravcovské spolo¢nosti plynule zosuladili
s novou legislativou. Podla prechodnych usta-
noveni novely zdkona maju na to ro¢nu lehotu.
Daldie informacie mozno najst na internetove]
stranke NBS v ¢asti dohlad nad finan¢nym trhom
(http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-tr-
hom/dohlad-nad-trhom-cennych-papierov/ko-
lektivne-investovanie ). Tomds Ambra
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1 Banky a ostatni poskytovatelia
platobnych sluzieb podla
zdkona o platobnych sluzbdch

¢.492/2009 Z. z. v zneni neskorsich

predpisov.
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SEPA Uhrada a inkaso
— dnes novinka, zajtra standard

Miroslava Kotasovd
Ndrodnd banka Slovenska

Jednotnd oblast platieb v eurdch (Single Euro Payments Area — SEPA) je oblast

33 eurdpskych krajin, kde podniky, spotrebitelia a dalsie ekonomické subjekty mézu
zasielat a prijimat bezhotovostné platby v eurdch, pricom platia jednotné podmienky,
prdva a povinnosti. Priamym désledkom implementdcie SEPA v Slovenskej republike bude
od 1. februdra 2014 nahradenie sticasnych domdcich Ghrad a inkds spoloc¢nymi SEPA
platobnymi ndstrojmi — SEPA Uhradou a inkasom. Ich hlavné znaky a vyhody by sme chceli
sumarizovat'v nasledujucich riadkoch a nadviazat tak na cldnok v janudrovom vydani

casopisu BIATEC.

Schémy SEPA Uhrady a inkasa predstavuju subory
pravidiel a $tandardov na vykondvanie platob-
nych transakcii. Obsiahnuté su v pouzivatelskych
priruckach Eurépskej platobnej rady (EPC) SEPA
Credit Transfer Scheme Rulebook a SEPA Direct
Debit Scheme Rulebook, pricom konkrétne pla-
tobné produkty SEPA a sluzby ponukané zakaz-
nikovi su vyvinuté poskytovatelmi platobnych
sluzieb v konkuren¢nom prostredi. Od 1. februdra
2014 nadobudnt Ucinnost verzie priruciek k SEPA
inkasu aj k SEPA Uhrade publikované v novembri
2012.

SEPA UHRADA

Vjanudari 2008 viac ako 4 300 bank v Eurépe repre-

zentujucich 95 % platieb v eurach vykonalo histo-

ricky krok k realizacii SEPA zavedenim schémy pre

SEPA Uhradu.V rdmci pravidiel tejto schémy mozu

byt prevedené ako samostatna SEPA Uhrada fi-

nanc¢né prostriedky do vysky 999 999 999,99 EUR.

Schéma SEPA Uhrady umoznuje bankdm' po-
nukat tieto Uhrady jednotlivo alebo ako hromad-
né platby. Standardy ulahcuju zadanie platby,
spracovanie a rekoncilidciu, pricom procesy su
zalozené na spracovani STP (straight-through pro-
cessing) bez manuélnych vstupov. Systém SEPA

Uhrady ponuka vyhody platitelom a prijemcom

z hladiska funkcionality, efektivity ndkladov a jed-

noduchosti pouZzitia. Ide najma o nasledujuce vy-

hody:

* platby na ucty vsetkych finan¢nych institdcif
posobiacich v SEPA sa budu realizovat bezpec-
ne, rychlo a lahko bez ohladu na ich umiestne-
nie, bez rozdielu medzi domacimi a cezhranic-
nymi prevodmi,

* platby sa vykonavaju v celej pévodnej vyske,
bez zrdzok. Od platitela k prijemcovi sa v in-
formacii prenasa bez Uprav 140 znakov. Tychto
140 znakov méze byt nestrukturovanych vo for-
me volného textu alebo Struktdrovanych podla
dohody medzi obchodnymi partnermi,

* kazdy Ucet v systéme SEPA je identifikovany po-
mocou medzindrodného ¢isla bankového uctu
IBAN v standardizovanom forméate,

12
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¢ odmietnutie a vratenie platby je mozné auto-
matizovat, pretoze su riesené jednotnym spo-
sobom,

* podporované su tak jednotlivé platby, ako aj
hromadné platby, napriklad jeden debet z Uictu
platitela s viacerymi kreditmi réznym prijem-
com,

¢ jednoduché rozoznanie platby prostrednic-
tvom Specifickych datovych polf jasne ukaze
typ platby (napriklad plat alebo dan), pricom sa
zachovédva moznost blizej identifikcie platby
prostrednictvom existujucich symbolov, ktory-
mi su variabilny, konstantny a Specificky sym-
bol,

* banky zasielajuce SEPA Uhradu moézu pozia-
dat o odvolanie duplicitnych alebo chybnych
transakcif.

Co sa tyka prechodu na SEPA platobné nastroje,
podiel SEPA Uhrad v sucasnosti dosahuje 100 %
vsetkych uhrad v Slovenskej republike v medzi-
bankovom prostredi (graf 1).

Hlavnymi ¢rtami schémy SEPA Uhrady sumedzi-
narodné ¢islo uctu IBAN, BIC a norma 1SO 20022.
IBAN a BIC (Bank Identifier Code) su jediné banko-
vé identifikdtory pre SEPA transakcie. Kym doteraz

Graf 1 Podiel SEPA uhrad na vsetkych uhraddch
za 1. stvrtrok 2013 (v %)
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Zdroj: ECB a NBS.
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sa IBAN pouzival len na cezhrani¢né platby, v SE-
PA sa uplatiuje rovnako na domace platby. BIC
v pripade cezhrani¢nych SEPA Uhrad mézu banky
vyzadovat este do 1. februdra 2016. Co sa tyka
lehoty vykonania SEPA Uhrady, uz od 1. janudra
2012 sa po prijati platobného prikazu musi plat-
ba vykonat do konca nasledujuceho pracovného
dna v sulade s ustanoveniami smernice o platob-
nych sluzbach. Identifikacny kod platitela (Origi-
nator identification code) méze byt zahrnuty v in-
formaciach doplnujucich platobnu instrukciu. Ide
0 nepovinny Udaj, ktory méze byt prospesny vo
vztahu platitel - prijemca. V dosledku toho méze
prijemca lahko zladit prichadzajucu platbu s in-
forméaciami uvedenymi vo fakture alebo v inom
dokumente, ktory zodpoveda platbe. V pripade
vratenej platby méze platitel automaticky sparo-
vat vratenu platbu s fakturou, ktord potrebuje za-
platit. Banka zasle platitelovi potrebné informéacie
umoznujuce presné spojenie medzi pévodnym
prevodom a vratenou platbou. Prevod sa moéze
vratit platitelovi napriklad v pripade, ze udéavany
Ucet prijemcu neexistuje alebo platitel chybne
iniciuje rovnaky prevod dvakrat.

Détové formaty SEPA su celosvetovo kompa-
tibilné Standardy pre vymenu finan¢nych sprav.
SEPA format dat, ktory je zalozeny na Standarde
ISO 20022, je detailne rozpisany v imlementac-
nych priru¢kdch EPC. MbZeme uviest, Ze eurdpsky
bankovy sektor je priekopnikom v oblasti inovacif
v platobnom styku. So spustenim SEPA Uhrady
ziskali eurépske banky svetové prvenstvo v nasa-
deni globalnej normy ISO 20022 standardu sprav
pre hromadné platby v eurdch. Tento format je
zavazny pre vymenu SEPA platieb medzi bankami
a od februdra 2016 aj v komunikacii medzi ban-
kou a jej zakaznikom pri zasielanf stborov platieb,
nevztahuje sa viak na komunikaciu medzi bankou
a mikropodnikom?. Okrem umoznujuceho efek-
tivnejsieho spdsobu medzibankového spracova-
nia transakcii 1ISO 20022 zjednodusuje pripojenie
zékaznikov k bankdm.

Uspech tohto $tandardu sprav sa dosiahol aj
prostrednictvom  medzinarodnej  spoluprace
v ramci spoloc¢nej iniciativy féra Common Glo-
bal Implementation, ktoré zdruzuje poprednych
firemnych zdkaznikov, poskytovatelov sluzieb
a banky. Cielom tohto fora je zjednodusit firem-
nym uzivateflom realizaciu platieb podporou Sir-
sieho prijatia normy 1SO 20022 ako spolo¢nej nor-
my XML pouzivanej medzi podnikmi a bankami.
Common Global Implementation vydalo vyko-
navacie pokyny tykajuce sa platieb a vykaznictva,
a to nielen pre SEPA. ISO 20022 XML umoznuje
uzivatelovi taZit zo spolo¢ného obchodného po-
stupu v zlepseni zadavania platobnej transakcie
a automatizacie Uc¢tu pohladéavok, vratane spo-
lahlivého prenosu aviza o vykonanej platbe. Ban-
ky prostrednictvom pouzivania ISO 20022 umoz-
Auju svojim zékaznikom pristup k tymto sluzbam
jednotnym sposobom. Zlepsuje to hospodarsku
sUtaz v oblasti poskytovania platobnych sluzieb,
domdcich aj cezhrani¢nych, v prospech vsetkych
typov pouzivatelov platobnych sluzieb.

SEPA INnKASO

Eurdpska platobnd rada predstavila schému SEPA
inkasa s ciefom dosiahnut potrebnu Uroven istoty
vo finan¢nom planovani pre vietkych Ucastnikov
platobného trhu. Po prvykrat vytvorila inkasny
platobny nastroj, ktory sa mdze pouZit na cezhra-
ni¢né inkasa v ramci SEPA. Banka platitela, ktord je
dosiahnutelnd pre vnutrostatne inkasa, je v sulade
s pravidlami SEPA dosiahnutelnd pre inkasa inicio-
vané prijemcom nachadzajucim sa v ktoromkol-
vek $tate v rdmci SEPA.

Proces implementacie SEPA inkasa je pomalsi
ako v pripade SEPA Uhrady z dévodu, Ze sché-
ma SEPA inkasa obsahuje viacero novych prvkov
oproti inkasu pouzivanému v suc¢asnosti, a to nie-
len v Slovenskej republike, ale aj v rémci eurozény
(graf 2).

SEPA inkaso mé svoje $pecifické znaky, ktoré
mozeme zhrnut do tychto bodov:

1.IBAN a BIC

Na identifikiciu kazdého Uctu sluzi medzinarod-
né ¢islo Uctu IBAN. V SR maju spotrebitelia® moz-
nost vyuzit prechodné obdobie a pouzivat ¢islo
Uctu v domacom formate do 1. februara 2016. Do
tohto datumu budu banky poZadovat od pouzi-
vatela platobnych sluzieb BIC (identifikacny kod
banky) v pripade cezhrani¢ného inkasa.

2. Mandat

Podmienkou vystavenia SEPA inkasa je podpisanie

mandatu medzi prijemcom a platitelom. Mandat

je vyjadrenie suhlasu a autorizacie danej platite-
lom prijemcovi, umoznujucej prijemcovi iniciovat
inkaso z ur¢eného Uctu platitela.

Nariadenie SEPA stanovuje pre spracovanie in-
kés nasledujuce poZziadavky:

e informécie stvisiace s mandatom (mandate-re-
lated information, MRI) musi prijemca inkasa za-
slat banke prijemcu a od banky prijemcu banke
platitela s kazdym inkasom,

¢ platitelov suhlas s inkasom musi byt ozndmeny
banke prijemcu a banke platitela. Banka plati-
tela ma dostat tento suhlas priamo od platitela

alebo nepriamo prostrednictvom  prijemcu,

Graf 2 Podiel SEPA inkds na vsetkych inkasdch
za 1. stvrtrok 2013 (v %)

100
90 e
80
70
60
50 A
40 4
30

20

00 00 00 00 00 00 01 01 01 04 08
ES T CY MT NL SK DE LU PT IE FR AT BE SI GR

Zdroj: ECB a NBS.

A

2 Podla odporucania Komisie zo 6.
mdja 2003 ¢. 2003/361/EC je mikro-
podnik podnik, ktory zamestndva
menej ako 10 0s6b a jeho ro¢ny
obrat a/alebo celkovd ro¢nd stivaha

neprekroc¢i 2 miliony EUR.

3 Podla nariadenia (EU) ¢. 260/2012 je
spotrebitelom fyzickd osoba, ktord

v rdmci zmlav o platobnych sluzbdch

kond na iné nez obchodné, podnika-

telské alebo profesijné ticely.
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4 Konvencia v SR predpokladd
nastavenie platobnych tctov ako
podmienecne chrdnené Ucty, to
znamend, Ze inkaso bude Uspesné, ak
banka platitela bude mat k dispozicii
manddt predstavujaci sahlas s inka-
som.

5 Vzory manddtov pre inkasd typu
,Core”a ,Business to Business”

v slovenskom jazyku su uvedené na
strdnke EPC: http://www.european-

paymentscouncil.eu/extras/cffm/cus-

tom/2012/EPC175_08_update_sk_fi-
nal.doc
http.//www.europeanpaymentsco-
uncil.eu/extras/cffm/custom/2012/
B2B%20Mandate%20Translations/
EPC374_08_sk_final.doc

6 § 98 0ds. 9 zdkona ¢. 492/2009Z. z.
o platobnych sluzbdch a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov
vzneni zdkona ¢. 206/2013 Z. z.

napr. prostrednictvom MRI, ktoré sa zasielaju
banke platitela ako sucast inkasa,

* mandat musf byt archivovany u prijemcu alebo
tretej strany v mene prijemcu a prekonvertova-
ny do elektronickej formy,

e platitelia, ktori su spotrebitelmi, maju pravo
pozadovat urcité ochranné opatrenia, pricom
mozu prostrednictvom svojej banky:

a) obmedzitinkaso do urcitej maximalnej sumy
a/alebo periodicity;
b) pred vykonanim inkasa porovnat (skontro-
lovat) sumu inkasa so sumou uvedenou
v MRI:#
C) Uplne zablokovat Ucet platitela voci inkasu;
d) zablokovat Ucet pre inkasd voci jednému
alebo viacerym Specifickym  prijemcom
(uvedenych v tzv. black list);
e) povolit iba inkaso voci jednému alebo via-
cerym uréenym prijemcom (tzv. white list).
Banka platitela musi zabezpecit, aby bol pla-
titel riadne informovany o moznostiach tychto
pokynov. Ak platitel, ktory je spotrebitelom, zadal
ochranné instrukcie, banka platitela musi kontro-
lovat prichddzajuce inkasa voci tymto obmedze-
niam pred odpisanim sumy z Uc¢tu platitela.
Platnost starSich mandatov je zaistena. Legisla-
tiva EU zabezpecuje, aby sa platné mandéaty pre
opakované inkasa do 1. februara 2014 mohli pou-

Zit ako zaklad pre SEPA inkaso a zostat v platnosti

aj po tomto datume. Aj ked sa pouzije existujuci

mandat, prijemca musi byt schopny poskytnut
vsetky informéacie potrebné na vytvorenie SEPA
inkasa. Ak su¢asnym mandatom chybaju niektoré

Udaje, musia sa doplnit.®

3. Den splatnosti

Pravidla SEPA inkasa umoznuju platitelovi a pri-
jemcovi presne stanovit datum splatnosti. Zuc-
tovanie penaznych prostriedkov nastava v den
splatnosti bez moznosti opakovania v dalsich
dnoch. Pri sucasnom modeli inkasa je totiz mozné
vyzvu na inkaso opakovat v priebehu niekolkych
dnf, ak nie je pri prvej vyzve na inkaso na ucte pla-
titela dostato¢na disponibilnd suma penaznych
prostriedkov.

4. Oznamenie pred vykonanim inkasa
Prijemca musi zaslat ozndmenie, napriklad faktu-
ru, najneskor 14 kalendarnych dnf pred inkasom,
pokial nebol dohodnuty iny ¢asovy interval me-
dzi platitelom a prijemcom. Ozndmenie obsahu-
je referenciu mandatu, datum splatnosti a sumu
inkasa a moéze byt zaslané pisomne, elektronic-
ky alebo prostrednictvom telekomunika¢ného
prostriedku.

Toto avizo moéze byt zaslané len raz pre opa-
kované inkasd, ak datum splatnosti a suma bude
v buducnosti rovnaké. Napriklad vydavatel (pri-
jemca) moze zaslat jedno avizo ro¢ne predplati-
telovi.

5. Identifikacia prijemcu

Kazdy prijemca inkasa je identifikovany prostred-
nictvom identifikdtora prijemcu CID (Creditor
Identifier). Tento Udaj spolu s referenciou manda-
tu umoznuje platitelovi a jeho banke overit SEPA
inkaso a zabezpecit jeho spracovanie alebo od-
mietnutie. Ziadost o CID podé na odsuhlasenom
tlacive kazdy prijemca inkasa — pravnické aj fyzic-
k& osoba - vo svojej banke, ktord nasledne po-
Ziada o vydanie CID v centrdlnom registri. Banka
v Ulohe inkasanta je tieZ povinna poziadat o CID.
Pridelenie identifikatora prijemcu inkasa na zékla-
de Ziadosti banky a spravu registra identifikdtorov
prijemcov inkds zabezpecuje od septembra 2013
Narodna banka Slovenska.®

6. SEPA format dat

ISO 20022 XML predstavuje v ramci SEPA spoloc¢-
ny format prenosu dat medzi bankami navzdjom
a medzi bankami a podnikovymi klientmi s vy-
nimkou mikropodnikov. Klienti mézu vyuzit pre-
chodné obdobie a do janudra 2016 zasielat svojej
banke subory platobnych prikazov v domacom
formate. V suvislosti s prechodom na XML komu-
nikaciu maju podniky tri moznosti - mozu vyuzi-
vat vlastny XML konvertor, XML konvertor banky
alebo zmenu firemného systému v spolupraci
s dodévatelom, ktord predstavuje findlne riesenie,
a harmonizovanu Struktdru prenosu dat v ramci
SEPA.

Schéma SEPA inkasa
Platitel mandat na vykonanie inkasa Prijemca
(odberatel) g (dodévatel)
moznost overit platobny
inkaso oproti prikaz
mandatu na inkaso
v ~ platobny prikaz na inkaso v
Banka SEPA INKASO Banka
platitela prijemcu

Zdroj: Schéma autorky.
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V pripade SEPA inkasa rozlisujeme dva typy in-
kasa podla toho, ¢i je schéma pristupna pre spot-
rebitelov a/alebo podniky — inkaso typu ,Core”
a inkaso typu,Business to Business”.

INKAso TYPU ,,CORE”

Ide o klasické inkaso v eurdch, umoziujlce pri-
jemcovi inkasa ziskat penazné prostriedky z Uctu
platitela. Platitel aj prijemca ma platobny Ucet
v eurdch alebo v inej mene (napr. CZK) vedeny
v banke v ramci SEPA. Platobny prikaz predklada
prijemca inkasnej platby svojej banke na zdklade
predchédzajuceho suhlasu, ktory bol dany pri-
jemcovi platitelom v mandate.

SEPA inkaso je jednorazové alebo opakované.
Schéma inkasa ,Core” umoznuje platitelovi vra-
tenie sumy inkasa na zaklade jeho Ziadosti a bez
udania dévodu pocas 8 tyzdriov nasledujicich po
odpisanf sumy z Uctu platitela. V pripade neauto-
rizovanej transakcie ma platitel pravo na vratenie
prostriedkov po dobu 13 mesiacov (podfa smer-
nice o platobnych sluzbach). Inicidtorom celého
procesu je prijemca.

Prijemca a jeho banka reSpektuju nasledujuce
¢asové osi v rdmci ,Core” schémy inkasa: banka
platitela musi dostat platobny prikaz pri jedno-
razovom inkase alebo prvom inkase najneskér 5
pracovnych dnf pred ddtumom splatnosti, v pri-
pade nasledujucich opakovanych inkds najne-
skor 2 pracovné dni pred dadtumom splatnosti,
v oboch pripadoch viak najskér 14 kalendarnych
dni pred datumom splatnosti.

VWhody ,Core” schémy su na strane prijemcu
aj platitela, kedze ide o jednoduchy a efektivny
sposob plnenia finan¢nych zavézkov. Na strane
prijemcu méZzeme spomenut tieto vyhody:

* mozZnost urcenia presného datumu splatnosti,

e moznost cezhrani¢ného inkasovania,

e istota finalizicie platby s preduréenym caso-
vym cyklom,

e prilezitost optimalizacie penazného toku a po-
kladni¢ného manazmentu,

® priama rekoncilidcia prichddzajucich platieb,
kedZe informécie sa prenésaju v plnom rozsahu,

* schopnost automatizacie vynimiek, ktorymi su

R-transakcie (refundacia, vratenie platby pred

zUc¢tovanim alebo po zuctovani, odmietnuté

platby),
¢ v buducnosti umoznenie elektronickych man-
datov.

Pre platitela znamend SEPA inkaso jednoduchy
prostriedok platenia Uc¢tov bez rizika oneskorenia
platby, ako aj moznost platby cezhrani¢ného inka-
sa, priamu kontrolu debetov na vypise z Uctu, jed-

noduché a rychle vratenie penaznych prostried-
kov a v buducnosti umoZnenie e-mandatov.

INKASO TYPU ,,BUsINESs TO BusINEss™
Druhym typom je SEPA inkaso ,Business to Busi-
ness” (B2B), ktoré predstavuje zaklad pre rozvoj
produktov pre podnikovych klientov so zdujmom
o inkasd ako sucast ich obchodnych transakcif.
B2B schéma inkasa umozriuje podnikom v roli
platitela uskuto¢novat platby vo forme inkasa.
Sluzby a produkty zalozené na B2B schéme inka-
sa su dostupné len pre podniky, nie su urcené pre
spotrebitefov. Platitel si méze narokovat vratenie
penaznych prostriedkov do 13 mesiacov, ak bolo
inkaso vykonané bez mandatu, ale nie je oprav-
neny ziadat o vrdtenie autorizovanej transakcie.
7 tohto dévodu je banka platitela povinné kontro-
lovat opravnenost kazdej transakcie porovnanim
s informaciami v mandate. B2B schéma inkasa
zaroven ponuka vyznamne kratsi ¢as pre zaslanie
inkasného platobného prikazu a tiez promptné
pripisanie penaznych prostriedkov v pripade vra-
tenej platby. Co sa tyka casového cyklu, banka
platitela musi obdrzat platobny prikaz najneskor
jeden pracovny den pred datumom splatnosti
pri prvom inkase, nasledujucich inkasach alebo
jednorazovom inkase. Pricina krat$ich ¢asovych
intervalov ako pri,Core” schéme inkasa je, ze plat-
by v oblasti podnikania si vyZzaduju ¢asovu istotu
definitivnosti platby, aby tovar a sluzby boli doda-
né a zaroven aby bolo minimalizované finan¢né
riziko a naklady prijemcu. V Slovenskej republike
sa predpoklada zavedenie B2B inkasa do praxe az
po implementovani inkasa typu,Core”.

ZHRNUTIE

SEPA inkaso umozriuje podnikom dosiahnut efek-
tivitu prostrednictvom automatizacie platobného
procesu a schopnosti optimalizacie manazmentu
likvidity jej centralizovanim, a to napriklad konso-
lidaciou uctov vedenych v sucasnosti v roznych
eurépskych  krajindch. Harmonizované pravidla
schémy platné v kazdej SEPA krajine ulahcuju
rozsirenie obchodnych cinnosti nad rdmec do-
maceho trhu a znizuju pravnu zlozitost. Inovacné
riesenia ,end-to-end’, zalozené na Standardoch
vyvinutych Medzindrodnou organizaciou pre
Standardizéaciu (ISO), vedu k znizovaniu nakladov
a zjednoduseniu funkcii back-office. Firemna
komunita je zavisld od spolahlivého finan¢ného
toku, pricom schéma SEPA inkasa umoznuje pri-
jemcom prijimat platby v urc¢enom dni splatnosti.
Platenie faktur v dobe splatnosti je zaroven prino-
som pre ekonomiku ako celok.

ro¢nik 21, 7/2013
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Vybrané aspekty riesenia potreby
byvania na Slovensku

Mikulas Car
Ndrodnd banka Slovenska

Na Slovensku aktudlne kulminuje potreba byvania, co este zvyrazriuje relativne nizku
vybavenost jeho obyvatelstva bytmiv porovnani s europskym priemerom. Domdcnosti
riesia potrebu byvania spravidla prostrednictvom dverovych zdrojov, ktorych cerpanie rastie
aj zdsluhou zlepsujtcich sa Gverovych podmienok v désledku rastticej konkurencie medzi
uverovymi institiciami. Napriek tomu je vSak vyska trokovych sadzieb na dvery na byvanie
na Slovensku v sucasnosti stdle vyssia ako v troch Stvrtindch krajin Eurdpskej Unie, medzi
ktorymi su aj rizikovejsie krajiny, ako je Slovensko.

POTREBU BYVANIA URCUJU DEMOGRAFICKE
CHARAKTERISTIKY

Rozsah potreby byvania je v prvom rade dany de-
mografickym vyvojom, ale aj réznymi spolocen-
skymi zmenami, ktoré determinuju popula¢nu
klimu a mnohymi spdsobmi vplyvaju na charak-
ter doméacnosti. Z historie st zndme obdobia, kto-
ré znamenali vyrazné Ubytky obyvatelstva (napr.
vojnové konflikty), ale aj obdobia s populacnymi
opatreniami, ktoré sposobili tzv. populacné viny
(v 80-tych rokoch aj v byvalom Ceskoslovensku).
Potrebu byvania ovplyviuju okrem poérodnosti
vyznamnou mierou aj také demografické charak-
teristiky, ako su sobdsnost a rozvodovost. Rast po-
treby byvania je v poslednych rokoch vyvoldvany
aj zmenou spdsobu Zivota v tom smere, Ze rastie
pocet jednoc¢lennych domacnosti.

Intenzita potreby byvania v ur¢itom obdobf
je vysledkom poésobenia uvedenych demogra-
fickych charakteristik a v jednotlivych krajinach
zvykne mat rozdielnu podobu. V dosledku ak-
tivnej populacnej politiky v byvalom Ceskoslo-
vensku su v stc¢asnosti najpocetnejSou skupinou
obyvatelstva na Slovensku muzi a Zeny vo veku

Graf 1 Zlozenie obyvatelstva v eurozéne (rok 2010)
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Zdroj: Eurostat, NBS.

16

rocnik 21, 7/2013

okolo 33 rokov a vekova kohorta od 25 do 39 ro-
kov predstavuje vyrazny potencidl zaujmu o rie-
senie hlavne prvého byvania. Demograficky vyvoj
v starsich krajindch EU je charakteristicky tym, ze
najpocetnejsie skupiny muzov a Zien su vo ve-
kovej kategorii od 40 do 44 rokov, ¢o znamena
zhruba 10-ro¢ny rozdiel v porovnani so situdciou
na Slovensku. Mozno z toho tieZz dedukovat, Ze
akutna potreba prvého byvania je momentalne
na Slovensku jednoznacne vyraznejsia ako v prie-
mere v krajindch eurozény. Pocet a predovietkym
vekova Struktdra obyvatelstva jednoznacne de-
terminuju potrebu byvania.

Délezitym ukazovatelom hodnotenia potreby
byvania je pocet domacnosti. Situacia na Sloven-
sku, pre ktord boli v minulosti dost charakteristic-
ké pocetné a Casto aj viacgenera¢né doméacnosti,
sa vyrazne meni. Udaje z cenzov od Sestdesiatych
rokov jednoznacne potvrdzuju vyraznejsi rast
poctu doméacnosti ako celkového poctu obyva-
telstva. Dovodom je postupna atomizacia alebo
znizovanie priemerného poctu ¢lenov domac-
nosti, ¢o je zrejmé z Udajov v tabulke 1.V posled-
nych rokoch k tomu vyznamne prispieva rasttca

Graf 2 Zlozenie obyvatelstva Slovenska (rok 2010)
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Tab. 1 Vybrané charakteristiky byvania podla sc¢itani obyvatelstva

Charakteristika 1961 1971
Pocet obyvatelov 4174046 4537290
Cenzové domacnosti
spolu 1183316 1344687
VSetky byty spolu 1003158 1189784
Trvale obyvané byty
spolu 983488 1150 148
Priemerny pocet
0s6b na cenzovanu
domacnost 3,52 3,37

Zdroj: SU SR.

rozvodovost a uz zmieneny zvyseny rast poctu
domécnostf jednotlivcov.

Problematika rozvodovosti je v poslednom
obdobi samostatnou kapitolou pri hodnote-
ni potreby byvania na Slovensku. Z porovnania
Udajov z poslednych dvoch cenzov vyplyva, ze
v ramci celého Slovenska sa za desat rokov zvysila
rozvodovost o vyse 75% (na takmer 415 tis. pri-
padov). Podla posledného scitania obyvatelstva
najviac rozvedenych jednotlivcov Zije v Kosickom
kraji (vyse 68 tis. 0s6b), v Banskobystrickom kraji
(vyse 65 tis. 0s6b), v Nitrianskom kraji (takmer 58
tis. 0s6b) a v Bratislavskom kraji (vyse 50 tis. 0séb).
Obrovsky narast rozvodovosti bol viak za posled-
nych 10 rokov zaznamenany najméa vo vychodo-
slovenskych krajoch (v Kosickom kraji o takmer
125% a v PreSovskom kraji o takmer 129%). Naj-
nizsi narast, ale vysokej rozvodovosti, bol zazna-
menany v Bratislavskom kraji (0 vyse 26 %).

Z regiondlneho pohladu Zije v stic¢asnosti v ram-
ci Slovenska najviac obyvatelov v PreSovskom kra-
ji a najmenej v Trnavskom kraji. Vzhladom aj na uz
historicky zaloZenu rozdielnost poctu ¢lenov do-
macnosti v jednotlivych slovenskych krajoch ziju
najpocetnejsie domacnosti v regiéne vychodné-
ho Slovenska a v Zilinskom kraji. KedZe vekové

Graf 3 Obyvatelstvo a domdcnosti podla
regidnov
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zlozenie obyvatelstva v jednotlivych slovenskych
krajoch zhruba kopiruje situdciu za Slovensko ako
celok, najvyraznejsia potreba byvania je v krajoch
vychodného Slovenska a potom v Nitrianskom
kraji a Zilinskom kraji. Bratislavsky kraj, Trenciansky
kraj a Trnavsky kraj predstavuju klaster s nizsimi
poctami obyvatelov aj domacnosti.

Samotné riesenie potreby byvania podmieriu-
je cely rad faktorov, medzi ktorymi ma vyznam-
né miesto aj dochodkovad situdcia obyvatelstva
v tom-ktorom regione. Vo vadsine pripadov je
dochodkova situacia jednotlivcov a domacnos-
ti na Slovensku, ktoré uvazuju o rieseni byvania,
ur¢ovana prijmami z pracovnych ¢innosti. Zna-
mena to teda, Ze schopnost zaobstarat si vlastné
byvanie do znacnej miery zavisi od ekonomickej
vykonnosti regionu. V tomto smere sa moze situ-
acia v jednotlivych regiénoch menit hlavne podla
prisunu investicif, vytvarania a udrziavania uz vy-
tvorenych pracovnych prileZitosti.

STAV A VYVOJ BYTOVEHO FONDU

NA SLOVENSKU

Podla posledného s¢itania najvacsim fondom oby-
vanych bytov disponuje Bratislavsky kraj (264 629
bytov) a najmensim Trnavsky kraj (184 059 bytov).

Graf 4 Bytovy fond a vybavenost bytmi
(na tisic osob) podla regiénov
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1 Viac v materidli Koncepcia Stdtnej
bytovej politiky do roku 2015 z 3. 2.

2010.

2 Vsulade s novelou zdkona NR SR
¢ 607/2003 Z. z. o Stdtnom fonde
rozvoja byvania v zneni neskorsich
predpisov, ktord nadobudila tcinnost
15. oktébra 2012 a s pripravovanym
novym zdkonom o Stdtnom fonde
rozvoja byvania, s predpokladanou

A

Ucinnostou od 1. 1. 2014.
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Rozhodujucu cast bytového fondu predstavuju
obydlia v bytovych domoch a rodinnych do-
moch. Viac ako 10% pripada na obecné, druz-
stevné a iné byty. Vo vacsine slovenskych krajov
je prevaha bytov v rodinnych domoch nad bytmi
v bytovych domoch. Najvacsi pocet rodinnych
domov je v Nitrianskom kraji (121 432).

Po zohladneni poctu obyvatelov a vypocitani
vybavenosti obyvatelov bytmi zistujeme, Ze ak-
tudlne je najpriaznivejsia situacia v Bratislavskom
kraji, kde pripada takmer 440 bytov na tisic oby-
vatelov. Naopak, najhorsia situacia v tomto smere
je v PreSovskom kraji, kde pripada na tisic obyva-
telov len zhruba 270 obyvanych bytov. Na celom
Slovensku pripadéd aktudlne na tisic obyvatelov
v priemere okolo 330 obyvanych bytov. Horsia ako
priemerna vybavenost bytmi je okrem PreSovské-
ho kraja aj v Kosickom kraji a v Zilinskom kraji.

Aktudlny stav bytového fondu je vysledkom
aj stardej vystavby rodinnych domov a bytovych
domov a z regionélneho pohladu je znacne di-
ferencovany. Vyse 80% obyvanych bytov mimo
bratislavského regiénu bolo postavenych do roku
1990, okolo 6% obyvanych bytov bolo postave-
nych zhruba pred 20 rokmi a zhruba 7% bytov je
mladsich ako 10 rokov. Bytovy fond v Bratislav-
skom kraji je relativne mladsi, k comu prispel aj
takmer 15-percentny podiel novych bytov posta-
venych po roku 2001.

Vlystavba bytov na Slovensku zaznamenala vy-
razne rastovu tendenciu po roku 2000 a kulmino-
vala v roku 2009 s po¢tom 3,5 dokon¢eného bytu
na tisic obyvatelov. Nasledne, a7z do roku 2011, sa
vystavba bytov postupne spomalovala, ¢o sa pre-
javilo na znizujucom sa pocte zacatych aj dokon-
¢enych bytov. V roku 2012 sa situacia opat mierne
zlepsila, boli viak dokoncené len necelé tri byty
na tisfc obyvatelov.

Pred investormi a developermi na trhu s byva-
nfm stoji jednoznacna vyzva reagovat na pretr-
vavajucu potrebu byvania Slovékov tak, aby na
trh ponukali produkty, ktoré splhaju poziadavky

Graf 5 Vlyvoj poctu stavebnych povoleni,
zacatych a dokoncenych bytov
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klientov jednak pokial ide o dispozicné riesenie
byvania, ale hlavne pokial ide o ich cenovu do-
stupnost. Trh s byvanim totiz v su¢asnosti naraza
hlavne na finan¢né limity zaujemcov o uspoko-
jovanie vlastného byvania, od ¢oho sa odvija aj
redlny dopyt po domoch a bytoch. Ponukovej
stranke byvania by mali perspektivne prospiet aj
aktivity exekutivy, zamerané na rozvoj byvania.

AKTUALNE SUVISLOSTI RIESENIA POTREBY
BYVANIA

Na zabezpecovani byvania sa podielaju v roznej
miere viaceré subjekty. Medzi obcanom, statom,
obcami, vy33imi Uzemnymi celkami a sukrom-
nym sektorom su vazby a kazdy subjekt ma svoju
Specificki posobnost. Primérnu zodpovednost
a starostlivost za obstaranie vlastného byvania
viak nesu obcania, ktori su aj uzivatelmi bytového
fondu.

Pdsobnost Statu je zamerana najma na koordi-
naciu podpornych opatreni a zdokonalovanie na-
strojov podpory rozvoja byvania, ako aj vytvara-
nie legislativneho ramca v podmienkach trhovej
ekonomiky.’

K Uloham $tatu patri aj vyclenovanie zodpo-
vedajuceho objemu finan¢nych prostriedkov na
rozvoj byvania v Statnom rozpocte. Zo $tatneho
rozpoctu su kazdoroc¢ne vyclenované financné
prostriedky na poskytovanie podpory na obstara-
nie ndjomnych bytov, obstaranie suvisiacej tech-
nickej vybavenosti, na obnovu, odstradnenie systé-
movych porich bytovych domov a najnovsie aj
na spristupnenie vyhodnych Uverov pre podnika-
telsku sféru na vystavbu bytov, a to prostrednic-
tvom Statneho fondu rozvoja byvania?

Pésobnost obci je smerovanad najma na vytva-
ranie priestorovych podmienok na rozvoj byvania
v ramci Uzemného rozvoja sidiel. V zmysle plat-
ného legislativneho ramca su obce zodpovedné
za koncepciu rozvoja jednotlivych oblasti Zivota
obce, spolupdsobia pri utvarani vhodnych pod-
mienok na byvanie v obci a obstardvaju a schva-
[uju programy rozvoja byvania obce. S uvedenou
posobnostou obcf suvisi aj koordinacia a zabez-
peCovanie pozemkov a technickej vybavenosti
pre vystavbu bytov a skvalitfiovanie hospodare-
nia s obecnym bytovym fondom.

Sukromny sektor a mimovladny sektor, ako
napr. institicie finan¢ného trhu, investori, inZi-
nierske a projektové organizacie, stavebné firmy,
neziskové organizacie a obyvatelstvo sa podielaju
najmd na financovani rozvoja byvania, priprave
pozemkov a ich vybaveni technickou infrastruk-
turou, vystavbe bytov, spravovani a obnove byto-
vého fondu a poskytovani dalsich sluZieb spoje-
nych s byvanim.

Jednou z institucionalnych foriem, ktorad pred-
stavuje novy pristup v zabezpecovani ndjomného
byvania, je priprava verejno-sukromnych partner-
stiev zameranych na vystavbu ndjomnych bytov.
Cielom novych Uprav je zintenzivnenie vystavby
Startovacich najomnych bytov pre mladé rodiny
a zvacsenie dostupnosti byvania pre stredné a so-
cidlne slabsie skupiny obyvatelstva.
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Graf 6 Podiel bdnk na tveroch na byvanie
(jun 2013)
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Uvaha jednotlivca ¢i domacnosti o obstara-
ni vlastného byvania sa zac¢ina hodnotenim ich
aktudlnych a predpokladanych finan¢nych moz-
nostf, resp. ochoty a moznosti zadlZit sa. Aktudlne
sa na Slovensku zhruba 809% transakcii na trhu
s byvanim realizuje prostrednictvom Uverovych
zdrojov.

Objem novych Uverov na byvanie predstavuje
dlhodobo okolo 70% z celkového objemu Uve-
rov Uverov, ktoré cerpaju domécnosti. Celkova
hodnota Uverov na byvanie ma rastuci trend a ku
koncu juna 2013 dosiahla takmer 14 mild. EUR.
V poslednom obdobi vsak zna¢nu ¢ast hodnoty
Uverov predstavuje refinancovanie starsich Gve-
rov. Najvyraznejsi podiel na celkovom objeme
Uverov na byvanie maju iné Uvery na byvanie
(vyse 56 %), na hypotekdrne Uvery pripada takmer
30% a na Uvery stavebného sporenia vyse 14 %.

Uvery na byvanie poskytuje na Slovensku spo-
lu 18 Uverovych institUcil, pricom podstatnu cast
trhu (takmer 74 %) obsluhuju Styri dominantné
institucie. Najvacsi podiel na trhu ma Slovenska
sporitelfia (27 %), nasleduje VUB s 20%, Tatraban-
ka so 14% a Prva stavebnd sporitelna s 13-per-
centnym podielom na trhu s Gvermi na byvanie.
Zvysnych 14 komer¢nych Uverovych instituci,
napriek postupnému ziskavaniu vyssieho podielu
na trhu Uverov na byvanie, ma zatial len zhruba
viac ako Stvrtinovy podiel na trhu. V priebehu
poslednych 4 a pol roka si najviac vylepsila po-
ziciu Slovenska sporitelfa (0 5,2 percentualneho
bodu), ale aj skupina mensich bank, oznacenych
ako iné (o0 5,1 percentudlneho bodu). Stalo sa tak
hlavne na Ukor Prvej stavebnej sporitelne (zniZe-
nie podielu na trhu o vyse 6 percentudlinych bo-
dov). O vyse 2 percentudlne body si za posledné
4 roky zhorsila poziciu na trhu s byvanim VUB
ao 1,5 percentudlneho bodu Tatra banka.

Pomaly silnejuce konkurencné prostredie me-
dzi Gverovymiinstitdciamina Slovensku postupne
zlepsuje Uverové podmienky aj z pohladu mierne-
ho znizovania Urokovych sadzieb na Gvery na by-
vanie pre klientov. Na konci 2. Stvrtroka 2013 doslo

Graf 7 Vyvoj podielu bdnk na tveroch na byvanie
(v %)
SLSP

PSS vUB

December 2008 — Jun 2013

Zdroj: NBS.

k zniZeniu Urokovych sadzieb na vac¢sinu druhov
Uverov na byvanie, ¢o je v sulade s trendom uz
niekolkorocného postupného mierneho znizova-
nia urokovych sadzieb. V poslednych rokoch naj-
viac variuju Urokové sadzby na medzitvery, ktoré
pravdepodobne suvisia s réznymi jednorazovymi
sezonnymi akciami Uverovych institdcii. Najmenej
flexibilné su dlhodobo Urokové sadzby na Uvery
na byvanie od stavebnych sporitelni. Priemerna
urokovd sadzba na Uvery na byvanie bola v juni
2013 historicky najnizsia (3,96 %).

K daldiemu zlepSeniu Uverovych podmienok
pre zdujemcov o obstaranie si byvania prispieva-
ju napr. schvélené novely viacerych zdkonov, na
zaklade ktorych je mozné predcasné splacanie
Uverov na byvanie bez penalizovania, umoznuju
aj jednoduchsiu zmenu Uverovej institdcie a riesia
zrusenie poplatkov za vedenie Uverového uctu.?

Az v 20 krajinach EU su Urokové sadzby na Gve-
ry na byvanie nizsie ako na Slovensku, pricom me-
dzi uvedenou dvadsiatkou su, podfa nasho nazo-

Graf 8 Vlyvoj urokovych sadzieb na tvery
na byvanie (v %)
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3 Najnovsie ide o novelu zdkona
€.483/2001 Z. z. 0 bankdch a 0 zme-
ne a doplnent niektorych zdkonov
v zneni neskorsich predpisov, s Ucin-
nostou od 10. 6. 2013, ktorou sa rusia
poplatky za vedenie tverového uctu.
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4 Ndrodnd banka Slovenska koncila
éru slovenskej koruny so zdkladnou
Urokovou sadzbou 2,50 %. Zdkladnd
trokovd sadzba Eurdpskej centrdlnej
banky mala na prelome rokov
2008 a 2009 hodnotu 2,00 % a od
21.1.2009 hodnotu 1,00 %.

5 Podla analytika jednej Gverovej insti-
tcie su Slovdci pre banky rizikovejsi,
lebo vyska urocenia Stdtnych dlho-
krajin eurozdny, Slovensko md jednu
Z najvyssich mier nezamestnanosti
v eurozéne a zdroven ludia maju
velmi nizku financnd rezervu, a preto
mdme aj vyssiu Uroven drokovych
sadzieb na hypotéky. Hlavny stratég
inej bankovej skupiny viak tvrdi
toto: Vyssie sadzby su aj dosled-
kom nizkej financnej gramotnosti
obyvatelov, slabého spotrebitelského
povedomia a neexistencie vplyvnych
spotrebitelskych organizdcii, ktoré by
boli déstojnym oponentom dobre
organizovanych bdnk'.

Graf 9 Rozdiely v irokovych sadzbdch pri uveroch
na byvanie (jun 2013, p. b., Slovensko = 0)
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Graf 10 Vyvoj trokov pri tiveroch na byvanie vo
vybranych krajindch (v %)

807

70

N

TN TT——
\_,_,—\

304

20 T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013

— AT — DE — PL — SK
- Z IT S| — EA

Zdroj: ECB, NBS.

ru, aj rizikovejsie krajiny, ako je Slovensko. Tento
fakt mozno povazovat za dost silny argument na
Uvahu, Ze v slovenskych Uverovych institdciach je
priestor na dalsie zniZzovanie Urokovych sadzieb
na Uvery na byvanie. Napriklad v juni 2013 boli
priemerné Urokové sadzby na Uvery na byvanie
v Taliansku (krajina materskej banky slovenskej
VUB) o takmer 2 percentuélne body niZsie ako
na Slovensku a v Rakusku o 2,5 percentudlneho
bodu niZsie ako na Slovensku.V porovnani's prie-
merom za krajiny eurozony je na tom aktudlne
Slovensko horsie o zhruba 1,5 percentudlneho
bodu.

Prechod na euro priniesol na Slovensku zme-
nu smeru, ale nie intenzity znizovania Urokovych
sadzieb na Uvery na byvanie. Vstup Slovenska
do eurozény od 1. 1. 2009 bol spojeny so znize-
nim zékladnej uUrokovej sadzby.* V slovenskych
komer¢nych bankach sa prechod na spolo¢nu
menu eurozény prejavil postupnym znizovanim
urokovej sadzby na Uvery na byvanie (s lehotou
splatnosti nad 5 rokov) z hodnoty 6,3% v januari
2009 a7 na hodnotu 4,9% v juni 2013. ZniZovanie
priemernej Urokovej sadzby na Gvery na byvanie

20 rocnik 21, 7/2013

vsak prebiehalo na Slovensku od nasho vstupu
do eurozény pomalie ako v ostatnych krajindch
tohto spolocenstva.

Takto doslo k narastaniu rozdielu medzi prie-
mernou urokovou sadzbou na Uvery na byvanie
na Slovensku a v rdmci eurozény z 1,4 percentudl-
neho bodu (janudr 2009) az na 1,8 percentualne-
ho bodu (oktéber 2010). Po obdobi postupného
zatvarania noznic medzi slovenskymi drokovymi
sadzbami a urokovymi sadzbami eurozony pri
Uveroch na byvanie do konca roku 2011 z dévo-
du stagnujucich a aj mierne rastucich urokovych
sadzieb v eurozéne (rozdiel sa zniZil na 1,3 per-
centudlneho bodu) sa od zaciatku roku 2012 tieto
noznice zacali opat roztvarat (z dévodu rychlej-
Sieho znizovania Urokovych sadzieb na Gvery na
byvanie v eurozéne) a v juni 2013 dosiahol ten-
to rozdiel hodnotu takmer 1,5 percentudlneho
bodu.

Aj ked je vSeobecne akceptovatelny fakt, ze
urokova sadzba na uUvery na byvanie nie je v li-
nedrnom vztahu s vyvojom zakladnej urokovej
sadzby centrélnej banky, zd& sa, Ze obchodnd
politika slovenskych komerénych bank je kon-
zervativna.V tomto smere uplatfiuji autonémnu
obchodnu politiku a nenechdvaju sa inSpirovat
materskymi bankami k vyraznejsiemu znizeniu
urokovych sadzieb na Uvery na byvanie. V stvis-
losti s vyssimi Urokovymi sadzbami na Uvery na
byvanie na Slovensku sa mozno stretnut aj s roz-
dielnymi vyjadreniami analytikov bank k tejto
problematike.

Komerc¢né banky a stavebné sporitelne na Slo-
vensku su dostatocne obozretné pri posudzovani
Ziadatelov a pri samotnom poskytovani Gverov na
byvanie. Sved¢i o tom aj pomerne stabilnd mie-
ra nesplacania Uverov na byvanie, ktora dosiahla
Vv juni 2013 hodnotu 3,05 %. Dlhodobo najmenej
rizikové Uvery na byvanie poskytuju stavebné
sporitelne (aktualne 1,77 %) a relativne najriziko-
vejsie su medzitvery (aktudlne 5,40 %).

Uvery na byvanie st dokonca este menej riziko-
vé ako ostatné Uvery poskytované domacnostiam.
Aj tento fakt je argumentom pre Uvahu o dalSom
moznom zlepseni Uverovych podmienok ko-
mercnych bank pre klientov, ¢o by mohlo prispiet
k ur¢itému zvyseniu aktivit na trhu s byvanim.

Sprostredkovatelia predajov bytov a domov su
presvedceni, Ze oZiveniu trhu s byvanim by jed-
noznacne pomohlo daldie zniZenie priemernych
cien nehnutelnosti na byvanie. Vychéadzajuc z to-
ho, Ze priemerné ceny nehnutelnosti na byvanie
na Slovensku uz vyse dvoch rokov stagnuju a ce-
ny bytov v novych, lepsie obchodovatelnych pro-
jektoch sa odrédZaju od aktudlnej cenovej Urovne
byvania, moZzno opatrne konstatovat, Ze dlhsiu
dobu stagnujuce ceny byvania vygenerovali urci-
tu cenovt hladinu domov a bytov pre investoroy,
developerov, sprostredkovatelov aj predajcov.
Zvydenie aktivit na trhu s byvanim vsak moz-
no oCakavat az vtedy, ked sa zlepsi ekonomika
a potencidlnych zdujemcov o byvanie sa podarf
argumentmi presvedcit, ze aktuédlna Uroven cien
byvania je primerana.



CURR RENTE CY

M A R K E T

Minimum Spanning Tree
Application in the Currency Market

Marcel ReSovsky, Denis Horvdth, Vladimir Gazda, Marianna Sini¢dkovd
Technical University of Kosice, Faculty of Economics

Our paper has been inspired by the minimum spanning tree (MST) methodology originally
used in the field of stock returns. The objective of our contribution is to apply the approach in
the foreign exchange markets. The methodology enables us to visualise complex and difficult
market relations in a very obvious manner. We identified mutual positions of the relevant
European and world currencies. Our findings are confirmed and complemented by the
Sammon method as well. The European currencies are characterized by comparatively high
diversity. The central position of China-related economies such as Hong-Kong and Singapore
has been proved. Polish currency seems to be crucial in the Central European region.

1. INTRODUCTION

Undoubtedly, the financial market is a complex
system with many complex features and various
types of relations within it. Among other issues
raised in the research, there is a relevant question
of the suitability of scientific representation of the
relations and interactions between the market
structures. Recently, a lot of authors have focused
on graph-theoretical representation and analysis
of the financial market. One of the proponents
of this approach is Mantegna (1999) famous for
his seminal paper Hierarchical structures in Finan-
cial Markets. He suggested mapping of the stocks
into the graph nodes, while the relations betwe-
en stocks are projected into the graph edges. In
such construction the edges are simply weighted
by the Pearson’s correlations between the pairs
of stock returns. The classical correlation does
not fulfil axioms of Euclidean distance. Therefore
correlations between the pairs of stocks are trans-
formed into the Euclidean distances. The concept
of the minimum spanning tree (MST) as a minimal
graph that covers all nodes without loops enables
the complexity reduction view. It should be no-
ted that MST obtained is close but not identical
to the concept of the nearest neighbour single
linkage clustering. The approach of Mantegna
(1999) inspired other researchers (Bonanno, 2003;
Onnela, 2003; Micciche, 2003) to apply the afo-
rementioned methodology with several modi-
fications on the stock markets. In our paper the
MST representations of the world most important
and regional currencies are compared. Since the
concept of the MST in regards to the edges does
not correctly visualise data similarities and diffe-
rences, we suggest the use of the combination of
MST with the Sammon planar projection metho-
dology (Sammon, 1969).

2. DATA AND METHODOLOGY

We investigate a set of 18 currencies denomina-
ted in euro covering time period January 4, 1999
— December 12,2012, List of the currencies is gi-
veninTable 1.

Our research is inspired by the methodology
of Mantegna (1999). We explore interactions (cor-
relations) between n currency returns. From the
logarithmic returns r/ = InP/ - InP/*" of the ith
currency exchange rate P/ on day t we compute
Pearson cross correlation coefficients between
n x n pairs of currencies

_ (rr; ) = Xrp)
Jeh—mneh—on U

where (...) stands for the average over studied
period. The coefficients p,; constitute the square
variance-covariance matrix.

Then, the correlation matrix is transformed into
the distance matrix involving the elements

= 2(=p,). )

The matrix is symmetric d, = d, with zero dia-
gonal values. It serves as the issue to derive the
‘minimum spanning tree” — connected distance
weighted graph consisting of n nodes and n - 1
edges and containing no loops. The “minimum”
attribute means that the sum of all weights of ed-
ges is minimal among all trees defined on the dis-
tance matrix. The Kruskal's and Prim’s algorithms
are most frequently used algorithms to identify
MST. It should be also noted that the first algo-
rithm was proposed by the outstanding Czech
mathematician Otakar Bor{vka.

3. ResuLTs — compARING MST
APPROACH AND SAMMON MAPPING

The graphical form of the correlation matrix with
assigned MST edges is given in Figure 1, while the
diagram of the MST is presented in Figure 2.

The MST diagram is an appropriate tool to iden-
tify the currencies playing a central role in the
world currency market as well as the peripheral
currencies having limited power to influence the
market. In our case, the grouping reflecting the
regional variations is rather obvious (see grou-
pings CZK, PLN, HUF; NOK, SEK; AUD, NZD; HKD,

B —

1 Data were obtained from the
Eurostat databases.

Table 1 List of the investiga-
ted world and national cur-
rencies with their symbols

AUD
CAD
CHF
CzK
DKK
GBP
HKD
HUF
JPY
KRW
LTL
LVL
NOK
NZD
PLN
SEK
SGD
usb

Australian Dollar
Canadian Dollar
Swiss Franc

Czech Koruna
Danish Krone

UK Pound Sterling
Hong Kong Dollar
Hungarian Forint
Japanese Yen
Korean Rep. Won
Lithuanian Litas
Latvian Lat
Norwegian Krone
New Zealand Dollar
Polish New Zloty
Swedish Krona
Singaporean Dollar
U.S. Dollar

ro¢nik 21, 7/2013 2 'I
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Figure 1 Correlation matrix of logarithmic returns of currencies calculated using Eq. (1). Higher correla-
tions are depicted by lighter color, smaller correlations are depicted by the darker one. Adjacent vertices

in the MST are depicted by red points.

KRW
SGD
HKD
NzZD
AUD
DKK
NOK
SEK
LVL
LTL
HUF
PLN
CzK
CHF
CAD
GBP
JPY
usbD

UsSb JPY GBP CAD CHF CzZK PLN HUF LTL

SGD, KRW: LVL, LTL, DKK). On the other hand, the
currencies with the node degree higher than two
are considered to be central. The examples are
PLN, AUD, SGD. As we know these were least af-
fected by the 2007-2008 financial crisis that has
harmed economic growth during the total pe-
riod of interest (all other investigated countries
besides Hong-Kong felt in recession). The central
position of PLN could be caused by lower ope-
ness of Polish economy in comparison with other
countries in the region of Central Europe, so the
PLN is less affected by the economic crisis. From

Figure 2 MST representation obtained using the correlations of
the logarithmic returns of currencies. Geographically related cur-
rencies and world important currencies are displayed by the same
color. The thickness of lines is proportional to the currency pair cor-
relation.
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LVL SEK NOK DKK AUD NZD HKD SGD KRW

the MST construction is also clearly visible the
central position of the China-related economies
such as Hong-Kong and Singapore. There is now
sufficient evidence to assume that growing diver-
gences within Europe are intensified by the speci-
fic evolution of CHF, DKK, NOK, CZK, HUF and GBP
graph’s leaf nodes (peripheral positions whose
degree is one), which are located in the opposite
branches of the MST graph.

The above given interpretation of the MST out-
puts is quite obvious, however there are systema-
tically leaved unmentioned correlations (edges),
which are likely to be essential for the economic
changes. This may be seen, for instance, by explo-
iting relatively old but not obsolete technique of
Sammon mapping. Suppose the distance matrix
between objects — currencies is known. Due to
natural reasons the visualisation requirement le-
ads us to introduce two extra dimensions with
two real-valued coordinates x,, y;i=1, 2, ..., nin
order to characterize the positions of nodes. The
key point in such projection is introducing the
distanced.'=d."(x, y, x, y.) between the nodes
. . gy, b AL )
iandj. Forthis task itis natural to use the standard
Euclidean metric

d;:\/(xi_xj)z"'(yi_yj)z- (3)

In order to judge the quality of the approxima-
tion d,.]_ : dij”the error formula is introduced

v (d. —a:)
E({xi,yi};;l): Zn:l zl( Ud* ’j). @)
d;. i<jii= ii

i<ji=1
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Figure 3 The comparison of two geometrically mo-
tivated methodologies applied to daily time-series
data corresponding to the currencies depicted as
graph nodes. Sammon mapping provides a two-
-dimensional view of the situation.?

1.0 4

NzD

-1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0

Figure 4 The different views provided by two in-
dependent MSTs: the MST of European curren-
cies (upper part) and the MST of world currencies
(lower part).

The non-unigueness in the choice of the pair
x, y,is in part eliminated by the optimization of
E({x,y }",_ ), which yields

[ :arggyi%E({[xiayi]})- (5)

Technically, the minimum is achieved in an ite-
rative way. It might be also noted that the main
advantage of the nonlinear Sammon projection
as compared to the known principal component

analysis is that it preserves the topological struc-
ture.

Our experience shows us that above mentio-
ned approximate distance conservation property
is crucial when considering the MST results. An
output of the Sammon’s method is presented in
Figure 3. Here, the South-East part of the resulting
map consists of European countries while the
North-West part comprises the remaining co-
untries. The location of the European currencies
seems to be rather diversified and cover larger
area than the currencies of the rest of the world.
On the other hand, some of the currencies, which
occupy remoted noncentral positions of the MST
are located rather close to each other when pro-
jected via the Sammon technique (CHF vs. DKK
and HUF vs. NOK are just some of examples).

For the present, perhaps the best solution of the
puzzle might be a separate construction of two
MSTs for European and the remaining world cur-
rencies and the identification of their diversifica-
tion characteristics. The results are givenin Figure 4.

As an overall diversification indicator might be
chosen the normalized tree length

- 1
Lysr =—— Z d.. ©6)

ij
n—1 [i/}EMST graph

In such a way, normalized tree length of the
European currencies involved in the MST is 2.17,
while for the rest of the world we obtained the
value 1.37.The finding coincides with an observa-
tion of the high diversity of European currencies
uncovered by the Samon mapping. In the new
diagram, the distances of HUF vs. NOK as well as
CHF vs. DKK are substantially shortened as well.
The central positions of the PLN, LVL and SGD cur-
rencies are persistent.

4., CONCLUSION

The currency market application which com-
bines the MST method (Mantegna, 1999) and
Sammon method is presented in the paper. The
interesting graph structures justified by the co-
uplings between geographic locations for the
currencies with preferentially central and highly
stable economies have been uncovered. On
the other hand, some apparent contradictions
between the MST and Sammon mapping oc-
curred, which can be mitigated by providing
intuitive splitting of the original complete MST
into two non-overlapping parts. The first part
includes the MST of the European currencies,
while the world currencies are comprised in the
second part. Further methodological practice
will require the innovative formulation and im-
plementation of the rules on how to partition
the graph uniquely by using information from
the MST and Sammon mapping. It should be
also mentioned that the construction of the MST
is built on the pair correlations between curren-
cies which can reflect not only economic relati-
ons but also possible speculations in the curren-
cy market. The paper was elaborated within the
project VEGA 1/0973/11.

2

A

The smaller the distance the larger
is the correlation. The links represent
correlations between currencies
obtained by the MST construction.
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Bazilejské dohody o kapita

a kapitalova primeranost bank v SR

Miroslav Szpyrc, Daniel Novota
Technickd univerzita v Kosiciach

Financnd kriza zasiahla financné trhy na celom svete, postihla sektor bankovnictva

a financnictva. Banky zacali pocitovat problémy v oblasti likvidity a kapitdlovej primeranosti.
Ako sa postupne ukdzalo, pravidld kapitdlovej primeranosti nastavené smernicou Bazilej Il
nie st postacujuce. Bazilejsky vybor preto vydal nové pravidid Bazilej Ill, ktoré uvddzaju
podrobnosti o globdlnych regulacnych Standardoch kapitdlovej primeranosti bdnk
alikvidity. Nové pravidld stanovuju vyssi a kvalitnejsi kapitdl pre banky, lepsie pokrytie rizik,
zavddzaju pdkovy pomer, opatrenia na podporu vybudovania kapitdlu, ktory sa méze
Cerpat'v krizovych obdobiach, a zavedenie globdlnych Standardov likvidity.

KONCEPT KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI
Kapitalova primeranost (KP) predstavuje podiel
vlastného kapitdlu banky a rizikovo véZzenych ak-
tiv (RVA). Primeranost vlastnych zdrojov predsta-
vuje pre banky povinnost udrZovat ur¢itd mini-
malnu vysku regula¢ného kapitalu vzhladom na
objem a rizikovost svojich aktiv. Hodnota kapitalu
banky by mala pokryt budice potencidlne straty
z dnednych rizik financnej institucie. (Vokorokoso-
va, Kocisova)

BAziLEs | A JEHO DODATOK

V roku 1988 bola vypracovanad prva regulacna
smernica kapitalovej primeranosti Basel Capital
Accord (BCA, Bazilej I). Dokument stanovil ban-
kdm minimalne kapitalové poziadavky (kapitélo-
vU primeranost) vztahujlce sa na Uverové riziko.
Stanovil pomer kapitalu k rizikovo vazenym Uve-
rom a dalsim aktivam vo vyske minimalne 8 %:

3 Tier 1+ Tier 2
"~ RVA+UEPP

Polozky vlastného kapitalu (Tier 1) a dopInkové-
ho kapitalu (Tier 2) mali byt schopné pokryt bezné
straty za predpokladu, ze banka bude pokracovat
vO svojej ¢innosti. Pri vypocte kapitélovej prime-
ranosti sa kazdému aktivu priradila urcitd vaha
vzhladom na Uverové riziko. Rizikové véhy sa pri-
radili aj podsuvahovym aktivam, pricom podsuva-
hové aktiva sa pred pridelenim vah konvertovali
na Uverové ekvivalenty podsivahovych poloziek
(UEPP). Odhad rizikovej vahy danej skupiny aktiv
bol dany reguldtorom. Tento systém sa postupne
zaviedol nielen v ¢lenskych krajinach, ale praktic-
ky vo véetkych ostatnych krajindch s medzinarod-
ne aktfivnymi bankami. Na financnych trhoch vsak
dochédzalo k vzniku novych druhov rizik, preto
museli byt publikované viaceré dodatky k Bazi-
leju I. Najpodstatnejsim bol dodatok z roku 1996,
ktory zacal zohladnovat pri vypocte kapitalovej
primeranosti aj trhové rizika:

P Tier 1+ Tier 2+ Tier 3
KP,, + KPy

*100% = 8%

*100% = 8%
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kde KP, je kapitalova poZiadavka na krytie Gvero-
véhorizika, KP,, je kapitalova poziadavka na krytie
trhovych rizik a Tier 3 je kapitdl tretieho poradia
(krdtkodoby podriadeny dlh).

V dodatku boli uvedené aj jednotlivé metddy
merania trhovych rizik. Zacal sa pouZivat Stan-
dardny sp6sob merania rizika definovany Bazi-
lejskym vyborom pre bankovy dohlad, ktory bol
rovnaky pre vsetky institcie. Banky mohli pouZit
na vypocet kapitdlovych poziadaviek aj svoje in-
terné modely, ak splifali ur¢ité minimélne poZia-
davky. Bazilej | definoval len kvantitativnu cast na
Ucely vypoctu kapitdlovej poziadavky, kvalitativna
stranka bola zanedbana. (Vokorokosova, Kovaco-
va, BIS")

Bazies Il

Rastlca zloZitost bankovnictva ukézala, Ze jedno-
duchy rémec Bazileja | nebol postacujuci pre po-
treby bankovej praxe. Bazilejsky vybor preto 26.
juna 2004 schvdlil findlnu verziu novych pravidiel
pre vykon bankovej ¢innosti a pre vykon dohladu
nad bankami (Basel II: International Convergence
of Capital measurement and Capital Standards).
Nové pravidld nadobudli Ucinnost od janudra
2007, na Slovensku v praxi zacali platit az o rok
neskor (od 1. 1.2008).

Ramec Bazilej Il stojf na troch zakladnych pilie-
roch. Prvy pilier sa zaoberd minimalnymi kapitalo-
vymi poziadavkami. Okrem Uverového a trhového
rizika sa berie do Uvahy uZ aj operacné riziko. Ka-
pitdlova primeranost sa vypocita opat ako podiel
regulacného kapitalu a rizikovo vézenych aktiv:

Tier 1+ Tier 2+ Tier 3
KB, + KPp, + KP,,

*100% = 8%

kde KP_, je kapitalova poZiadavka na krytie ope-
racného rizika.

Ukazovatel kapitalovej primeranosti nesmie byt
nizsi ako 8 %. Bazilej Il neuvadza len kvantitativny
vypocet kapitalovej primeranosti, ale aj kvalitativ-
ne stanovenie poziadaviek banky. (Vokorokosova,
Poloucek, BIS)
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Druhy pilier sa zaoberd postupom organov
bankového dohladu. Definuje Ulohy a pristupy
regulacnych orgdnov pri dohlade nad procesom
riadenia rizika. Organy dohladu by mali zabezpe-
¢it, aby banky mali dostato¢ny kapital na krytie
vsetkych rizik svojho podnikania, povzbudit ban-
ky k rozvoju a k vyuzivaniu lepsich metéd riadenia
rizik. (Vokorokosova, BIS)

Treti pilier stanovuje poZiadavky na zverejriova-
nie informécii. Cielom je prehlbit trhov disciplinu
tym, Ze banky budu zverejhiovat viac informacif
a zvysia tym stupen transparentnosti. Ucastnici
trhu tak ziskaju prehlad o rizikovom profile banky,
jej aktivitadch a dostatocnosti jej kapitalu. (Vokoro-
kosova, SBA)

Kapitalova primeranost bank v EU je v st¢asnos-
ti regulovand smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 2006/48/ES zo 14. juna 2006 o zacatif a vy-
kondvani ¢innosti Uverovych institdcii (prepraco-
vané znenie) a smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 2006/49/ES zo 14. juna 2006 o kapitalovej
primeranosti investi¢nych spolo¢nosti a Uvero-
vych institUcii (prepracované znenie). V SR je ob-
last kapitdlovej primeranosti suc¢astou opatrenia
NBS ¢ 4/2007 o vlastnych zdrojoch financovania
béank a poziadavkach na vlastné zdroje financova-
nia bank vratane neskorsich novelizacil.

BaziLes Il

Financna kriza, ktord sa prejavovala v eurdpskom

finan¢nom sektore najma v rokoch 2008 a 2009,

odhalila nedostatky v oblasti bankového podni-

kania.

V zasade existuju tri hlavné dévody tejto ne-
priaznivej situacie:
1.viaceré banky nedisponovali dostato¢nym

mnozstvom kapitalu,

2. niektoré banky z dévodu dodrzania podmienok
kapitalovej primeranosti umelo navrsovali svoje
bilancie voci kapitalu (pdkovy pomer) vyuziva-
nim podsuvahovych néstrojov,

3.banky mali casto viazané kratkodobé zdroje
v dlhodobych aktivach, ¢o spdsobovalo ich niz-
ku likviditu na trhu. (Kohutikova)

Preto bolo potrebné ramec bazilejskych dohéd
upravit. Veduci predstavitelia skupiny G20 schvali-
li na samite v Soule (11.a 12. novembra 2010) ra-
mec Bazilej Il a politicky rdmec Rady pre finan¢nu
stabilitu (FSB) na obmedzenie morédlneho hazardu
systémovo dolezitych finan¢nych institdcii vrata-
ne pracovnych postupov a lehét stanovenych
v sprave predloZenej na samite. Rdmec stanovuje
poziadavku na vyssi a kvalitnejsi kapital, podmien-
ky na lepsie pokrytie rizik, zavddza medzindrodne
harmonizovany pakovy pomer sluZiaci ako naraz-
nik k operaciam tykajucim sa rizikového kapitélu
(pomer aktiv v sivahe a podsivahe voci kapitalu),
opatrenia na podporu vybudovania kapitalu, kto-
ry sa bude moct Cerpat v krizovych obdobiach,
a zavedenie dvoch globdlnych Standardov pre
likviditu (ukazovatela kratkodobého likviditného
krytia a ukazovatela cistého stabilného financo-
vania). (Bazilej Ill, Kohutikova)

Okrem novych pravidiel tykajucich sa kapitélu
navrhUJe Bazilej Il tieto opatrenia:

« Financ¢ny dohlad: skupina G20 chce dosiahnut

lepsidohlad nad systémovym rizikom na miest-

nej i medzinarodnej Urovni.

« Finan¢né derivaty: G20 chce zaviest Standardi-
z4ciu obchodov s derivatmi a centralne zucto-
vanie sukromnych Struktdrovanych OTC kon-
traktov do konca roku 2012.

- Hedgové fondy: fondy od urcitej velkosti musia
byt autorizované a zatazené povinnostou vyka-
zovania organu dohladu. Navrh zékona EU ob-
sahuje obmedzenia pre spravcov fondov mimo
EU.

- Uctovnictvo: spolo¢né globalne uctovné pravi-
dla.

- Ratingové agentUry: musia byt registrované
a kontrolované. Eurdpska unia prijala zdkon
0 povinnej registracii s priamym dohladom,
ktoré nadobudli t¢innost v roku 2010.

« Financovanie: G20 schvélila principy, ktoré
maju zastavit bonusové schémy v bankdch za-
lozené na kratkodobych rizikovych operaciach.
(Guardian)

Nové Standardy by mali vyrazne zniZit motiva-
Ciu bank brat na seba nadmerné rizikd a mali by
znamenat nizsiu pravdepodobnost vyskytu fi-
nancnych kriz alebo ich zavaznosti.

KAPITALOVE POZIADAVKY RAMCA
BaziLes Il

CoreTier 1 aTier |

Upisany a splateny zakladny kapital vo forme bez-
nych a prioritnych akcif, 4ziové fondy, nerozdele-
ny zisk a vybrané druhy CP sa v sucasnosti bezne
oznacuju ako kapital Core Tier 1. Kapital Tier 1 sa
potom sklada z kapitélu Core Tier 1 a dalsich cen-
nych papierov splfajlcich podmienky zaradenia
do kapitalu Tier 1. (Poloucek, Biatec)

Planované buduce zvysenie kapitdlovych po-
Ziadaviek pre kapital Core Tier 1 a Tier 1 podla
nového rdmca Bazilej Il je zobrazené v tab. 1. Ka-
pitalova poziadavka Core Tier 1 sa postupne na-
vysi z 2% na konci roka 2012 na 4,5% platného
od 1. 1. 2015. Co sa tyka kapitalovej poziadavky
Tier 1, ta sa v rovnakom ¢asovom intervale navysi
20 4% na 6 %.

KAPITALOVY KONZERVATIVNY VANKUS

V rdmci dohody Bazilej Il je definovany tzv. kapi-
talovy konzervativny vankus (capital conservation
buffer), ktory budu musiet banky vytvorit, aby boli
v buducnosti pripravené na pripadné nepriaznivé
udalosti. Zacne sa tvorit od zaciatku roka 2016
a postupne, k 1. 1. 2019, dosiahne vysku 2,5 %
(tab. 1).

Kapitdlovy konzervativny vankus vo vyske 2,5 %
bude splneny zékladnym imanim po uplatneni
odpoctov. Cim viac sa budud regulacné ukazova-
tele kapitalovej primeranosti priblizovat minimal-
nej poziadavke, tym vacsie budu obmedzenia pre
rozdelenie zisku. (Bazilej Ill)

B —
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Tab. 1 Poziadavky na zvysenie kapitdlovych poZiadaviek

Kapital Core Tier 1

Kapital Tier 1

Do 1.1.2013 2,0% Do 1.1.2013 4,0%
0d1.1.2013 3,5% 0d 1.1.2013 4,5%
0d1.1.2014 4,0% 0d1.1.2014 55%
0Od1.1.2015 4,5% 0d1.1.2015 6,0%
Konzervativny vankus Proticyklicky vankus
Do 1.1.2016 0,000 % Do 1.1.2016 0,000 %
0d1.1.2016 0,625% 0d 1.1.2016 0-0,625%
0d 1.1.2017 1,250% 0d 1.1.2017 0-1,250%
0d1.1.2018 1,875% 0d 1.1.2018 0-1875%
0d 1.1.2019 2,500% 0d 1.1.2019 0-2,500%
Zdroj: Vlastné spracovanie podla Bazileja .
2 Vtabulke nie su zahrnuté vysledky PROTICYKLICKY VANKUS

7a CSOB, a. s, ktord nezverejfiuje
vo vyrocnej sprdve konkrétne tdaje
o kapitdlovej primeranosti. Takisto
nie st zahrnuté stavebné sporitelne,
Slovenskd zdruc¢nd a rozvojovd
banka, a. s, a Raiffeisen Bank
(Tatrabanka, a. 5., odstepny zdvod).
3 Podla dostupnosti jednotlivych
vyro¢nych sprav.
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bude trojfazova. Internetovy
ekonomicky portdl. [online]. Do-
stupné na: http://www.finance.
sk/spravy/finance/72042--rekapi-
talizacia-bank-bude-trojfazova/.

Dalsou novinkou v ramci dohody Bazilej Ill je zave-
denie tzv. proticyklického vankusa (countercyclical
buffer). Jeho ucelom je dosiahnut lepsiu ochranu
bankového sektora v ¢ase nadmerného rastu cel-
kovych tverov. Proticyklicky vankus bude zavede-
ny ako rozsirenie kapitdlového konzervativneho
vankusa. Na rozdiel od neho v3ak tvorba proti-
cyklického vankusa nie je automaticka a povinna,
bude sa vyzadovat len v tej krajine, kde sa vyskytne
nadmerny rast Uverového agregatu, ktory moze
byt sprevadzany nadmernymi rizikami. Proticyklic-
ky vankus sa bude pohybovat v rozmedzi od 0 %
do 2,5 % (tab. 1). Banky, ktoré budd udrzZiavat tento
kapitdl pod stanovenou hranicou, budu ¢elit ob-
medzeniu vyplacania dividend, podielov na spat-
nom odkupeni a bonusov. (Bazilej lll, Rafael)

KAPITAL VYHRADENY PRE SYSTEMOVO
DOLEZITE BANKY

Systémovo dolezité finan¢né institucie su financ-
né institucie, ktorych ndhodné zlyhanie moéze pre
ich velkost, zlozitost a systémovu prepojenost
sposobit vyznamné narusenie Sirsieho finan¢né-
ho systému a hospodarskej ¢innosti.

Systémovo dolezité banky budu musiet podlfa
ramca Bazilej Il byt schopné absorbovat necaka-
né straty. Bazilejsky vybor a Rada pre finan¢nu sta-
bilitu rozvijaju dobre integrovany pristup k systé-
movo doélezitym finan¢nym institicidm, ktory by
mohol zahffhat kombinacie kapitalovych priplat-
kov, podmieneného kapitalu a kaucifi v dlhoch.
(Bazilej Ill, Yasip)

CELKOVA KAPITALOVA POZIADAVKA PODLA
RAMCA BAziLes 1l

Celkovd kapitélova poZiadavka bude teda podla
ramca Bazilej Il vyzerat takto:

CKP=KP,  +KP,  +KKV+PV+KSDB

kde CKP je celkova kapitalova poziadavka, kP, je
kapitdlové poZziadavka Tier 1, kP, je kapitalova
poziadavka Tier 2, KKB je kapitalovy konzervativny
vankus, PKB je proticyklicky vankus a KSDB je kapi-
tal vyhradeny pre systémovo dolezité banky.
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Graf 1 Kapitdlové poziadavky ramca Bazilej Ill
(v %)
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Zdroj: Vlastné spracovanie.

Graficky s nové kapitalové poziadavky v ca-
se zhrnuté v grafe 1. Celkovd povinna kapitalova
poziadavka dosiahne od 1. 1. 2019 Uroven 10,5 %.
V pripade uplatnenia plnej sadzby proticyklické-
ho vankusa viak moéze vzrast az na 13 %. Kapita-
lovd poZiadavka pre systémovo doleZité banky sa
moze este zvysit.

KAPITALOVA PRIMERANOST SLOVENSKYCH
BANK

Zaujimavé bude teda sledovat, ¢i su slovenské
banky pripravené na implementaciu rdmca Ba-
zilej Il a ¢i budu schopné spifiat vietky nové ka-
pitdlové poziadavky. V tab. 2 a grafe 2 su Udaje
o kapitalovej primeranosti slovenskych bank? za
obdobie 2007 az 2012. Udaje su cerpané z vy-
rocnych sprav jednotlivych bank a su vyjadrené
v percentach. Z tabulky vyplyva, ze v roku 2011
a 20122 splnila kazda banka minimalnu povinnu
kapitalovu primeranost vyssiu ako 89% stanovenu

Graf 2 Kapitdlovd primeranost slovenskych bdnk
v rokoch 2007 az 2012 (v %)
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnych sprdv bdnk.
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Tab. 2 Kapitdlovd primeranost slovenskych bdnk (v %)
Otp  PoStova Prima  Privat-  Sber- SLSP Tatra-  Unicre- VUB
banka banka banka banka bank banka dit

2007 9,25 16,54 11,48 21,28 13,90 10,30 10,28 15,71
2008 10,50 9,15 8,98 16,77 10,71 9,60 9,05 13,46 9,32
2009 10,70 8,81 9,13 12,87 11,76 10,50 11,80 15,54 11,73
2010 11,10 11,94 9,97 11,41 11,53 13,20 10,37 12,82 12,51
2011 13,10 12,04 13,66 12,20 13,32 15,20 13,20 13,43 10,61
2012 12,81 16,33 12,35 20,20 15,95

Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnych sprdv bdnk.

v ramci Bazileja Il, a vy33iu ako 10,5 % stanovenych
v ramci Bazileja Ill.

Je teda vidiet, Ze slovenské banky v sucasnosti
nemaju problémy s kapitadlovou primeranostou,
a teda nemal by pre ne byt problém aklimatizo-
vat sa na nové kapitalové podmienky stanovené
v ramci Bazileja Ill.

Dna 26. oktébra 2011 sa v Bruseli konal samit
EU, kde bola prijatd dohoda o rekapitalizacii eu-
ropskych bank. Podla tejto dohody museli financ-
juna 2012 navysit svoj sucasny kapital na Uroven
9 9%.Tato dohoda sa tyka aj slovenského bankové-
ho sektora. Ako sme vsak videli vtab. 2 a v grafe 2,
ani jedna slovenska banka nema problém splnat
tuto podmienku.

ODHADOVANY poPAD BAzILEJA HII

NA BANKY V EU

Poziadavky Bazileja IIl budu mat vyznamny vplyv
na europsky bankovy sektor. Podla studie McKin-
sey (2010), vychadzajucej z Udajov bank z druhé-
ho Stvrtroka 2010, bude bankovy sektor potre-
bovat do roku 2019 asi 1,1 biliéna EUR dalsieho
kapitélu Tier 1, 1,3 biliéna EUR kratkodobej likvidi-
ty a asi 2,3 biliéna EUR dlhodobého financovania.

Podla tejto studie novy réamec Bazilej Il zniZi
ukazovatel rentability vlasného kapitalu ROE eu-
ropskych bank priblizne o 4 percentudline body.
Banky mé6zu predist moznému poklesu ziskovosti
znizovanim nakladov, precenovanim produktov,
zvysenim kapitélu a pod. Do Uvahy by ale mohli
brat aj dalsie rieSenia, napr. zlepSenie manaz-
mentu kapitalovej primeranosti a likvidity alebo
restrukturalizaciu aktiv a pasfv. Tieto dve mozZnosti
by mohli problém riesit aj z dlhodobého hladiska.
(McKinsey)

Segmenty retailového  (maloobchodného),
podnikového (korporatneho) a investicného ban-
kovnictva budu ovplyvnené réznymi spdsobmi:

- Retailové banky budu ovplyvnené minimalne

(aj ked institucie s velmi nizkymi kapitalovymi

ukazovatelmi sa moézu ocitnut pod znacnym

tlakom). Tento segment je znacne zastUpeny

v slovenskom bankovom sektore.

« Korpordtne banky bude rdmec Bazilej Ill obme-
dzovat predovietkym v StruktUrovanom finan-
covani a financovani obchodu. Tento segment
ma zastupenie aj v slovenskom bankovom sek-
tore.

« Investicné banky angazované v obchodovani na
kapitdlovych trhoch budu zasiahnuté najviac.
Tento segment vsak nie je relevantny pre slo-
vensky bankovy sektor. (McKinsey)

Ako je vidiet z grafu 2, slovenské banky nema-
ju problémy s kapitdlovou primeranostou (vietky
z nich maju ukazovatel kapitdlovej primeranosti
za posledné obdobie nad hranicou 10,5 %). Prob-
lém by nemal nastat ani v oblasti krdtkodobej
likvidity. Jedinym problémom by mohla byt dlho-
doba likvidita (napr. krytie dlhodobych Gverov na
byvanie kratkodobymi zdrojmi v pripade niekto-
rych bank). Pre slovenské banky bude mat smer-
nica Bazilej Il pravdepodobne najvacsi dopad na
riadenie dlhodobych zdrojov. Tie by sa z dévodu
Uprav potrebnych na zavedenie rdmca mali stat
drahsimi, ¢o by mohlo mat dopad na cenu dlho-
dobych Uverov pre klientov. Vo vseobecnosti viak
mozno slovensky bankovy sektor povaZovat za
zdravy a zatial sa neocakédva problém s adapta-
Ciou na novy ramec.

ZAVER

Reguldcia Bazilej Ill sa snazi dosiahnut, aby banky
boli schopné v buduicnosti odolat turbulenciam
na trhoch. Zameriava sa hlavne na to, aby zlepsili
a posilnili svoju kapitalovd strukturu a aby zod-
povednejsie riadili svoju likviditu. Bazilej Il bude
zavedeny postupne od 1.1. 2013 azdo 1. 1. 2019,
¢o umozni bankam lepsie sa prisposobit novym
pravidldam. Mal by viest k stabilizacii a zlepSeniu
kvality kapitdlu s dodatocnymi proticyklickymi
vankusmi. D4 sa teda ocakavat, Ze regulacia zniZi
pravdepodobnost buducich kriz a zéroven pod-
pori dlhodoby potencialny rast ekonomiky euro-
z6ny a teda aj Slovenska.
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Financne derivaty a riadenie

verejného dlhu

Martin Novdk
Ndrodnd banka Slovenska

Subjekty verejnej sprdvy, predovsetkym Ustrednd stdtna sprdva, uzatvdraji derivdtové kon-
trakty pririadeni verejného dlhu. Hlavnym cielom riadenia verejného dlhu je zabezpecenie
potrieb financovania krajiny s ¢o najnizsimi ndkladmi pri rozumnej miere rizika. Na zabezpe-
Cenie sa proti Urokovému alebo menovému riziku pri riadeni verejného dlhu vyuZivaja krajiny
financné derivaty, predovsetkym swapy. V minulosti sa vsak swapy vyuzivali aj na manipu-
lovanie s dlhom krajiny s ciefom splnit maastrichtské kritérid. ISlo predovsetkym o zrusenie
swapov a o menové a Urokové swapy realizované za mimotrhovt cenu.

DEFINICIA DERIVATU

Podla medzindrodnych uUc¢tovnych Standardov,

konkrétne IAS 39, je derivat finan¢ny néstroj alebo

ind zmluva v rozsahu pésobnosti tohto Standardu,
ktory splfia véetky tri nasledujlice vlastnosti:

a) jeho hodnota sa menf v zavislosti od zmeny ur-
Cenej urokovej miery, ceny finan¢ného nastroja,
ceny komodity, kurzu cudzich mien, cenového
alebo Urokového indexu, Uverového ratingu
alebo Uverového indexu alebo inej premennej,
a to za predpokladu - v pripade nefinan¢nej
premennej — Zze dand premenna nie je Specific-
k& pre zmluvnu stranu (niekedy sa nazyva ako
podkladova premenna);

b)nevyZaduje pociato¢nu cistu investiciu alebo
vyzaduje pociatocnu ¢istd investiciu, ktora je
nizsia, ako by sa vyzadovalo pri inych typoch
zmluv, od ktorych by sa o¢akévala podobna re-
akcia na zmeny trhovych faktorov,

) jeho vysporiadanie nastane k budicemu datu-
mu.

DERIVATY V STATISTIKACH VEREJNE)
SPRAVY

Zaznamendvanie derivatov v Statistikdch verejnej
spravy upravuje predovsetkym Eurdpsky systém
Uctov 1995 (dalej ESA 95), Prirucka viddneho de-
ficitu a dlhu (Manual on Government Deficit and

Pakt stability a rastu

Pakt stability a rastu je dohoda, ktora zavazuje
Clenské krajiny (primarne krajiny eurozény) do-
drzZiavat rozpoctovu disciplinu. Ma vyznamnu
Ulohu v hospodarskom riadeni. Pakt stability
a rastu je Uzko spojeny s vytvorenim hospo-
darskej a menovej Unie a ma zabranit nadmer-
nym rozpoctovym deficitom po zavedeni eura.
Zmluva o hospodarskej a menovej Unii sice
uruje kritéria, za ktorych moze krajina zaviest
euro, nevyjadruje sa vak k rozpoctovej politike
po jeho zavedeni. V tomto zmysle je Pakt stabi-
lity a rastu mozné povazovat za priame pokra-
Covanie zmluvy o hospodarskej a menovej Unii.
Cielom paktu je zabezpecit riadne hospodare-
nie s verejnymi financiami v Unii, aby ¢lenské
Staty s menej zodpovednou rozpoctovou po-
litikou neposkodili déveru v euro, ekonomicku
stabilitu celej eurozény a tym aj iné clenské
krajiny. Dalsim cielom je podpora konvergen-
cie, priblizovania sa ekonomik ¢lenov eurozony
a vytvéranie spoloc¢nej fiskalnej politiky.
Fungovanie Paktu spociva hlavne na dvoch
pilieroch, ktoré vyplyvaju z dvoch nariadent:
preventivnej ¢asti a napravnej casti. Preventivna
cast zodpoveda multilateralnej kontrole stavu

verejnych financif v ¢lenskych krajinach. Clen-
ské krajiny vypracivaju pravidelne programy
stability, ktoré sluzia ako podklad na riadenie
finan¢nej a hospodarskej politiky a obsahuju
strednodobé ciele verejnych rozpoctov. Tie-
to programy dostava a hodnoti Komisia. Nd-
pravnd cast nastava v.momente, ked deficit
prekroc¢i 3% HDP. Proces sa nazyva postup pri
nadmernom deficite. O jeho zacati rozhodne
Rada EU na zéklade odportcania Eurépskej ko-
misie. Dotknuty stat dostane odpordcania na
napravu a termin, dokedy musf prijat opatrenia
na napravu. Postup clenského statu podlieha
monitoringu Komisie a Rady EU. V pripade, Ze
krajina neprijima adekvatne opatrenia alebo
neplni stanoveny plan, postup pri nadmernom
deficite moze vyvrcholit do uplatnenia sankcif.
V pripade skreslovania Udajov o deficite a dlhu,
¢i uz zamerného alebo z nedbanlivosti, méze
Rada EU na zéklade odportcania Komisie ulo-
Zit pokutu dotknutému ¢lenskému statu az do
vysky 0,2% HDP podla povahy, zavaznosti a tr-
vania skreslovania dat.

(zdroj: www.europskaunia.sk)
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Debt, dalej MGDD), nariadenie Rady (ES) ¢. 479/
2009 z 25. méja 2009 o uplathovani Protokolu
o postupe pri nadmernom schodku, ktory tvorf
prilohu Zmluvy o zalozenf Eurépskeho spolocen-
stva, usmernenie Eurostatu o Uctovani financnych
derivétov pre postup pri nadmernom schodku
(Eurostat Guidance on accounting rules for EDP,
Financial derivatives), nariadenie (ES) Eurépskeho
parlamentu a Rady ¢ 2558/2001 z 3. decembra
2001, ktorym sa menf a doplia nariadenie Rady
(ES) ¢. 2223/96, pokial ide o reklasifikéciu vyspo-
riadania dojednani o swapoch a na zéklade do-
hod o terminovanych sadzbach.

VYPOCET DLHU VEREJNEJ SPRAVY

NA UCELY POSTUPU PRI NADMERNOM
DEFICITE (TZV. MAASTRICHTSKY DLH)

Uplnu definiciu dihu verejnej spravy na Ucely po-
stupu pri nadmernom deficite (Excessive Deficit
Procedure, dalej EDP) v hospodarskej a menovej
unii poskytuje protokol, ktory je prilohou Zmluvy
o Eurdpskej unii (Maastricht 1992). Podla tohto
dokumentu dlh znamend celkovy hruby dih
v nominalnej hodnote nesplateny ku koncu roka
a konsolidovany medzi sektormi verejnej spravy
a v ramci tychto sektorov. Tato definicia je dopl-
nena v nariadenf Rady (ES) ¢. 479/2009, kde $pe-
cifikuje komponenty dlhu verejnej spravy s ohla-
dom na definicie finan¢nych zavdzkov v ESA 95.
Podla tohto nariadenia dlh verejnej spravy tvoria
jej zavézky v tychto kategdridch: obeZivo a vklady
(AF.2), cenné papiere okrem akcii, s vyltcenim fi-
nancnych derivatov (AF.33) a Uvery (AF4), ako su
definované v ESA 95.

Ak su tieto zavdzky denominované v cudzej
mene, maju sa konvertovat do domécej meny pri-
sluSnym spotovym vymennym kurzom platnym
v posledny den vykazovaného obdobia.

Zavazky denominované v domacej mene
a konvertované do cudzej meny prostrednictvom
zmluvnej dohody (swapu) sa maju konvertovat
do cudzej meny kurzom dohodnutym vo swa-
pe a potom do domacej meny prostrednictvom
prislusného trhového kurzu platného v posledny
den vykazovaného obdobia.

Zavazky denominované v cudzej mene a kon-
vertované prostrednictvom zmluvnej dohody
(swapmi) do domécej meny sa viak maju vyka-
zovat v domacej mene konvertovanim z cudzej
meny prostrednictvom vymenného kurzu do-
hodnutého v prislusnej zmluvnej dohode (swa-
pe). Toto pravidlo pre konverziu sa tyka iba meno-
vych swapov (currency swaps, resp. cross-currency
interest rate swaps), ktoré su zaloZzené na existuju-
com zavazku, to znamena swapov naviazanych
priamo na skuto¢né dlhové néstroje emitované
subjektom verejnej spravy. Menové swapy, kto-
ré sa nevztahuju priamo na existujuce zavazky,
sa vykadzu vo finan¢nom nastroji AF.34 (finan¢né
derivaty).

V mnohych krajinach subjekty Ustrednej statnej
spravy, pripadne aj subjekty dalsich subsektorov
verejnej spravy zo zékona nesmu uzavriet meno-
vy swap, ktory priamo nesuvisi s existujucim za-

vdzkom. Ak to maju dovolené a uzavru taky swap,
ktory nie je naviazany na existujuci zavazok, tento
swap (za predpokladu, Ze jeho cena zodpovedala
trhovej cene) nema vplyv na vysku dlihu verejnej
spravy, pretoze derivaty nevstupuju do vypoctu
dlhu verejnej spravy.

Regulécia nekladie prisne restrikcie, ¢o sa tyka
naviazanosti derivatu na existujuci dlhovy nastroj,
ako napriklad:

e derivatovy obchod nemusi byt nevyhnutne
uzavrety v ¢ase emisie podkladového dlhového
nastroja,

e derivatovy kontrakt méZe mat lubovolnu splat-
nost medzi ddtumom emisie a ddtumom splat-
nosti pokladového dlhového nastroja,

* takéto obchody sa mézu vztahovat aj na subor
dlhovych néstrojov a nie iba na jeden Specific-
ky obchod, kryjuc riziko suvisiace s viacerymi
dlhovymi néstrojmi.

Mnohé krajiny eurozény emituju cast svojho
dlhu v cudzej mene z réznych dévodov, napri-
klad z dévodu rozsirenia spektra investorov alebo
profitovania z nizsich nakladov na poziciavanie
si. Na konverziu ziskanych prostriedkov z emi-
sie dlhopisov v cudzej mene do domécej meny,
s eliminovanim kurzového aj Urokového rizika, sa
vyuzivaju menoveé swapy, pri ktorych si zmluvné
strany vymienaju istiny aj Urokové platby v roz-
nych mendch.

Menové swapy v podstate mdézu mat vplyv na
dih iba prostrednictvom dohodnutych vymen-
nych kurzov. Ak su prostriedky ziskané emisiou
dlhového néstroja vymenené do domdacej meny
prostrednictvom swapu, toky platieb su zafixova-
né kontraktom. V jednoduchom pripade, ked su
vyska platieb a ich splatnost suvisiace s dlhovym
nastrojom a prislusnym swapom rovnaké, subjekt
verejného sektora bude platit sumy v domacej
mene a dostavat platby v cudzej mene, ktoré sa
budu pouzivat na uhradu Urokov a menovitejhod-
noty podkladového dlhového nastroja. Z tohto
prikladu je zrejmé, Ze subjekt verejnej spravy nie
je vystaveny kurzovému riziku v suvislosti s plat-
bami za pévodny dlhovy nastroj v cudzej mene.
Nomindlna hodnota dlhového nastroja emitova-
ného v cudzej mene sa vykazuje v doméacej mene
prepoc¢tom kurzom dohodnutym vo swapovom
kontrakte.

ZRUSENIE SWAPU

Casto sa stava, ze jedna zmluvna strana swapo-
vého kontraktu chce anulovat takyto kontrakt.
V takom pripade méze uzavriet dalsi swap, ktory
by Uplne alebo takmer Uplne vykompenzoval
povodny swap. Dalsim riesenim je dohodnut sa
s povodnou protistranou na pred¢asnom zruseni
swapu (swap cancellation), pricom sa vyplati tr-
hovéd hodnota swapu aktuédlna ku dnu jeho zru-
Senia. Tato trhovéd hodnota swapu sa vyplati ako
jednorazova platba v prospech protistrany, ktora
ku dru zrusenia derivatu vykazovala jeho kladnu
redlnu hodnotu na aktivach. Uhradenim tejto jed-
norazovej platby zanikaju vsetky pohladavky a za-
vazky vyplyvajuce z pdvodného kontraktu.
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V sulade s usmernenim Eurostatu o Uctovani
finan¢nych derivatov pre postup pri nadmernom
schodku tieto jednorazové platby za zrusenie
swapov nemaju vplyv na schodok v celkovej vys-
ke platby v ¢ase zrusenia swapu, a preto celko-
va platba nemd vplyv na vysku deficitu verejnej
spravy v roku zrusenia swapu v celkovej vyske.
Tato platba sa ma rozlozit na celkovid pdvodnu
Zivotnost swapu, pricom bude mat vplyv na de-
ficit pocas tohto obdobia. V roku zrusenia swapu
korekcia v EDP zahfna cisté urokové platby ca-
sovo rozlisené ku dnu zrusenia swapu plus cast
jednorazovej platby pripadajuicej na prislusny rok
odo dria zrusenia swapu. Toto pravidlo plati pre
véetky swapy, ¢i uz boli uzavreté na Ucely hedgin-
gu, arbitrdZe alebo dosiahnutia zisku na zéklade
trhovych ocakavani.

Ak by sa jednorazova platba zo zrusenia swapu
vykazovala v plnej vyske v roku zrusenia swapu,
rusenie swapov by bolo prostriedkom na umelé
ovplyviiovanie vysky deficitu/prebytku statneho

rozpoctu.Vldda by mohla zrusit swap, tym ovplyv-
nit vysku deficitu/prebytku a nasledne uzavriet
novy swap.

SWAPY ZA MIMOTRHOVU CENU

V pripade swapov je klic¢ovou otézkou, ¢i boli
uskuto¢nené za trhovu alebo mimotrhovi cenu
(off-market swaps). Ak sa swap realizuje za trhovu
cenu, jeho redlna hodnota na zaciatku je nulova,
respektive blizka nule. V pripade swapu uskutoc-
neného za mimotrhovu cenu je jeho redlna hod-
nota na zaciatku nenulova (a nie blizka nule), to
znamend, Zze podmienky swapu su pre protistrany
nevyvazené. Protistrana, ktord uz pri zobchodova-
ni swapu za mimotrhovu cenu profitovala z tohto
swapu, poskytovala obchodnému partnerovi
kompenzéciu. Takmer vo vietkych pripadoch této
kompenzéicia mala formu jednorazovej platby,
ktoru zaplatila protistrana zvyhodnend v deriva-
tovom kontrakte. Pri takomto kontrakte by mala
byt Uverova zloZka jasne identifikovana.

Priklady zaznamenavania swapov

Priklad ¢. 1

Vlada emitovala dlhopisy v domacej mene
a z emisie ziskala 100 EUR. Z réznych doévo-
dov chce vldda zredukovat Udaj o verejnom
dlhu. VIdda by mohla uskutocnit menovy swap
za mimotrhovd cenu EUR/USD = 1, pricom tr-
hovy spotovy kurz by bol 1,25. Na zaciatku by
vldda za 100 EUR ziskala 100 USD od protistrany,
a nie 125 USD. Na konci kontraktu by vlada vra-
tila 100 USD a ziskala 100 EUR. V désledku pre
vlddu nevyhodného mimotrhového vymenné-
ho kurzu by tato dohoda viedla k redukcii ve-
rejného dlhu, pretoze v stlade s metodolégiou
EDP by sa hodnota dlhu 100 EUR prepocitala
kurzom dohodnutom v kontrakte (swapovy
kontrakt priamo naviazany na podkladovy dl-
hovy néstroj), ¢ize na 100 USD a tychto 100 USD
by sa precenilo trhovym kurzom EUR/USD =
1,25, ¢ize vyska dlhu by bola 80 EUR. Navyse by
vldda prijala od protistrany jednorazovu platbu
vo vyske 25 USD, pricom platby doldrovej Casti
swapu by boli upravené tak, aby vldda splatila
125 USD pocas zivotnosti swapul.

V pripade absencie pravidiel Eurostatu by
vldda takouto transakciou dosiahla redukciu
dlihu (konverziou emitovaného dlhu za mimo-
trhovy kurz) a jednorazové zlepsenie svojho
deficitu (prijata platba). Pocas dalsej Zivotnosti
swapu by vsak zaplatila viac ¢istych urokovych
platieb, ktoré by eliminovali Uvodny pozitivny
efekt. Navyse by sa vystavila devizovému rizikuy,
pretoze konvertovala dlh v domécej mene do
dlhu v zahrani¢nej mene.

Podla pravidiel Eurostatu o swapoch za mi-
motrhovU cenu by takato zmluva uZ nepo-
mohla vlade dosiahnut jej povodny ciel. Me-
novy swap by bol rozdeleny na swap za trhovu

30

rocnik 21, 7/2013

cenu pri kurze EUR/USD = 1,25 a na Uver prijaty
v cudzej mene (zaznamenany v nastroji AF4)
v objeme dodatocnej platby prijatej vladou.
Tento Uver v cudzej mene by sa splacal pocas
Zivotnosti swapul.

Priklad ¢. 2

VIada emitovala dlhopisy v cudzej mene a zemi-
sie by ziskala 140 USD. Vlada chce zredukovat
Udaj o verejnom dlhu a uzavrie menovy swap
za mimotrhovu cenu EUR/USD = 1,40 pricom
trhovy spotovy kurz by bol EUR/USD = 1,00. Na
zaciatku by vldda za 140 USD ziskala zo swapu
od protistrany iba 100 EUR. Dalsich 40 EUR by
ziskala ako pausalnu platbu. Pocas kontraktu by
vldda splatila 140 EUR a ziskala 140 USD. V d6-
sledku pre vlddu nevyhodného mimotrhového
vymenného kurzu by této dohoda viedla k re-
dukcii verejného dlhu, kedZe v stlade s metodi-
kou EDP by sa hodnota dlhu 140 USD prepoci-
tala kurzom dohodnutym v kontrakte (swapovy
kontrakt priamo naviazany na podkladovy dlho-
vy nastroj), ¢ize na 100 EUR. Vyska dlhu by tak
bola 100 EUR, a nie 140 EUR.

Priklad ¢. 3

V pripade Urokového swapu za mimotrhovu
cenu je dohodnutd fixna sadzba swapu odlisna
od aktualnych trhovych podmienok. Ak je, na-
priklad, dlhodoba urokova sadzba na trhu 5 %,
standardny Urokovy swap spravidla zahfia vy-
menu fixnych platieb vo vyske 5 % z podklado-
vého aktiva za platby odvijajuce sa od pohybli-
vej Urokovej sadzby z rovnakého podkladového
aktiva. Pri Urokovom swape za mimotrhovd
cenu moéze byt dohodnuta fixnd Urokova sadzba
napriklad vo vyske 6 %. To znamend, ze zmluv-
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na strana platiaca fixné platby bude ro¢ne platit
viac o 1 % z podkladového aktiva pocas celej zi-
votnosti kontraktu. Ako kompenzaciu dostane
od protistrany na zaciatku swapu velku platbu,
napriklad pri 10-ro¢nom swape 7,7 % z hodno-
ty podkladového aktiva, ¢co zodpoveda sucasnej
hodnote desiatich platieb vo vyske 1 %.

Priklad ¢. 4

Na zniZenie vykazovaného dlhu sa mohli prav-
depodobne vyuzivat aj FX swapy. Vychddzajme
z predpokladu, Ze finan¢na institdcia mala vel-
ky obchodny limit na krajinu a za proviziu bola
ochotna realizovat swap za mimotrhovu cenu,
¢im poskytla vlade skryty uver. Vldda vykaza-
la derivét oddelene od podkladového aktiva.
Prostriedky v cudzej mene, ziskané emisiou
dlhopisov alebo napriklad predajom majetku
zahranicnému investorovi, konvertovala na
domécu menu prostrednictvom swapu za mi-
motrhovu cenu, ¢im ziskala prostriedky navyse,
bez navysenia dlhu krajiny.

Pre zjednodusenie predpokladajme, Ze viada
uzavrela s finan¢nou instittciou FX swap EUR/
USD so splatnostou jeden rok, pricom uroko-
vé sadzby pre EUR aj pre USD na jeden rok su
rovnaké, ¢ize aktualny spotovy kurz EUR/USD =
1,20 je rovnaky ako ro¢ny forwardovy kurz EUR/
USD = 1,20 a spotovy kurz ani Urokové sadzby
sa nemenia. Abstrahujeme tiez od diskonto-
vania buducich penaznych tokov. VIdada mala
k dispozicii 120 USD (spotovy kurz EUR/USD =
1,20, ro¢ny forwardovy kurz EUR/USD = 1,20).
VIada kupuje za mimotrhovy spotovy kurz EUR/
USD = 1,00 a predava za forwardovy kurz za mi-
motrhovu cenu EUR/USD = 1,00.

Za 120 USD nakupi 120 EUR za mimotrhovy
spotovy kurz, namiesto 100 EUR za trhovy kurz.

V roku 2008 Eurostat doplnil metodologicky
ramec aj pre zaznamenavanie swapov za mimo-
trhovd cenu v narodnych Uctoch, pricom swap
za mimotrhovl cenu mé byt rozdeleny na dve
zlozky:

1. Swap zaloZeny na beznych podmienkach spo-
tového trhu, ¢iZze s nulovou zaciato¢nou trho-
vou hodnotou, zaznamenany v sulade s obvyk-
lymi pravidlami, teda ako Standardny swap.
Tato Cast swapu nemd vplyv na dlh verejnej
spravy ani na zaciatku, ani neskor pocas jeho
Zivotnosti. Zmena redlnej hodnoty swapu je za-
znamenana v nastroji AF.34 — financné derivaty.

2. Uverové zlozka predstavujuca prijatd alebo po-
skytnutd platbu spravidla na zaciatku swapu.
Tento Uver je Uroceny a splaca sa v priebehu
Zivotnosti finan¢ného nastroja.

Ak je subjekt verejnej spravy prijemcom fi-

nancnych prostriedkov vo forme druhej zloz-

Redlna hodnota derivatu na zaciatku swapu
je minus 20 EUR (ak nezohladrujeme caso-
vl hodnotu penazi, hodnota pohladavky zo
swapu je 120 USD, ¢o je 100 EUR, prepoctom
trhovym kurzom EUR/USD = 1,20, a hodnota
zavazku je 120 EUR). Ak vldda vykézala derivat
iba ako samostatny obchod, bez naviazanosti
na existujuci zavazok, redlna hodnota derivatu
sa vykazovala vo finan¢nom nastroji AF.34 — fi-
nanc¢né derivaty, ktoré nevstupuju do vypoctu
dlhu krajiny. Takto zakryla prijaty Gver formou
FX swapu.

V nariadenf, podobne ako v ESA 95 a v prvych
dvoch vydaniach MGDD sa takéto nestandard-
né swapy nespominaju. Preto nie je lahké posu-
dit, &i tieto operacie boli v sulade s konkrétnymi
usmerneniami. Aj v pripade absencie jedno-
znacnej Specifikdcie zaznamenavania takychto
obchodov sa swapy vo vieobecnosti chapali
ako derivaty na riadenie rizika s nulovou hod-
notou na zaciatku. Ak vsak komercnd financna
institlcia uzavrela so subjektom verejnej spra-
vy swap za mimotrhovud cenu, pravdepodob-
ne nepostupovala v stlade s Medzindrodnym
kodom spravnej praxe pre financné trhy a asi
ani v sulade s vlastnymi internymi predpismi.
Medzindrodny kod spravnej praxe pre finan¢né
trhy neumoznuje obchodnikom obchodovat
za mimotrhovu cenu. Navyse interné kontrolné
systémy komercnych bank sleduju obchody,
porovnavaju ich s aktualnymi trhovymi cenami
a v pripade netrhovej ceny je podozrenie na
nekalé praktiky, okrem mimoriadnych situdcii,
napriklad, ak obchodnik neméze obchodovat
za najlepsiu trhovu cenu zdovodu vycerpanych
alebo neexistujucich vzajomnych obchodnych
limitov na protistranu, ktord ponuka najlepsiu
trhovu cenu.

ky swapu za mimotrhovl cenu, tieto prijaté

prostriedky sa vykdZzu ako prijaty Uver, ktory

zvysuje verejny dlh (ide o Uver klasifikovany ako
financ¢ny nastroj AF4).

Viaceré krajiny eurozény mali a nadalej maju
problémy s plnenim maastrichtskych kritérif. Krité-
rium pomeru deficitu Statneho rozpoctu k hrubé-
mu domacemu produktu (HDP), ako aj kritérium
pomeru verejného dihu k HDP skreslovali okrem
pouzivania finan¢nych derivatov aj jednorazovy-
mi opatreniami, napriklad predajom nehnutel-
ného majetku alebo predajom licencif (napriklad
licencif UMTS). Doplnend metodika Eurostatu pre
zaznamenavanie zrusenia swapov a zaznamena-
vanie swapov za mimotrhovu cenu v Statistikach
verejnej spravy eliminovala moznost vyuzivania
tohto nastroja na umelé znizovanie deficitu a dlhu
krajiny, a tym prispela aj k vy3sej kvalite Udajov za
verejnu spravu.
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THE SECOND PILLAR OF THE BANKING UNION
AND ITS CHALLENGES

Julia Cillikova, Vladimir Dvoracek, Peter Pénzes,

Narodna banka Slovenska

In June 2013 the European Commission published a proposal for a Regu-
lation establishing a Single Resolution Mechanism as the second pillar of
the so-called banking union. The main idea of this initiative is to shift the
decision-making processes prescribed in the Bank Recovery and Resolu-
tion Directive from the local level to supranational level. The article sum-
marises the main points of the proposal and outlines the challenges that
will most probably need to be addressed when negotiations on the pro-
posal take place at the EU level (p. 2).

ASSESSMENT OF LONG-TERM GUARANTEES
IN SLOVAKIA (Part 1)
Andrea Gondovd, Zuzana Kardosovéa, Narodna banka Slovenska

The influence of proposed changes to insurance sector requlation, main-
ly on long-term guaranteed products and annuity products in non-life
insurance, was tested in EU Member States in the first half of 2013 in
accordance with European Commission requirements. The related im-
pact study consisted of two parts, namely a quantitative calculation of
solvency capital requirements for insurance undertakings and a qualita-
tive questionnaire on the proposed changes to requlatory regime. The
quantitative calculation involved the calculation of technical reserves
using 13 different scenarios. The results of the participating insurance
undertakings were first verified by national supervisory authorities and
then compiled by the EIOPA for the whole European Union. This article
assesses the data of participating insurance undertakings licensed in
Slovakia and, based on the results, offers some reasons why the meas-
ures proposed by the European Commission do not need to be imple-
mented in the Slovak insurance sector. The first part of the article focuses
on the impact analysis of scenarios 1 to 3, while the second part, to be
published in the next issue of Biatec, will look at the impact of the re-
maining scenarios (p. 5).

SEPA CREDIT TRANSFER AND DIRECT DEBIT
— NEW TODAY, STANDARD TOMORROW
Miroslava Kotasova, Narodna banka Slovenska

The replacement of national credit transfers and direct debits with com-
mon SEPA payment instruments from 1 February 2014 in the Slovak Re-
public is a direct consequence of SEPA implementation in the country.
The SEPA credit transfer scheme allows payment service providers to
offer payments in euro currency individually or in bulk. Standards facili-
tate payment origination, processing and reconciliation, while processes
are based on STP (straight-through processing) without manual inputs.
The main features of the SEPA credit transfer scheme are the Interna-
tional Bank Account Number (IBAN), Business Identifier Code (BIC) and
1SO 20022 XML data format. The European Payments Council launched
the SEPA direct debit scheme in order to achieve the necessary level of
confidence in financial planning for all payment market participants.
The SEPA direct debit (SDD) is the first direct debit payment instrument
that can be used for cross-border direct debits and its features include:
IBAN, BIC, XML data format, a mandate, due date anticipating, pre-no-
tification, and creditor identifier (CID). The SDD Core Scheme allows the
biller to collect funds from the payer's account provided that a signed
mandate has been granted by the payer to the biller. The SDD Business
to Business (B2B) scheme underpins the development of products for
corporate clients wishing to include direct debits in their business trans-
actions (p. 12).
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SELECTED ASPECTS OF SOLVING HOUSING
NEEDS IN SLOVAKIA
Mikulds Cér, Narodna banka Slovenska

Housing needs in Slovakia are now becoming acute, further highlight-
ing the fact that the number of apartments per 1000 inhabitants in
the country is relatively low in comparison with the European average.
Households usually address their housing needs by taking loans, and
since credit conditions have become looser amid growing competition
between credit institutions, demand for housing loans has increased.
However, the cost of housing loans in Slovakia remains higher than
that in three-quarters of EU countries, including countries that are more
stressed than Slovakia (p. 16).

MINIMUM SPANNING TREE APPLICATION

IN THE CURRENCY MARKET

Marcel ReSovsky, Denis Horvéth, Vladimir Gazda, Marianna Sini¢akova,
Technical University of Kosice

This paper is inspired by the Minimum Spanning Tree (MST) methodology
originally used in the field of stock returns. Our objective here is to apply
the MST approach in foreign exchange markets, using it to provide clear
visualisation of complex and intricate market relations. We identified mu-
tual positions of relevant European and world currencies, and our findings
were further confirmed and complemented by the Sammon method. Eu-
ropean currencies are shown to be characterised by comparatively high
diversity, and the central position of China-related economies such as
Hong-Kong and Singapore is proved. In the central European region, the
Polish currency appears to have a crucial role (p. 21).

THE BASeL CAPITAL ACCORDS AND CAPITAL
ADEQUACY OF BANKS IN SLOVAKIA
M. Szpyrc, D. Novota, Technical University of Kosice

This article analyses the history and development of the Basel Capital Ac-
cords — the capital agreements known as the Basel Capital Accord, New
Basel Capital Accord, Basel Il, and Basel lll. It focuses on gradual changes
in capital requirements under each framework, and on the Basel lll frame-
work, which is to be implemented gradually between 1 January 2013 and
1 January 2019. New types of capital requirements are to be introduced,
including a capital conservation buffer and countercyclical buffer, and
there is also the new concept of systematically important financial institu-
tions. The article examines the readiness of Slovak banks for implemen-
tation of the Basel Ill framework, as well as the capital adequacy of the
Slovak banking sector. The last part of the article estimates the impact of
the new Basel lll framework on banks in the European Union (p. 24).

FINANCIAL DERIVATIVES AND PUBLIC DEBT
MANAGEMENT
Martin Novak, Narodna banka Slovenska

When managing public debt, general government subsectors, particularly
central government, enter into derivative contracts to hedge against inter-
estorcurrency risk. Some countries have sought to comply with the Maas-
tricht criteria by using swaps, among other instruments, to mask the true
level of their debt, employing tools such as swap cancellations, currency
swaps and interest rate swaps at off-market prices. Now Eurostat has com-
pleted a methodological framework for recording some specific financial
derivatives transactions which should ensure appropriate measurement
of government deficit and debt as well as homogeneous treatment across
Member States (p. 28).
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