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Zistovanie financnej situacie
a spotreby domacnosti

na Slovensku

Tibor Zavadil
Ndrodnd banka Slovenska

V' sucasnosti prebieha na Slovensku druhd vina zistovania financnej situdcie a spotreby
domdcnosti. Tento prispevok poddva bliZsie informdcie o tomto zistovani a predstavuje

niektoré zaujimavé vysledky z prvej viny.

Zistovanie financ¢nej situdcie a spotreby domac-
nosti (anglicky ndzov Household Finance and
Consumption Survey — HFCS) je spolo¢ny projekt
centralnych bank Eurosystému koordinovany Eu-
répskou centralnou bankou (ECB). Jeho cielom je
ziskat spolahlivé Udaje o sucasnej ekonomickej
situdcii doméacnosti v eurozéne, ktoré poslizia pri
dolezitych rozhodovaniach v oblasti menovej po-
litiky ECB a financnej stability Eurosystému. Otazky
zistovania financ¢nej situdcie a spotreby domac-
nosti zachytavaju demografiu, vlastnictvo hmot-
nych a finan¢nych aktiv, pozicky, prijem, spotrebu,
zamestnanie, podnikanie, déchodkové zabezpe-
Cenie a medzigeneracné prevody domdacnosti.

Zistovanie financnej situacie a spotreby domac-
nosti na Slovensku zabezpecuje Narodna banka
Slovenska (NBS) v spolupraci so Statistickym Ura-
dom Slovenskej republiky (SU SR), ktory pouzitim
Statistickych metdd ndhodne vybral zo vietkych
domacnosti na Slovensku reprezentativnu vzorku
4 200 domacnostl. Vybrané domdacnosti v priebe-
hu februdra a marca tohto roku oslovia pracovnici
SU SR (opytovatelia) a poziadaju ich o vyplnenie
prislusného dotaznika. NBS v tejto suvislosti velmi
ocenuje spolupracu oslovenych domacnosti pri
poskytovani informacii.

Zber udajov bude prebiehat pod dohladom
NBS a SU SR tak, aby sa citlivé osobné Udaje ne-
dostali do nepovolanych ruk. Kazdy opytovatel
sa preto musi pri osloveni vybranej domacnosti
preukézat preukazom zamestnanca SU SR a po-
zyvacim listom podpisanym guvernérom NBS
a predsedni¢kou SU SR. Obe institticie domacnos-
tiam garantuju, ze vietky poskytnuté informacie
budu spracované anonymne a vyuzité vyhradne
na Ucely statistickych a vyskumnych analyz, ktoré
nemaju komerény charakter. So vietkymi odpo-
vedami na otazky sa bude nardbat ako s citlivy-
mi Udajmi v sulade so zdkonom ¢. 122/2013 Z. z.
0 ochrane osobnych tdajov a 0 zmene a doplne-
ni niektorych zakonov, ako aj s eurdpskou legisla-
tivou o dévernosti osobnych udajov.

PODROBNEJSIE INFORMACIE O ZISTOVANI
Zistovanie financ¢nej situacie a spotreby domac-
nosti umoznuje vdaka svojej Strukture a frekven-
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cii (kazdé 3 roky) odpovedat na otazky v oblasti
rozdelenia bohatstva, dlhov, prijmov a spotreby
domacnosti. Tieto otdzky su doélezité pre porozu-
menie doésledkov makroekonomickych Sokov,
ako aj vplyvu réznych politik a institucionalnych
zmien na rozdielne skupiny domacnosti. Zis-
tovanie poskytuje Eurosystému porovnatelné
Udaje tykajuce sa financnej situacie domacnosti
vo vsetkych krajindch eurozony. Ziskané udaje
poslUzia ako podklady pre rézne ekonomické
studie, tykajuce sa napriklad bytovych otézok
mladych, Uspor a dochodkovych otazok starsich
0s6b, vplyvu bohatstva na spotrebu, zadlZzenos-
ti domacnosti, pristupnosti ziskania Uveru atd.
Vysledky zistovania umoznia ziskat doleZity po-
hlad na ekonomické spravanie rozlicnych typov
domdcnosti, ¢im sa stand cennym prinosom
v mnohych hospodarsko-politickych oblastiach
Eurosystému, zameranych najma na optimalne
nastavenie menovej politiky a podporu finan¢nej
stability v eurozéne.

Dosledky vysokej zadlZzenosti  domadcnosti
v mnohych krajindch eurozény nemozno posu-
dzovat vylu¢ne z agregovanych (suhrnnych) uda-
jov, kedZe neodhaluju mnohé suvislosti v spravani
osobitnych skupin domacnosti. Poznatky o Urov-
ni zadlzenosti jednotlivych kategérii domacnosti
ziskané zo zistovania finan¢nej situdcie a spotreby
domdcnosti pomozu centralnym bankdm zvazit,
¢i akumulovanie dlhu domécnosti méze zvysit
obavy tykajuce sa ich finan¢ného stavu alebo ¢i
moZe predstavovat riziko pri raste spotreby a cel-
kovej financnej stability domacnosti. Problemati-
ka vplyvu bohatstva na spotrebu, ktorej zistovanie
venuje velkl pozornost, mé pre centralne banky
velky vyznam. Prudky ndrast cien nehnutelnos-
ti v niektorych krajindch a ich nasledny pokles
vzbudil zaujem o to, ako ceny takychto aktiv
ovplyvnuju redlny stav ekonomiky. Spravanie do-
macnosti z tohto pohladu méze byt klticové, pre-
toZe domdcnosti, ktorych bohatstvo ndhle vzrast-
lo, méZu spotrebovat viac, ak pocituju, ze maju
viac zdrojov, alebo preto, Ze pristup k hotovosti ¢i
finan¢nym zdrojom je jednoduchsi. Nasledny po-
kles cien nehnutelnosti vsak moze priviest vysoko
zadlzené domécnosti do financnej tiesne, ktord
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moze predstavovat hrozbu pre stabilitu celého
finan¢ného systému. Udaje ziskané zo zistovania
nam umoznia lepsie porozumiet dopadom a Sire-
niu ekonomickych vykyvov a $okov na jednotlivé
typy doméacnosti.

Zistovanie finan¢nej situacie a spotreby do-
macnosti prebieha v kazdej krajine eurozény
pomocou tzv. pravdepodobnostného vyberu, ¢o
znamena, Ze kazda domacnost Zijuca na Uzemi
daného $tatu ma nenulovl $ancu byt zahrnutd
do vyberovej vzorky. VWberova vzorka na Sloven-
sku, ktord tvori 4 200 domacnosti, bola navrhnu-
ta tak, aby bola reprezentativna nielen na Urovni
celej krajiny, ale aj na urovni jednotlivych krajov
Slovenska. Odpovede respondentov sa budu za-
znamenavat priamo do pocitacov. Tato metdda
zberu Udajov mé vyhodu v tom, Ze pocitacovy
program okamzite kontroluje, ¢i vo vkladanych
udajoch nie st omyly, a v pripade chybného za-
dania umozni opytovatelovi odpoved respon-
denta opravit. PocCas rozhovoru je opytovatel
pripraveny objasnit akékolvek otdzky, ktoré nie su
respondentovi zrozumitelné, a poskytnut dopl-
nujuce informdcie z oblasti rodinnych financif. Ak
domaécnost na nejaku otazku v dotazniku nebude
vediet alebo chciet odpovedat, méZe ostat tato
otazka nezodpovedana.

VYSLEDKY Z PRVEJ VLNY

V prvej vine zistovania finan¢nej situacie a spotre-
by domacnosti, ktord prebehla vo vacsine krajin
eurozény' v rokoch 2010a 2011, sa podarilo ziskat
reprezentativne Udaje od vyse 62 000 domacnos-
ti. Tieto Udaje boli dokladne spracované a pouzili
sa pri mnohych Statistickych a vyskumnych $tu-
didch nekomercného charakteru, zameranych na
zlep3enie nastavenia hospodarskych politik v kra-
jindch eurozoény. Najvyssou pridanou hodnotou
ziskanych Udajov z takéhoto zistovania je to, Ze
umoznuju porovnat bohatstvo, aktiva (majetok),
pasiva (dlhy), prijmy a spotrebu doméacnosti pod-
la roznych demografickych charakteristik v celej
eurozone a taktieZ medzi jednotlivymi krajinami.

Graf 1 Vydavky domdcnosti na potraviny
(v tis. EUR) a podiel na ich prijme (v %)
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Zdroj: Eurosystem Household Finance and Consumption Survey
(2013).

Z mnozstva vysledkov z prvej viny zistovania sme
vybrali niekolko zaujimavych zisteni najma pre
Slovensko (pozri aj tabulku):

* Na Slovensku vlastni vozidlo 61 % domacnos-
ti, zatial ¢o na Cypre je to az 89 % domacnosti
(v celej eurozéne 76 %).

® A7 90 % domacnosti na Slovensku vlastni ne-

hnutelnost, v ktorej byva, ¢o je najvy3si pomer

medzi krajinami eurozény. Najnizsi pomer je

v Nemecku (44 %) a v Rakusku (48 %). V celej

eurozone je tento pomer na urovni 60 %.

Hypotéku mé pritom na Slovensku iba necelych

10 % domdacnosti (s medidnom dlznej sumy

kde ma hypotéku celkovo 23 % domacnosti
(s medidanom dlhu 68 400 eur). Najviac domac-
nosti s hypotékou (45 %) je v Holandsku, kde je
median dlhu az 131 000 eur.

Nehypotekérny dlh (napr. spotrebny Gver, de-
betny zostatok na Ucte alebo nedoplatok na
kreditnej karte) ma 20 % slovenskych domac-
nosti s medianom dIZnej sumy 1 000 eur, ¢o je
najnizsia suma v celej eurozéne, kde ma takyto
typ dlhu 29 % domécnosti s medidnom dlznej
sumy 5 000 eur. Najviac domacnosti s nehypo-
tekdrnym dlhom (48 %) je na Cypre s media-
nom dlznej sumy 10 100 eur.

Slovenské domadcnosti su celkovo najmenej
zadlzené. Zatial ¢o na Slovensku je zadlzenych
27 % domdcnosti s celkovym dlhom 3 200 eur
(medidn) na zadlZzend domacnost, v Holandsku
je zadlZenych a7 66 % domacnosti s celkovym
dlhom 89 100 eur (medidn) na zadlZzenu do-
macnost. Na porovnanie, v eurozéne je zadl-
zenych 44 9% domacnosti s celkovym dlhom
21 500 eur (median) na zadlzen( domacnost.
Standardna slovenska doméacnost vlastni v ¢is-
tych financ¢nych aktivach 2 500 eur (median), ¢o
je po Slovinsku (1 700 eur) najmenej v eurozéne.
Najviac finan¢nych aktiv (median 34 700 eur)
drzia doméacnosti v Holandsku. Median za celu
eurozénu je 11 400 eur. V porovnani s inymi
krajinami eurozény len velmi malo slovenskych

Graf 2 Cisté bohatstvo domdcnosti v krajindch
eurozony (v tis. EUR)
800

700 1
600
500
400
300
200

100 A

DE SK PT AT FI SI GR NL EA FR IT ES BE MT CY LU

B Median Priemer

Zdroj: Eurosystem Household Finance and Consumption Survey
(2013).

1 Do prvej viny zistovania financnej
situdcie a spotreby domdcnosti sa
nezapoajilo Irsko a Estonsko, ktoré sa

vsak zapoja do druhej viny.
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Redlne a finan¢né aktiva a pasiva domdcnosti v krajindch eurozény (medidnové hodnoty podmienené drzanim

daného aktiva/pasiva)
Realne aktiva" Finan¢né aktiva Pasiva

e (v tis. EUR; vyskyt v %) (v tis. EUR; vyskyt v %) (v tis. EUR; vyskyt v %)

Spolu e Spolu Vklady Spolu Aypeiale | Nelhyjoes

byvanie ny dih karny dlh

BE 220 (90 %) 250 (70 %) 27 (98 %) 10 (98 %) 39 (45 %) 69 (31 %) 5(24 %)
DE 89 (80 %) 68 (44 %) 7 (99 %) 8 (99 %) 3 (47 %) 80 (22 %) 3(35%)
GR 114 (92 %) 00 (72 %) 4 (75 %) 4 (73 %) 5 (37 %) 41 (18 %) 4 (26 %)
ES 202 (95 %) 80 (83 %) 6 (98 %) 4 (98 %) 36 (50 %) 60 (33 %) 7 (31 %)
FR 124 (100 %) 94 (55 %) (1 00 %) 7 (100 %) 8 (47 %) 56 (24 %) 5(33%)
T 176 (98 %) 2OO (69 %) 0 (92 %) 6 (92 %) 5(25 %) 60 (11 %) 6 (18 %)
cY 314 (96 %) 240 (77 %) 22 (88 %) 6 (81 %) 60 (65 %) 87 (45 %) 10 (48 %)
LU 71 (94 %) SOO (67 %) 28 (98 %) 14 (98 %) 73 (58 %) 127 (39 %) 10 (37 %)
MT 01 (95 %) 87 (78 %) 26 (97 %) 13 (97 %) 6 (34 %) 35 (16 %) 4 (25 %)
NL 199 (90 %) 240 (57 %) 35 (98 %) 10 (94 %) 89 (66 %) 31 (45 %) 14 (37 %)
AT 107 (85 %) 200 (48 %) 14 (100 %) 11 (99 %) 4 (36 %) 38 (18 %) 3(21 %)
PT 92 (90 %) 90 (72 %) 4 (95 %) 3(94 %) 32 (38 %) 49 (27 %) 3 (18 %)
S 106 (96 %) 1 (82 %) 2 (94 %) 1 (94 %) 4 (45 %) 7 (14 %) 3(39%)
SK 62 (96 %) 56 (90 %) 3 (92 %) 2 (91 %) 3 (27 %) 25 (10 %) 1 (20 %)
FI 144 (84 %) 130 (68 %) (100 %) 5 (100 %) 29 (60 %) - -
EA 145 (91 %) 180 (60 %) 1 (97 %) 6 (96 %) 22 (44 %) 68 (23 %) 5(29 %)

Zdroj: Eurosystem Household Finance and Consumption Survey (2013).
Pozndmka: Tdto tabulka uddva medidnové hodnoty vybranych aktiv a pasiv, ktoré boli vypocitané iba na zdklade tych domdcnosti, ktoré dané akti-
vum/pasivum viastnia. Napriklad medidn celkovych pasiv slovenskych domdcnosti (3 000 eur) bol vypocitany na vzorke zadlzenych domdcnosti na
Slovensku, ktorych je 27 % z celkovej vzorky. Niektoré tdaje o pasivach domdcnosti vo Finsku nie st dostupné ( oznacené - ).

" Redlne aktiva zahfnaji nehnutelnosti, vozidld, majetok v rodinnom podniku, cennosti a umelecké diela.

2 Vysledky zamerané iba na Slovensko
boli publikované v nasledujicich
¢ldnkoch:

1. Matus Senaj, Pavol Silhdr a Tibor
Zavadil (april 2012): Finan¢nd
situdcia slovenskych domdcnosti,
Biatec ¢. 4/2012.

2.Matus Senaj a Tibor Zavadil
(august 2012): Viysledky prieskumu
financnej situdcie slovenskych
domdcnosti, PrileZitostnd Studia
NBS ¢ 1/2012.

3.Tibor Zavadil (april 2013): Slovenské
domdcnosti viastnia najviac ne-
hnutelnosti a pritom st najmenej
zadlzené - Porovnanie bohatstva
a prijmov domdcnosti v eurozone.
Analyticky komentdr ¢ 2/2013.

4. Tibor Zavadil (april 2013): Ma-
Jjetkové rozdiely st najmensie na
Slovensku, Biatec ¢. 4/2013 (s. 12).
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domdcnosti viastni akcie (0,8 %), dihopisy (1 %)
alebo podielové fondy (2,7 %).

Prijmy domacnosti su na Slovensku najnizZsie
v eurozone — median hrubého ro¢ného prijmu
domacnosti dosahuje 11 200 eur a priemerna
hodnota 13 500 eur.V celej eurozone je median
hrubého ro¢ného prijmu domécnosti 28 600
eur a jeho priemernd hodnota je 37 800 eur.
Najvyssie prijmy maju domacnosti v Luxembur-
sku (median 64 800 eur a priemer 83 700 eur).
Standardna slovenskd domacnost minie rocne
na potraviny 3 600 eur (medidn), ¢o predstavuje
29 % z celkového hrubého prijmu domacnosti.
Tento pomer je pomerne vysoky v porovnani zo
zvyskom eurozény, kde standardnd domdacnost
minie ro¢ne na potraviny 5400 eur (median), ¢o
je ale iba 18 % z jej celkového hrubého prijmu
(graf 1).

Bohatstvo a prijmy su na Slovensku rozdelené
najrovnomernejsie. Zatial ¢o 10 % najbohatsich
domacnosti v eurozéne vlastni vyse polovicu
(50,4 %) celkového bohatstva vietkych domac-
nosti a 20 % najchudobnejsich domacnosti ne-

vlastni takmer ni¢ (0,2 %), na Slovensku vlastni

10 % najbohatsich domécnosti necelu tretinu
(32,8 %) celkového bohatstva a 20 % najchu-
dobnejsich domacnosti vlastni aspon 3,3 %
celkového bohatstva Podobne aj prl’jmy, ktoré

rovnomernejsie rozdelené.

* Medidn ¢istého bohatstva domacnostf (t. j. roz-
diel celkovych aktiv a pasiv) dosahuje na Slo-
vensku 61 200 eur (graf 2), kym v eurozéne je
to 109 200 eur. Paradoxne najnizsie medidnové
bohatstvo maju nemecké domacnosti, iba
51400 eur, kedZe viac ako polovica nemeckych
domécnosti nevlastni Ziadnu nehnutelnost. Ich
priemerné bohatstvo 195 200 eur je v3ak iba
mierne nizsie ako priemer eurozény 230 800
eur. Najbohatsie domacnosti su v Luxembur-
sku s medidnom cistého bohatstva 397 800 eur
a priemerom 710 100 eur. Fakt, ze priemerna
a medidnova hodnota bohatstva slovenskych
domacnosti s pomerne blizke, je dalsim po-
tvrdenim najmensich nerovnosti v rozdelenf
bohatstva na Slovensku spomedzi krajin euro-
zény.

Podrobné vysledky z prvej viny zistovania HFCS
pre vietky zUcastnené krajiny eurozény boli pub-
likované ako PrileZitostna Studia NBS ¢. 1/2013:
Prieskum financnej situdcie a spotreby domac-
nosti Eurosystému - vysledky z prvej viny.?

Dalsie informécie o zistovani HFCS su dostupné
v anglictine na webovej stranke ECB (www.ecb.
europa.eu/home/html/researcher_hfcn.en.html),
kde su uvedené aj odkazy na rézne vyskumné
studie vyuZivajuce Udaje z prvej viny zistovania.

Na pripadné otazky radi odpovieme na e-mai-
lovej adrese hfcs@nbs.sk.



