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Narodna banka Slovenska privitala
pocas dna otvorenych dveri
rekordny pocet navstevnikov

Brdny Ndrodnej banky Slovenska sa po Siesty raz opdt otvorili Sirokej verejnosti
a takmer 5 000 ndvstevnikov si tak mohlo pozriet najvyssiu budovu v Bratislave.

Zaciatok dna otvorenych dverf sprevadzal prichod
pancierovych aut a Specidlnej jednotky Policajné-
ho zboru SR. V rdmci organizovanej prehliadky
budovy si navstevnici mohli prezriet nielen pra-
covnu a rokovacie priestory guvernéra a Banko-
vej rady NBS, odfotit sa na 30. poschodf v pozadi
S panoramou mesta, ale ¢akalo ich aj mnozstvo
zaujimavych expozicii a podujatf.

V priestoroch prizemia sa mohli ndvstevnici pri-
stavit pri dvoch nduc¢nych vystavach. Vystava Euro
nasa mena, ktord sa permanentne nachadza vo
vstupnej hale NBS, mapuje proces zavedenia eura
v SR a priblizuje proces vzniku a podobu eurovych
bankoviek a minci. Viystava Od koruny k euru ob-
sahuje interaktivne panely priblizujice ochranné
prvky eurovych bankoviek a minci a je urcend
najma Ziakom a Studentom. Tradi¢nou sucastou
programu dria otvorenych dveri bola prezentacia
Muzea minci a medaili Kremnica.

Navstevnici mali moznost zUcastnit sa na pred-
naske viceguvernéra NBS Jana Tétha spojenej
s diskusiou. Zaujimali ich rézne témy, napriklad
ako vyzerd bezny pracovny den zamestnanca
NBS, akd je sucasnad ekonomicka situdcia a aké
sl prognézy na nasledujlce obdobie, ako sa bude
vyvijat hodnota zlata, ale aj témy spojené s budo-
vou a ¢innostou NBS. Studentov zaujimalo i to, na
akej vysokej skole by mali studovat, aby sa mohli
uchadzat o pracu v NBS. Viceguvernér NBS sucas-
ne odovzdal cenu vitazovi on-line kvizu Spoznaj
novu bankovku 20 €, organizovaného NBS.

(Pokracovanie na 3. str. obdlky)




Narodna banka Slovenska privitala pocas
dna otvorenych dveri rekordny pocet navstevnikov

(Pokracovanie z 2. str. obdlky)

Zaujimavé akcie pripravil pre navstevnikov no-
vovzniknuty odbor ochrany financnych spotrebi-
telov NBS. Okrem informacnych panelov a dalsich
materidlov obsahujucich praktické rady a informa-
cie pre spotrebitelov na finan¢nom trhu pripravil
hrand scénku na tému pat ,P* zodpovedného
financného spotrebitela. Mladé herecké talenty
divédkom v ukazke predviedli spravanie zodpo-
vedného finan¢ného spotrebitela pri obstaravani
konkrétneho finan¢ného produktu.

Na stvrtom poschodi si navstevnici mohli pozriet
zadrzané falzifikdty eurovych minci a bankoviek
i inych cudzich mien ¢i expoziciu archivu NBS, na
tridsiatom poschodi zasa expoziciu Eurdpskej cen-
trélnej banky zameranu najma na predstavenie no-
vej 20-eurovej bankovky a jej ochrannych prvkov.
Popri tradi¢nych, ale zdokonalenych ochrannych
prvkoch pribudne novy, ktory zatial nebol pouzity
na Ziadnej eurovej bankovke, okienko s portrétom.

Najmensi navstevnici sa tento rok opat tesili
z pasu detského navstevnika a zo ziskanych dar-

Cekov pocas zbierania Siestich peciatok na tema-
ticky rézne zameranych stanovistiach. Pre deti bol
zriadeny aj detsky kutik s tvorivymi dielfiami.

V rdmci dna otvorenych dverf tradi¢ne vzbu-
dzovala zaujem zlata tehlicka, milién eur v réz-
nych nomindlnych hodnotach, ale aj nova
20-eurova bankovka, ktord bude vydand do obe-
hu 25. novembra tohto roku.

Nérodna banka Slovenska ponukala po cely
den aj vymenu slovenskych kordn ¢&i poskode-
nych eurovych bankoviek. Najvacsi zaujem vsak
bol o vymenu pamatnej dvojeurovej mince vy-
danej pri prileZitosti 30. vyrocia viajky Eurépske]
Unie. Navstevnici si vymenili az 2 632 kusov tejto
mince.

Na pamiatku na tento den si malf aj velki nav-
Stevnici mohli vyrazit pamatny zetén a pri odcho-
de vybrat zo Sirokej ponuky nauc¢nych publikacif
a materidlov o NBS.

Lubomira Schlosserovd
Foto: Roman Benicky
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Ocakavany makroekonomicky

vyvoj SR

V2. Stvrtroku pokracoval dynamicky rast slovenskej ekonomiky na drovni 0,8 %. Hlavnym
zdrojom rastu vsak nebol export, ale domdci dopyt. \razne vzrdstli najmd investicie, okrem
sukromnych predovsetkym vdaka cerpaniu fondov EU. V nasledujicom obdobi sa ocakdva
pokracovanie podobného tempa rastu ekonomiky, ked by sa mal zrychlit export. Ten bude
profitovat zo zrychlenia zahranic¢ného dopytu. Ekonomika by tak mala vzrdst o 3,2 % v tom-
toroku, 03,4 % v roku 2016 a o 3,3 % v roku 2017. Rast ekonomiky by mal zabezpecit tvorbu
novych pracovnych miest a znizenie miery nezamestnanosti ku koncu horizontu predikcie
vyraznejsie pod 10 %. Nizkoinflacné prostredie sa ocakdva este aj v budicom roku. Vyssiu
akcelerdciu cien by mal brzdit pokles cien energii. Ceny by mali po tohtoro¢nom miernom
poklese postupne vzrdst na 1,0 % v budicom roku a na 1,9 % v roku 2017.

AKTUALNY VYVOJ AKO VYCHODISKO
STREDNODOBEJ PREDIKCIE

Ekonomika eurozény ako nas najdoleZitejsi ob-
chodny partner sa v 2. stvrtroku 2015 mierne spo-
malila (0,4 %). Z velkych ekonomik zaznamenali
spomalenie Taliansko, Holandsko a Francuzsko,
pricom vyraznejsie spomalenie timilo zrychlenie
rastu Nemecka a Spanielska. Rast ekonomiky eu-
rozény podporil hlavne ¢isty export, ako aj mierny
rast sukromnej a Ciasto¢ne aj verejnej spotreby.
Investi¢ny dopyt, naopak, poklesol.

Slovenska ekonomika pokracovala aj v 2. Stvrt-
roku 2015 v dynamickom raste o 0,8 %. Hlavny
zdroj rastu pochéadzal z domdcej ¢asti ekonomiky.
V rdmci nej sa vyrazne zvysila investi¢na ¢innost,
ktord bola podporend vyssim cerpanim fondov
EU a vystavbou infrastruktdry. Rovnako sa ozivila
aj stkromna spotreba, k comu prispeli najma sluz-
by. Exportna vykonnost mierne poklesla, ¢o odzr-
kadlovalo spomalenie zahrani¢ného dopytu.

Rast ekonomiky zaloZeny najma na domacom
dopyte dokazal vygenerovat viac pracovnych
miest, ako sa ocakavalo. Zamestnanost vzrastla
v 2. stvrtroku 2015 0 0,7 %, ked nové pracovné
miesta vznikali najma v sluzbach a tiez v priemys-
le, ale aj v malych podnikoch.

Spotrebitelské ceny po stagnacii v 2. Stvrtroku
2015 mierne poklesli v juli a auguste (medziroc-
ne zhodne v obidvoch mesiacoch o 0,2 %). Tento
vyvoj vyplyval z poklesu cien ropy a agrokomodit,
ktory sa premietol do zniZenia cien pohonnych
latok a potravin. Rovnako dezinfla¢ne pdsobil po-
kles dovoznych cien.

MAKROEKONOMICKA PREDIKCIA

Ozivenie ekonomickej aktivity v eurozéne by malo
pokracovat, avsak pomalsim tempom, ako sa po-
vodne ocakavalo. Toto oZivenie podpori priazni-
vy domaci dopyt, ktorého dynamika by sa mala
postupne zosilhovat, kedZe bude podporovany
menovou politikou ECB vratane neStandardnych
menovych opatreni, ako aj poklesom ceny ropy.
Celkovo by sa mal rast HDP eurozony zrychlit
z 14 % v roku 2015 na 1,7 % v roku 2016 a na-
sledne na 1,8 % v roku 2017. Zahrani¢ny dopyt po
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slovenskych vyrobkoch a sluzbéch by sa tak mal
v horizonte predikcie postupne zrychlovat, hoci
vyrazne pomalsie, ako sa pévodne ¢akalo.

Zlepsené mesacné Udaje o nominalnom expor-
te a hodnotenie konkurencieschopnosti na za-
hrani¢nych trhoch naznacili, ze exportna vykon-
nost by v 3. stvrtroku eSte nemala byt negativne
ovplyvnend pomalym rastom zahrani¢ného do-
pytu. Relativne vysoky rast exportu v tomto roku
by tak mal sposobit dalsie ziskavanie trhovych
podielov.V roku 2016 by malo doéjst k prechodné-
mu spomaleniu dynamiky vyvozu, ¢o naznacuju
nizsie ocakdvania exportéroy, ktorf s ovplyvneni
spomalenim ¢inskej ekonomiky a ostatnych rozvi-
jajucich sa krajin. Celkovo by viak mal export rast
mierne rychlejsie ako zahrani¢ny dopyt a sloven-
sk& ekonomika by tak mala nadalej ziskavat trho-
vé podiely.

Tohtorocny pomerne dynamicky rast investic-
ného dopytu by mal byt ovplyvneny najma vyso-
kymi vladnymi investiciami. Zrychlené cerpanie
fondov EU konc¢iaceho sa druhého programo-
vého obdobia a vystavba infrastruktdrnych pro-
jektov vplyvaju vyrazne prorastovo na investicie.
Sukromné investicie by mali rovnako pokracovat
v rastovej dynamike. Ocakava sa tiez relativne
rychly rast reziden¢nych investicif, ¢o dokumen-
tuje pocet rozostavanych bytov a domov. V ro-
koch 2016 a 2017 by malo doéjst k spomaleniu
investicii, ¢o bude vyplyvat najmé zo zniZenia
vlddnych investicii. Malo by to byt spdsobené po-
malym nabehom cerpania z nového programo-
vého obdobia. Pokles vliadnych investicii by mal
byt Ciastocne vykompenzovany vy3sim rastom
sukromnych investicif. Tie by mali byt podporené
aj uvolnenou menovou politikou.

V 2. polroku 2015 by malo pokracovat zrych-
lovanie sukromnej spotreby. Priazniva situécia
na trhu prace podporend dobrym sentimentom
spotrebitelov a rastom redlnych prijmov by mala
este zrychlit sikromnu spotrebu v tomto roku.
V roku 2016 by sa mali pozitivne prejavit v suk-
romnej spotrebe aj administrativne faktory (rast
minimalnej mzdy, vratenie Casti platieb za plyn
domécnostiam a pokles DPH na vybrané druhy
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potravin).V roku 2017 by sa mal rast redlnych prij-
mov mierne spomalit v dosledku odznenia tychto
faktorov a o nieco vyssej inflacie. To sa nésledne
prejavi v nevyraznom spomaleni rastu sukrom-
nej spotreby pri vysokom sklone obyvatelstva
k Usporam.

Rast zahrani¢ného dopytu aj vdaka uvolnenej
menovej politike by mal v horizonte predikcie
mierne zrychlovat tempo, toto tempo vsak nie
je porovnatelné s predkrizovymi dynamikami.
Produk¢nd medzera by sa mala uzavriet aZ za
horizontom predikcie. Rast ekonomiky by mal
byt vyvazeny v tomto aj v budicom roku. V roku
2015 by mal dosiahnut 3,2 % s naslednym zrych-
lenfm na 3,4 % v roku 2016.V roku 2017 by malo
tempo rastu dosiahnut 3,3 %.

Graf 1 Vyvoj HDP (medzirocny rast v %, prispevky
v percentudlinych bodoch)

32
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44 24 24 34 32
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Vladna spotreba ® Export

= Zmena stavu zasob a Statisticka diskrepancia A HDP (%)

Zdroj: SU SR, NBS.

Pozndmka: Struktdra rastu HDP je vypocitand ako prispevky rastu
jednotlivych komponentov HDP po odrdtani ich dovoznej ndroc-
nosti. V nasom pripade sa vychddzalo z konstantnej dovoznej
ndrocnosti jednotlivych zloziek HDP (konecnd spotreba domdc-
nostf 30 %, viddna spotreba 7 %, investicie 50 % a export 62,5 %).
Zvysok dovozu bol zaradeny do zmeny stavu zdsob a Statistickej
diskrepancie.

K rastu zamestnanosti prispel najma pomerne
silny domaci dopyt, ktory rychlo generuje nové
pracovné miesta, a Ciastocne narast zamestna-
nosti vo verejnej sprave.V dalSom obdobi sa pred-
pokladd pokracovanie tvorby novych pracovnych

miest, ¢o signalizuju optimistické ocakdvania za-
mestnavatelov. Pozitivne ocakévania pretrvavaju
predovsetkym v sluzbach. Vo verejnej sprave sa
uvazuje s odznenim tvorby novych pracovnych
miest v samospravach v rdmci programov na
podporu zamestnanosti. Za cely rok 2015 by mala
zamestnanost vzrast najvyraznejsie od roku 2008
(02,0 %). Nasledné spomalenie jej rastu ku koncu
horizontu predikcie by malo odzrkadlovat slabsiu
ponukovu stranu na trhu prace z dévodu demo-
grafického vyvoja a Ciastocne tieZ miernej zmeny
Struktdry rastu ekonomiky v prospech exportu.
Zéaroven by malo dochadzat k rastu odpracova-
nych hodin na zamestnaného a tym k zrychleniu
rastu miezd. Aktudlny rychly rast zamestnanosti sa
premietol aj do predikcie miery nezamestnanosti,
ktord by mala dosiahnut tento rok 11,4 % a neskor
v horizonte predikcie by sa mala dostat az na svo-
ju prirodzenu uroven (priblizne 9,3 % ku koncu
horizontu predikcie).

Aktudlny vyvoj inflacie v poslednych dvoch
mesiacoch naznacil, ze nizkoinflatné prostredie
(nepatrny medzirocny pokles cien) by malo pre-
trvat pocas celého tohto roka. Ceny ropy by mali
na zéklade technickych predpokladov poklesnut
este aj v roku 2016, ¢o sa premietne do zniZenia
cien energif v budtdcom roku. V predikcii je preto
zakomponovany pokles cien plynu od septem-
bra tohto roku a dalsi od janudra 2016. V aktu-
alnej predikcii sa tiez uvazuje s poklesom DPH
na vybrané druhy potravin od janudra 2016. Do-
vozné ceny by mali nadalej posobit timiaco na
inflaciu v budicom roku. Z tychto dévodov by
mala inflacia dosiahnut v roku 2016 este pomer-
ne nizku hodnotu. Nésledne sa v roku 2017 na-
priek o¢akavanému poklesu cien plynu predpo-
klada zrychlenie inflacie k urovni 2 %. Proinflacne
by mali posobit ceny komodit, vyssia dovezena
inflacia a rovnako by sa mali postupne zacat zvy-
Sovat aj dopytové tlaky.

Pokial ide o riziké predikcie, v realnej ekonomi-
ke moze dojst k vyssiemu ako ocakdvanému ras-
tu v celom horizonte predikcie. Najvyznamnejsi
7 tohto pohladu je prichod novej automobilky',
pricom v horizonte predikcie by sa mohli preja-
vit najma stavebné a technologické impulzy. AZ
nasledne za horizontom predikcie by sa mala po
nabehu produkcie automobilky vyraznejsie zvysit
exportnd vykonnost s dopadom do domécej ¢asti
ekonomiky.

Inflacné riziké su v celom horizonte predikcie
vyvazene.

Odbor ekonomickych a menovych analyz NBS

I

Z modelovych vysledkov vyplyva,
Ze prichod novej automobilky by
mohol zvysit trover HDP o pribliz-
ne 2,6 % a pocet zamestnanych

0 17,4 tis. 0s6b do roku 2021.

ro¢nik 23, 8/2015 3



I

M A KR OTETZKONUOWMI

C K E

O T A Z K Y

Suhrnné Udaje o kilometroch
cestnej siete su k dispozicii od roku
1995. Podrobné Udaje o cestnych
komunikdcidch publikuje Slovenskd
sprdva ciest v rocnej publikdcii
Prehlad udajov o sieti cestnych
komunikdcii SR od roku 2000,
informdcie o cestnej sieti publikuje
i Ndrodnd dialni¢nd spolocnost.
Niektoré zaujimavé Udaje o rozvoji
cestnej siete na Slovensku su uve-
dené v Boxe 1. Udaje o trhu prdce
publikuje napr. NBS, SU SR alebo
Urad prdce, socidlnych veci a rodiny
(UPSVAR).

Udaje o pocte zamestnanych
anezamestnanych su ziskané z vy-
berového zistovania pracovnych sil
(VZPS), sezénne ocistené.

Udaje o pocte kilometrov publikuje
Slovenskd sprdva ciest i Ndrodnd
dialni¢nd spoloc¢nost, su vsak
znacne nekonzistentné. Graf 1
prezentuje Udaje o celkovom pocte
kilometrov dialnic a rychlostnych
ciest podla Slovenskej sprdvy ciest.

Aby nezamestnanost

v okrese klesla,

iba otvorit dialnicu nestaci

Marek Micuch, Stanislav Tvrz
Ndrodnd banka Slovenska

Otvdranie novych usekov kvalitnych ciest méze mat na mieru nezamestnanosti Zziadany
vplyv, avsak omnoho pravdepodobnejsie sa tak deje v pokojnom obdobi, ¢ize v obdobi
mimo hospoddrskej krizy. \V analyze sme zistili, Ze pozitivny Ucinok lepsej cestnej siete bol eli-
minovany efektmi krizy a cesta sama o sebe tak v obdobiach neistoty nemusi predstavovat
podporny prostriedok a vycerpdvajlici ndstroj znizovania miery nezamestnanosti v okresoch
SR. Aby sa dostavil pozitivny tcinok novej cesty, ktory by mal vseobecnejsi charakter, st

potrebné aj dalsie faktory.

CESTY A NEZAMESTNANOST PRIMA FACIE
Dialnica prinesie pracovné miesta a zniZi neza-
mestnanost v regidnoch Slovenska. Malo rozvinu-
té regiony trpia vysokou mierou nezamestnanosti
pre nedostatok infrastruktury. Malo by teda platit,
Ze ¢fm viac kvalitnych ciest, tym vyssi regional-
ny rast, tym viac regionalnych pracovnych miest
a tym niZsia regionalna miera nezamestnanosti.
Plati to vsak aj v skutocnosti?

Oficidlne dokumenty i vyskum maju vo vztahu
pomerne jasno. Napr. OECD Economic Surveys — Slo-
vak Republic (2014) medzi kluc¢ovymi odportcania-
mi v oblasti podpory rastu v zaostalych regiénoch
uvadza zlepSovanie narodnych ciest.V dokumente
Ministerstva dopravy, vystavby a regionalneho roz-
voja SR Strategicky pldn rozvoja dopravnej infrastruk-
tury SR do roku 2020 sa uvadza: Je teda zrejmé, Ze
Zlep3enie uvedenych parametrov ma na zamest-
nanost v Slovenskej republike priamy vplyv” Uve-
denymi parametrami sU vysoké poziadavky na
infrastruktirnu dostupnost. Studia Hamada a Ka-
sagranda (2012) uvadza, Ze na Slovensku je vo vel-
kej miere vyska miery nezamestnanosti zavisla od
dialni¢ného spojenia. Psenka, Dzupinovd, Minarcik
(2008) argumentuju, Ze Uzemie zdpadného a se-
vernej Casti stredného Slovenska vykazuje nizsiu
mieru nezamestnanosti, na ¢o ma urcite vplyv vy-
budovanejsia dopravna infrastruktira v porovnani
s ostatnymi ¢astami Slovenska.

Dialnice a rychlostné cesty (dalej len D a R) sa
na Slovensku buduju od roku 1969, od roku 1995
intenzivne. Pri globalnom porovnani rokov 1995
a2014 (graf 1) vychddza, Ze celorepublikovo pocet
kilometrov D a R vzrastol 0 245 %, pocet nezamest-
nanych o 19 % a pocet zamestnanych? o 8 %. Ak
sa vezme do Uvahy pbdsobenie krizy, potom v in-
tervale 1995 — 2008 pocet kilometrov D a R vzrés-
tol 0 179 %, pocet nezamestnanych klesol o 20 %
a pocet zamestnanych vzrastol o 13 %. V obdobf
od krizy, v rokoch 2009 a7 2014, pocet kilometrov
D a R vzrdstol o 18 %, pocet nezamestnanych
0 19 % a pocet zamestnanych poklesol o 2 %.
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Rychle posudenie agregovanych dat silny
vztah medzi kilometrami kvalitnej siete D a R
a priaznivym vyvojom nezamestnanosti na Slo-
vensku neukazuje. Ako teda vysvetlit pozitivne
vnimanie D a R vo vztahu k nezamestnanosti?
Oficidlne dokumenty ¢i vyskumné studie pri
hodnoteni vplyvu D a R na nezamestnanost ¢as-
to ignoruju dva dolezité aspekty. Aspekt ¢asu
a agregovanych trendov, oba su pre analyzu
kritické. Nie je vzacnym docftat sa, Ze konkrétny
okres s vybudovanou D a R vykazuje nizku mieru
nezamestnanosti prave ako désledok pritom-
nosti D a R, bez hlbsieho preskimania, ¢i to tak
nebolo i pred otvorenim D a R a tieZ, ¢i po otvo-
renf Useku D a R v okrese neklesala celkova ne-
zamestnanost na Slovensku. Oba aspekty bliZsie
preverime v nasledujucich dvoch castiach.

Graf 1 Pocet kilometrov dialnic a rychlostnych
ciest?, pocet zamestnanych a nezamestnanych
(osoby, VZPS, sezénne ocistené) v SR
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Zdroj: Slovenskd sprdva ciest, NBS, viastné vypocty.
Pozndmka: Udaje D a R reprezentuju stav k 1. 1. nasledujiceho
roku (napr. prezentovany Udaj za rok 2013 je stav cestnych komu-
nikdciik 1.1.2014).
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Rozvoj cestnej siete na Slovensku

Na Slovensku bolo k 1. 1. 2014 423 km dialnic
(D) a 260 km rychlostnych ciest (R) (Udaje zahf-
naju i kilometre privadzacov D a R). Cesty prvej,
druhej a tretej triedy tvorili sihrnne 17 287 km.

V obdobi rokov 1995 az 2014 pribudlo 485
km D a R (nérast 245 %). V rovnakom obdo-
bf sa suhrnne pocet kilometrov ciest prvej,
druhej a tretej triedy znizil o 383 km (pokles
0 2,2 %). Jedine pocet kilometrov ciest prvej
triedy vzrastol (+217 km), pocet kilometrov
ciest druhej a tretej triedy poklesol (-261 km,

OKRESNY KALEIDOSKOP
Mapu Slovenska z janudra 2015, zobrazujucu
okresy podla miery evidovanej nezamestnanos-
ti, je mozné citat tak, Ze okresy s relativne nizkou
mierou nezamestnanosti sU prave tie, ktorymi
prechadza siet D a R. Svetlejsie farby okresov su
na zépade a severozapade, kde je hustota D a R
najvyssia, tmavsie na juhu, vychode a severovy-
chode. Takéto chépanie farebného spektra viak
predstavuje zna¢né zjednodusenie.

Udaje o miere nezamestnanosti za okresy Slo-
venska publikuje Ustredie préace, socialnych veci

resp. -339 km). Pocet kilometrov D stuhrnne
rastol rocne o0 4,3 %; R 0 14,3 %. Cesty prvej
triedy suhrnne rastli ro¢ne o 0,4 %, cesty dru-
hej triedy klesali 0 0,4 % a cesty tretej triedy
klesali 0 0,2 %.

V' ¢istom vyjadreni pribudlo na Slovensku
za 18 rokov 102 km cestnych komunikacif. Su-
hrnna miera ro¢ného rastu kilometrov dosiahla
0,03 %. Najvacsi rozvoj v percentudlnom vy-
jadreni zaznamenali rychlostné cesty, najvyssi
Ubytok cesty druhej triedy.

a rodiny (UPSVAR) v mesacnej frekvencii od roku
1997. Porovnanie mier nezamestnanosti za me-
siac januar za roky 1997 a 2015 ukazuje, Ze prva
polovica okresov reprezentujuca 50. percentil je
zhodna na 85 % a druhd polovica okresov je zhod-
na na 82 %. Jemnejsia distribUcia okresov hovorf,
Ze v prvom kvintile sa zhoduje 75 % okresov (12
70 16), v piatom 69 % (11 zo 16). Rovnaké porov-
nanie, avsak medzi janudrom 1997 a 2008, ukazuje
takmer rovnaké vysledky. Prva polovica okresov
je zhodna na 85 %, druhd na 82 %, prvy kvintil je
zhodny dokonca na 81 %; piaty na 69 %. Inymi slo-

Mapa distriblcie miery evidovanej nezamestnanosti na Slovensku (1/2015)
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Distribucia okresov podla miery nezamestnanosti medzi obdobiami 1/1997 a 1/2015

Janudr 1997 a 2015

Zhoda okresov %
Prva polovica 347040 85
Druha polovica 32739 82
Prvy kvintil 127016 75
Druhy kvintil 72016 44
Treti kvintil 6715 40
Stvrty kvintil 62016 38
Piaty kvintil 112016 69

Zdroj: UPSVAR.

Januar 1997 a 2008

Zhoda okresov %
3470 40 85
32739 82
132016 81
82016 50
4715 27
57016 31
112016 69
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Graf 2 Miera nezamestnanosti vypocitand z celkového poctu uchddzacov o zamestnanie - slovensky

priemer a krajné decily

(prvy decil lavy, desiaty decil pravy, podla poradia miery nezamestnanosti za 1/2015)
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Zdroj: UPSVAR.

vami, okresy s relativne nizkou mierou nezamest-
nanosti na zaciatku roka 2015 (a tiez roka 2008) boli
vo velkej miere tie isté ako na zaciatku roka 1997,
pricom v obdobi rokov 1997 a7 2015 bolo otvore-
nych 468 km D a R, t.}. 69 % aktudlnej siete.

Farebnd mapa distriblcie miery nezamest-
nanosti na Slovensku hovorf, Ze a) Uroven miery
nezamestnanosti sa v dlhom obdobi meni na
Slovensku skor plosne; b) farby okresov sa v case
nepreskupuju.

OKRESNE TRENDY

Agregovany trend reprezentuje vyvoj celosloven-
ského priemeru miery nezamestnanosti. Ten sme
porovnali s vyvojom vo vietkych okresoch. Ziadny
z okresov nevykazal v obdobi 1997 az 2014 trend,
ktory by sa vyznamne [8il od celoslovenského
priemeru. Dokonca medzi republikovym prieme-
rom a individualnymi okresmi nedochdadzalo ani
k vyznamnym casovym posunom vo zvratoch
trendu. Rady sa od seba navzijom lisia Uroviou
a silou reakcif.

Ak sa bod leziaci mimo skupiny pozorovani
zvykne nazyvat ,outlier’, tak ¢asovy rad beZiaci
mimo skupiny radov by bolo mozné oznacit ako
,outperformer”. Medzi okresmi Slovenska sme
takyto ,outperformer’, mieru nezamestnanosti,
ktord by ukdzala protitrend k celoslovenskému
trendu miery nezamestnanosti, nenasli. Korelacie
vietkych okresnych mier nezamestnanosti s re-
publikovou Uroviiou neukdzali ziadnu negativnu
hodnotu. Priemer korelacnych koeficientov je na
urovni 0,86; median 0,89; maximalna hodnota
0,98; minimalna 0,56.

Pre prehladnost nedemonstrujeme v grafe 2
Vyvoj miery nezamestnanosti vietkych 79 okre-
sov. Vybrali sme okresy prvého a desiateho deci-
lu a porovnali ich s republikovou Uroviiou. V pr-
vom i desiatom decile je vidiet, Ze vyvoj miery
nezamestnanosti v okresoch nasleduje celoslo-
vensky priemer, zjavné su body zvratu, fazy rastu
i poklesu.

6
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Na grafe 2 je mozné pozorovat body obratu
miery nezamestnanosti (republikova Urover). Od
januara 1997 do jula 2000 (43 mesiacov) je vidi-
telny nérast miery nezamestnanosti. Ten sa obrétil
a miera nezamestnanosti postupne klesala az do
juna 2008 (95 mesiacov). Nasledovala fdza opatov-
ného rastu, najprv prudkého a nasledne pozvol-
ného do februéra 2013 (56 mesiacov). Od marca
2013 do decembra 2014 (22 mesiacov) vidiet po-
kles. Medzi rokmi 1995 — 2000 bolo otvorenych
98 km D, v obdobi 2000 az 2008 97 km D a medzi
rokmi 2008 - 2013 30 km D. Inymi slovami, D sa
otvaérala tak vo fazach rastu ako i poklesu miery
nezamestnanosti, resp. miera nezamestnanosti
rastla ¢i klesala bez ohladu na prebiehajuci pro-
ces otvérania D a R. Aby bolo mozné zodpovedne
uzavriet, Ze otvorenie D alebo R v konkrétnom
okrese malo vplyv na nezamestnanost, je nutné
vyvoj celkovej nezamestnanosti izolovat.

Data naznacujl, Ze ani z pohladu casu, ani
z pohladu agregovanych trendov otvéranie D a R
neprispelo k znizovaniu nezamestnanosti na Slo-
vensku. Uroviovo nizéia miera nezamestnanosti
v okresoch s aktudlne prevédzkovanou sietou
D a R je skor koincidenciou nez désledkom pri-
tomnosti D a R a musia to byt iné faktory, ktoré
stoja za niz$imi mierami nezamestnanosti v tych-
to okresoch.

VzoRrovY OKRES

Ako presne by mal vyzerat okres, v ktorom nova
cesta zniZila mieru nezamestnanosti? Pre kate-
gorizaciu okresov sme vzali do Uvahy kritéria pri-
tomnosti D a R v okrese a vyvoj okresnej miery
nezamestnanosti.

Z pohladu analyzy nie su zaujimavé okresy,
v ktorych sa po celé sledované obdobie 1997 az
2014 D a R nachédzala ¢&i nenachdadzala, ani tie,
v ktorych nezamestnanost stagnovala ¢&i rdst-
la. Okresy, v ktorych bola v sledovanom obdobi
D a R otvorend a nezamestnanost v nich eventu-
alne klesla, su zaujimavé. V sledovanom obdobi
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sme identifikovali 18 okresov, v ktorych bol otvo-
reny Usek D (9) alebo R (9).

Zostava vyriesit, co presne sa mysli pod pozitiv-
nym Uc¢inkom na mieru nezamestnanosti v okre-
se? Prichddza do Uvahy viacero alternativ, ktoré
by bolo mozné hodnotit ako pozitivny désledok
otvoreného Useku D a R, pricom moze ist o Uci-
nok absolutny, relativny, alebo o ich kombinaciu.

AbsolUtne zlepsenie moze byt reprezentova-
né drovnovym znizenim miery nezamestnanosti
alebo otocenim trendu rastu nezamestnanosti
smerom k poklesu miery nezamestnanosti (o D
a R v okrese mozno premyslat ako o pozitivnom
ponukovom Soku). Relativny Ucinok méze byt re-
prezentovany napr. presunom zo skupiny okresov
s vyssou do skupiny s nizsou ako republikovou
mierou nezamestnanosti, alebo rychlejsim klesa-
nim miery nezamestnanosti v porovnani s tem-
pom poklesu v kontrolnych okresoch, resp. s re-
publikovym priemerom. Samozrejme, vypocet
nie je tymto vycerpany.

Preskumali sme vyvoj okresnej a republikovej
miery nezamestnanosti za 18 okresov, pre ktoré
plati, Ze na zaciatku sledovaného obdobia v nich
bolo 0 km D a R v prevadzke a zaroven v tomto
obdobi doslo k otvoreniu Useku D a R. Preskdmali
sme kritérium presunu z nad- do podrepubliko-
vej skupiny okresov pre dva ¢asové body t + 12
a t+ 24 mesiacov po otvoreni D a R.

Pri zistovani pohybu okolo republikovej Urov-
ne miery nezamestnanosti plati, ze v trindstich
okresoch k zmene skupiny nedoslo. Okresy v ¢ase
otvorenia, po roku i po dvoch zostévali bud'v sku-
pine nad, alebo pod republikovou Urovriovu ne-
zamestnanosti. V jednom okrese bol vyvoj miery
nezamestnanosti po otvoreni D a R ambivalentny.
V Case t + 0 vykazoval okres vyssiu, v ¢ase t + 12
nizdiu a v case t + 24 opadt vyssiu neZ republiko-
vU Uroven nezamestnanosti. Vo zvysnych styroch
okresoch pohybnastal,avsakibavdvochZiadanym
smerom, zo skupiny nad do skupiny pod republi-
kovu Uroven, ostané dva sa posunuli prave opacne
(Vt+24).

Uvedené zistenie je skor deskriptivnou Statisti-
kou ako potvrdenim, Ze to bolo prave otvorenie
D a R, ¢o spdsobilo Ziaduci, neZiaduci ¢i Ziadny
presun okresu. Viac informacii o vztahoch medzi
veli¢inami poskytuju vysledky modelov, prezen-
tované v nasledujucej casti.

VpLYV OTVORENYCH D A R NA OKRESNU
NEZAMESTNANOST

Vztah medzi otvorenim D a R a mierou nezamest-
nanosti v okrese sme skimali modelovo. Vztah
sme testovali pre okresy, v ktorych doslo k otvo-
reniu cesty, ako i pre okresy priamo susediace
s okresom, v ktorom bola cesta otvorena. Pouzili
sme Udaje o celkovej miere nezamestnanosti* za
okresy Slovenska od roku 1997 do roku 2014. In-
formacia o otvoreni D a R mala bindrnu podobu.
V sledovanom subore bolo 9 unikatnych okresov
s otvorenou D, 9 s otvorenou R a 36 okresov (22
unikatnych) susediacich s okresom, v ktorom bola
otvorend D alebo R. Data sme testovali v panelo-

vych modeloch metddou fixed-effects. Testovali
sme tri modely. Prvy zahfnal celé sledované ob-
dobie, druhy rozdeloval interval na obdobie pred
krizou a obdobie od krizy, treti sledoval reakénu
dobu miery nezamestnanosti od otvorenia. To-
tozné nastroje, avsak inak formulované modely
pouzivaju napr. Gibbson et al. (2012). Detaily mo-
delov su uvedené v boxe 2.

Z vysledkov vyplyva, Ze otvorenie D alebo R
v pripade celého sledovaného intervalu nemalo
vplyv na okresnd mieru nezamestnanosti, malo
viak vplyv na mieru nezamestnanosti v sused-
nom okrese. Smer pdsobenia ale vysiel opacny
nez ocakévany. Otvoreny Usek D a R zvysil mie-
ru nezamestnanosti v susednom okrese. Miera
nezamestnanosti stupla o 0,1 %. Z vysledkov vy-
chédza, Ze nové Useky D a R nemusia jednoznac-
ne predstavovat pozitivne faktory prispievajlce
k znizovaniu miery nezamestnanosti v okresoch
Slovenska.

Odlisne vychadzaju vysledky, ak sa sledovany
interval rozdeli na dve periédy, pred krizou a po-
¢as krizy. Pred krizou, do roku 2009, vychédza, Ze
otvorenie D prispelo k znizeniu miery nezamest-
nanosti 0 0,6 % a otvorenie D alebo R prispelo
k zniZeniu miery nezamestnanosti v susednom
okrese 0 0,4 %. Otvaranie R nemalo v sledovanom
okrese na mieru nezamestnanosti vplyv.V ¢ase kri-
zy, v nasom subore D otvorené neboli, preto sme
model od krizy neodhadovali. Vysledok modelu
naznacuje, ze nové cesty maju tendenciu pomoct
trhu prace v Case hospodérskej prosperity.

Zaujimavé je aj zistenie o reak¢nej dobe miery
nezamestnanosti na otvorenie D a R. T4 prezra-
dza viac o povahe Ziaduceho Ucinku otvorenia
a pomaha pri zodpovedani otdzky, ako premys-
lat o pozitivnom Ucinku novych ciest. Reakciu
sme sledovali v ¢ase 20 mesiacov od otvore-
nia, po mesiacoch. V pripade R sme vyznamny
Uc¢inok novych ciest nezaznamenali. V pripade
otvoreného Useku D sa vyznamny pozitivny Uci-
nok otvoreného Useku ukézal po dobu 7 mesia-
cov, medzi deviatym az pdtndstym mesiacom
od otvorenia. Pred ani po uvedenom intervale
nebol vyznamny. V pripade susedného okresu
Uc¢inok trval 4 mesiace, medzi 6smym az jede-
nastym mesiacom. Tento Uc¢inok je, prekvapivo,
opacny, mieru nezamestnanosti zvysuje. Ziste-
nia modelu sledujuceho reakénut dobru znizuju
pravdepodobnost, Ze by otvorenie D a R prinies-
lo Urovrové a trvalé znizenie miery nezamest-
nanosti v okrese. Otvorenie novej cesty ma skor
docasny ucinok, ktory sa casom vycerpa.

Alternativne sme testovali i variant modelu
s mierou volnych pracovnych miest ako doda-
to¢nou vysvetlujucou premennou. Pridanim do-
datocnej vysvetlujucej premennej sa vysledky
vyznamnym spdsobom nezmenili. V. modeli za
cely sledovany horizont je Statisticky vyznamna
s negativnym znamienkom, v pripade mode-
lu pred krizou je Statisticky nevyznamnd. Ak je
miera volnych pracovnych miest vysvetlovanou
premennou, sU premenné reprezentujlce otvo-
renie D alebo R silne sStatisticky vyznamné tak pre

4 Vypocitand z celkového poctu

uchddzacov o zamestnanie, t.j.

podiel celkového poctu uchddzacov

0 zamestnanie na ekonomicky
aktivnom obyvatelstve. Lisi sa od
miery evidovanej nezamestnanosti.

Evidovand miera nezamestna-
nosti je pomer disponibilného

poctu uchddzacov o zamestnanie

voci ekonomicky aktivnemu

obyvatelstvu (spravidla nizsia nez
z celkového poctu uchddzacov).
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model na celom horizonte dat, ako aj pred krizou,
celkova vysvetlujuca sila modelov vsak nie je vy-
sokd, nedosahuje ani 50 %.

Jedna dolezitd poznamka o predmete skiimania.
Skdmame Gcinok otvorenia novych ciest na neza-
mestnanost v okresoch, nie U¢inok vystavby novych
ciest na priemernu republikovd nezamestnanost.
Vychadzame z predpokladu, ze omnoho viac ako
kratkodoby pozitivny Ucinok na nezamestnanost,
ktory mdze priniest vystavba D a R na republikovej
urovni, ide pri vystavbe infrastruktiry o dlhodobé
Ucinky v podobe trvalo vytvorenych pracovnych
miest v konkrétnom okrese ako dosledku zlepsenej
dostupnosti lokality.

Nespochybriujeme, Ze vystavba D a R mdze mat
pozitivny dosah na republikovi mieru nezamest-
nanosti prostrednictvom zvysenej zamestnanosti
v stavebnictve. Komplikacia, ktord v3ak treba pre-
konat pri seridznej analyze vztahu vystavby D a R
a okresnej nezamestnanosti, spociva v priradovani
pracovnikov realizujucich vystavbu D a R k miestu
ich bydliska. Rovnako treba posudzovat flexibilitu
stavebnych firiem v prijimani/prepustani pracov-
nikov vzhladom na lokalitu vystavby.

Hoci povazujeme vztah vystavby D a R a prie-
mernej miery nezamestnanosti v tomto prispev-
ku za okrajovy, podrobili sme ho parcidlnym
testom. Udaje najblizsie reprezentujlce vystav-
bu D a R, ktoré sme mali k dispozicii, boli udaje
0 novej vystavbe, rekonstrukcii a modernizacii
inZinierskych stavieb ako podkategorie staveb-
nej produkcie, bez jemnejsieho rozlisenia, o aky

typ inZinierskej stavby ide. Korelacia Uroviovych
dat s priemernou mierou nezamestnanosti je
vysokd, na Urovni -0,78, avsak koreldcia celkovej
stavebnej produkcie vykazuje este vyssie hod-
noty, a to na urovni -0,89. Korelacia kvartalnych
i ro¢nych dynamik je podstatne slabsia, na urov-
ni-0,2, resp.-0,3.

Modelovo, na kvartalnych ddajoch, je vystav-
ba inZinierskych stavieb nevyznamnou premen-
nou vysvetlujucou miery nezamestnanosti, a to
i v kombinacii s HDP. Celkova stavebnd c¢innost
naopak vysvetluje okolo 30 % variability celkovej
nezamestnanosti.V pripade rocnych dat vystavba
IS samostatne i v kombinacii s HDP vyznamnou
vysvetlujucou premennou je, vysvetluje zhruba
10 % variability nezamestnanosti. Celkové staveb-
na produkcia samostatne, pri pouZiti ro¢nych dat,
vysvetluje aZ 44 % variability miery nezamestna-
nosti.

70 skimania vztahu vystavby D a R (zastupena
proxy premennou vystavba inzinierskych stavieb)
a celkovej miery nezamestnanosti vychadza, ze
samotna vystavba D a R sa nejavi ako dobry indi-
kdtor vyvoja priemernej miery nezamestnanosti.
Vysvetlovacia schopnost premennej je na nizkych
hodnotéch. Vystavba D a R mé teda urcitd vysvet-
lovaciu schopnost vyvoja priemernej miery ne-
zamestnanosti len ako zlozka celkovej stavebnej
¢innosti.

Ani na narodnej Urovni nemozno jednoducho
uzavriet, Ze prave vystavba D a R pomaha znizovat
priemernu republikovi mieru nezamestnanosti.

Technickeé detaily modelov

Skimana periéda obsahovala 216 mesiacov, od
januara 1997 do decembra 2014. Do modelu
sme zozbierali ddta za mieru nezamestnanosti
za jednotlivé okresy SR a celorepublikovy prie-
mer. PouZili sme Uidaj o miere nezamestnanosti,
premenna vystupovala v modeli v percentach.
Premenna reprezentujica otvorenie dialnice
alebo rychlostnej cesty v okrese mala bindrnu
hodnotu, O pre neotvorend, 1 pre otvorena.
UvaZujeme, Ze otvorenie D a R bude znamenat
okamZzity a trvaly posun okresnej miery neza-
mestnanosti. Ako binarna vystupovala v modeli
ako premenna aj kriza. Nadobudla hodnotu 1
v pripade pritomnosti krizy, inak mala hodno-
tu 0. Premenna kriza ma hodnotu 0 v predkrizo-
vom obdobi (1/1997 - 12/2008) a 1 od 1/2009
do konca suboru pre obdobie od krizy. V sibore
bolo 9 okresov, v ktorych bola otvorena dialnica,
9 okresov, v ktorych bola otvorena rychlostna
cesta a 36 okresov bezprostredne susediacich
s okresom, v ktorom bola dialnica alebo rych-
lostna cesta otvorend. 18 okresov s unikatnym
otvorenim D alebo R vykazovalo na zaciatku ob-
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dobia 0 km D alebo R a na konci nenulovy stav.
Subor mal 11 664 pozorovani.

Odhadovali sme rovnicu

udist_it= B+B, open_d +B,0open_r +B,open_s,

+B, uctry +B cris +u,

Vysvetlovanou premennou bola okresnd miera
nezamestnanosti udist, vysvetlujucimi premen-
nymi otvorenie Useku dialhice open_d, otvorenie
Useku rychlostnej cesty open_r a otvorenie dial-
nice alebo rychlostnej cesty v susednom okrese
open_s; celorepublikova miera nezamestnanosti
uctry a premenna kriza cris.

Odhadovali sme metddou fixed effects.
Hausmanovym testom sme zamietli hypotézu
o zhodnej konstante pre v3etky okresy, a preto
sme model odhadovali ako fixed effects a nie
ako random effects model. Testovali sme najskor
model na celom ¢asovom intervale all-time. Pre-
toze je mozné, ze efekt otvorenia D a R sa moéze
|iSit v obdobi ekonomického rastu v porovnani



M A K R O E

K O NO M I C K E

O T A 7Z K

Y

s krfizou, odhadli sme dalej na predkrizovej vzor-
ke model pre_cris. Vysledky oboch modelov
sU prezentované v tabulke 1. Je tiez mozné, ze
efekt otvorenia D a R nie je nutne ani okamZity,
ani trvaly. Preto sme odhadli treti model react,
vysledky ktorého prezentujeme v tabulke 2.

V pripade modelu s celym ¢asovym inter-
valom all-time, ktory povazujeme za hlavné
Zistenie vzhladom na dizku zahrnutého obdo-
bia, sa Ziadany vplyv dialnic ani rychlostnych
ciest na okresnd nezamestnanost nepotvrdil.
Premenné open_d i open_r vysli ako Statistic-
ky nevyznamné. Otvorenie dialnice je navyse
s prekvapivym plusovym znamienkom, ¢o by
znamenalo, ze otvorenie D v okrese ma ten-
denciu okresnd mieru nezamestnanosti zvysit.
Ako Statisticky vyznamny sa ukdzal vplyv na
mieru nezamestnanosti v susednom okrese.
Smer posobenia je vsak opat znacne prekva-
pivy. Otvorenie D alebo R zvysilo mieru neza-
mestnanosti v susednom okrese.

Pri skimani intervalu pred krizou, 1/1997
az 12/2008, model ukazuje odlisné vysledky.
V obdobf do krizy otvorenie dialnice prinieslo
znizenie miery nezamestnanosti a tiez otvo-
renie D alebo R prispelo k poklesu miery ne-
zamestnanosti v susednom okrese. Otvorenie
rychlostnej cesty nemalo na mieru nezamest-
nanosti vplyv. Neodhadovali sme model od
krizy, vzhladom na to, Ze od krizy v nasom su-
bore k otvoreniu D nedoslo.

V sulade s predpokladmi st aj znamienka
pri premennych republikovéd miera nezamest-
nanosti uctry a premenna pre krizu cris (model
all-time). Obe su v pozitivnom vztahu k okresnej

Tabulka 1 Vlysledky regresii otvorenia dialhic
a rychlostnych ciest na okresnd mieru nezamest-
nanosti udist, cely horizont a pred krizou

Model Model
all-time pre_cris
intercept 1.395%%* 1.784%%*
(0.104) (0.108)
open_d 0.021 —0.615%**
(0.110) (0.144)
open_r —0.096 —-0.162
(0.108) (0.166)
open_s 0.108* —0.396***
(0.064) (0.079)
uctry 1.076%** 1.062%**
(0.006) (0.006)
cris 0.599***
(0.051)
LSDV R? 0.924 0.932
Observations 11 664 7776

Pozndmka: V zdtvorke sa uvddza Standardnd odchylka (SE).
*90 %, ** 95 % a *** 99 % interval spolahlivosti.

miere nezamestnanosti. Premenna uctry repre-
zentuje suhrnné ekonomické faktory ovplyvriu-
juce celé Slovensko. Koeficienty su v blizkosti
jednej, ¢o naznacuje, Ze jednopercentny na-
rast republikovej miery nezamestnanosti zvysi
mieru nezamestnanosti v konkrétnom okrese
rovnako o jedno percento. Toto je v sulade s vy-
sokymi korela¢nymi koeficientmi medzi okres-
nou a republikovou mierou nezamestnanosti,
uvadzanymi v ¢asti o okresnych trendoch, a tiez
v stlade s tvrdenim, Ze sa miera nezamestna-
nosti meni na Slovensku skér plosne, uvadza-
nym v Casti o okresom kaleidoskope.

Kriza je v pozitivnom vztahu k miere neza-
mestnanosti v okrese. Spomalenie globalneho
hospodarstva prinieslo narast miery nezamest-
nanosti v zahrnutych okresoch.

Vysledky naznacuju, Zze nové Useky D a R
mozu mat vplyv na mieru nezamestnanosti
v prislusnych okresoch v obdobi hospodarske-
ho rozmachu.

Preskimali sme i reak¢nd dobu miery ne-
zamestnanosti na otvorenie. Skdmali sme ju
na celom c¢asovom obdobi a preskimali sme
vplyv do 20 mesiacov od otvorenia po mesia-
coch. Vysledky prezentuje tabulka 2.

Reakcia miery nezamestnanosti na otvorenie
R vysla pre vietky mesiace nevyznamna. Otvo-
renie D prinieslo pokles miery nezamestnanos-
ti v sledovanych okresoch s oneskorenim 9 az
15 mesiacov od otvorenia, predtym ani potom
sme Ucinok nenamerali.V susednom okrese po-
sobilo otvorenie D a R s oneskorenim 8 a7 11
mesiacov, ale Ucinok bol pozitivny, D a R mieru
nezamestnanosti v susedom okrese zvysili.

Tabulka 2 Vysledky regresie reakcie miery
nezamestnanosti udist na otvorenie D a R,
cely horizont

Model react
B SE

intercept 1.464*** (0.091)
open_d_9 —1.096* (0.625)
open_d_10 -1.176* (0.625)
open_d_11 —1.148*% (0.625)
open_d_12 —1.143* (0.625)
open_d_13 —1.140* (0.625)
open_d_14 —1.104* (0.625)
open_d_15 —1.087* (0.625)
open_s_8 0.540* (0.313)
open_s_9 0.635%* (0.313)
open_s_10 0.553* (0.313)
open_s_11 0.551* (0.313)
uctry 1.074%** (0.006)
cris 0.625%** (0.038)
LSDV R? 0933

Observations 10800
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ZAVER

V obdobi rokov 1995 az 2014 sa na Slovensku zvy-
Sil pocet kilometrov dialnic (D) a rychlostnych ciest
(R) sihrnne 0 245 % (485 km). Je pravdepodobné,
Ze dialnice a rychlostné cesty maju pozitivny uci-
nok na cestovny cas, bezpec¢nost alebo Zivotné
prostredie. Tieto vztahy sme vsak netestovali.

Vo vieobecnosti tieZ previdda predpoklad, Ze jed-
nym z doleZitych ucinkov novych ciest je zniZzovanie
nezamestnanosti. Vztah medzi otvorenymi Usekmi
dialnic alebo rychlostnych ciest a mierou nezamest-
nanosti v prislusnych okresoch sme sa preto snaili
modelovo otestovat. Na dostupnych datach sa vsak
nepotvrdil jednoznacne pozitivny a trvaly vplyv dial-
nic a rychlostnych ciest na mieru nezamestnanosti
v okresoch Slovenska v tom zmysle, Ze nové cesty
dlhodobo znfZili mieru nezamestnanosti v celom
testovanom horizonte 1997 az 2014.

Nové cesty vsak znizovali mieru nezamestna-
nosti v case pred krizou. Do roku 2009 vycha-
dza, Ze otvorenie D prispelo k znizeniu miery
nezamestnanosti o 0,6 % a otvorenie D alebo R
prispelo k zniZeniu miery nezamestnanosti v su-
sednom okrese 0 0,4 %. Zarover sme vsak zistili,
Ze otvorend nova cesta ma vplyv na mieru neza-
mestnanosti v okrese iba po isté obmedzené ob-
dobie, ktoré nepresahuje horizont dvoch rokov.
Popri novej ceste su zrejme potrebné i dalsie fak-
tory, aby doslo k poklesu nezamestnanosti po jej

| N FORMATCII E

otvoreni. Cesta sama nemus/ byt vycerpavajucim
nastrojom znizovania miery nezamestnanosti.
Budovanie dialnic a rychlostnych ciest by preto
nemalo byt jedinou stratégiou pri znizovani ne-
zamestnanosti v okresoch Slovenska. Medzi alter-
nativne dlhodobé stratégie méZu patrit investicie
do vzdelavania, podpora vedy, kultivovanie trho-
vého prostredia ¢i zlepSovanie kvality prava a jeho
vynutitelnosti.

Testovany model sa vyznacuje jednoduchostou
a predstavuje len jeden z pristupov merania vplyvu
infrastruktdry na nezamestnanost, ktory sme v ana-
lyze vyuzili a testovali. Vyskum v tejto oblasti je velmi
siroky, kedze akakolvek odchylka v danom okrese
od celorepublikovej miery nezamestnanosti nemusf
byt dand len otvorenim novej dialnice alebo rych-
lostnej cesty. Zaroven tieZ dialnica nemusi byt fak-
torom novej investicie, ale chybajuca dialhica méze
byt bariérou (podmienkou) novej investicie. V rdmci
inych analyz a pohladov, ktoré vsak méze byt ob-
tazné zastresit jednym modelom, je mozné rozsirit
okruh dodato¢nych vysvetlujicich premennych ¢i
uvazovat aj s tzv. sietovym efektom, pri ktorom by
sa zohladnilo nielen spristupnenie infrastruktdry,
ale aj jej prepojenost. Dalej by bolo mozné zahrnut
do modelov vzdialenost k ekonomickym centram
a pripadne i hustotu dialni¢nej siete, resp. zohladnit
rozdielnu Strukturu regiondlneho hospodarstva, in-
vesticnej motivacie ¢i struktury obyvatelstva.

INSTITUT BANKOVEHO
VEZDELAVANIA MBS, n.o.

= Child&Youth
“— Finance international

Odovzdanie skusenosti krajin V4 krajinam vychodného
partnerstva a budovanie kapacity a odborného
poradenstva organizacii obcianskej spolo¢nosti v oblasti
financného vzdelavania detf a mladeze

V drioch 22.a 23. oktdbra sa v Institute bankového
vzdeldvania NBS uskutocnilo Uvodné stretnutie k
projektu Odovzdanie skusenostikrajin V4 krajindm
vychodného partnerstva a budovanie kapacity a
odborného poradenstva organizacii obcianskej
spoloc¢nosti v oblasti finan¢ného vzdelavania deti
a mladeze, podporované Medzindrodnym vyse-
hradskym fondom.

Hlavnymi témami stretnutia boli: budovanie
kapacity obcianskych spolo¢nosti vo vychodo-
eurdpskych partnerskych krajindch poskytnutim
odborného poradenstva a ich prepojenim s glo-
bédlnou obcianskou sietou Medzindrodnd orga-
nizacia pre finan¢nu gramotnost deti a mladeze
(CYFI), priprava skolitelov expertmi V4 z partner-
skych organizacii z Ceskej republiky, Slovenska,
Polska a Madarska. V buducnosti sa predpoklada
posilnenie spoluprace medzi obcianskymi orga-
nizaciami a narodnymi kapacitami pri budovani
komplexnych programov finan¢nej gramotnosti
mladych.

'| O ro¢nik 23, 8/2015

Na Uvodnom stretnuti v Bratislave sa stretli pro-
jektovi partneri z deviatich krajin a sustredili sa na
identifikovanie sucasnej situacie v zucastnenych
krajindch s ohladom na poskytnutie finan¢ného
vzdeldvania pre mladych, podelili sa o skisenosti
v jednotlivych partnerskych krajinach a identifi-
kovali hlavné tendencie a potreby vzdeldvacich
materidlov na pripravu skolitelov.

K projektovym partnerom CYFI patria mikrofi-
nancné organizacie, vzdeldvacie institicie a or-
ganizacie ob¢ianskej spolo¢nosti z Polska, Ceskej
republiky, Slovenska, Madarska, Azerbajdzanu,
Bieloruska, Gruzinska, Ukrajiny a Moldavska. Pro-
jekt systematicky podporuje vyuZivanie najlep-
sich postupov z vysehradskych krajin a rozvijanie
institucionalnej kapacity na zvysenie poctu a kva-
lity programov.

Viac informécii o tomto projekte najdete na
stranke CYFI: http://www.childfinanceinternati-
onal.org/visegrad-fund

Emilia Farkasovd
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Vyvozna konkurencieschopnost
Slovenska z pohladu novych

ukazovateloV'

Tibor Lalinsky, Ndrodnd banka Slovenska

Hospoddrska kriza zvyraznila potrebu zlepsenia konkurencieschopnosti v zdujme dosiahnutia
vyssieho udrzatelného rastu. Zvysujuca sa dostupnost detailnych tdajov o zahrani¢nom
obchode spolu so vznikom globdlnych input-output tabuliek zdrover umoZriuji presnejsie
analyzovat situdciu v jednotlivych krajindch. Podrobnd analyza vyvoznej konkurencie-
schopnosti Slovenska, zohladnujica viaceré nové ukazovatele, naznacuje, ze Slovensko bolo
aj v ndro¢nom obdobi po roku 2008 schopné zachovat si pozitivny trend vyvoja medzind-
rodnej konkurencieschopnosti. DéleZitu Ulohu pritom zohrali necenové faktory.

VziAH MEDZI KONKURENCIESCHOPNOSTOU
A REALNOU KONVERGENCIOU
Prepojenost konkurencieschopnosti, hospodar-
skeho rastu a redlnej konvergencie dokumentuje
aj jednoduchy vztah medzi saldom bezného uctu
platobnej bilancie a vyvojom vykonnosti a ceno-
vej hladiny v krajinach EU. Krajiny s vysokymi de-
ficitmi v predkrizovom obdobi celili vyraznejsim
poklesom cenovej hladiny aj vykonnosti.
Priaznivé hodnoty zakladnych ukazovatelov von-
kajsej rovnovahy (prebytok bezného Uctu platobnej
bilancie a prebytok zahrani¢ného obchodu s tovar-
mi) zaznamenané v ostatnom obdobi naznacuju,
Ze Slovensko nema problémy s umiestnenim svojej
produkcie v zahranici. Objektivnejsie hodnotenie
vyvoznej konkurencieschopnosti a jej udrzatelnosti
vsak vyZaduje analyzu komplexnejsich ukazovatelov
poskytujucich presnejsie informécie.

ODHALENE KOMPARATIVNE VYHODY
Prikladom komplexnejsieho pristupu k hodnote-
niu konkurencnej pozicie konkrétnych krajin z po-

Graf 1 Vztah medzi saldom beZného uctu a vyvo-

jom relativnych cien v EU
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Zdroj: Eurostat, vlastné vypocty.
Pozndmka: Cervenou farbou je zvyraznend pozicia Slovenska.

hladu vyvozu je pristup zndmy pod ndzvom Atlas
ekonomickejkomplexnosti(Hausmanakol, 2011).
Aktudlny rebricek ekonomickej komplexnosti za-
raduje Slovensko na desiatu priecku spomedzi
vsetkych hodnotenych krajin.? Slovensky vyvoz sa
vyznacuje relativne velkym poctom produktovych
kategorii (poloZiek), v ktorych dosahuje Sloven-
sko odhalent komparativnu vyhodu. Prevlddaju
technologicky naro¢nejsie odvetvia (elektrotech-
nického a automobilového priemyslu), ktoré su
navzajom znacne poprepajané. Prepojenia medzi
tymito kategdriami su relativne kratke, ¢o nazna-
¢uje lahky vzdjomny transfer zdrojov a poznatkov
medzi nimi a moznosti pre synergické efekty.

Slovensko sice nepatri medzi krajiny EU, ktoré
posuvaju technologické hranice, podla Urovne
ukazovatela odhalenej komparativnej vyhody
v oblasti vyvozu technologicky ndro¢nejsich
(high-tech) produktov je viak jednou zo sied-
mich krajin EU, ktoré vykazuju aspor ¢iastocnu
komparativnu vyhodu vo vyvoze tychto tova-
rov (graf 3).2

Graf 2 Vztah medzi saldom bezného uctu a vyvo-
jom relativnej vykonnostiv EU
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Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.
Pozndmka: Cervenou farbou je zvyraznend pozicia Slovenska.

1 Cldnok sumarizuje zistenia
tykajlice konkurencieschopnosti
Slovenska publikované v Analyze
konvergencie slovenskej ekonomiky
(NBS 2015). Déraz kladie na nové
ukazovatele konkurencieschopnosti
navrhnuté clenmi vyskumnej siete
ESCB venovanej konkurencieschop-
nosti (CompNet), blizsie informdcie
sU dostupné na https://www.ecb.
europa.eu/pub/economic-research/
research-networks/html/resear-
cher_compnet.en.html.

2 Na porovnanie, vyvoz Ceskej re-

publiky vykazuje este o nieco lepsiu
hodnou indexu ekonomickej kom-

plexnosti. Podla udajov za rok 2013
bola CR 6smou najkomplexnejsou

ekonomikou z pohladu vyvozu.

3 Podiel vyvozu high-tech tovarov

70 Slovenska na vyvoze vsetkych
tovarov zo Slovenska ciastocne pre-
vysuje podiel celosvetového vyvozu
high-tech tovarov na celosvetovom
vyvoze vetkych tovarov (RCA
Slovenska pre high-tech tovary
dosahovalo v roku 2013 hodnotu
1,03).
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4 Struktdre high-tech vyroby na

Slovensku dominuje vyroba
elektrotechnickych zariadent, ktord
tvori az 75 % vsetkej high-tech
vyroby. Madarsko md v porovnani
so Slovenskom vyrazne vacsi
podiel vyroby vedeckych pristrojov,
vypoctovej techniky a farmdcie.
Competitiveness Research Network
(CompNet), https.//www.ecb.
europa.eu/pub/economic-research/
research-networks/html/resear-
cher_compnet.en.htm!

Odchylka medzi vyvojom redineho
vymenného kurzu a vyvojom
relativnych cien upozorfiuje na to,
Ze je velky rozdiel, ¢i sa pozerdme
na ekonomiku ako celok (vrdtane
neobchodovatelného sektora),
alebo iba na tu ¢ast, ktord tvori nds
vyvoz (a na tie ceny, za ktoré sa
obchoduje).

Z dlhodobého hladiska je délezité uvedomit
si znacne nevyhodnu poziciu, z ktorej Sloven-
sko vychddzalo. Konkurenénu vyhodu vo vyvoze
technologicky naro¢nych tovarov nadobudlo az
v roku 2008, a ¢o je dolezité, dokazalo si ju udrzat
aj po krize. Konkuren¢na pozicia Madarska, ktoré
ma historicky najlepsie postavenie v tejto oblasti,
sa pocas krizy vyrazne zhorsila (graf 4).*

Novad databdza ukazovatelov konkurencie-
schopnosti (ECB 2015), ktord je jednym z vysled-
kov vyskumnej spoluprdce medzi narodnymi
centralnymi bankami ESCB v rdmci siete zame-
ranej na konkurencieschopnost®, obsahuje popri
vyssie uvedenych udajoch o odhalenych kompa-
rativnych vyhodach aj viaceré dalsie indikatory
zachytavajuce nové trendy v medzindrodnom
obchode.

CENOVE VERZUS NECENOVE FAKTORY

Vyssia dostupnost podrobnych Udajov o zahra-
ni¢nom obchode umoznila zdokonalit aj niektoré
tradi¢né ukazovatele pouzivané na hodnotenie
konkurencieschopnosti. Vyvoj zahrani¢ného ob-
chodu zdokumentovany vo viacerych S$tudiach
ukazal, 7e tradicné redlne efektivne vymenné
kurzy, prip. harmonizované indikdtory konkuren-
cieschopnosti, ¢asto pouzivané ako hlavné uka-
zovatele konkurencieschopnosti, nezohladnuju
viacero doleZitych faktorov. Upriamuju pozornost
na ceny a predpokladaju rovnaku elasticitu sub-
stiticie medzi dvoma dodavatelmi pre vietky
tovary. Pouzitie podrobnych udajov o vyvoze vré-
tane jednotkovych cien na Urovni Sestmiestnej
klasifikacie tovarov umoznuje presnejsie meranie
cenovej konkurencieschopnosti.

Na grafe 5 si mézeme vsimnut, Ze relativne vy-
vozné ceny vychadzajuce z jednotkovych cien
a podrobnych udajov zahrani¢ného obchoduy,
zohladnujucich odlidnosti v miere nahraditelnosti
produktov, menia pohlad na vyvoj cenovej kon-

Graf 3 Odhalend komparativna vyhoda -
high-tech vyvoz (rok 2013)
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Zdroj: ECB (2015).

Pozndmka: OECD kKlasifikdcia, krajina dosahuje komparativnu vy-
hodu, ak je podiel jej high-tech vyvozu (na celkovom vyvoze) vyssi
ako celosvetovy podiel high-tech vyvozu (na celkovom celosveto-
vom vyvoze), t.j. RCA > 1.
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kurencieschopnosti Slovenska. Napriek tomu ani
tento pohlad nie je v sulade so skutocnym vyvo-
jom vyvoznej vykonnosti Slovenska, ktoré zazna-
menalo vysoky rast vyvozu. Hodnota vyvozu zo
Slovenska v stadlych cenéch sa v rokoch 2000 az
2008 strojnasobila, pricom relativne vyvozné ceny
v rovnakom obdobi vzrastli o 15 % (a redlny efek-
tivny vymenny kurz sa zhodnotil 0 67 az 80 %).°

Novsie ukazovatele cenovej konkurencie-
schopnosti sa popri snahe lepsie zmerat cenovu
konkurencieschopnost snazia zohladnit aj vplyv
necenovych faktorov konkurencieschopnosti
a lepsie vysvetlit vyvoznu vykonnost analyzova-
nych krajin.

Benkovskis a Worz (2012) uz dévnejsie ukaza-
li, Ze napriek rastu relativnych vyvoznych cien
a poklesu cenovej konkurencieschopnosti v su-
vislosti s cenovym dobiehanim, po zohladneni
necenovych faktorov zaznamenala vacsina no-
vych ¢lenskych krajin EU po roku 2000 nérast
konkurencieschopnosti. Novsie Udaje potvr-
dzuju, Ze rozdiel medzi vyvojom cenovej a ne-
cenovej konkurencieschopnosti Slovenska sa
po roku 2008 prehlbil. Po zohladneni elasticity
substiticie a zmien rozmanitosti a kvality sa vy-
vozna konkurencieschopnost Slovenska znacne
zlepsila, a to aj v porovnani s nasimi najblizsimi
obchodnymi partnermi (graf 6). Cast zlepsenia
necenovej konkurencieschopnosti mozno pri-
pisat zlepseniu pozicie Slovenska v globalnych
hodnotovych retazcoch a dalsia cast suvisela
pravdepodobne s Uspesnejsim umiestnenim
kvalitnejsich, resp. drahsich produktov na me-
dzinarodnych trhoch.

Z porovnania relativnych vyvoznych cien za-
lozenych na jednotkovych vyvoznych cenach
a relativnych vyvoznych cendch zohladnujucich
zmeny kvality vyplyva vyznamny pozitivny vplyv
necenovych faktorov na konkurencieschopnost
Slovenska. Naopak zmeny $truktiry vyvozu Ces-

Graf 4 Odhalend komparativna vyhoda -
high-tech vyvoz v krajindch V4
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Zdroj: ECB (2015).

Pozndmka: OECD klasifikdcia, krajina dosahuje komparativnu vy-
hodu, ak je podiel jej high-tech vyvozu (na celkovom vyvoze) vyssi
ako celosvetovy podiel high-tech vyvozu (na celkovom celosveto-
vom vyvoze), t.j. RCA> 1.
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Graf 5 Vyvoj harmonizovanych indikdtorov kon-
kurencieschopnosti a relativnych vyvoznych cien
zaloZenych na jednotkovych cendch na Slovensku
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Zdroj: ECB (2015), vlastné vypocty.

REER CPI - rediny efektivny vymenny kurz podla CPI
REER ULC - redlny efektivny vymenny kurz podla ULC
RXP — relativne vyvozné ceny podla jednotkovych cien

— REERULC — RXP

kej republiky zaznamenané v ostatnych rokoch sa
prejavili v zhorsenf konkurencieschopnosti.

NOVE UKAZOVATELE NAKLADOVE)J
KONKURENCIESCHOPNOSTI

Podobne ako v pripade ukazovatelov cenovej
konkurencieschopnosti, pouzitim podrobnych
Udajov o zahrani¢nom obchode je mozné spres-
nit aj tradicné ukazovatele nékladovej konku-
rencieschopnosti. Standardny pristup merania
jednotkovych nékladov prace (ULC) zohladnuje
vyvoj kompenzacii na zamestnanca a produkti-
vity prace pre celt ekonomiku, pripadne pre vy-
brané odvetvia, najma priemyselnd vyrobu. Novy
ukazovatel pod nazvom TWULC (Trade weighted
unit labour costs) zohladruje vyvoj jednotkovych
mzdovych nakladov vo vietkych sektoroch danej
ekonomiky a vaZi ich podielom tychto sektorov
na vyvoze. TWULC upriamuje pozornost na tu
¢ast mzdovych nakladov, ktord je dolezitd z po-
hladu vonkajsej konkurencieschopnosti.” Ako
potvrdzuje graf 7, priemerny rast jednotkovych
nakladov prace vézenych podielom na vyvoze
(TWULC X) na Slovensku bol vyrazne slabsi ako
rast celkovych jednotkovych nékladov prace. Dy-
namika vazenych nakladov prace zohladrujucich
pridant hodnotu vyvozu jednotlivych sektorov
(TWULC VAX), t. j. ndkladov prace presnejsie za-
chytavajucich vyvoznu konkurencieschopnost,
bola zhodou okolnosti v sledovanom obdobi na
Slovensku rovnaka ako dynamika tradi¢nych jed-
notkovych nakladov prace.

NovY POHLAD NA sPOSOB
PRESADZOVANIA SA V ZAHRANICi

Dolezité informécie o forme presadzovania sa na
zahrani¢nych trhoch poskytuju ukazovatele EPA
(export price assortativity) a RED (relative export
density). Zohladnuju podrobnu produktovu a te-

Graf 6 Porovnanie relativnych vyvoznych cien za-

7 Lommatzsch, Silgoner a Ram-

loZenych na jednotkovych cendch a relativnych
vyvoznych cien upravenych o necenové faktory
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Zdroj: ECB (2015), viastné vypocty.

RXP - relativne vyvozné ceny podla jednotkovych cien

RXP adj - relativne vyvozné ceny podla jednotkovych cien uprave-
né o necenové faktory

ritoridlnu Struktdru vyvozu analyzovanych krajin
a pritomnost konkurentov. EPA meria relativnu
mieru konkurovania cenou. Porovnava jednotko-
vé ceny produktov hodnotenej krajiny na jednotli-
vych trhoch s cenami konkurencie. RED rovnakym
sposobom meria relativnu mieru $pecializacie
hodnotenej krajiny. DIhodobé trendy pre krajiny
eurozony (podla Karadeloglou, Benkovskis a kol,,
2015) vykazuju postupny ndrast relativnych cien
a pokles relativnej Specializacie, ¢o naznacuje, 7ze
s postupnym nasycovanim trhu je stale naro¢nej-
Sie konkurovat nizkou cenou a udrziavat si konku-
rencnu vyhodu $pecializaciou.

Graf 7 Porovnanie vyvoja tradi¢nych a upravenych
ndkladov prdce v rokoch 1996 az 2008 (priemerny
rocny rast)
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Zdroj: Lommatzsch, Silgoner a Ramskogler (2015).

Pozndmka: TWULC X = jednotkové ndklady prdce vdZené podielom sekto-
rov na celkovom vyvoze, TWULC VAX = jednotkové ndklady prdce vdzené
podielom sektorov na pridanej hodnote vyvozu. Skutocné hodnoty pre
Rumunsko st 33,6; 33,2; 34,4 a pre Bulharsko 34,6, 32,6; 34,1.

skogler (2015) testovali rézne
modifikdcie tohto ukazovatela v zd-
vislosti od vymedzenia jednotlivych
sektorov, ako aj definicie vyvozu.
Ako ukazujd ich vysledky, jednotko-
vé ndklady prdce vdzené podielom
sektorov na celkovom vyvoze

a podielom na pridanej hodnote vy-
vozu vykazovali v minulosti zvdcsa
nizsiu dynamiku ako tradicné
Jjednotkové ndklady prdce. Rozdiely
medzi rastom celkovych ndkladov
prdce a rastom ndkladov vdZenych
pridanou hodnotou vyvozu boli
vsak miernejsie ako rozdiely medzi
rastom celkovych ndkladov prdce
arastom ndkladov vdzenych celko-
vym vyvozom jednotlivych sektorov.
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8  Podla udajov za rok 2000 bolo
Slovensko krajinou EU s najnizsimi

relativnymi cenami.

9 Trhovy podiel Ceskej republiky do-
siahol v roku 2013 takmer rovnakt

hodnotu ako v roku 2008.

10 Tento pristup vychddza z predpo-
kladu, Ze najbohatsie krajiny st
zdroven najvyspelejsie a vyvdzaju
najsofistikovanejsie produkty.

M A KR OTETZKONUOMI

C K E

O T A Z K Y

Udaje za rok 2013 naznacuju, Ze Slovensko, po-
dobne ako vécsina krajin EU, ponuka konkrétne
tovary na konkrétne trhy za niZsie ceny ako kon-
kurencia, avsak v sticasnosti uz nepatri medzi kra-
jiny, ktoré profituju najma z nizkych vyvoznych
cien.® Na rozdiel od vieobecného trendu pokle-
su vyvoznej $pecializécie, $pecializécia Slovenska
spociatku rastla a po roku 2008 sa zmiernila pri-
blizne na Urover z roku 2000. Napriek tomu sa
Slovensko v sucasnosti radi medzi krajiny s vy3$sou
mierou Specializacie.

DEKOMPOZICIA VYVOJA TRHOVEHO
PODIELU

Tradi¢nym vysledkovym ukazovatelom konkuren-
cieschopnosti je zmena trhového podielu vyvéaza-
jucej krajiny. Podiel Slovenska na celosvetovom
objeme vyvozu je vzhladom na velkost slovenskej

Graf 8 Miera konkurovania cenou - EPA (Export
price assortativity, rok 2013)
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Zdroj: ECB (2015).
Pozndmka: Index nadobuda zdpornt hodnotu, ak krajina dosa-
huje niZsie priemerné jednotkové ceny vyvozu ako konkurencia.

Graf 9 Miera Specializdcie vyvozu — RED (Relative
export density, rok 2013)
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Zdroj: ECB (2015).
Pozndmka: Index nadobtda hodnotu od 0do 1, predstavuje vdZze-
ny podiel produktov na vyvoze danej krajiny.
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ekonomiky maly, no zaraduje sa medzi najdyna-
mickejsie.V rokoch 2000 az 2008 rastol najrychlej-
Sie spomedgzi krajin EU, ked sa takmer zdvojnaso-
bil. V rokoch 2009 az 2013, ked vacsina krajin EU
zaznamenala pokles trhového podiely, sa trhovy
podiel Slovenska zvysil 0 5 %.°

Z agregovanych hodnétzmien trhového podie-
lu viak nevieme povedat ni¢ o ich kvalite a pod-
mienkach. Dolezitl informéaciu prindsa rozklad
zmien vyvozu na extenzivnu a intenzivnu cast,
t.j. ¢i vyvoz rastol vdaka prienikom na nové trhy
alebo uvedeniu novych produktov, pripadne iba
zvySovanim objemu vyvozu doteraz vyvazanych
produktov do pévodnych krajin. Nasledne méze-
me identifikovat vplyv faktorov, ktoré formovali
intenzivnu ¢ast rastu vyvozy, t. j. ¢i bol intenzivny
rast dany prevazne zlepsenim cenovych, resp. ne-
cenovych faktorov, zmenou poctu konkurentov,
pripadne posunom dopytu.

Ako potvrdzuju Udaje prezentované v grafoch
10a 11, struktdra rastu trhového podielu Slovenska
a Ceskej republiky bola v rokoch 2001 az 2013 vel-
mi podobna. Napriek viditelne vy3siemu extenziv-
nemu rastu trhového podielu Slovenska, v oboch
pripadoch dominoval vplyv necenovych faktorov,
¢o naznacuje, ze obe krajiny sa preorientovali na
vyvoz kvalitnejsich a pre zékaznika pritazlivejsich
produktov. Vyvoj relativnych vyvoznych cien mal
(v sulade s prebiehajucim cenovym dobiehanim)
vyrazny negativny vplyv, ktory sa zmiernil az pocas
krizy. Pred krizou bol rast trhového podielu z velkej
Casti tahany aj dopytom, jeho priaznivy vplyv sa
viak po roku 2008 vytratil a v ostatnych rokoch po-
sobil dopyt tradi¢nych vyvoznych trhov nepriazni-
vo na celkovy trhovy podiel oboch krajin. V Ceske;
republike pocas krizy prevysil aj do¢asny pozitivny
vplyv cenovych faktorov.

Vyznamné zlepsenie trhového podielu Sloven-
ska a dal$ich novych ¢lenskych krajin EU prostred-
nictvom necenovych faktorov v dlhdom obdobi
zachytava tiez prechod na sofistikovanejsiu pro-
dukciu a intenzivnejsie napojenie sa na globalne
hodnotové retazce.

Napriek zlepseniu sofistikovanosti slovenského
vyvozu aj v obdobi medzi rokmi 2008 a 2013 je
aktudlna Uroven indexu sofistikovanosti vyvozu
tovarov zo Slovenska niZsia ako priemer za krajiny
EU (a zéroven nizsia ako v ostatnych krajinch V4).
Z definicie tohto ukazovatela vyplyva, Ze struktura
vyvozu zo Slovenska sa lisi od struktury vyvozu vy-
spelejsich krajin, resp. vyvoz zo Slovenska smeruje
v mensej miere na trhy, ktoré obsluhuju najvyspe-
lejsie krajiny EU.0

HODNOTOVE RETAZCE A TVORBA PRIDANE)J
HODNOTY

S rasticim medzindrodnym roz¢lefiovanim pro-
dukcie pozorujeme zvysovanie medzindrodnych
presunov nedokoncenych tovarov a sluZieb, ¢o
nadhodnocuje hrubd hodnotu vyvozu. Hodno-
vernejsi obraz o medzinarodnej spolupraci preto
poskytuje ukazovatel pridanej hodnoty vyvozu.
Novd input-output databaza (WIOD) umozriuje
rozlozit celkovy vyvoz krajiny na domacu pridanu
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Graf 10 Kumulativny vyvoj trhového podielu SR
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Zdroj: ECB (2015), vlastné vypocty.
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Graf 12 Index sofistikovanosti vyvozu tovarov
v rokoch 2008 a 2013 (Nemecko=1)
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Zdroj: ECB (2015), vlastné vypocty.

Pozndmka: Privypocte vychddzame z vdzeného priemeru HDP na
obyvatela krajin vyvdzajicich konkrétny produkt, pricom HDP na
obyvatela je vdzeny objemom vyvozu. Viysledny index predstavuje
pomer vdzeného priemeru v sledovanej krajine a v Nemecku.

hodnotu a zahrani¢nu pridand hodnotu, identifi-
kovat vyvezenu pridanu hodnotu, odhadnut po-
ziciu krajiny v hodnotovom retazci, pripadne vy-
pocitat mieru zapojenia sa krajiny do globalnych
hodnotovych retazcov.

Na Slovensku, podobne ako vo vaésine ostat-
nych novych ¢lenskych krajin EU, sme mohli sle-
dovat rastucu participaciu na globalnych hodno-
tovych retazcoch do roku 2008. Nasledny prepad
zahrani¢ného obchodu sa prejavil vo vyraznom
poklese obchodu s medziproduktmi a v poklese
miery zapojenia sa krajin do medzinarodnej del-
by produkcie. V roku 2010 zacala medzinarodna
spolupraca v oblasti vyroby opéat stUpat. Podla
dostupnych udajov patrf Slovensko nadalej medzi
krajiny s najvyssou mierou participacie na global-
nych hodnotovych retazcoch nielen v ramci EU."

Graf 13 Participdcia krajiny v globdlnych hodno-
tovych retazcoch
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Pozndmka: Ukazovatel vyjadruje pomer sumy nedokoncenej
produkcie sledovanej krajiny (vstupujuci do vyvozu inej krajiny)
a dovozu nedokoncenej vyroby na domdcej produkcii voci vyvozu
sledovanej krajiny.

— 2000 — 2008

Graf 14 Pozicia krajiny v globdlnych hodnotovych
retazcoch
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Pozndmka: Ukazovatel vyjadruje logaritmus pomeru nedokoncenej
produkcie sledovanej krajiny (vstupujdci do vyvozu inej krajiny) a do-
vozu nedokoncenej vyroby na domdcej produkcii. Zdpornd hodnota
koresponduje s nizSou hodnotou vyvozu ako dovozu medziproduktov.

— 2000 — 2008

1 Vyssiu hodnotu dosahuje iba

Madarsko, Belgicko, Ceskd republika

a Luxembursko.
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Udaje o novych ¢lenskych krajinach potvrdzuju
negativny vztah medzi participaciou a poziciou
v globdlnych hodnotovych retazcoch. Popri rela-
tivne slabsom oZiveni rastu participacie Slovenska
v porovnan( s Ceskou republikou, ktoré nebolo
dostatocné pre dosiahnutie predkrizovej Urovne
participacie Slovenska (blizsie graf 13), zazname-
nalo Slovensko v obdobi po roku 2008 viditelné
zlepsenie pozicie smerom k vyssej Urovni (pozo-
rovatelné na grafe 14).

Podiel domacej pridanej hodnoty na vyvoze zo
Slovenska je stéle relativne nizky. Predstavuje pri-
blizne 58 %. Jeho dynamika, prevysujica hodnoty
vacsiny ostatnych krajin EU, viak potvrdzuje zlep-
Sovanie vyvoznej konkurencieschopnosti Sloven-
ska. DoleZitym poznatkom je rastuci podiel nielen
domadcej pridanej hodnoty vyvozu medziproduk-
tov, ale aj findlnej produkcie.

ZAVER

Nové ukazovatele konkurencieschopnosti vycha-
dzajuce z podrobnejsich Udajov o zahrani¢nom
obchode poskytuju doélezité informdcie o spdso-
be presadzovanie sa na zahrani¢nych trhoch, ako
aj o faktoroch ovplyvnujucich vyvoznu vykonnost
hodnotenych krajin.

Graf 15 Podiel domdcej pridanej hodnoty vyvozu
ajeho dynamika v krajindch EU
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Zdroj: ECB (2015).

‘| 6 ro¢nik 23, 8/2015

Strednodobd analyza vyvoznej konkurencie-
schopnosti vychadzajuca z tradi¢nych i novych
ukazovatelov naznacuje, Ze Slovensko si udrziava
pozitivny trend vyvoja medzindrodnej konkuren-
cieschopnosti.

Slovensky vyvoz sa vyznacuje relativne velkym
poctom poloZiek, v ktorych dosahuje Slovensko
odhalent komparativnu vyhodu. Casto ide o tech-
nologicky naro¢nejsie priemyselné odvetvia Uzko
prepojené na dalsie odvetvia, ¢o predstavuje po-
zitivum z pohladu lahsieho transferu poznatkov
a technoldégif.

Slovensko podobne ako vécsina krajin EU po-
nuka konkrétne tovary na konkrétne trhy za nizsie
ceny ako konkurencia, v sicasnosti viak uz nepat-
ri medzi krajiny, ktoré profituju najmé z nizkych
vyvoznych cien. Viyznamné zlepsenie trhového
podielu Slovenska v dlhsom obdobi formovali
predovsetkym necenové faktory.

V nadvdznosti na vyssiu kvalitu a technologic-
ku uroven vyvozu zo Slovenska sa mierne zlep-
dila aj jeho pozicia v globalnych hodnotovych
retazcoch. Priestor na zlepsenie zostdva najma
v oblasti zvysenia prinosu vyvoznej konkurencie-
schopnosti pre domacu ekonomiku cez zvysenie
podielu domécej pridanej hodnoty na vyvoze.

Graf 16 Vlyvoj podielu domdcej pridanej hodnoty
vyvozu findlnej produkcie v krajindch EU
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INTRODUCTION

The aim of this paper is to summarise the key
findings of a new survey of labour cost and price
adjustment strategies by Slovak firms in the pe-
riod 2010-2013 following the recent recession.
The survey was conducted in the end of 2014 in
cooperation with the Wage Dynamics Network
(WDN)." This research network is operated by the
consortium of EU central banks and is coordi-
nated by the European Central Bank. The current
wave of the survey is the third overall, while the
National Bank of Slovakia is participated for the
second time since 2009. A further goal of the ar-
ticle is to motivate future research based on this
dataset? by providing a basic description of the
available information. The qualitative data con-
tained in this survey is a unique source of infor-
mation that cannot be substituted with standard
firm-level data. The additional value added of the
current wave of the survey comes from studying
labour cost and price adjustments during the re-
cent recovery. This particular timing allows us to
understand firm-level adjustments to aggregate
shocks better.

INSTITUTIONAL CHARACTERISTICS OF THE
SLOVAK LABOUR MARKET

This section first describes the coverage of wor-
kers by collective agreements according to the
survey dataset. In the second part, the main cha-
racteristics of labour market reforms during the
surveyed period are summarised.

First, compared to the coverage of workers by
collective agreements across European countries,
Slovakia has a medium or low level of unionisa-
tion with a possible downward trend. Accord-
ingly, the percentage of firms applying any kind
of bargaining agreement has dropped to 37.5%
compared to 57.4% in the last WDN survey wave
(2009). The average percentage of employees
covered by collective agreements in each firm
amounts to 35.7%. The latter figure corresponds
with the data reported by the European Observa-
tory of Working Life*. The existence of a collective
agreement as well as within firm union coverage
are positively correlated with firm size (see Figure 1
and Table 1).

The level at which collective agreements are
negotiated has a characteristic pattern depend-

Figure 1 Percentage of firms with collective agreement at firm level or higher (national, regional, secto-
ral, occupational) by firm size and by prevailing type of workforce (in %)

90.3
5-19

20-49

50-199

200 or more

T

100

= No Firm

® Higher

LSBC

HSBC

Lswc

HSWC

® No Firm

B Higher

Source: Wage Dynamics Survey of the National Bank of Slovakia (2010-2013).
LSBC - low-skilled blue collar, HSBC — high-skilled blue collar, LSWC — low-skilled white collar, HSWC - high-skilled white collar. Employ-

ment adjusted.

More information on the WDN is
available on the ECB webpage:
https.//www.ecb.europa.eu/pub/
economic-research/research-
networks/html/researcher_wdn.
en.html

Empirical papers from the previous
waves of this survey include
BABECKY et al. (2012), BERTOLA
etal(2012), DRUANT et al. (2012)
and GALUSCAK et al. (2012) using
the pooled cross-country dataset.
CERVENA (2012a, 2012b) used the
Slovak survey from 2009 only.
Union coverage varies between
European countries from above
95% in Austria, France and Belgium,
reaches percentages above 70% in
Scandinavian countries, Denmark
and Netherlands, to the lowest sha-
res in the United Kingdom (29%),
Poland (25%) and Lithuania (15%).
Detailed information available un-
der: http.//www.eurofound.europa.
eu/observatories/eurwork.
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5 The EPL index for 2014 was still not
available at the time of writing this

material.

6 Thisis based on a country-specific

question

7 According to the statistics of the
Ministry of Labour, the number
of agreement workers in Slovakia
dropped by 35.3%, while the num-
ber of employees expanded by 1.5%

in2013.

in the survey.
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Figure 2 Percentage of firms with collective agre-
ement at firm level or higher (national, regional,
sectoral, occupational) by sector (in %)

Manufacturing
Electr,gas,water
Construction
Trade

Bus. services

Financial interm.

= No Firm ® Higher

Source: Wage Dynamics Survey of the National Bank of Slovakia
(2010-2013).
Employment adjusted.

ing on the workforce structure of firms and the
particular sector. Firm-level agreements are more
typical for firms with a higher share of white col-
lar workers (Figure 1), whereas higher level agree-
ments are slightly more characteristic for firms
with blue collar workers as the dominant work-
force. In a sectoral breakdown, higher-level agree-
ments apply in almost two thirds of the firms in
the financial sector, while their occurrence in
other sectors is below 20% (Figure 2). Firm-level
agreements are most frequent in energy and
manufacturing, where they apply in about every
third company. The lowest share of firms partici-
pating in collective bargaining can be found in
the construction sector, where the vast major-
ity of firms does not apply any kind of collective
agreements.

Next, adjustments during the surveyed period
were also influenced by two essential law amend-

ments in the Slovak labour and tax law. The first
reform in 2011 increased the labour market flex-
ibility regarding dismissal rules in Slovakia. Corre-
spondingly the OECD’s Employment protection
legislation (EPL) index decreased by 0.3 points
to 1.94 points, which was significantly below the
OECD average (2.24 points).

The second reform in 2013 aimed at reducing
non-standard forms of employment, especially
agreement workers, in favour of standard work-
ing relationships. Additionally, firing costs due to
the extended rights to severance payments for
some employees had increased and the renewal
of fixed term contracts was restricted. These will
probably lead to the increase of Slovakia's EPL in-
dex®. Agreement workers became also more in-
tegrated into the social security system, the new
regulation of their working standards extended
their rights, and their contracts have also become
subject to the minimum wage. Thus it became
costlier for firms to apply workers by agreement
and their numbers dropped sharply as a result.
Table 2 shows firms’adjustments due to all these
legal changes based on the survey®. In particu-
lar 16.6% firms stated having cut the number of
permanent employees, whereas 25.5% cut the
number of agreement workers’.

DESCRIPTION OF THE SURVEY DATASET

Survey design

To collect the survey data, a sample of 7999
active private-sector enterprises with more
than five employees was randomly selected
from the Slovak Statistical Office’s firm registry
using stratified sampling. Firms were distribu-
ted into forty strata according to ten sectoral
groups and four firm size categories (Table 3).
Agriculture, education and public services were
excluded. The National Bank of Slovakia contac-
ted the sampled firms via traditional mail and
e-mail in the end of November 2014. Respon-
dents filled in the online questionnaire during

Table 1 Union coverage by firm size, workforce and sector

Total coverage: 37.49%
Firm size Fratellling siozer Sector
workforce

Size Coverage = Workforce Coverage Sector Coverage
5-19 7.7% LSBC 19.9% Manufacturing 33.8%
Electr, gas, water 32.9%

20-4 49 H 09

049 9:4% oBC 36.0% Construction 16.9%
50-199 26.4% LSWC 32.8% Trade 20.2%
e o Business services 46.5%
>200 61.1% HSWC 493% Financial intermediaries 90.6%

Source: Wage Dynamics Survey of the National Bank of Slovakia (2010-2013).
LSBC — low-skilled blue collar, HSBC — high-skilled blue collar, LSWC — low-skilled white collar, HSWC — high-skilled white collar. Employ-

ment adjusted.
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Table 2 Adjusting the number of employees and workers on agreement contracts due to legal changes

Number of employees

Frequency
Did not adjust 484
Cut 102
Increased 27

Number of workers on agreement

contracts
% Frequency %
790 426 70.7
16.6 154 255
44 23 38

Source: Wage Dynamics Survey of the National Bank of Slovakia (2010-2013).

Employment adjusted.

December 2014 and January 2015. The final
sample consisted of 621 companies with at le-
ast one respondent in each stratum. The overall
response rate reached almost 8%, which was
slightly below our expectations®. Notable diffe-
rences in response rates across strata are ob-
servable. Namely, larger firms and some sectors
were more likely to respond than others. The
financial sector was most likely to cooperate
and firms in industry also had an above average
probability to respond. However, the quality of
our results from this study will not be affected by
these patterns, as employment weights account
for non-response.

The questionnaire was organised in four sec-
tions. The first investigated changes in the eco-
nomic environment, such as demand, credit and
costs. The second section focused on adjustments
in the labour input, the third dealt with wage ad-
justments and rigidities and the fourth was de-
voted to price adjustments. Although answering
most of the questions did necessitate quantitative
figures, the overall nature of the survey was quali-
tative. Respondents were typically asked to assess
the direction of changes in various indicators or to

assess the relevance of certain factors on a discrete
scale. Despite the categorical nature of responses
and the subjective self-assessment character of
the survey, the WDN dataset proves to be a unique
source of information on firm-level adjustments.

Changes in the economic environment
Figure 3 depicts changes in the firms'economic
environment, such as demand level, customers’
ability to pay, access to external financing and
the availability of supplies. Demand develop-
ments in the sample were largely heterogene-
ous both within and across sectors. This picture
is broadly in line with macro-level data. Business
services and construction were the worst hit
sectors with more than half of the respondents
reporting a fall in demand. On the opposite end
of the spectrum were financial services, where
the majority of firms benefited from a demand
increase. The rest of the industries faced a more
heterogeneous impact, meaning a more equal
frequency of drops and hikes in demand.

A breakdown of demand shocks by firm size
and workforce structure further revealed that
small firms with less than fifty employees and

Table 3 Number of firms in the realised sample by sector and size

Number of employees

Sector NACE 2 5-19 20-49 50-199 >200
Food, beverages, tobacco 10-12 1 5 6 1
Textile, wood, paper, printing 13-18 3 6 16 8
Chemicals, plastics, metals 19-25 10 21 34 16
Electron., machinery, equipm. 26-33 4 12 32 17
Water and energy supply 35-39 3 2 7 5
Construction 41-43 19 17 15 3
Trade 45-47 49 39 30 11
Transport, accommodation 49-56 16 24 21 7
Other non-financial services 58-82 54 35 33 14
Financial services 64-66 3 7 9 6
Total 162 168 203 88
Response rate 4.0% 9.1% 12.9% 15.4%

Source: Wage Dynamics Survey of the National Bank of Slovakia (2010-2013).

8 Qurrelatively low response rate
stemmed partially from imprecise
oroutdated contact details in
the official registry, as about 10 %
of letters and a larger fraction of
e-mails were returned undelivered.
Further, response rates of similar
surveys tend to be higher if personal
or phone contacts to potential
respondents are also attempted.
These options were however not
undertaken due to the budget
limitations of the project.

Total Response rate
13 4.7%
33 8.0%
81 11.2%
65 10.1%
17 11.1%
54 6.3%
129 5.9%
68 6.5%
136 84%
25 27.2%

621 7.8%

7.8%
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9 Note that none of the respondents
from the financial sector reported
astrong increase in financing costs.

10 See GERTLER AND GILCHRIST (1994)

and BERNANKE et al. (1994).
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Figure 3 Changes in the economic environment during 2010-2013 (% of firms)
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Source: Wage Dynamics Survey of the National Bank of Slovakia (2010-2013).

Employment adjusted.

firms employing more white-collar workers were
slightly more likely to experience a fall in demand.
Next, patterns in customers’ ability to pay were
quite similar to demand developments. The high-
est frequency of adverse impacts was concentrat-
ed in the construction sector, while the median
response elsewhere suggested no changes in
customer solvency. Finally, access to external fi-
nance and the availability of supplies on average
was not considered more problematic during the
period 2010-2013 than before.

Figure 4 summarises the evolution of selling
prices and non-labour related costs. First, selling
prices on domestic markets reflect a mixed pic-
ture. Cuts were the most typical for financial inter-
mediation, going hand in hand with an above av-
erage increase in competition (more under Wage
adjustments below) and a below average increase
in the cost of supplies in this sector (bottom right
figure). In contrast, the majority of firms in energy
and utilities raised their prices. Although prices in
this sector are largely regulated, the outcome is
consistent with increased costs of supplies pre-
vailing in this sector. In the rest of the sample, the
frequency of price cuts and increases are more
balanced. Turning to the export market, selling
prices can be characterised by much more stabil-

20
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ity. This is to say that the median response is no
change in all sectors. Albeit, a higher occurrence
of dropping export prices in the export-oriented
manufacturing sector is noticeable.

Second, increasing financing costs and costs of
supplies dominated in most industries. Here the
case of the financial sector was somewhat spe-
cial. Whilst their supplies, i.e. financial liquidity,
were cheaper thanks to monetary easing, strict-
er regulations may have moderately increased
their financing costs® during the surveyed pe-
riod. Stricter regulations of financial intermediar-
ies may have also caused the increased occur-
rence of rising financial costs for respondents
in other industries. In this respect, a breakdown
by firm size reveals that small firms where a bit
more likely to face increased financial costs and
also higher costs of supplies. The former result is
in line with theories of flight to quality'®, i.e. the
preference of financial intermediaries to finance
larger firms during economic downturns. And
the latter finding is in line with the evolution of
macro-level producer prices in the same period.

Wage adjustments
The comparison of alternative labour cost adjust-
ment strategies in Figure 5 is broadly in accord-
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Figure 4 Changes in prices of the main product/service and changes in costs during 2010-2013

(% of firms)
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Source: Wage Dynamics Survey of the National Bank of Slovakia (2010-2013).

Employment adjusted.

ance with the macro-level figures of employee
compensations and employment. The increase
of compensations in the sample was driven by
base wages, while slightly more cuts occurred
in flexible wage components. Looking at wage
adjustments by firm size shows that large firms
with more than 200 employees were more likely
to increase wages and bonuses than their smaller
competitors. This result is consistent with theories
suggesting that large firms are more productive
and thus pay higher wages.

As mentioned above, base wage cuts were
a rare adjustment strategy in the post-crisis pe-
riod in Slovakia. Indeed, only 1.5% of enterpris-
es were cutting base wages (Table 4). Another
question went further to investigate the reasons
preventing base wage cuts. The most frequent
answers were the fear of losing the most produc-
tive employees, reduced employees efforts and
negative impact on their morale. Interestingly,
state regulations preventing base wage cuts
were not as important as one would typically
expect. Only 45.9% of firms rated it as a relevant
or very relevant concern, compared to 86.4% in
case of the fear of losing the most productive
employees.

Apart from wage adjustments, the survey also
contains information on wage rigidities. First, in
contrast to wage cuts, a slightly larger portion of
firms (9.1%) reported having frozen wages some-
time during the surveyed period. Wage freezes
are often used as a proxy for downward nominal
wage rigidities (e.g. Babecky et al. 2012). Interest-
ingly, almost all reported wage cuts (eleven out
of fourteen) were performed in combination with
wage freezes."" This implies some limitations in
the interpretability of wage freezes as downward
wage rigidities in a very strict sense. Second, turn-
ing to real rigidities, base wages in Slovakia were
quite frequently adapted to inflation, as 67.1%
respondents admitted applying indexation rules.
The presence of indexation rules is often treated
as an indicator of downward real wage rigidity
(Babecky et al. 2012). However, it should be inter-
preted with some care due to the binary charac-
ter of this indicator in the survey.

Workforce adjustments

According to Figure 5, adjustments in the number of
permanent employees seemed to be the most fre-
quent strategy". In a sectoral breakdown, cuts and
increases are more or less evenly distributed, though

11 This result is in line with evidence
from previous waves of the WDN

survey.

12 Individual layoffs, freezes or reduc-
tion of new hires were the most

typically used strategies.
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Figure 5 Labour cost adjustments during 2010-2013 (% of firms)
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Source: Wage Dynamics Survey of the National Bank of Slovakia (2010-2013).
Employment adjusted.

Table 4 Base wage adjustments and reasons preventing base wage cuts

Yes
Frequency %
Wages were cut 14 1.5
Wages were frozen 53 9.1
Indexation rules 398 67.1

Source: Wage Dynamics Survey of the National Bank of Slovakia (2010-2013).
Employment adjusted.
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with a marked exception of payroll reductions as the
median response in business services. A breakdown
of the sample by firm size shows that close to half of
the firms with more than 200 employees reduced
their permanent employment, while only about
20% of the smallest firms with less than 20 workers
did the same. This result is consistent with theories
suggesting that large firms face lower hiring fric-
tions, which allows them to lay off employees and
eventually rehire them later at a lower cost com-
pared to small firms.

Turning to more flexible margins of adjusting
the labourinputin Figure 5, there is little evidence
that firms adjusted the number of temporary
workers, agency workers or the working hours
of employees extensively. This result is broadly
based across firm size bins and most sectors, ex-
cept financial intermediation. This is because the
median financial firm increased its workforce,
both in terms of permanent employment and
other, more flexible forms of the labour input. The
above developments in the financial sector are
consistent with macro-level quantitative data.

Price adjustments
This subsection describes price-setting policies,
price change frequencies and the development

of competitive pressures according to the sur-
vey. First, Figure 6 shows that about a quarter of
respondents reported having no autonomous
price-setting policies in place. This answer was
relatively more frequent among the largest firms
and in the financial and energy sectors. This may
be due to the specific character of financial prod-
ucts or the presence of regulated prices. The
median firm in the sample tends to negotiate its
prices with individual customers. This suggests
the dominance of industries with differentiated
products, specialized customers and the possi-
bility of monopolistic markups. Just a quarter of
respondents sets prices to costs augmented by
a fixed margin. Finally, a small minority of firms
simply adjusts prices according to competitors.
Second, regarding the frequency of price
changes, almost half of the sample adapts prices
on an annual basis. This roughly corresponds to
the sample frequency of changing base wages.
However, the fraction of firms that change pric-
es more often than yearly’ (about a quarter of
the sample) is much larger than the share of re-
spondents reporting base wage changes more
than once a year (only 3% of firms). This result
is in line with previous findings that nominal
wages are more rigid than prices'. Third, almost

Figure 6 Price setting rules and competition during 2010-2013 (% of firms)
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Source: Wage Dynamics Survey of the National Bank of Slovakia (2010-2013).

Employment adjusted.

13 Price changes more than once
ayear are concentrated in the
construction and trade sectors.

14 Seee.g. DRUANT et al. (2012), who
use data from the previous wave of
the WDN survey.
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three quarters of the sample encountered se-
vere competitive pressures on domestic mar-
kets, which even intensified during the recovery
years. The situation with competition on foreign
markets was much the same. In a firm size break-
down, the pressures were slightly less tight for
the largest firms with more than 200 employees
compared to smaller firms. While the highest de-
gree of competition is reported in the construc-
tion and trade sectors.

CONCLUSION

The mainfindings of the latest WDN survey in Slova-
kia were broadly in line with macroeconomic data,
which suggests the reliability of this survey dataset
for further analysis. This concerns especially the de-
velopments of the main indicators, as the uneven
recovery of demand across sectors, the stagnation
of employment and the increase of wages. Con-
sidering prices, the increased competitive pres-
sures following the demand shock led to a weak
recovery of selling prices. This happened despite
the rising costs of external finance and supplies.

| N FORMATCII E

The detailed qualitative information contained
in the survey dataset allows us to make further
insights into the adjustment processes following
the crisis. First, the coverage of Slovak workers by
collective agreements is at a medium to low level
compared to the rest of Europe and such agree-
ments are more concentrated among large firms.
Second, downward nominal wage rigidities in
the form of wage freezes were rather infrequent.
While the application of inflation indexation rules
in wage setting, often referred to as downward
real wage rigidities, is quite widespread in Slova-
kia. However, the most important factor prevent-
ing wage cuts is the fear of losing the most pro-
ductive workers and worsening worker morale.
Third, most of the layoffs and wage increases took
place at large firms. These are typically more pro-
ductive, pay higher wages and face lower costs
of adjusting their labour input. To sum up, the
presence of unions, downward wage rigidities
and the leading role of large firms seem to be the
main explanation for the particular labour market
response to the crisis in Slovakia.
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Informacny model pre zostavenie
Strukturovanych popisov
Statistickych udajov

1. Cast

Jdn Svolik
Ndrodnd banka Slovenska

Cielom tohto cldnku je naznacit proces, ako efektivne popisat, o znamenaju, resp. obsahuju
Statistické udaje. Po stru¢nom tvode do problematiky metaddt, t. j. informdcif o Udajoch,
nasleduje ukdzka tradicného spbésobu prezentdcie Udajov do tabuliek, kde sa Udaje a meta-
ddta navzdjom prelinaju. S narastajicim objemom tdajov vznikla potreba ich efektivnejsej
organizdcie. Na tento tcel sa vytvorilo viacero systémov, ako spdjat tdaje s ich popismi

a ako dalej s nimi pracovat. V dalsej casti je jednoduchy pohlad na dva systémy na prenos
Udajov, GESMES/TS a XBRL. Tieto systémy vznikli z potreby efektivneho prenosu Udajov
medzi instituciami. Ich informacné modely (hlavne GESMES/TS) boli inspirdciou pri tvorbe
zdsad informacného modelu NBS. Popis principov tohto informacného modelu, nacrtnutie
procesu budovania ddtového modelu NBS a zhodnotenie, o a ako sa podarilo premietnut
do statistického zberového portdlu, bude predmetom pokracovania v nasledujicom ¢isle.

S rasticim objemom réznych Statistickych tdajov
vznikd potreba efektivneho pristupu k nim. Samot-
ny Udaj bez popisu obsahu je bezcenny. Aby sa po-
znal vyznam jednotlivych Udajov, pripdjaju sa k nim
informacie o ich obsahu, tzv. metadata. Forma
tychto metadatovych informacii moéze byt rozna.
Tradi¢nou formou je usporiadanie Udajov do tabu-
liek, kde nézvy tabuliek, zahlavia riadkov a stipcov
tvoria prvotny metadatovy pohlad, ktory sa doplia
odkazmi na rézne metodické materidly a pozndm-
ky pod tabulkami. Pri préaci s jednou alebo s malym
poctom tabuliek je tento pristup postacujuci a aj
pre pouzivatela Udajov vyhovujuci. Komplikacie
vznikaju pri distribucii tychto tabuliek, kde zakaz-
dym treba stanovovat detaily prenosu a vymenné
forméty. Aj pri zavedenti urcitych konvencif v ndzvo-
slovi a UloZisk v pripade velkého poctu datovych
tabuliek (stovky, tisice az miliény) vznikaju prob-
lémy vybrat a pospdjat spravne Udaje z réznych
zdrojov. Dalsim problémom je vznik duplicit udajov,
pretoze rovnaké Udaje maju casto rozne metada-
tové popisy. Dochddza aj k zdmene udajov, lebo
rézne Udaje mavaju rovnaké popisy. Pri tradicnom
pristupe cez nezavislé tabulky sa tieto javy tazko
identifikuju, a preto aj ¢asto dochadza k omylom.
Tento problém sa riesi vo svete réznymi postup-
mi. Spolo¢nym menovatelom tychto postupov je
snaha o centralizaciu, zjednotenie a Strukturaliza-
ciu metadatovych popisov. Hladaju sa univerzalne
nastroje na pristup a vymenu Udajov pomocou
metadatového popisu.
¢ Centralizdcia metadatového popisu spociva
v sustredenti vietkych metadatovych informacif
na jednom mieste, aby ich pouzivatel nemusel
hladat v réznych tabulkdch a inych textovych
zdrojoch.

® Jjednotenie - je proces, kde za zavadza jednotné
pomenovanie pre tu istd podstatu s tym, Ze rdzne
informécie nie je mozné pomenovat rovnako.

e Strukturalizdcia — v tomto procese rézne ¢asti
popisu, ktoré navzajom nesuvisia, sa snazime
navzajom oddelit na samostatné zlozky, aby sa
k udajom dalo dostat s postupnym vyberom
jednotlivych zloziek (Strukturnych informéacif)
a aby sa dali opakovane pouzit ako ¢ast popisu
pri roznych udajoch.

* Univerzdlnost — moznost vytvorit nastroj, kto-
rym sa vieme jednoducho dostat ku vietkym
Udajom iba na zadklade ich metadétového po-
pisu bez nutnosti pouzitia informécii o ich zdro-
joch (odkial, ako a v akej forme prisli).

UKAZKA URCENIA METADATOVYCH
INFORMACII Z TABULKY

Na ilustraciu postupov pri ur¢ovani metadato-
vych informacii sme si zvolili udaje vybrané zo
Statistického vykazu NBS z roku 2008. Zémerne
sme vybrali starsie Udaje, lebo umoznuju sustredit
sa viac na ilustraciu informa¢ného modelu ako na
analyzu ich hodnét. Tab. 1 obsahuje iba samotné
Udaje, bez urcenia ich redlneho obsahu. O Udaji
v oznacenej bunke vieme povedat iba tolko, Ze je
to ¢islo s hodnotou 3 596 421. Co konkrétne toto
¢islo znamena, je pre nas skryté.

Aby sme pochopili vyznam tohto ¢isla, potre-
bujeme ziskat informacie o jeho obsahu.V tab. 2
je pévodna tab. 1 doplnena o zdhlavia riadkov
a stlpcov spolu s dal$imi popisnymi idajmi. V tejto
tabulke su vyznacené miesta, kde sme identifiko-
vali mozné informécie o obsahu vybranej bunky.

KedZe nie je zrejmé, ¢o znamend kategdria ll,
okrem uvedenych popisov je potrebné pouZit aj
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Tabulka 1 Ukdzka Ciselnej tabulky bez popisov

722 534 150 703 162 308 19371 842 22 787 490 100 322 597
158 357 897 154 698 352 3659 545 1389 640 25 861 387
11065 759 10912 879 152 880 157 837 2918 355
1115601 801 1096 103 541 19 498 260 22827127 100 322 604
160 524 235 156 864 690 3659 545 1389 640 25 861 387
12446 218 12293 338 152 880 157 837 2918944
309 207 379 293775 895 15431 484 9685527 74758 882
129 063 285 125 466 864 3596421 1351420 22917 363
9409 076 9256 254 152 822 154713 1931591
23458 198 22385376 1072822 92 156 3696 567
10814 150 10 238 507 575643 4737 820981
447 951 447 949 2 6 35757

externy zdroj Metodické vysvetlivky na vypraciva-
nie vykazu V(NBS) 33 — 12, kde Zistime, Ze katego-
riou Il sa rozumie majetok oceriovany individudlne
s identifikovanym znehodnotenim. Popis obsahu
danej bunky je potom nasledujuci: ¢islo 3 596 421
vyjadruje objem eurovych Uverov kategorie Il (ma-
jetok ocenovany individudlne s identifikovanym
znehodnotenim) v bankach za rezidentov zo sek-
tora S.11 (nefinan¢né spolo¢nosti) ku koncu mesia-
ca 9/2008 prepocitany na tisice SKK. Nasledne sa
vykona ocistenie tychto metadatovych informdcif:
odstranenia sa nadbytocné informdcie, spresni sa
vyznam a typ ostatnych informéacif a komplexné
informdcie sa rozdelia na nezavisle zlozZky.

Z uvedeného prikladu vidiet, Ze metadatovy
popis nasej bunky obsahuje informacie rézneho
charakteru, su tu teda informdcie rézneho typu,

Tabulka 2 Ukdzka ciselnej tabulky s popismi

MESACNY VYKAZ O UPLNOM SEKTOROVOM CLENENI UVEROV

MENOVITA HODNOTA

EKONOMICKE SEKTORY

a
REZIDENTI - SPOLU

Spolu
(r3+7+11+154+19 424 a7 26)

SPOLU
(vsetky sektory)

S.11 Nefinan¢né spoloc¢nosti

S.11001 verejné

ktoré medzi sebou viac alebo menej suvisia,
a niektoré su navzajom Uplne nezavislé. Cielom
informac¢ného modelu je navrhnut néstroj, ktory
umozni jednotnym spdsobom zapisat metada-
tové informacie rézneho typu a réznych vzéjom-
nych stvislosti.

Poris UDAJOV v sYSTEME SDMX (¢Ast

GESMES/TS)

GESMES/TS (GEneric Statistical MESsage for Time Se-

ries) predstavuje informacny model, ktory definuje:

e Struktdru a vzajomné sUvislosti medzi udajmi —
datovy model,

e forméat suborov na distribUciu datového mode-
lu (metadatového popisu),

¢ formdt suborov na vymenu samotnych Statis-
tickych udajov.

V(NBS)33-12

Stav ku

L 30.9.2008
dru:
Kod banky: Spolu
(udaje v tis. Sk)
UVERY SPOLU
) zo stlpca 1:
. Spolu uvery stl. kategoéria | L Zlyhané Precerpanie
MENA &r. 2P 5az 13y a kate%éria Il iy I L’Jyvery beinéhg uctu
b C 1 2 3 4 5

SKK 1s 722 534 150 703 162 308 19371842 22787490 100 322 597
EUR e 158 357 897 154 698 352 3659545 1389640 25861 387
OCM  1x 11065 759 10912 879 152 880 157 837 2918355
SKK 25 1115601 801 1096 103 541 19498 260 22827127 100 322 604
EUR  2e 160 524 235 156 864 690 3659545 1389640 25861 387
OCM  2x 12446 218 12293 338 152 880 157 837 2918 944
SKK 35 309 207 379 293 775 895 15431484 9685527 74 758 882
EUR 3e 129 063 285 125 466 864 3596421 1351420 22917 363
OCM  3x 9409 076 9 256 254 152 822 154713 1931591
SKK  4s 23458 198 22 385376 1072822 92 156 3696 567
EUR  4e 10814 150 10 238 507 575 643 4737 820 981
OCM  4x 447 951 447 949 2 6 35757
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Gesmes spravy su zaloZzené na Standarde
EDIFACT (medzindrodny EDI - Electronic Data
Interchange — Standard vyvinuty OSN), ktory bol
navrhnuty na ucely vymeny informacii medzi
réznymi institiciami. S ndrastom popularity XML
forméatu na vymenu Udajov suvisi SDMX iniciati-
va (Statistical Data and Metadata eXchange), ktora
okrem iného definovala novy vymenny format
v XML. Takto vzniknuty $tandard obsahuje cast
pre vymenu Udajov v XML forméate oznacovanu
ako SDMX_ML a ¢ast pre vymenu Udajov v Ges-
mes/ts formate oznacovanu ako SDMX-EDI.

Podrobnostami tychto vymennych formatov
sa nebudeme zaoberat, ale sustredime sa na spo-
sob, ako su v tomto Standarde popisané udaje. In-
formacny model je navrhnuty tak, aby umoznoval
spracovat ¢asové rady mnohodimenziondlnych
Ciselnych poli. Toto predstavuje tzv. hviezdicové
usporiadanie Udajov, kde v strede je tabulka fak-
tov obsahujuica samotnu ¢iselnd hodnotu a sadu
cudzich klucov ukazujucich na tabulky dimenzif.
Takyto model oddeluje udaje v tabulke faktov,
ktord obsahuje meratelné kvantitativne Udaje
(merania Specifickych javov) od dimenzii, ktoré
obsahuju popis (metadata) tychto udajov.

V ekonomickych meraniach méa ¢as vynimocné
postavenie. Z ¢asového pohladu sa v tabulke fak-
tov vyskytuju tri odlisné typy udajov, a to zdzna-
my udalosti (napr. obchody), stavy (napr. hodnota
v nejakom case) a toky (akumulécia za urcité ob-
dobie).

V tomto systéme vsetky metadata (okrem vy-
svetliviek k meraniam), ktoré sa mézu pouzit na
popis Udajov, su vopred definované v datovom
modeli. Ddtovy model definuje oblasti, ktorych
sa dané Udaje tykaju a ktoré su dalej spresnené
pomocou struktdrnych definicii pre danu oblast,
t. j. pouzité dimenzie a atributy pre dané Udaje.

Dimenzie mézu nadobudat iba povolené hodno-
ty, ktoré su definované v zozname kodov.

STRUCNE ZHRNUTIE INFORMACNEHO

mopeLu SDMX

1. Definicia pojmov (popisy). Aby sme pocho-
pili zmysel niektorych statistickych udajov, po-
trebujeme poznat pojmy, ktoré su s nimi spo-
jené. Napriklad samotné ¢islo 1,2953 je celkom
bezvyznamné, ale ak vieme, zZe to je kurz ame-
rického dolara voci euru z 23. novembra 2006,
dostdva zmysel. Preto sU v systéme zavedené
definicie pouzivanych pojmov.

2. Zoskupovanie informacii o udajoch. Pre
redukciu objemu prendsanych informacii sa
zaviedlo urcité zoskupovanie Udajov tak, aby
sa spolo¢né informdcie zasielali len raz. Toto
zoskupovanie nema na samotny datovy model
vplyy, sluzi len na optimalizaciu prenosu.

Podla toho, kde st pripojené informécie o Sta-

tistickych udajoch, rozozndvame tieto Urovne:

pozorovanie (platia pre jednotlivé merania ne-
jakého javu),

¢asovy rad (informécie spolo¢né pre vietky me-

rania nejakého javu v pravidelnych intervaloch,

t.j. casového radu danej periodicity),

skupina/sibling (skupinu tvoria vietky casové

rady bez ohladu na periodicity, s réznymi frek-
venciami),

e datova zostava — spoloc¢né informécie su sucas-
tou jej definicie.

3. Dimenzie a vlastnosti. Existuju dva typy infor-
maécif: dimenzie, ktoré slzia na identifikiciu a po-
pis Udajov, a vlastnosti, ktoré su ¢isto popisné.

4.Kluce. Dimenzie pre kazdu datovu zostavu
maju definované poradie nazyvané rodina
kltucov. Z nich sa zostavuju kltuce umoznujlce
identifikiciu udajov. Hodnoty kltcov (zostave-

Tabulka 3 Ukdzka definicie jednej zostavy tdajov: (Key family) ECB_AME1 / AME

n Pripdja sa /M Format  Koncept - pojem Code list - ciselnik
1 AN Frequency CL_FREQ
2 AN.4 | Amecoreference CL_AME_AREA_EE
area
3 AN Ameco transfor- CL_AME_TRANSFORM
mation
4 ANT  Amecoaggrega- CL_AME_AGG_METHOD
tion method
5 AN..3 Ameco unit CL_AME_UNIT
6 AN..3 Ameco reference CL_AME_REFERENCE
7 AN..10 Ameco item CL_AME_ITEM
8 AN.35 Time period or
range
9 AN3 Time format code
10 AN.15  Observation value
11 Observation M AN1 Observation status CL_OBS_STATUS
20 | Time series C  AN.1050 >0urce publication

(Euro area only)
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Tabulka 4 Ukdzka zoznamu kddov (Ciselnika): Frequency code list (CL_FREQ)

Kéd Popis Pouzitie Vytvoreny
A Annual ESCB 9/24/1999
B Business ESCB 9/24/1999
D  Daily ESCB 9/24/1999
E  Event (not supported) ESCB 9/24/1999
H  Half-yearly ESCB 9/24/1999
M Monthly ESCB 9/24/1999
N Minutely ESCB 4/6/2005
Q  Quarterly ESCB 9/24/1999
S Half-yearly, semester (value H exists but change to S in 2009 ..) ESCB 10/2/2013
W Weekly ESCB 9/24/1999

né z hodnot jednotlivych dimenzii) tvoria jedi-
necnu kombinaciu pre kazdu sériu. Konvencne,
frekvencia sa uvadza ako prva dimenzia v popi-
se danej rodiny klucov. Ciastkové kluce sa pou-
Zivaju pri praci so skupinami.

5.Zoznamy kédov (Eiselniky). Vietky mozné
hodnoty dimenzie su definované v zozname
kodov. Kazda hodnota v tomto zozname ma je-
dine¢nu skratku (kod) a popis. Vlastnosti mozu
byt niekedy zaddvané cez kédy a niekedy ako
volny text. PretoZe Ucelom vlastnosti je len bliz-
Sia charakterizacia Udajov a nie ich identifikacia,
nerobi to Ziadny problém.

6. Struktirna definicia. Struktirna definicia (su-
bory klicov) Specifikuje subor pojmov, ktoré
popisuju a identifikuju zostavu Udajov. Popi-
suje, ktoré pojmy su dimenzie a ktoré su vlast-
nosti, stanovuje, na ktorej Urovni sa ktoré pojmy
pripdjaju k udajom (skupina, séria a pozorova-
nie) a uruje povinnost ich pouzitia. Tiez urcuje,
ktoré ¢iselniky poskytuju povolené hodnoty pre
dimenzie a vlastnosti (pokial su z ¢iselnikov).

Informa¢ny model SDMX je vhodny na
spracovanie:

- Ciselnych udajov,

— Udajov s pevnou strukturou datovych zostay,
- agregovanych udajov.

Obmedzenia informa¢ného modelu SDMX:
- nie je vhodny na vymenu textovych informacif
(texty sa daju vymienat iba ako vlastnosti k ne-
jakému ¢iselnému udaju),

nie je vhodny na vymenu individudlnych tdajov,
- neumoznuje vymienat kontrolné informécie,
neobsahuje hierarchické informacie,

nie je vhodny na statické udaje (ktoré sa neme-
nia v ¢ase),

Poris Upasov pomocou XBRL

XBRL (eXtensible Business Reporting Language) je
$pecializovana nadstavba nad XML, ktora bola
vyvinuta na Ucely vymeny Udajov medzi podnik-
mi, aby bola zabezpecend obsahova citatelnost
vymienanych udajov. XBRL Specifikdcia zavédza
dva druhy dokumentov, a to taxonémiu a in-
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stancné dokumenty. Taxonémiu tvorf $tandardi-
zovana XML schéma, v ktorej sa definuju pojmy
(concepts) a vztahy medzi nimi. Taxonémia takto
urcuje vyslednu struktdru vykazov. Skutocne vy-
kazované hodnoty, v XBRL nazyvané fakty, sa na-
chadzaju v inStan¢nych dokumentoch. Instancny
dokument je mnozina faktov, ktoré splfaju restrik-
Cie stanovené zavedenymi pojmami danej taxo-
némie.

Taxondmiu moze tvorit jeden alebo viacero do-
kumentov. VZdy sa zac¢ina definovanim pojmoy,
kde sa kazdému pojmu prideli jeho nazov, 1D
a typ. Nésledne sa definuju detaily tychto pojmoy,
vztahy medzi nimi a vazby na vonkajsie zdroje. My
sa budeme zaoberat taxondmiou EBA, ktoru tvo-
ria stovky XML dokumentov. Z tejto taxondmie sa
stistredime iba na informac¢ny model.

V systéme Gesmes sa zaviedli ekonomické
pojmy, ktoré sa vyuzivali iba na definovanie di-
menzii a vlastnosti. V XBRL musf byt kazdy popis-
ny prvok definovany ako samostatny pojem. Teda
nielen dimenzie a vlastnosti, ale napr. aj ¢iselniky
a ich jednotlivé prvky. V XBRL taxonémif nie je
Specialna kategdria pre pojmy. Tie su vyjadrené
pomocou definicii tagov. Nasledujuci obrézok ilu-
struje na taxondmif EBA, kde vsade sa definované
pojmy vyuzivaju. Modrou farbou je na riom zvy-
raznena cast, ktord sa tyka grafickej prezentacie,
a ruzovou farbou cast, ktora popisuje informacny
model.

STRUCNE ZHRNUTIE INFORMACNEHO

mopeLu XBRL

1. Definicia pojmov (popisy). Slovnik pojmov
v tomto modeli obsahuje primarne pojmy pre
metriku, dimenzie, domény (Ciselniky) a prvky
domén. Sekundarne pojmy su pre rodiny a per-
spektivy. Kazdy pojem v slovniku je verejnym
prvkom v taxonémii. Pomocou tychto pojmov
sa popisuju Udaje (data point).

2. Metrika (metric). Cast povinnd pre kazdy
Udaj, definuje povahu merania. Obsahuje
vyznam meranych udajov, typ meranych uda-
jov a ¢asovu charakteristiku voci periodicite (¢i
ide o okamZitu hodnotu alebo o intervalovy
udaj).
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Zobrazenie postavenia pojmov v EBA taxonomii

Template ReportingFramework Taxonomy = ( =
Vi ¥ tamneworip ¥ TaxonomyiD ¥ DimensionlD % DomainID
FrameworkiD FrameworkCode FrameworkiD Be e D: :::nCode
TemplateCode FrameworkLabel TaxonomyCode e e B
ZZT:::;I;MI cnmnsian :ax:nf: st h:: " DimensionLabel IsTypedDomain
P:(bl'r::l:ta'on:;t:r DimensionDescription IsExternalRefData
- Ver silon : IsTyped ReferenceDataSourc
TableGroup Sacait oo IsimpliedIfNotExplicitiyM DataTypelD
7 TableGrouplD Erombats 7 =2 DimensionXbriCode DomainDescription
TaxonomylD ToDate ConceptiD tc.'romainx:;rlc:lde
TableGroupCode onceptl
TableGrouplabel
Order Member
Canceplil ¥ MemberlD
DomainlD
MemberCode
TableVersion Memberlabel
¥ TableVID N IsDefaultMember
TablelD = Concept - MemberxbriCode
TableVersionCode ? ConceptiD = MemberDescriptior
TableVersiontabel |+ ConceptType w
OwnerlD
CreationDate
ModificationDate Hi
Iﬂll"d'l}'

Tasli,.,..m 5 FromDate ¥ HierarchylD
FrameworkiD 5 Totee HierarchyCode
Template - Hierarchylabel

DomainlD
HierarchyDescription
ConceptTranslation ConceptiD
¥ ConceptiD

M; 7 LanguagelD Co’;ceptReference
AxisiD & @ FieldName ConceptiD e g
TableViD = S @ ReferencelD ValidationRule HierarchyMNode
AxisOrientation = G ¥ validationld | & ¥ HierarchylD | &

ValidationCode| 7 MemberlD
- Severity IsAbstract =
AxisOrdinate Module 7 Z 0 Scope | ComparisonQy
wner a
= ValidationType Unai erato
v ::;g““m XbriSchemaRef = OwnerName O Expresslon?;p om:,rOp
3 ConceptualModuleld | = OwnerNamespace |v = — =
IsAbstractHeader | ¥ ConceptD =y ConceptiD Level L

3. Dimenzie. Dimenzie dalej, resp. blizSie Specifi-
kuju vyznam danej metriky. Hodnoty priradené
jednotlivym dimenziam su ich ¢lenovia. Cleno-
via dimenzif sa zoskupuju v doménach. Kazda
dimenzia moze mat prvky iba z jednej domény.
Na popis jednotlivych Udajov méze byt pouzity
rézny pocet dimenzii. Na popis Udaja mozno
pouZit kazdu dimenziu iba raz. Dimenzie maju
definované standardné, resp. predvolené hod-
noty, ktoré sa pouZiju, ak nie je dimenzia expli-
citne uvedena v popise Udaja.

4.Domény (ciselniky). Domény su zoskupenia
prvkov (Clenov), ktoré maju nejaké spolocné
vlastnosti. Jedna a té istd doména moze byt po-
uZitd vo viacerych dimenziach.

5.Prvky domén. Prvky méZu byt dvoch typov
a to také, ktoré v doméne tvoria explicitny
zoznam a také, ktoré sa zadavaju ako text vyho-
vujuci urcitym podmienkam (napr. kéd ISIN).

6. Hierarchie. Predstavuju zoskupenia prvkov ex-
plicitnej domény, ktoré maju hierarchické vlast-
nosti. Tieto hierarchie mézu tvorit:

® podmnoZiny ¢lenov domény (subdomény),

® schematické usporiadanie prvkov na prezen-
tacné ucely.

¢ zakladné aritmetické vztahy medzi prvkami, ¢i
nadradeny prvok hierarchie je (=, < alebo >)

vo vztahu k podriadenym prvkom. Pri podria-
denych prvkoch urc¢ujeme, ¢i budu pripocitane
alebo odpocitané pri agregdcii.

7. Rodiny. Rodiny su skupiny dimenzif vytvarané
na prezentacné ucely.

8. Perspektivy. Perspektivy predstavuju iné kri-
térid pre zoskupovanie dimenzif. Tu sa zosku-
puju podla Ucelu, na ktory sa budu pouzivat
(napr. na Statistické Ucely, na financné Ucely
a pod.).

Informac¢ny model XBRL je vhodny na

spracovanie:

e (iselnych aj textovych udajov,

* (dajov s premenlivym poctom popisnych di-
menzii,

¢ individudlnych a agregovanych udajov.

Obmedzenia informa¢ného modelu XBRL:

® generuje pomerne rozsiahle stbory,

® automatizécia silne zavisi od Urovne pripravy
taxonémie,

® na spracovanie potrebuje nékladny procesor,

e definovany je iba jednoduchy systém kontrol,

* nie je zarucend Casova stalost taxonomil.

Pokracovanie v ¢. 9/2015.

ro¢nik 23,8/2015
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Vojnové pozicky na Slovensku
v rokoch 1914 az 1918

Frantisek Chudjdk
Ndrodnd banka Slovenska

V roku 2014 sme si pripomenuli 100. vyrocie od vypuknutia prvej svetovej vojny, ktord svojim
rozsahom a brutalitou zasiahla do Zivota kaZdého obyvatela Raktsko-uhorskej monarchie,
sucastou ktorej bolo aj dnesné Uzemie Slovenska. Prispevok sa zaoberd menovou situdciou
na Slovensku po vypuknutf prvej svetovej vojny v roku 1914, pricom déraz sa kladie na upiso-

vanie vojnovych péziciek.

Kratko po vypuknuti prvej svetovej vojny 4. au-
gusta 1914 bola vlada ciséarskym nariadenim
zmocnend na mimoriadne opatrenia v riadenf
menovej politiky. VlIdda vyuzila svoju pravo-
moc a zrusila predpisy o povinnom zlatom krytf
a predpisy zakazujuce centrdlnej Rakusko-uhor-
skej banke poskytovat Gver $tatu.V dosledku ob-
rovskych vydavkov dochddzalo k inflacnej emisii
papierovych penazi, ¢o viedlo k znehodnoteniu
rakusko-uhorskej meny. Mince z drahych kovov
zmizli z obehu a bankovky dostali nuteny obeh.
Druhym kandlom inflacie sa stala premena ob-
ligacii vojnovych poziciek na hotové peniaze
prostrednictvom ich lombardu (zélohu) az do
vysky 75 % nomindlu v pefaznych Ustavoch

Obligdcia tretej rakuskej vojnovej poZicky v hodnote
1000 kortn z roku 1915
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a nasledne v Rakusko-uhorskej banke. Stat totiz
mobilizoval svoju finan¢nu hotovost a zalohoval
si prostriedky na vedenie finan¢ne nakladnej voj-
ny upisovanim tzv. vojnovych poéZiciek. Celkovo
prebehlo osem takychto emisif, po prvy raz sa
upisovalo v novembri 1914 a naposledy na jar
1918.V Uhorsku bolo upisanych 18,6 mld. korun
a v Rakusku 35,1 mld. korun.

Upisovanie vojnovych poéziciek predstavovalo
istu skuskou doéveryhodnosti bank (u obyvatel-
stva i vo vladnucich kruhoch), pricom mézeme
pozorovat rozdiely v postojoch slovenskych
a madarsko-nemeckych bank na Slovensku.
Slovenské banky sa museli chtiac-nechtiac za-
pojit do upisovania, hoci to pre ne znamenalo
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Obligdcia siedmej uhorskej vojnovej péZicky v hodnote

5000 kordn z roku 1917
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radikédlny Ubytok vkladov. Najhaklivejsie bolo, Zze
investovanie do vojnovych poziciek sa deklaro-
valo ako vlasteneckd povinnost a nebolo moz-
né kohokolvek od podobného ¢inu odradzat.
KedZe sa v madarskej tlaci objavovali obvinenia
voci slovenskym bankam, Ze zo strachu o svoje
vklady odmietaju upisovat vojnové pozicky, mu-
seli slovenské banky neustéle dokazovat svoje
vlastenecké citenie a uskutoc¢novat culd agité-
ciu. Po vzniku Ceskoslovenskej republiky v roku
1918 sa predstavitelia slovenskych bank naopak
obhajovali, Ze do upisovania na vojnové pozicky
boli donuteni, Ze k nim pristupovali s maximal-
nou rezervou a podobne. Pravda vsak lezi kdesi
uprostred. Banky pri utlmeni Uverovych obcho-
dov a po obmedzeni vyroby podnikov nemali
v rokoch 1916 — 1918 ¢asto ind moznost mobi-
lizovat svoje volné zdroje ako investovanim do
tychto $tatom garantovanych cennych papie-
rov. Banky sa spravali ekonomicky a primerane
prostrediu, v ktorom po&sobili. Je preto pochopi-
telné, Ze v druhej polovici roka 1918, ked sa bliZil
koniec vojny, slovenské banky, najma Martinska
sporitelna a Uverna banka v Ruzomberku, zacali
obmedzovat lombardné obchody s vojnovymi
pozickami a snazili sa ich zbavit.

Naproti tomu madarsko-nemecké banky po-
platné vlddnucemu rezimu Rakusko-Uhorska
demonstrativne davali najavo svoje vlastenecké
citenie a aktivne sa zapojili do upisovania tychto
poZiciek, hoci aj v ich pripade s pribudajuci rokmi
klesalo vojnové nadsenie a prevladli pragmatické
postoje. Napriklad Bratislavska prva sporitelha sa
zUc¢astnila upisovania siedmich vojnovych pozi-
Ciek, pri prvej ich upisala v sume 5,5 mil. korun,
pri vetkych siedmich pozickach celkovo za vyse
23 mil. korun. Aj Bratislavska obchodna a Uverova
banka sa aktivne zucastriovala na tychto akcidch
a bola tiez oficidlnym miestom pre upisovanie. Vo
svojej vyrocnej sprave za rok 1914 pysne konsta-
tovala, Ze hodnota fou upisanych vojnovych pé-
Zi¢iek presiahla T milion korun.

Po skonceni vojny mali slovenské penazné
Ustavy upisanych uhorskych a rakuskych voj-
novych poéziciek za 6,9 mil. korun, pricom ich
vlastnd klientela upisala p6zicky v hodnote
15,7 mil. korun. Spolu to predstavovalo zanedba-
telnych 22,6 mil. kordn. Naproti tomu madarské
a nemecké penazné Ustavy investovali do vojno-
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Zdlozny list Rakusko-uhorskej banky z roku 1919 na ésmu

uhorsku vojnovd pézicku

vych poZiciek 295,9 mil. korun a ich klienti upfisali
852,5 mil. korun, ¢o spolu predstavovalo na slo-
venské pomery neuveritefnych 1 148,4 mil. ko-
run. Velkd angazovanost madarsko-nemeckych
bank vo vojnovych pézickach bola jednou z pri-
¢in ich hlbokej krizy po vzniku Ceskoslovenska,
¢o bolo umocnené aj zdkazom novej ceskoslo-
venskej vlady lombardovat vojnové poézicky. Si-
tudcia sa stabilizovala az po podpise mierovych
zmllv s Rakuskom a Madarskom v roku 1920,
ked doslo postupne ku konverzii rakisko-uhor-
skych vojnovych péZiciek na Ceskoslovenské
Statne cenné papiere. Ceskoslovenski majitelia
tak mohli napriklad svoje prihldsené a okolkova-
né vojnové pozicky vymenit za dlhopisy Stvrtej
statnej pozicky z roku 1920.

ro¢nik 23, 8/2015
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ExpecTeD MACROECONOMIC DEVELOPMENTS
IN SLOVAKIA

NBS Economic and Monetary Analyses Department

In the second quarter, the Slovak economy reported a contin-
ued dynamic growth of 0.8%. This time however, it was not
driven by exports, but domestic demand. The major increase
was seen in investment, which, except for private investment,
was significantly supported by EU funds absorption. In the near
term, the similar pace of economic growth is expected to con-
tinue, whereas exports will be boosted by foreign demand. The
economy is expected to grow by 3.2% this year, 3.4%in 2016 and
by 3.3% in 2017. This should encourage new job creation, while
the unemployment rate is expected to fall markedly below 10%
towards the end of the forecast horizon. Low inflation is likely
to remain also in the next year and its rise should be hampered
by lower energy prices. Following a slight decrease in this year,
price levels should gradually pick-up to 1.0% in 2016 and 1.9%
in2017.(p.2)

NEW HIGHWAYS ARE NOT ENOUGH TO REDUCE
UNEMPLOYMENT IN REGIONS

Marek Micuch, Stanislav Tvrz, Narodna banka Slovenska
The article presents panel-data tests that, applying economet-
ric models, examine relations between the opening of new
highway or motorway sections and the unemployment rate
in respective regions of Slovakia. In the tests, no strongly posi-
tive and sustained effects of new roads on the regional unem-
ployment rate have been observed, which would confirm that
long-term unemployment was reduced in particular districts.
New roads, however, led to a decreased district unemployment
rate in pre-crisis periods. At the same time, the results showed
that the effects of new road opening have been temporary and
never lasted more than two years. Besides opening new roads,
other factors also seem necessary in order to decrease unem-
ployment. Relevant additional long-term strategies may include
investment to education, promotion of science, improvement of
market environment, or enhanced quality of law and its better
enforcement. (p. 4)

SLOVAK EXPORT COMPETITIVENESS IN THE
LIGHT OF NEW INDICATORS

Tibor Lalinsky, Narodna banka Slovenska

The economic crisis emphasized a need to improve competi-
tiveness in order to reach higher and sustainable growth. At the
same time, the increased availability of detailed information
on foreign trade and the introduction of global input-output
tables have enabled more precise analyses of developments in
individual countries. Taking account of several new indicators,
a detailed analysis of Slovakia’s export competitiveness suggests
that the country’s international competitiveness maintained
a positive trend also in the challenging period after 2008, while
the important role was played by non-price factors. (p. 11)

NEW SURVEY DATA ON LABOUR COST
ADJUSTMENTS DURING THE RECENT RECOVERY
IN SLOVAKIA

Peter Toth, Narodna banka Slovenska

Katarina Valkova, Vienna University of Economics and
Business

This paper summarizes the results of a new survey on labour
cost adjustment strategies applied by Slovak firms during the
recent recovery. The survey was conducted in cooperation with
the Wage Dynamics Network of the European Central Bank. The
main findings are broadly in line with macroeconomic data,
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such as the uneven recovery of demand across sectors, the stag-
nation of employment and the increase in wages. The detailed
qualitative information in the survey allows us to make further
insights into the adjustment process. First, the coverage of Slo-
vak workers by collective agreements is at a medium level com-
pared to the rest of Europe and is concentrated in large firms.
Second, the application of inflation indexation rules in wage
setting (i.e. the presence of real rigidities) is quite widespread.
However, the most important factor preventing wage cuts is the
fear of losing the most productive workers. Third, most of the
labour cost adjustments were carried out by large firms, which
pay higher wages and face lower adjustment costs. In other
words, the presence of trade unions, downward wage rigidities
and the leading role of large firms seem to explain the particular
labour market response to the crisis in Slovakia. (p. 17)

INFORMATION MODEL FOR DEVELOPING
STRUCTURED DESCRIPTION OF STATISTICAL
DATA — PART |

Jan Svolik, Narodna banka Slovenska

The article outlines a procedure for efficiently describing the
meaning or content of statistical data. It starts with a brief intro-
duction to the issue of metadata (i.e. information about data),
followed by an example of traditional data presentation in
tables where data and metadata overlap. With the increasing
amount of data, a need has arisen to organise them effectively.
Several systems have been developed to link data with their
description and to further work with them. The article briefly
introduces two systems for data transmission, GESMES/TS and
XBRL, which have been created to satisfy the need for efficient
data transmission among institutions. The information models
of these systems (in particular of the GESMES/TS) served as an
inspiration behind the principles of the NBS information model.
The second part of the article, to be included in the next issue
of the journal, will describe these principles, outline the process
of building the NBS data model and evaluate what has been
included in the statistics collection portal and how successfully
it has been handled. (p. 25)

WAR LOANS IN SLOVAKIA IN THE YEARS

1914 -1918

Frantisek Chudjak, Narodna banka Slovenska

The author analyses the monetary situation in Slovakia after the
outbreak of the First World War in 1914, when inflationary issu-
ance of paper money occurred as a result of huge expenditures,
and lead to devaluation of the Austro-Hungarian currency. The
second channel of inflation was the conversion of war loan
bonds into cash at up to 75% of their face value through Lom-
bard (deposit) loans from financial institutions and later from the
Austro-Hungarian Bank. The state mobilised cash and provided
funding for the costly war by subscribing the so called war loans.
Eight such issues occurred in the period 1914-1918. The amount
subscribed in Hungary was 18.6 billion crowns and in Austria
35.1 billion crowns. The subscription of war loans was a kind of
credibility test for banks, where differences were observed in the
attitude of Slovak and Austro-Hungarian banks in Slovakia. Slo-
vak financial institutions and their clients participated in the sub-
scription of only 22.6 billion crowns in Hungarian and Austrian
war loans. On the other hand, Austro-Hungarian financial insti-
tutions and their clients invested 1,148.4 million crowns, which
was an incredible amount in the Slovak environment. As a result,
the huge engagement of Austro-Hungarian banks in war loans
was one of the sources of their severe crisis after the formation of
(zechoslovackia. (p. 30)
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