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Predikcia spotrebitelskych cien
plynu pre domacnost

Branislav Karmazin
Ndrodnd banka Slovenska

Pri odhade budtceho vyvoja spotrebitelskych cien plynu je najdéleZitejsim faktorom predik-
cia cien komoditnej zloZky. Cena komodity predstavuje priblizne polovicu ndkladov dodd-
vatela plynu pre domdcnosti. Velkost poklesu cien plynu na trhoch sa tak nepremieta v plnej
miere do poklesu cien pre domdcnosti. Od roku 2017 ocakdvame na zdklade navrhovanej
vyhldsky Uradu pre requldciu sietovych odvetvi posun smerom k vécsiemu vplyvu krdtkodo-
bych kontraktov pri stanoveni cien plynu pre domdcnosti.

Ceny plynu pre domacnosti st charakteristické z po-
hladu ich vplyvu na vyvoj inflacie dvoma déleZitymi
faktormi. Prvym je ich relativne vysokd vaha na spot-
rebnom kosi (4 %). Druhym faktorom je, Ze ich ceny
sa menia vo velkej miere v priebehu roka jednora-
zovo a skokovo. Z uvedenych skutocnosti vyplyva
nasledne ich vyrazny prispevok k zmene inflacie,
ako aj Specifickost v rdmci ich predikovania. Vycho-
diskd a samotna Struktura prezentovaného modelu
predikcie cien plynu sa opieraju o dostupné infor-
mécie a snaZia sa prihliadat na legislativu upravu-
jucu ¢innost Uradu pre regulaciu sietovych odvetvi
(URSO), ako aj vyhlasky a vynosy uradu." Model sa
sustredi na ¢o najpresnejsie odhadnutie vyvoja ko-
moditnej zlozky, ktord najvyssou mierou prispieva
k zmendm konecnej spotrebitelskej ceny plynu.

VYCHODISKA PRE PREDIKCIU CIEN PLYNU
PRE DOMACNOSTI
Struktura ceny za dodavku plynu pre odberatelov
plynu v domécnosti bola doteraz ur¢ovana formou
koncovej (integrovanej) ceny.? Cena za dodavku
plynu pre domécnosti v jednotlivych skupinéch
odberatelov plynu v domacnosti je v aktualne plat-
nej vyhlaske ur¢end ako maximalna cena.
StruktUru maximéalnej ceny tvoria nasledujice
zlozky: komoditnd zloZka (ndklady na ndkup plynu
v eurdch na jednotku mnoZstva), preprava (naklady
na pristup do prepravne;j siete a prepravu plynu na
jednotku mnoZstva), distriblcia (ndklady na pristup
do distribu¢nej siete a distribuciu plynu na jednot-
ku mnoZstva), naklady spojené so skladovanim ply-
nu a na obchodnu ¢innost dodavatela plynu, zisk.
Informacnu neistotu pri tvorbe predikcie pred-
stavuje nezndma konstrukcia dlhodobého kon-
traktu medzi SPP a zahrani¢nymi dodavatelmi
(ktory predstavuje pravdepodobne vyznamnu
ast komoditnej zlozky ceny), skuto¢né objemy
zobchodovaného mnozstva komodity v case
a nacasovanie rozhodnutia URSO o zmene maxi-
malnej ceny plynu.

AKO ODHADUJEME VYVOJ CIEN PLYNU PRE
DOMACNOSTI

Narodna banka Slovenska pri predikcii cien plynu
pre domacnosti povazuje vietky zlozky v rdmci

StruktUry maximalnej ceny za nakladové faktory,
ktorych sucet sa rovna maximalnej cene plynu
na jednotku mnozstva. Za bazické obdobie po-
vazujeme rok 2013, v ktorom sa do slovenskej
legislativy transponoval treti liberaliza¢ny balicek
Eurdpskej unie.

Svojou vysokou volatilitou a podielom na zme-
ne celkovych nakladov je pre dodavatela naj-
vyznamnejsia komoditna zlozka. Podla aktudine-
ho vyvoja cien plynu na eurépskom trhu sa podiel
komoditnej zloZky na vyslednej cene pohybuje
v rozmedzi 45 az 65 %. Zmena cien komodity na
trhu sa preto okamzite plne nepremieta do vy-
slednej ceny pre domacnosti, ale mala by mat
vyznamny vplyv. Komoditnd zlozka pozostdva
7 takzvaného dlhodobého kontraktu (70 % vaha
na komoditnej zlozke) a kratkodobého cenového
vyvoja (30 %). Zohladneny dihodoby vyvoj futures
kontraktov v modeli NBS pre predikciu cien plynu
je odrazom skutoc¢nosti, ze charakter dlhodobého
kontraktu medzi SPP a zahrani¢nym dodévate-
lom nie je zndmy. Proxy premenna k vyvoju ceny
dlhodobého kontraktu je tak krivka vyvoja prie-

Graf 1 Minuly a predpokladany vyvoj komoditnej
zlozZky (vdZeny dlhodoby a krdtkodoby kontrakt)
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Zdroj: Vlastné spracovanie.

I

Slovenskd regulacnd legislativa

v energetickom sektore sa opiera

o tzv. treti liberalizacny balicek
Eurdpskej Unie pre vndtorny trh

s elektrinou a plynom. Treti balicek
bol od 1. septembra 2012 prostred-
nictvom novych zdkonov o requld-
cii v sietovych odvetviach a zdkona
o energetike transformovany do
slovenskej legislativy. Urad pre
reguldciu sietovych odvetvi v rdmci
svojich prdvomoci definovanych

v zdkonoch vyddva vykondvacie
(sekunddrne) prdvne predpisy, kto-
rymi st vyhldsky a vynosy. http://
WWW.Urso.gov.sk

2 Zdroj: http://www.urso.gov.

sk/?q=node/158
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3 Pojem zisk na ucely modelu
nepredstavuje skutocny vyvoj
hospoddrskych ukazovatelov
akejkolvek spolocnosti, ale iba
definuje v nasom modeli vyuzivany
rozdiel vyvoja predpokladanych
ndkladov a stanovenej ceny plynu
pre domdcnosti.

Graf 2 Vyvoj zloziek jednotlivych ndkladov
(priemer roku 2013 = 100)
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Naklady obchodnej ¢innosti B Komodita
B Uskladiovanie plynu — Naklady spolu bez zisku/straty
m Distribucia plynu na Ucely modelu (Index 2013=100)
m Preprava

Zdroj: Vlastné spracovanie.
Pozndmka: Podiel komoditnej zlozky klesol.

mernej vazenej ceny futures. Uvedena krivka je
vysledkom agregdcie a véZenia cenovych udajov
jednotlivych forwardovych kriviek vyvoja cien ply-
nu v case. Kratkodoby kontrakt predstavuje vyvoj
cien futures na plyn na rok dopredu a prihliada
na spdsob jeho konstrukcie v aktudine platnej vy-
hlaske Uradu. Ceny komodity predstavuju naklady
na nakup plynu v eurdch na jednotku mnozstva.
Vypoctom ceny komoditnej zloZky v ¢ase ziskame
informaciu o vyvoji nakladov na kipu najvyznam-
nejsej a najvolatilnejsej casti nékladového vzorca
pre urcenie findlnej maximalnej ceny plynu pre
domacnosti.

Ostatné zlozky nakladov okrem zisku (preprava,
distribucia, skladovanie a obchodna ¢innost) su
vzhladom na praktickd pouzitelnost modelu pre-
dikované podla vyvoja indexu spotrebitelskych
cien CPI. Porovnanim indexu cien plynu daného
poslednou zmenou ceny pre domacnosti (na
zéklade rozhodnutia URSO) a modelom s predi-
kovanym vyvojom vietkych ndkladov vznikd tzv.
gap.V pripade poklesu cien plynu na eurépskom
trhu tak vznikd dodatoc¢ny pozitivny gap.

Na zaklade vyvoja velkosti gapu (¢ uz zdporné-
ho alebo kladného) odhadujeme, akou mierou by
sa mala zniZit (pripadne zvysit) cena plynu pre do-
macnosti, aby zostala zachovana priemernd miera
gapu (zisku na ucely modelu)® na fixnej Urovni.
V pripade aprilovej predikcie na zaklade rastu po-
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Graf 3 Minuly a predpokladany vyvoj cien plynu
a zisku na ucely modelu (k aprilu 2016, v %)
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B Miera mesacného zisku na Gcely modelu (prava os, v %)
—Naklady spolu bez zisku/straty na ticely modelu (Index 2013=100)
~—Index cien plynu (2013 =100, upraveny o gap v roku 2013)
~Priemerny ro¢ny zisk na tcely modelu (pravé os, v %)
Zdroj: Vlastné spracovanie.
Pozndmka: Predpokladand zmena cien plynu v auguste 2016 je
-6 %. Skutocnost v jli je -5 %.

zitivneho ziskového gapu (ovplyvneného vyvojom
cien plynu na komoditnych trhoch) sa vytvoril
priestor na znizenie cien plynu pre domacnosti
pocas druhej polovice roka 2016. Na zaklade Uda-
jov sme predpokladali pokles cien plynu v auguste
2016 0 6 %. Skutocny pokles cien plynu dosiahol
v juli droven 4,87 %. Aktudiny vyvoj cien plynu na
komoditnom trhu pravdepodobne umozni zmenu
ceny plynu pre domécnosti smerom nadol.

OCAKAVANE ZMENY OD ROKU 2017
Spbsob predikcie cien plynu vychadza z aktudlne
platnej legislativy. V ndvrhu novej vyhlasky URSO
s platnostou od 1. 1. 2017 sa pri vypocte vyvoja
cien komoditnej zlozky uvazuje s prechodom
vylu¢ne na kratkodobé kontrakty. To by malo za
nasledok rast volatility komoditnej zlozky v porov-
nani s aktudlnym spdsobom vypocltu v sucasnosti
platnej vyhlaske, ako aj sposobu vypoctu NBS pri
predikcii spotrebitelskych cien plynu pre domac-
nosti. Na zaklade uvedenej skuto¢nosti budeme
od roku 2017 sledovat velkost predikénej chyby
spésobenej novym pristupom v navrhovanej
vyhlaske URSO k vypoctu komoditnej zlozky na
Ucely moznej Upravy parametrov vah dlhodobé-
ho a kratkodobého kontraktu. Predpokladame, ze
redlnejsi pohlad na skuto¢ny vyvoj nékladov spo-
jenych s vyvojom na komoditnom trhu odrdZa
aktualny spdsob vypoctu.



