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Kvartalne hlasenia financnych
sprostredkovatelov

Peter Tkdc

Ndrodnd banka Slovenska

V prvej polovici roka 2017 zaziva sektor financného sprostredkovania a finan¢ného poraden-
stva pomerne turbulentné obdobie, a to najmd v suvislosti s pripravovanou zmenou zdkona
o finan¢nom sprostredkovani’, o ktorej sa intenzivne diskutuje a ktorej sii¢astou md byt aj
téma reguldcie provizii. V tejto situdcii Ndrodnd banka Slovenska oslovila vsetkych samo-
statnych financnych agentov a zaslala im na vyplnenie tzv. kvartdine hidsenie, Co viacerf
povaZovali za dodatocnt zdtaz. Dévody a opodstatnenost tohto kroku by sme radi vysvetlili

v tomto prispevku.

Narodna banka Slovenska, ktorej je zvereny vykon
dohladu nad finan¢nym trhom?, pri plneni Uloh
a cielov v rdmci vykonu svojich ¢innosti prispieva
k stabilite finan¢ného trhu ako celku, ako aj k bez-
pe¢nému a zdravému fungovaniu finan¢ného
trhu v zdujme udrZiavania jeho déveryhodnosti,
ochrany finan¢nych spotrebitelov a inych klientov
na finan¢nom trhu a respektovania pravidiel hos-
podarskej sutaze.

Aby tieto ciele mohla efektivne naplnit, zékon
o dohlade jej priznava pravo vykonavat dohlad
nad dohliadanymi subjektmi, ktoré su povinné
umoznit vykon dohladu, zdrZat sa konania, kto-
ré by mohlo marit vykon dohladu, a poskytnut
v $tadtnom jazyku vietky poZadované informa-
cie, dokumentaciu, sucinnost a pomoc. NBS pri
vykone dohladu vyuZziva dva zakladné instituty,
a to vykon dohladu na mieste a vykon dohladu
na dialku.

Vykonom dohladu na dialku sa rozumie predo-
vietkym ziskavanie a vyhodnocovanie informacif
a podkladov, ktoré sa tykaju dohliadaného sub-
jektu, v tomto pripade finan¢ného sprostredko-
vatela® a jeho cinnosti alebo inych osob, ktorych
postavenie, obchody alebo ind cinnost suvisi
s finan¢nym sprostredkovatelom, inak ako dohla-
dom na mieste. Ide najma o ziskavanie a vyhod-
nocovanie informdcii a podkladov predlozenych
NBS na zaklade jej pisomnej ziadosti a informacii
uvedenych v hlaseniach, vykazoch a inych pod-
kladoch predkladanych NBS na zéklade zdkona
o dohlade, osobitnych zdkonov, inych vieobecne
zavaznych pravnych predpisov alebo rozhodnuti
vydanych NBS.

A prave dohlad na dialku bol tym institutom,
na zaklade ktorého boli vyziadané kvartélne hla-
senia od samostatnych financnych agentov. Po-
vazujeme viak za potrebné vysvetlit, Ze kvartalne
hldsenia boli vyZiadané jednorazovo, teda ad hoc,
na zaklade povinnosti ukotvenej v zékone o fi-
nan¢nom sprostredkovani, podla ktorej s v tom-
to pripade samostatni finan¢nf agenti povinni na
poziadanie NBS a v fiou urcenej lehote vypraco-
vat a predlozit aktudlne, Uplné, pravdivé Udaje,
doklady a informéacie potrebné na riadny vykon

dohladu’. Zamerom NBS teda nebolo vytvorit hla-

senie alebo vykaz, ktory by predkladany financni

sprostredkovatelia boli povinni predkladat na pra-
videlnej kvartalnej baze, ale umoznit NBS jednora-
zovo spracovat pozadované Udaje a informécie za
dany kvartal a tak zmapovat situdciu na trhu.

Nevylucuje to vsak zadmer NBS v buducnosti
zmenit obsah, rozsah, formu, ¢lenenie a frekven-
ciu predkladania informacnych povinnosti financ-
nymi sprostredkovatelmi, a to aj tym spésobom,
7e sa zavedU na zaklade vieobecne zavazného
pravneho predpisu vykazovacie povinnosti na
kvartalnej baze. Sticasné znenie zékona o financ-
nom sprostredkovani to vsak neumozrnuje.

S cielom ulah¢it predkladanie tychto informacii

a nasledne automatizovat v ¢o najvacsej moznej

miere ich spracovanie, NBS vytvorila v interneto-

vej aplikacii Regfap rozhranie, do ktorého bolo
mozné zadat jednotlivé Udaje a hodnoty. Na po-
zadi tohto rozhrania zaroven prebiehaju logické
kontroly, ktoré dokazu identifikovat a nasledne
eliminovat urcité typy chyb, ktoré st spojené spra-
vidla s manualnym vkladanim udajov do systému,

a usetrit tak cas pri spatnej kontrole tychto dat.
Potreba vytvorit takéto ad hoc hldsenie vysla

z viacerych vaznych dévodov. Z ¢innosti, ktord

vykondva NBS v ramci vykonu dohladu v sektore

finan¢ného sprostredkovania, je mozné konstato-
vat vseobecné zévery, podla ktorych:

e mnozstvo samostatnych finan¢nych agentov
sa pri vykone svojej ¢innosti nadmerne spolie-
ha na Udaje finan¢nych institucii, ktoré su ich
zmluvnymi partnermi pre vykon finan¢ného
sprostredkovania, namiesto toho, aby vycha-
dzali zo svojej vlastnej evidencie,

e kvalita predkladanych udajov a déat v rdmci pl-
nenia informacnych povinnosti NBS je na ne-
uspokojivej Urovni,

¢ napriek podrobne rozpracovanej metodike vy-
kazovania sa opakovane nedodrZiavaju zésady
vykazovania (napr. finan¢né toky, ktoré sa maju
vykazovat ako cash flow sa vykazuju nesprav-
ne z Uctovného pohlady, jednotlivi finan¢ni
sprostredkovatelia maju rézny pristup pri vy-
kazovani poctu sprostredkovanych zmlav), ¢o

Zdkon ¢. 186/2009 Z. z. o financ-
nom sprostredkovani a finan¢nom
poradenstve a o zmene a doplnenfi
niektorych zdkonov v zneni neskor-
sich predpisov (dalej len ,zdkon

o finan¢nom sprostredkovani”).
Porovnaj § 1 ods. 2 zdkona
¢.747/2004 Z. z. o dohlade nad
financnym trhom a o zmene

a doplneni niektorych zdkonov

v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zdkon o dohlade”).

Pre potreby tohto prispevku financ-
nym sprostredkovatelom rozu-
mieme samostatného financného
agenta a financného poradcu.
Porovnaj § 38 ods. 5 zdkona o fi-
nancnom sprostredkovant.
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vedie k tomu, Ze vykazované Udaje sa stavaju

nekonzistentnymi pre dalie spracovanie a zvy-

Suje naro¢nost dohladu pre ich identifikaciu

a naslednt opravu,

e kazdorocne sa opakuje pocet subjektov, ktoré
si neplnia riadne a vcas pravidelné informacné
povinnosti voci NBS,

o predkladané vykazy maju porusenud Struktiru
dokumentu, dochadza k postvaniu riadkov
a tym k nespravnej interpretacii hodnot vo vy-
kazoch a pod.

K tymto dévodom sa pridavaju este dalie, kto-
ré vyplyvaju priamo z ¢innosti vykonu dohladu
NBS, kde v rdmci operativneho zistovania, analy-
zovania a vyhodnocovania podnetov a staznosti
NBS zistila, Ze niektoré subjekty z radu finan¢nych
sprostredkovatelov vobec s dohladom, ktory vy-
konava NBS, nekomunikuju, dochddza k zmene
sidla finan¢nych sprostredkovatelov, pricom si
neplnia informacnd povinnost ohlasit NBS jeho
zmenu, niektori finan¢ni sprostredkovatelia si
nepreberaju zésielky a pod. Aj z tohto dévodu
povazujeme za spravne zintenzivnit komunika-
ciu s finan¢nymi sprostredkovatelmi a postupne
profesionalizovat sektor finan¢ného sprostredko-
vania a finan¢ného poradenstva tym, Ze finan¢nf
sprostredkovatelia budd mat povinnost nielen
vykdzat informécie o svojej ¢innosti NBS, ale aj
povinnost sami tieto Udaje zbierat, vyhodnocovat
ich pre svoju vnutornu potrebu a pracovat s nimi
operativne tak, aby mali neustalu kontrolu nad
¢innostou, ktord vykondavaju.

Vychddzame pritom z premisy, Ze kazdé osoba,
ktord posobi ako profesiondl v oblasti sprostred-
kovania alebo poradenstva a ktora ponuka svoje
know-how pre financnych spotrebitelov vo svete
financii, im de facto radf, ako maju narébat so svo-
jimi financnymi prostriedkami, a preto musi mat
vytvoreny informacny systém a nastavené interné
procesy tak, aby v ktoromkolvek momente vedela
zodpovedne preukdzat komu, na zaklade akych
potrieb finan¢ného spotrebitela, v akom rozsahu,
pomocou akych distribu¢nych metdd, v spolu-
praci s akou osobou a vo vztahu k akej finan¢nej
institucii vykonala finan¢né sprostredkovanie.

Uvedené teda predpokladd schopnost financ-
ného sprostredkovatela vykonavat financné
sprostredkovanie tak, 7ze dokdze bezodkladne
spatne zrekonstruovat, aky rozsah cinnosti da-
nému finan¢nému spotrebitelovi vykondvanim
finan¢ného sprostredkovania poskytol. A tu, Zial,
na zéklade empirickych poznatkov nardZzame na
kamer Urazu.

Mnohi finan¢ni sprostredkovatelia nielenze
maju problém spdtne zrekonstruovat rozsah
svojej ¢innosti poskytnutej konkrétnemu financ-
nému spotrebitelovi, ale ani sami si nevedia
vyhodnotit, ¢i provizie ziskané ako odmena za
vykon tychto ¢innosti su poukdzané prislusny-
mi finan¢nymi institUciami, resp. v pripade tzv.
vratiek zapocitané v spravnej vyske, nehovoriac
o ich spradvnom parovani s konkrétnymi zmluva-
mi. Tejto skuto¢nosti nepriddva ani fakt, Zze pro-
vizne schémy su ¢asto obmieriané a mimoriadne
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zloZité. Nazddvame sa viak, Ze sprostredkovatel
im musi rozumiet a musi vediet zmapovat svo-
ju produkciu na ne a mat spatny tok informéci
o sluzbe, ktoru poskytol.

Dalsou nanajvys $pekulativnou zostava otézka
pouzivania tzv. tipérov. Napriek tomu, Ze tipérstvo
je zo zdkona o financnom sprostredkovani zade-
finované ako ¢innost, ktord je vyltcend spod jeho
posobnosti, je potrebné povedat, ze ju zékon
o finan¢nom sprostredkovani druhym dychom
aj determinuje, a sice ako poskytovanie kontakt-
nych Udajov klienta alebo potencidlneho klienta,
pricom kontaktnymi Udajmi sa rozumeju najma
meno, priezvisko, trvaly pobyt, telefénne ¢islo
a adresa elektronickej posty, ak ide o fyzickd oso-
bu, alebo nazov, sidlo, identifikacné ¢islo, ak bolo
pridelené, telefonne &islo a adresa elektronickej
posty, ak ide o pravnickud osobu. Tipér je teda v za-
sade 0s0ba, ktord obchoduje s kontaktnymi udaj-
mi potencidlnych klientov.

Prax vsak ukazuje, Ze deliaca linia medzi tipér-
stvom a finan¢nym sprostredkovanim je velmi
Uzka a mnohokrat nastdva situacia, Ze klienti pri
stretnutf s tipérom ziskavaju zékladnu dispoziciu
o konkrétnej financnej sluzbe, pripadne ze tipéri
su redlnymi poskytovatelmifinan¢ného sprostred-
kovania. V zmluvéch ale uvedeni nie su, pretoze
zmluvy st fingované pod menom licencovaného
sprostredkovatela. Z tohto dévodu povazujeme
za opravnené skumat aj tieto informacie a poza-
dujeme, aby financ¢ni sprostredkovatelia, ak vy-
uZivaju pri svojej ¢innosti tipérov, riadne o nich
viedli evidenciu, zvIast ak vyuZivaju ich sluzby na
odplatnej baze.

Inym dbévodom, pre¢o NBS vyZaduje zber
podrobnych informécii o cinnosti finan¢nych
sprostredkovatelov, su dopyty zahrani¢nych au-
torft, akou je napr. Eurdpsky orgdn pre cenné
papiere a trhy (ESMA) alebo alebo Eurdpsky or-
gan pre poistovnictvo a déchodkové poistenie
zamestnancov (EIOPA), ktoré vykondvaju zistova-
nie distribu¢nych metdéd na drovni jednotlivych
distribu¢nych mechanizmov a nastrojov. Zistuje
sa napr. rozsah sprostredkovania vykonaného
prostrednictvom osobnych stretnuti, prostred-
nictvom internetu, telefénu, alebo sa podrobne
zistuje Statistika o produktoch a ich distribucii
a pod.

V neposlednom rade vsak treba upriamit pozor-
nost na osobitosti reguldcie sektora finan¢ného
sprostredkovania na Slovensku. Slovenska repub-
lika pristipila zékonom o finan¢nom sprostred-
kovani ku komplexnej regulacii finan¢ného
sprostredkovania a finan¢ného poradenstva, ¢o
v zasade znamen3, ze akékolvek osoba vykona-
vajuca Ukony smerujuce k uzatvoreniu zmluvy
s finan¢nou institiciou musi mat opravnenie NBS
na vykon tejto cinnosti, eventudlne vykonavat
¢innost ako podriadeny (viazany) subjekt k tejto
osobe alebo financ¢nej institucii. V kazdom pripa-
de, vSetky tieto osoby musia byt zapisané v re-
gistri finan¢nych agentov, finan¢nych poradcoy,
finan¢nych sprostredkovatelov z iného ¢lenského
Statu v sektore poistenia alebo zaistenia a viaza-
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nych investi¢nych agentov (dalej len ,register”).
Tento register rozoznava celkovo sest financnych
sektorov® alebo oblast, v rdmci ktorych moéze
posobit celkovo pat typov alebo druhov financ-
nych sprostredkovatelov a finan¢nych poradcov®.
Osobitost tejto regulacie spociva v tom, Ze v eu-
ropskom meradle ide o jedine¢ny koncept, ktory
sa na jednej strane snazi koncentrovat regulacny
ramec sprostredkovania na jednom mieste, ale na
strane druhej vytvara pomerne zlozitu splet prav-
nych vztahov vyplyvajucich z tejto regulacie.
Dalsim zo zavaznych faktorov determinujicich
osobitost poskytovania sprostredkovatelstva na
Slovensku je vztah nadriadeného a podriadeného
subjektu.NBS mév priamej pésobnostivykonudo-
hladu kategoriu tzv. nadriadenych subjektov, teda
samostatnych finan¢nych agentov a osobitne fi-
nanc¢nych poradcov. Samostatni finan¢ni agenti
sina seba moézu viazat dalsie osoby, za vykon ¢in-
nosti ktorych bezpodmienecne a plne zodpove-
daju’, pricom zékon o finan¢nom sprostredkovani
im dava urcité nastroje na ich kontrolu. Kym k 29.
maju 2017 je na Slovensku registrovanych 568
nadriadenych subjektov, podriadenych subjek-
tov je celkovo 29 510. V nasledujucej tabulke je
podrobny prehlad o pocte udelenych opravneni
0sobdm opravnenym na vykon ¢innosti finan¢né-
ho sprostredkovania a finan¢ného poradenstva.
Priinterpretacii jednotlivych Udajov o nadriade-
nych a podriadenych subjektoch je viak potrebné
upozornit, Ze té ista osoba mdze v jednom sekto-
re byt viazanym finan¢nym agentom a v dalsom
sektore podriadenym finan¢nym agentom. Preto

platf, Ze na urcenie celkového poctu agentov nie
je mozné pocty jednotlivych subjektov jednodu-
cho s¢itavat.

Inym problémom, s ktorym sa NBS pri dohlade
stretdva, je prilis velkd fluktudcia podriadenych
subjektov, ktorf bud migruju od jedného nadria-
deného subjektu k druhému, alebo sami si zakla-
daju vlastné sprostredkovatelské siete. Moze to
indikovat zly vplyv na presun klientskych kmenov,
ktory je casto sprevadzany tzv. prepoistovanim
alebo pretverovadvanim finan¢nych spotrebitelov.
O vysokej fluktudcii svedci aj fakt, ze NBS v roku
2016 spracovala 6 594 navrhov na zapis, zmenu,
zrusenie zapisov Vv registri, ktoré sa tykali celkovo
36 202 0s6b. Z toho bolo 8 613 takych, ktorf boli
ako podriadeni finan¢ni agenti zapisani do regis-
tra po prvy raz.

Ked' si vietky tieto skutonosti, ako aj mnohé
iné, ktoré tu neuvadzame, dédme do vzajomnej
suvislosti, nevyhnutne prideme k zaveru, ze NBS
potrebuje pri vykone dohladu pouzivat auto-
matizovany systém, ktory je schopny spracovat
mnozstvo premennych v réznych kombinaciach
tak, aby bola schopna zmapovat a zmerat jed-
notlivé rizikd vyplyvajuce z ¢innosti finan¢ného
sprostredkovania a finan¢ného poradenstva. Pre-
to hovorime, Ze NBS vykondva rizikovo-oriento-
vany dohlad, ktory vychéddza z urcitych kvalitativ-
nych a kvantitativnych posudeni predpokladov,
ktorym pridava urcitd vahu. Riziko sa ohodnocuje
na zéklade stanovenych rizikovych matic a dalej
sa posudzuje a vyhodnocuje na individudlnom
zaklade.

Pocet 0s6b poskytujucich financné sprostredkovanie a financné poradenstvo v jednotlivych sektoroch

5 Ide o sektory poistenia alebo
zaistenia (PaZ), kapitdlového trhu
(Kt), doplnkového déchodkového
sporenia (DDS), prijimania vkladov
(Vkl), poskytovania tverov a spotre-
bitelskych averov (Uv) a starobného
déchodkového sporenia (SDS).

6 Ide o samostatného financného
agenta (SFA), podriadeného fi-
nancéného agenta (PFA), viazaného
financného agenta (VFA), ktorého si
viaZe finanénd institdcia, viazaného
investicného agenta (VIA), ktorého
siviaze obchodnik s cennymi pa-
piermi a finanéného poradcu (FP).

7 Porovnaj § 29 zdkona o financnom

sprostredkovant.

k29.5.2017
Sektor
poistenia o U poskytovanla doplnkového  starobného
alebo zais- | kapitalo- prijimania; dverovaspot- | s toqyavsho déchodkového
: vého trhu  vkladov rebitelskych ; )
tenia ; sporenia sporenia
Gverov

>amostatny pravnickd g 425 117 126 211 77 )
finan¢ny agent osoba

fyzicka 69 53 10 6 24 0 0

osoba

spolu 568 478 127 132 235 77 42
Finan¢ny poradca = pravnicka 1 7 1 0 9 0 0

osoba

fyzicka

0

osoba

spolu 11
EOd”?d‘?”y spolu 17985 15995 5862 5972 9072 2 560 4761

nancny agent
Xgﬁ?y financny ool 13340 9716 488 2068 4483 958 2 464
Viazany investicny spolu 127 X 127 X X X X
agent
Zdroj: NBS.
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Aby vsak NBS mohla riadit rizika, potrebuje ich
najprv zmerat. Na ich zmeranie sluzi databéza
Udajov, ktoré ziskava predovietkym z informdcii,
ktoré jej zasielaju finan¢ni sprostredkovatelia a fi-
nancni poradcovia. Informacna povinnost vyplyva
zo zakona o finan¢nom sprostredkovani, no ro¢na
béza, ktord je v hom aktudlne stanoveng, je z via-
cerych dévodov nevyhovujuca, predovsetkym
pre pomerne rychlu zastaralost idajov. Ambiciou
NBS je preto upravit informacné povinnosti tak,
aby NBS vedela v dostato¢nom ¢asovom priesto-
re identifikovat urcité rizika a pristUpit k opatre-
niam na ich odstranenie.

Na Uvodné zmapovanie sektora financ¢ného
sprostredkovania a finan¢ného poradenstva vy-
uzila prave kvartdlne hlasenia, ktorych vysledky
uz priebezZne spracovava. Narodna banka Sloven-
ska si uvedomuje dodatocnu zdtaz financnych
sprostredkovatelov, ktora je spojené s vyplianim

| N FORMATCII E

tychto hlaseni, na druhej strane sme v3ak pre-
svedcen, ze hldsenia boli starostlivo pripravované
a kazdd jedna polozka v nich ma svoje opodstat-
nenie pre dalsiu pracu dohladu.

Po vyhodnoteni vietkych zozbieranych infor-
macifi je mozné za Ucasti stavovskych asocidcif
posobiacich v sektore finan¢ného sprostredko-
vania a finan¢ného poradenstva predpokladat
sirSiu- diskusiu o novej podobe pravidelnych
vykazov predkladanych NBS, tak aby sa dalej na-
pifali ciele a funkcie dohladu a tym zabezpecili
rovnaké regula¢né podmienky pre vietky sub-
jekty. Sme presvedceni, ze benefitovat z tohto
pristupu NBS budu vsetky dohliadané subjekty,
ktoré maju zaujem budovat svoje podnikanie
v dlhodobom rdmci, so stabilnou klientelou
a s poskytnutim vysokej pridanej hodnoty pri
poskytovani finan¢ného sprostredkovania a fi-
nan¢ného poradenstva.

Dokument Eurépskej komisie

o definicif crowdfundingu je mozné
ndjst na:
http.//ec.europa.eu/DocsRoom/
documents/102292locale=sk

Pozicia Narodnej banky Slovenska ku crowdfundingu

Narodna banka Slovenska povazuje za potrebné
informovat verejnost aj o ¢innostiach subjektov,
ktoré nepodliehaju jej dohladu, a to s cielom
chréanit spotrebitela a tiez preto, Ze jednotné pra-
vidla pre oblast crowdfundingu' doteraz neboli
prijaté. Cielom pozicie NBS k oblasti crowdfun-
dingu je poskytnut verejnosti aktudlne informa-
Cie o tejto oblasti a zaroven poukézat na mozné
rizika.

Vo vseobecnosti pod pojmom crowdfunding
rozumieme ziskavanie prostriedkov od velkej
skupiny o0séb réznym spdsobom, z ktorych kaz-
da prispieva pomerne malou Ciastkou z celkovej
hodnoty. Crowdfunding je mozné vnimat aj ako
financovanie projektov alebo podnikov prostred-
nictvom skupiny jednotlivcov namiesto uplatne-
nia obvyklych veritelov (investorov), ktorymi su
spravidla banky alebo nebankové institucie.

Oblast crowdfundingu nie je v sic¢asnosti upra-
vena slovenskym pravnym poriadkom. Rovnako
na eurdpskej Urovni absentuje jednotnd reguld-
cia, pripadne pravny rdmec (napr. smernica, naria-
denie), ktory by oblast crowdfundingu upravoval
zdvaznym sposobom. Na uUrovni Eurdpskej Unie
vsak prebiehaju rokovania k oblasti crowdfundin-
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gu uz od roku 2014.V roku 2016 expertna skupina
Eurépskeho vyboru pre cenné papiere (EGESC)
oslovila ¢lenské staty s cielom zmapovat aktualny
stav v tejto oblasti. Clenské krajiny Eurépskej tnie
pristupili k regulécii crowdfundingu skupinovych
poziciek roznym spdsobom; niektoré krajiny ho
reguluju udelovanim povolenia, iné uplatiuju re-
gistra¢ny princip a niektoré krajiny crowdfunding
nereguluju vobec.

Narodna banka Slovenska vnima proble-
matiku crowdfundingu ako aktudlnu tému
s rychlo sa rozsirujucim potencidlom. NBS
monitoruje crowdfundingové aktivity, a pre-
to upozoriuje verejnost, ze oblast crowdfun-
dingu a ¢innosti s nou spojené nepodliehaju
jej dohladu. Samotnda ucast verejnosti na
tychto aktivitach je konanim na vlastnu zod-
povednost. NBS tiez upozoriuje, ze finan¢né
prostriedky, ktoré su sui¢astou ¢innosti spoje-
nych s crowdfundingom, nepodliehaju ochra-
ne vkladov ani ochrane investicii.

Viac informacif o tejto téme a najma o rizikach
pozi¢iavania formou crowdfundingu je na stranke
NBS v Casti Tlacové spravy: Pozicia NBS ku crowd-
fundingu - poziciavaniu formou,,lendingu”


(http:/www.nbs.sk/sk/informacie-pre-media/tlacove-spravy/spravy-vseobecne/detail-tlacovej-spravy/_pozicia-narodnej-banky-slovenska-ku-crowdfundingu-poziciavaniu-formou-lendingu/d.)
(http:/www.nbs.sk/sk/informacie-pre-media/tlacove-spravy/spravy-vseobecne/detail-tlacovej-spravy/_pozicia-narodnej-banky-slovenska-ku-crowdfundingu-poziciavaniu-formou-lendingu/d.)
http://ec.europa.eu/DocsRoom/documents/10229?locale=sk
http://ec.europa.eu/DocsRoom/documents/10229?locale=sk



