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Nariadenie o indexoch pouzivanych
ako referencné hodnoty

Opodstatnenie nariadenia Eurdpskeho parlamen-
tu a Rady (EU) 2016/1011 2 8.juna 2016 o indexoch
pouzivanych ako referen¢né hodnoty vo financ-
nych nastrojoch a financnych zmluvach alebo na
meranie vykonnosti investi¢nych fondov, ktorym
sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU
a nariadenie (EU) ¢ 596/2014 (dalej len ,nariade-
nie”), vyplyva priamo zo skuto¢nosti, Ze rizikd pre
trhy a hospodarstvo EU ziskavaju vo vieobecnos-
ti na intenzite, ak existuje vysoka celkova hodno-
ta financnych nastrojov, finan¢nych zmldv alebo
investicnych fondov, ktoré odkazuju na urcitd
referen¢nu hodnotu (v odbornej finan¢nej termi-
nolégii oznacovanej pdvodnym anglickym vyra-
zom ,benchmark”), pripadne na kombinécie refe-
ren¢nych hodnét. Zhmotnenie tychto rizik moéze
ohrozit doveru trhovych Ucastnikov, spdsobit redl-
nu skodu spotrebitelom a investorom a vyzname
narusit redlnu ekonomiku. V nasledujucom texte
je uvedend zakladna konstrukcia nariadenia, ktoré
vstupuje do Uc¢innosti 1. januara 2018." Nariadenie
je doplnené o regulacné technické predpisy a vy-
kondvacie technické predpisy vo forme nariadeni
Eurdpskej komisie, ktoré blizsie upravuju niektoré
tematické okruhy reguldcie. Na zéklade novely z3-
kona ¢ 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a in-
vesti¢nych sluzbach a o zmene a doplnenti niekto-
rych zékonov (zakon o cennych papieroch) v zneni
neskorsich predpisov? je Narodnd banka Slovenska
prislusnym organom vo vztahu k nariadeniu.

Hlavnym cielom nariadenia je vytvorenie a pre-
sadzovanie ramca upravujuceho ur¢ovanie a pou-
Zivanie referen¢nych hodnot so zretelom na sprav-
ne fungovanie vnutorného trhu EU pri stc¢asnom
dosahovani vysokej trovne ochrany spotrebitelov
a investorov. Kontinudlne naplianie tohto ciela
sa ma realizovat prostrednictvom zabezpelenia
spolahlivosti, odolnosti a integrity referenc¢nych
hodnot. Nevyhnutnym predpokladom existencie
referen¢nych hodnét napliajcich ciel tohto na-
riadenia je zavedenie a dodrZiavanie jasne vyme-
dzenych organiza¢nych poZiadaviek suvisiacich
s ¢innostou spravcov referencnych hodnét.

ZAKLADNE POJMY
Nariadenie vymedzuje v ¢lanku 3 zdkladné pojmy,
ktorych definicia je klicova pre spravnu interpre-
taciu a aplikdciu nariadenia. V tejto ¢asti uvadza-
me vybrané pojmy, ktoré tvoria os problematiky
referencnych hodnot v rozsahu tohto prispevku.
Indexom je akékolvek ¢islo, ktoré je publikované
alebo zverejnené a pravidelne ur¢ované vcelku
alebo ¢iastocne, pomocou vzorca alebo akejkol-
vek inej metddy vypoctu alebo pomocou posu-
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denia, a je ur¢ované na zaklade hodnoty jedného

alebo viacerych podkladovych aktiv alebo cien

vratane odhadu cien, skuto¢nych alebo odhado-
vanych urokovych sadzieb, kotécii alebo zavaz-
nych kotdcif alebo inych hodnot ¢i prieskumov.

Referencnou hodnotou je akykolvek index, s od-
kazom na ktory je uréend splatnd suma v ramci
financného nastroja alebo finan¢nej zmluvy ale-
bo hodnota finan¢ného nastroja, alebo index po-
uZity na meranie vykonnosti investicného fondu
s cielom sledovat rentabilnost tohto indexu alebo
vymedzit pridelenie aktiv z portfolia ¢i vypocitat
poplatky spojené s vykonnostou. To znameng, Ze
nie kazdy index je referen¢nou hodnotou.

Skupinou referen¢nych hodnét je skupina re-
ferencnych hodndt poskytovanych tym istym
spravcom a urcovanych na zéklade vstupnych
Udajov rovnakej povahy, ktord poskytuje Speci-
fické merania rovnakého alebo podobného trhu
alebo ekonomickej reality.

Poskytovanim referencnej hodnoty je spravo-
vanie opatreni na urcenie referen¢nej hodnoty,
zber, analyza alebo spracovanie vstupnych tda-
jov na Ucel urcenia referencnej hodnoty a urcenie
referencnej hodnoty pomocou vzorca alebo inej
metddy vypoctu alebo posudenim vstupnych
Udajov poskytnutych na uvedeny uUcel.

Sprdvcom referencnej hodnoty je fyzickd alebo
pravnicka osoba, ktord md vplyv na poskytovanie
referen¢nej hodnoty.

Pouzivanim referencnej hodnoty je:

o vydavanie finan¢ného néstroja, v ktorom sa od-
kazuje na index alebo kombindaciu indexov;

e urCenie splatnej sumy v rdmci finan¢ného na-
stroja alebo finan¢nej zmluvy odkdzanim na
index alebo kombinaciu indexov;

o skutocnost, ked je subjekt zmluvnou stranou
finan¢nej zmluvy, v ktorej sa odkazuje na index
alebo kombinaciu indexov;

e poskytnutie Urokovej sadzby vypocitanej ako
rozpdtie alebo prirdzka k indexu alebo kombi-
nacii indexov, ktora sa pouziva vylu¢ne ako od-
kaz vo finan¢nej zmluve, ktorej veritel je zmluv-
nou stranou;

e meranie  vykonnosti investicného  fondu
prostrednictvom indexu alebo kombinacie
indexov s cielom sledovat rentabilnost tohto
indexu alebo kombindcie indexov, vymedzit
pridelenie aktiv z portfélia alebo vypocitat po-
platky spojené s vykonnostou.

Subjekty pod dohladom mézu pouzivat refe-
ren¢nu hodnotu alebo kombindciu referen¢nych
hodnét v EU, ak referen¢né hodnoty poskytuje
spravca so sidlom v EU zapisany v registri spravcov

Nariadenie je tcinné od 1. janudra
2018, niektoré jeho ustanovenia

st vsak ucinné uz od 30. juna 2016
anaopak, na niektoré sa vztahuju
prechodné ustanovenia do

1. janudra 2020.

Zdkon ¢.237/2017 Z. z, ktorym sa
meni a doplfia zdkon ¢. 566/2001
Z.z.0cennych papieroch a in-
vesticnych sluzbdch a o zmene

a doplneni niektorych zdkonov
(zdkon o cennych papieroch) v zne-
ni neskorsich predpisov a ktorym sa
menia a doplriaju niektoré zdkony.
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a referenc¢nych hodnot (dalej len register”), resp.
referen¢nd hodnotu alebo kombinécie referenc-
nych hodn6t poskytovanych spravcami so sidlom
v tretich krajindch, ak su tieto referen¢né hodnoty
zapisané v registri. Obsah a Struktura registra su
blizsie objasnené v dalSom texte.

Vstupnymi ddajmi su Udaje tykajuce sa hodnoty
jedného alebo viacerych podkladovych aktiv ale-
bo cien vratane odhadu cien, kotdacii, zavaznych
kotacii alebo inych hodndt pouzitych spravcom
na urcenie referencnej hodnoty. Vstupné udaje
musia byt dostatocné v zmysle presného a spo-
lahlivého odzrkadlovania trhovej alebo ekono-
mickej reality, na meranie ktorej je referencnd
hodnota ur¢end. Za vstupné Udaje su a priori
povazované udaje o transakcidch. Ak nastane si-
tudcia, ked dostupné Udaje o transakciach nie su
dostatocné a primerané na to, aby plnili svoju dlo-
hu, moézu sa pouzit aj vstupné Udaje, ktoré nie su
Udajmi o transakciach. Problematike vstupnych
udajov sa venuje ¢lanok 11 nariadenia.

Prispievatelom je fyzicka alebo pravnické osoba,
ktord prispieva vstupnymi tdajmi.

Prispievanie vstupnymi udajmi je poskytovanie
akychkolvek vstupnych udajov, ktoré nie su jed-
noducho dostupné spravcovi alebo inej osobe na
Ucely ich postupenia spravcovi, ktoré su potrebné
v suvislosti s ur¢enim referencnej hodnoty a ktoré
sa poskytuju na uvedeny ucel.

Expertnym dsudkom je vykondvanie vlastného
uvazenia spravcom alebo predkladatefom (t. j.
osobou zamestnanou prispievatelom na Ucely
prispievania vstupnymi Udajmi) v stvislosti s vyu-
Zivanim udajov pri ur¢ovani referen¢nej hodnoty
vratane extrapolacie hodnot z predchadzajucich
alebo suvisiacich transakcif, Upravy hodnot pri
faktoroch, ktoré mdézu ovplyvnit kvalitu udajov,
ako su udalosti na trhu alebo zhorsenie kreditnej
kvality kupujiceho alebo preddvajuceho, a vys-
Sieho vaZenia pevnych ponuk alebo navrhov
v porovnani s uskuto¢nenymi transakciami.

V suvislosti s referen¢nymi hodnotami, ktoré su
zalozené na vstupnych udajoch od prispievatelov,
ma spravca povinnost vypracovat pre kazdu refe-
ren¢nd hodnotu kodex spravania, v ktorom je jas-
ne ur¢enazodpovednost prispievatelov vo vztahu
k prispievaniu vstupnymi tdajmi. Spravca sa musf
sUstavne, no aspon raz za ro¢ne a tiez v pripade
zmeny koédexu spravania utvrdzovat v tom, ze pri-
spievatelia kodex spravania dodrziavaju. Povinné
nalezitosti suvisiace s obsahom kédexu spravania
su uvedené v ¢lanku 15 nariadenia.

Nariadenie o referen¢nych hodnotach identifi-
kuje referencné hodnoty trokovych sadzieb, komo-
ditné referencné hodnoty a rovnako aj referencné
hodnoty tykajuce sa requlovanych tdajov.

KATEGORIE VYZNAMNOSTI REFERENCNYCH
HODNOT

Jednym z vyznamnych prinosov nariadenia je
vytvorenie hierarchického rdmca, v ramci ktoré-
ho sa zavadzaju tri kategorie vyznamnosti refe-
ren¢nych hodnét, pricom kritériom na zaradenie
referen¢nej hodnoty do jednej z troch kategori
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je naimd celkovad hodnota finan¢nych néstrojov,
finan¢nych zmluv alebo investi¢nych fondov, pri
ktorych je ako odkaz pouzitd referen¢nd hodnota,
a to bud priamo, alebo nepriamo v rdmci kombi-
nacie referencnych hodnét. Klasifikacia referenc-
nych hodnét podla kritéria vyznamnosti umoznu-
je ich pouzivatefom vnimat referencné hodnoty
v rozsahu ich pouzivania v ramci finan¢ného trhu
EU a tym aj diferencovat a diverzifikovat finan¢né
nastroje, financné zmluvy alebo investi¢né fondy,
ktoré na tieto hodnoty odkazuju.

Kritické referen¢né hodnoty
Eurépska komisia ma v zmysle ¢lanku 20 naria-
denia vytvorit a aspon kazdé dva roky preskimat
zoznam kritickych referen¢nych hodnét poskyto-
vanych spravcami so sidlom v EU. Aby bola refe-
ren¢nd hodnota zaradena do tohto zoznamu, musf
byt splnena jedna z nasledujtcich podmienok:

o referencnd hodnota sa pouziva ako odkaz (pria-
mo alebo nepriamo) na finan¢né nastroje, fi-
nan¢né zmluvy alebo na meranie vykonnosti
investi¢nych fondov s celkovou hodnotou naj-
menej 500 milidrd eur na zaklade celého rozsahu
splatnosti alebo trvania referencnej hodnoty;

e referen¢na hodnota je zalozend na predkladani
Udajov prispievatelmi, ktorych vacsina ma sidlo
v jednom ¢lenskom State a je uznana za kriticku
v uvedenom c¢lenskom state;

o referen¢na hodnota spliia vietky tieto kritéri:
a) pouZziva sa ako odkaz (priamo alebo nepria-

mo) na finan¢né nastroje, financné zmluvy
alebo na meranie vykonnosti investi¢nych
fondov s celkovou hodnotou najmenej
400 miliard eur v pripade potreby na zaklade
celého rozsahu splatnosti alebo trvania re-
feren¢nej hodnoty, pricom hodnota nesmie
presiahnut 500 miliard eur;

b)nema Ziadne trhové ndhrady alebo len velmi
malo;

Q) Vv pripade, Ze sa referen¢na hodnota presta-
ne poskytovat alebo sa poskytuje na zéklade
vstupnych Udajov, ktoré uz nie su plne repre-
zentativne pre zakladny trh alebo ekonomic-
ki realitu, alebo na zaklade nespolahlivych
vstupnych udajov, takdto udalost by mohla
smerovat k vyznamnému a negativnemu
dosahu na integritu trhu, finan¢nu stabilitu,
spotrebitelov, redlnu ekonomiku alebo finan-
covanie doméacnosti a podnikov v jednom
alebo viacerych ¢lenskych statoch EU.

Z uvedenych podmienok jasne vyplyva aj za-
kladnad charakteristika kritickej referencnej hod-
noty, ktorou je jej esencidlna vyznamnost pre
ekonomiku ¢lenského $tatu, resp. pre EU ako ce-
lok. Spravcovia jednej alebo viacerych kritickych
referencnych hodnot maju preto povinnost kazdé
dva roky predloZit svojmu prislusnému organu
posudenie schopnosti kazdej kritickej referencnej
hodnoty, ktorl poskytuju, merat zakladny trh ale-
bo ekonomicku realitu. V tejto suvislosti je mimo-
riadne dolezité poukazat na skuto¢nost, ze cielom
nariadenia je vytvorenie takého ramca, v ktorom
spominana vyznamnost referencnej hodnoty a jej
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koherentnost s redlnou ekonomikou EU nie su
ohrozené potencidlnou zranitelnostou samotne;
referencnej hodnoty. Nariadenie preto zavadza in-
stitut povinnej spravy kritickej referencnej hodnoty
(¢lanok 21 nariadenia) v pripade, ak ma jej sprav-
ca v umysle prestat poskytovat takuto referencnu
hodnotu. So zdmerom zabezpecenia stability re-
ferencnej hodnoty je v nariadeni upravené aj po-
vinné prispievanie vstupnymi Udajmi na ur¢ovanie
kritickej referencnej hodnoty (¢lanok 23 nariade-
nia), ak je kritickd referen¢na hodnota zalozend na
predkladani tdajov prispievatelmi, ktorych vacsina
su subjekty pod dohladom. Ak prispievatel zamysla
prestat s prispievanim vstupnymi tdajmi, prislusny
orgdn spravcu vykond vlastné posudenie schop-
nosti referencnej hodnoty merat zakladny trh ale-
bo ekonomicku realitu a ma pravo poZadovat od
tohto prispievatela, aby pokracoval v prispievani
vstupnymi Udajmi, nanajvys vsak styri tyzdne.

Vyznamné referen¢né hodnoty

Referencnd hodnota, ktord nespl'rﬁa ktortkolvek
z podmienok vymedzujucich kriticku referenc-
nU hodnoty, je povazovana za vyznamnd, ak sa
pouziva ako odkaz (priamo alebo nepriamo)
na finan¢né nastroje, financné zmluvy alebo na
meranie vykonnosti investi¢nych fondov s celko-
vou hodnotou najmenej 50 milidrd eur; alebo ak
nema Ziadne trhové ndhrady, resp. ma len velmi
malo trhovych ndhrad, a v pripade, ak by sa pre-
stala poskytovat alebo by sa poskytovala na zakla-
de nereprezentativnych vstupnych tdajov, takato
udalost by mala vyznamny a negativny dopad na
trh vzmysle jeho integrity alebo stability, alebo by
negativne ovplyvnila financovanie domacnosti
a podnikov v ramci EU. Spravca sa moze rozhod-
nut, ze si uplatnf vynimku zo Specifickych pozia-
daviek na vyznamné referencné hodnoty (napr.
poziadavka na prevadzkovo oddelené poskytova-
nie referen¢nej hodnoty od akejkolvek ¢asti pod-
nikania spravcu, ktora méze viest ku skuto¢nému
alebo potencidlnemu konfliktu zaujmov), pricom
vsetky tieto vynimky su presne vymedzené v na-
riadeni. Spravca tak moze spravit len v pripade,
ak st vynimky primerané vzhladom na povahu
alebo vplyv nim poskytovanej vyznamnej refe-
ren¢nej hodnoty, alebo ak je uplatnenie vynimiek
primerané vzhladom na velkost spravcu. Uplatne-
nie tychto vynimiek vsak posudi prislusny orgén,
pricom zohladnf kritérid, ktorymi s napriklad zra-
nitelnost referencnej hodnoty voci manipulacii,
povaha vstupnych Udajov, Urover konfliktu zauj-
mov, miera vlastného uvézenia spravcu pri urco-
vanfi referenc¢nej hodnoty alebo vplyv referenc¢nej
hodnoty na trhy a jej vyznam pre finan¢nu stabi-
litu. Téme vyznamnych referen¢nych hodnot sa
blizsie venuju ¢lanky 24 a 25 nariadenia.

Nevyznamné referencné hodnoty

Na tuto kategoriu referencnych hodnét sa uplat-
nuje pocetnejsia skupina vynimiek ako v pripade
vyznamnych referencnych hodnét, pricom tieto
vynimky su detailne vymedzené v ¢lanku 26 na-
riadenia. Ak vsak nevyznamné referen¢na hod-

nota prekro¢i prahovd hodnotu 50 milidrd eur,
jej spravca bezodkladne informuje svoj prislusny
organ a tato referenc¢nd hodnota, resp. jej spravca,
musi do troch mesiacov splnit poziadavky uplat-
nitelné na vyznamné referencné hodnoty.

REGISTER, UDELENIE POVOLENIA
A REGISTRACIA SPRAVCOV A REFERENCNYCH
HODNOT
Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy (dalej
len ,ESMA") je kompetentnou instituciou, ktora
ma v zmysle ¢lanku 36 nariadenia povinnost vy-
tvorit a udrZiavat detailne ¢leneny, verejne do-
stupny register, ktorého Ucelom je poskytovanie
konzistentnych informacif v ¢lenenf podla nasle-
dujucich tematickych okruhov:

1.informécie o totoZnosti spravcov, ktori maju
povolenie alebo su registrovani, a prislusnych
organov zodpovednych za dohlad nad nimi;

2.informacie o totoznosti spravcov so sidlom
v tretich krajinach, ktorf spihaju poziadavky roz-
hodnutia o rovhocennosti, vrdtane zoznamu re-
feren¢nych hodnét a prislusnych organov tretej
krajiny zodpovednych za dohlad nad nimi;

3.informécie o totoznosti spravcov so sidlom
v tretich krajinach, ktorf ziskali predchadzajuci
suhlas od prislusného orgénu referen¢ného
¢lenského Statu, vratane zoznamu referencnych
hodn6t poskytovanych tymito spravcami, ktoré
sa mozu pouzivat v EU;

4. informacie o schvélenych referen¢nych hodno-
tach poskytovanych v tretich krajinach vratane
totoznosti ich spravcov a totoznosti schvalu-
jucich spravcov alebo schvalujucich subjektov
pod dohladom.

S uvedenou Strukturou informdcif suvisi povo-
lovanie cinnosti spravcov alebo ich registracia

a povolovanie pouzivania referenc¢nych hodnot.

1. Povolenie a registracia
Povolenie. — Fyzicka alebo pravnickd osoba so
sidlom v EU, ktord mé v imysle konat ako spravca,
poziada v zmysle ¢lanku 34 nariadenia prislusny
organ o povolenie, ak tdto osoba poskytuje ale-
bo mé v Umysle poskytovat indexy, ktoré sa po-
uZivaju alebo sa planuju pouZivat ako referen¢né
hodnoty.

Prislusny organ preskima Ziadost o povolenie
a prijme rozhodnutie o udeleni alebo zamietnuti
povolenia Ziadatela do $tyroch mesiacov od prija-
tia Uplnej ziadosti.

Registrdcia. — Fyzickd alebo pravnicka osoba so
sidlom v EU, ktord mé v imysle konat ako spravca,
poziada v zmysle ¢lanku 34 nariadenia prislusny
organ o registraciu, ak je inym subjektom pod
dohladom ako sprévca, ktory poskytuje alebo ma
v umysle poskytovat indexy, ktoré sa pouZivaju
alebo sa planuju pouzivat ako referen¢né hod-
noty pod podmienkou, ze ¢innosti poskytovania
referencnej hodnoty nebrani sektorova disciplina
uplatnovana na subjekt pod dohladom a Ze ziad-
ny z tychto poskytovanych indexov by sa neozna-
Coval ako kritickd referencnd hodnota.
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O registraciu poziada fyzickd alebo pravnicka
osoba so sidlom v EU, ktord mé v umysle konat
ako spravca, ak tato osoba poskytuje alebo ma
v Umysle poskytovat iba indexy, ktoré by sa ozna-
¢ovali ako nevyznamné referencné hodnoty.

Prislusny orgén preskima Ziadost o registraciu
a prijme rozhodnutie o registracii alebo zamiet-
nuti registracie do 45 pracovnych dni od prijatia
Uplnej ziadosti o registraciu.

2. Rovnocennost

Clanok 30 nariadenia ur¢uje podmienku, ktorej

splnenie umoznuje pouZitie referencnej hodnoty

alebo kombindcie referen¢nych hodnét posky-
tovanych spravcami so sidlom v tretich krajinach

v réamci EU. Touto podmienkou je zapis referenc-

nych hodnét a rovnako aj ich spravcov do regis-

tra. Na zapisanie do registra musia byt splnené
nasledujice podmienky:

o Furopska komisia prijala rozhodnutie o rovno-
cennosti;

e spravca je drzitelom povolenia alebo je regis-
trovany v danej tretej krajine a podlieha v nej
dohladu;

e spravca so sidlom v tretej krajine informoval
ESMA o svojom suhlase, Ze subjekty pod dohla-
dom v EU mézu pouzivat jeho skutocné alebo
vyhladové referencné hodnoty. Tento spravca
informoval ESMA o zozname referencnych hod-
not, pre ktoré bol vydany vyssie uvedeny suhlas,
a informoval ESMA o prislusnom organe zodpo-
vednom za dohlad nad nim v tretej krajine;

+ ESMA uzatvorila funkéné dohody o spolupraci
s prislusnymi organmi tretich krajin.

Eurépska komisia moéze prijat vykonavacie roz-
hodnutie, v ktorom uvedie, Ze pravnym ramcom
a praxou v oblasti dohladu tretej krajiny sa zabez-
pecuje, Ze spravcovia, ktorl maju povolenie alebo
sU zaregistrovani v tretej krajine, spifiaju zavazné
poziadavky, ktoré su rovnocenné s poZiadavkami
podla nariadenia a zéroven je zabezpecené, Ze za-
vazné poziadavky podliehaju nepretrzitému Ucin-
nému dohladu a presadzovaniu v tretej krajine. Pri
posudzovani sa zohladni najma skutocnost, ¢i je
prostrednictvom pravneho rdmca a praxe v oblasti
dohladu tretej krajiny zabezpeceny sulad so zésa-
dami I0SCO. Eurépska komisia méze prijat takéto
vykonavacie rozhodnutie aj v pripade konkrétnych
spravcov alebo konkrétnych referen¢nych hodnot.

3. Uznavanie (predchadzajuci suhlas)
spravcu so sidlom v tretej krajine

Clanok 32 nariadenia uvadza, ze pokial nie je pri-
jaté rozhodnutie o rovnocennosti, mozu subjekty
pod dohladom v EU pouzivat referencné hodnoty
poskytované spravcom so sidlom v tretej krajine
pod podmienkou, ze spravca ziskal od prislusné-
ho orgéanu svojho referen¢ného ¢lenského statu
predchadzajuci suhlas. Predpokladom  ziskania
predchadzajuceho sthlasu je skutocnost, ze
spravca so sidlom v tretej krajine splia vietky po-
Ziadavky stanovené v nariadeni, pricom v ¢lanku
32 sU aj jasne vymedzené vynimky z tychto po-
Ziadaviek. Na Ucely posudenia poZiadaviek sa pri-
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slusny organ referen¢ného clenského statu moéze
spolahnut na posudenie nezavislého externého
auditora alebo, ak je spravca so sidlom v tretej
krajine subjektom pod dohladom, na certifikaciu,
ktort poskytuje prislusny organ tretej krajiny.

4. Schvalenie referen¢nych hodnét

poskytovanych v tretej krajine

Sprévca so sidlom v EU, ktorému bolo udelené po-

volenie alebo ktory je registrovany, alebo akykolvek

iny subjekt pod dohfadom so sidlom v EU s jedno-
znacnou a jasne vymedzenou Ulohou v rdmci kon-
troly alebo zodpovednosti spravcu so sidlom v tre-
tej krajine a ktory moze zaroven Ucinne sledovat
poskytovanie referencnej hodnoty, méZe poziadat

v zmysle ¢ldnku 33 nariadenia svoj prislusny orgén

o schvélenie referen¢nej hodnoty alebo skupiny re-

feren¢nych hodnot poskytovanych v tretej krajine

na Ucely ich pouzitia v ramci EU za predpokladu, Ze
su splnené vietky nasledujuce podmienky:

e schvalujuci spravca alebo iny subjekt pod do-
hladom overil a dokdze priebezne svojmu
prislusnému orgdnu preukazovat, Ze poskyto-
vanie referencnej hodnoty alebo skupiny refe-
rencnych hodnét, ktoré sa maju schvlit, pIni
poziadavky, ktoré su aspon také prisne ako po-
Ziadavky nariadenia;

e schvalujuci spravca alebo iny subjekt pod do-
hladom ma potrebné odborné znalosti na
uc¢inné monitorovanie cinnosti poskytovania
referenc¢nej hodnoty v tretej krajine a na riade-
nie suvisiacich rizik;

e existuje objektivny ddévod poskytovat refe-
ren¢nd hodnotu alebo skupinu referen¢nych
hodnot v tretej krajine a schvalit uvedenu re-
ferencnu hodnotu alebo skupinu referen¢nych
hodnét na ich pouzitie v EU.

ZAVER

Nariadenie zavédza jasne formulované Standar-
dy poskytovania referen¢nych hodnét, rovnako
aj Standardy upravujuce prispievanie vstupnymi
Udajmi, ktoré su nevyhnutné v procese urcova-
nia tych referencnych hodnot, ktoré su zalozené
na prispievani vstupnymi udajmi. V rozsahu p6-
sobnosti nariadenia sa nachadza aj vymedzenie
pouzivania referen¢nych hodnét. Kedze sa pri
samotnej definicii referencnej hodnoty uvadza,
7e takouto hodnotou je ,akykolvek index’, ktory
slizi ako odkaz na urcovanie splatnej sumy fi-
nan¢ného nastroja alebo finan¢nej zmluvy alebo
hodnoty finan¢ného nastroja alebo na meranie
vykonnosti investicného fondu (presné definicia
je vymedzend v predchadzajucom texte, resp.
v ¢lanku 3 nariadenia), je zrejmé, ze pomyslené
pole ekonomickej reality, ktoru,akékolvek indexy”
odzrkadluju, je nesmierne Siroké. Zavedenie atri-
butu vyznamnosti referen¢nych hodnét a ostat-
nych Standardov je velkym prinosom nielen pre
pouZivatelov tychto hodnét, ale aj pre prislusné
organy jednotlivych ¢lenskych krajin EU, ktoré
budu moct efektivne vykonavat funkciu dohladu
nad cinnostou spravcov v zmysle dodrZiavania
nariadenia a s nim sUvisiacich pravnych aktov.



