NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Strednodoba predikcia P2Q-2013

Usek pre menu, statistiku a vyskum



Zhrnutie

P2Q-2013 vychadzala z nasledujlcich skutocnosti:

1. Zverejneny rychly odhad rastu ekonomiky za 1. stvrtrok 2013 zodpovedal nasim ocakavaniam
v marcovej strednodobej predikcii. HDP sa spomali z 2,0 % v roku 2012 na 0,6 % v roku 2013 (revizia
0 -0,03 p. b.).

2.V slvislosti so znizenym odhadom rastu zahranicného dopytu by malo dbjst aj k menej
priaznivému vyvoju domacej casti ekonomiky (najma investicie) v porovnani s predchadzajlicou
predikciou. To sa prejavi v zmierneni oCakavaného ozZivenia v strednodobom horizonte. V roku 2014 sa
oCakava rast HDP na urovni 2,3 % (revizia o -0,5 p. b.) a na Urovni 3,3 % v roku 2015 (revizia o -0,5

p. b.).
Zamestnanost’ poklesne 0 0,8 % v roku 2013 (bez zmeny), v roku 2014 vzrastie 0 0,2 % (bez zmeny) a
v roku 2015 0 0,5 % (revizia 0 -0,2 p. b.).

HICP by sa mala spomal'ovat’ na Uroven 1,7 % v roku 2013 (revizia 0 -0,2 p. b.) a 1,6 % v roku 2014 (bez
zmeny), pricom v roku 2015 by mala vzrast’ na 2,0 % (revizia 0 0,1 p. b.).

V predikcii rastu HDP prevladaju rizika smerom nadol z dovodu slabSieho zahrani¢ného dopytu a
v cenovom Vyvoji mierne smerom nahor z dbévodu odliSného vyvoja cien ropy, vymenného kurzu a
zahrani¢nej inflacie.
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2012 2013 2014 2015
/N
Skutocnost' | P1Q / PZQ\ P1Q | P2Q | P1Q P2Q
HDPs. c. 2,0 0,7 0,6 2,8 2,3 3,8 3,3
HICP (priemer roka) 3,7 1,9 1,7 1,6 1,6 1,9 2,0
Nominalne mzdy 2,5 1,4 1,5 3,4 3,1 4,3 4,0
Realne mzdy -1,1 -0,6 -0,2 1,7 1,5 2,3 2,0

Nezamestnanost’

13,9

14,9

14,1

13,8

13,5
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Zahranicny dopyt sa spomal’uje

Zahrani¢ny dopyt by sa mal postupne oZivovat' (0,9 % v tomto roku, 4,7 % v budicom a
5,7 % v roku 2015). Zahrani¢ny dopyt je pre tento rok nizsi oproti marcovej predikcii
00,4 p. b, narok 2014 00,3 p. banarok 20150 0,4 p. b.
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PredlkC|a SR P2Q-2013

- rast pre rok 2013 takmer bez zmeny (0,67 % vs. 0,64 %), P1Q-2013 spravne anticipovala vyvoj

v poslednych mesiacoch,

pre rok 2014 a 2015 sa zakomponoval nizsi zahranicny dopyt, ale aj slabSi domaci dopyt, najma

investicie a vladna spotreba,

- slkromna spotreba by sa mala len pomaly oZivovat,

- v strednodobom horizonte sa predpoklada postupnda obnova zahrani¢ného dopytu s pozitivnym
vplyvom aj na domaci dopyt a trh prace, najma od roku 2015.

Inflacia

- v rokoch 2013 a 2014 by mal pokracovat’ dezinflacny vyvoj, inflacia v tomto roku na Urovni 1,7 % a
1,6 % v roku 2014 v dosledku slabého spotrebitel'ského dopytu, poklesu cien energii a stabilizacie
cien komodit,

- v roku 2015 sa uvazuje s miernym zrychlenim cenového rastu k 2 %, o by malo suvisiet’ s oZivenim
spotrebitel'ského dopytu.

Trh prace
- v roku 2013 sa oCakava eSte doznievanie spomalenia ekonomickej aktivity a s tym spojeny pokles

zamestnanosti, koncom roka by sa vSak mala situacia stabilizovat,,

- v 2. polroku dojde k poklesu zamestnanosti 0 0,1 %, tzn. 1,4 tis. pracovnych miest,

- predpoklada sa, ze zamestnanost’ zaCne rast’ az od roka 2014 so zrychlenim v roku 2015, kedy by sa
malo zacat’ prejavovat’ ozivenie ekonomiky. Nezamestnanost’ bude priaznivo ovplyvnena docasnymi
vladnymi opatreniami.
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Komponenty ocistené o dovozy podla dovoznej narocnosti, dovozna narocnost’ KSD je 30 %, KSVS
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Roidiel v predikcii ra DP

v porovnani s P1Q-2013

7 %, investicii 50 % a exportu 60 %.
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Trh prace SR

- mzdy v porovnani s rastom produktivity prace by mali rast pomerne pomaly, pri pokracovani slabého dopytu po
praci zo strany firiem,
- napriek tomu rast nakladov prace by mal rast’ rychlejSie z dévodu vyssich odvodov zamestnavatelov (podobnym
tempom ako produktivita prace),
- ocCakavany pokles zamestnanosti v roku 2013, takmer %2 z neho sa premieta z vyvoja koncom roka 2012,
- predstihové indikatory zo zaciatku roka naznacuju postupnu stabilizaciu v oblasti zamestnanosti.

Produktivita préqe; a mzdy, rast v % Zamestnanog’ a nezamestnanod
Produktivita Zmena Miera Rast
?:g‘r']'f’laalv":é . e ||y e Zamestnanog®  |zamestnanosti [nezamestnanosti |nezamestnanosti,
| C M - q A 0 q A
- nominalne, ESA |realina ESA ESA, rast ESA, tis.oséb  |(%) tis. osdb
2012 34 2.1 2.0 15 2012 01 11 139 129
2013 2.9 2.1 1.4 0.2 2013 -0-8 '17.5 14.4 ]1.8
2014 4.5 31 21 1.2 2014 0.2 37 14.1 -7.9
2015 5.0 4.0 2.8 2.0 2015 05 115 135 -17.7
16.5
Mzdy v metodike Statistického 16.0
vykaznictva, rast v % 153
Mzdy 15.0
nomindine  |Mzdy redlne T4 :
2012 2.5 -1.1 14.0
2013 15 0.2 -
2014 31 1.5
13.0
2015 40 20 = = = = =
s — <
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C— Zmena poctu uchadzacov, medzimesaéne. s.o. (prava os)

— Miera evidovanej nezamestmanosti. s.o.

- Miera nezamestnanosti z celkového poét uchadzacov

—— Miera nezamestnanosti z celkového poctu uchadzacov. neocistena
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Dakujem za pozornost’



