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ihrnutle

Vyhl'ad rastu ekonomiky SR sa nezmenil

« Rychly odhad rastu ekonomiky bol plne v sulade s ocakavaniami (0,8 %
medzikvartalne).

« V ramci struktdry HDP priaznivejSi aktualny vyvoj exportu a slabsSia sukromna
spotreba.

Rast ekonomiky by mal dosiahnut’ 3,2 % v roku 2015, 3,8 % v roku 2016 a 3,5 % v roku
2017.

Trh prace v sulade s o¢akavaniami, vyhl'ad sa nemeni

« Ekonomika by mala pokracovat’ v generovani novych pracovnych miest, miera
nezamestnanosti bude pokracovat’ v klesajucom trende a na konci roka 2017 sa mobze
priblizit’ k predkrizovej jednocifernej Urovni.

Inflacia — pomaly sa odputava od dna

« Zmiernenie poklesu v dbsledku rastu cien potravin a energii.

« Tento rok by mali ceny stagnovat' (zmiernenie z -0,3 % na -0,1 %). V roku 2016 sa
predpoklada inflacia v priemere 1,6 % so zrychlenim na 2,2 % v roku 2017 (nizSia o
0,2 p. b. ) v dosledku nizSieho rastu cien energii a potravin.

Rizika sa javia byt’ vybilancované.

Neuvazovalo sa s vplyvom socidlneho balicka — dopad cca 0,1 p. b. pre HDP aj inflaciu.
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Technické predpoklady prognozy

Cena ropy Brent v USD

a) podla futures - rastuci trend zo 63,8 USD/b (2015) na 73,1 USD/b (2017)
b) vyssia o cca 9 % v rokoch 2015 a 2016 a 0 6,5 % v roku 2017 oproti P1Q-2015

rast s P1Q-2015.

Cena ropy (EUR) a medzirocny rast (%)

Vymenny kurz USD/EUR - v porovnani s P1Q-2015 silnejsi o 4 %, na uUrovni 1,12.
Zahranicény dopyt — rychlejsSi rast v roku 2015, v rokoch 2016 a 2017 porovnatelny

Zahranicny dopyt (medzirocny rast v %)
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Zdro;e rastu ekonom|ky SR

« Zdroje rastu: domaci aj zahranicny dopyt

« 2015: HDP revidovany v Struktire - priaznivejsi export, slabSia spotreba domacnosti.

« 2016 a 2017: minimalne zmeny

Strukttra rastu HDP (medziro&ny rast v %, prispevky v p. b.)

Zmeny Vv Struktire rastu (prispevky v p. b.)
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Spc;trél;é domacnosti

- Slabé mesacné udaje o maloobchodnom predaji nepotvrdili pozitivne oCakavania zo sentimentu
a inych indikatorov o vyraznejSom raste sukromnej spotreby v 1Q2015 = spomalenie ocakavanej
dynamiky v aktualnej predikcii v roku 2015 - avSak len kratkodobé.

« Rast disponibilného prijmu by mal zacat’ podporovat’ zvySenie dynamiky spotreby, miera Uspor by

mala byt stabilna.

Vyvoj prijmov, spotreby (medzirocna zmena v %, s. c.) a miery Uspor
domacnosti (%)
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Za mestnanost

« 1Q2015 v sulade s ocakavaniami, predkrizova Uroven zamestnanosti koncom roka 2015.
« Rast ekonomiky je urcujuci pre vyvoj zamestnanosti, ale aj demograficky vyvoj (odchody do dbéchodku a menej

mladsSich 0sob) pomaha znizovat’ mieru nezamestnanosti.
+ Rok 2014: priaznivy vyvoj v sluzbach.
« Rok 2015: vyrovnavanie vyvoja medzi odvetviami.

+ Prehodnoteny export nahor a domaci dopyt nadol prospieva priemyslu mierne na ukor sluzieb.

« Stavebnictvo: nad'alej naznaky odrazenia od dna.

Zamestnanost’ podla odvetvi (zmena rocnej priemernej zamestnanosti v tis. 0sob)
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Zmeny pocas roka (4Q oproti 4Q predosiého roka) Vytvorené pracovné miesta pocas roka (tis. pracovnych miest)
2014 201 2016 2017 2014 2015[2016{ 2017|2015 P2Q-P1Q
Zmena zamestnanosti ESA, tis.osob 433 259 27| 168D Sukromnysektor 38 234] 27 171 16
Zmena nezamestnanosti, tis. 0sob 416 -299 218 201 Sluzhy a obchod 24 16| 117] 75 22
Zmeny priemernych roénych ukazovatelov Priemysel 152 113] 93] 70 34
Stavebnictvo 39 15 201 20 04
2 PINNEN 014 2017 — — -
Verejny sektor, vzdelavanie a zdravotnictvo 100 00[ 00 -03 00
Zamestnanost’ ESA, rast (% ) =1£ L Poznamka: Rozdiel medzi zamestnanost'ou v 4Q daného roka a rovnakym obdobim predchédzajliceho
Miera nezamestnanosti (%) 132 118 108 100| roka. V taburke je uvedena Cista tvorba pracovnych miest (vzniknuté minus zaniknuté). Verejny
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Aktualne Udaje potvrdili ocakavania.

Postupné zrychl'ovanie v prostredi rasticej ekonomiky.
Rok 2015 - vplyv absencie inflacie a slabSieho rastu nomindlnej produktivity (vo verejnom sektore rast
platov lekarov a ucitel'ov, ako aj efekt predvolebného roka).
Roky 2016 a 2017 — postupné posobenie vyssich inflacnych oCakavani + akceleracia rastu produktivity
prace + uzatvaranie medzery v nezamestnanosti. Verejna sprava: vplyv planovanej konsolidacie.
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 Vplyvom uzatvarania produkénej medzery a rastu cien komodit sa ocakava zvySovanie inflacie v

horizonte predikcie.

« 2015: revizia nahor o 0,2 p. b.;

potravin a energii.
« 2016 a 2017: + dovezena inflacia (aj kurz)
- energie a potraviny (zmiernenie rasticeho trendu)

Inflécia Vv SR

Strukttira cenového vyvoja (porovnanie predikcii P2Q a P1Q)

Porovnanie inflacie s predchadzajlcou predikciou a zdroje revizie

v ramci jej Struktary (v p. b.)

z dovodu vysSieho aktualneho vyvoja v dosledku nespracovanych
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Porovnanie vyvoja HDP, jeho zloZiek, zamestnanosti a inflacie s predkrizovou

el ig ; e | -
Porovnanie s predkrizovou urovnou

Sukromna spotreba a zamestnanost’ by mali prekonat’ predkrizovi Uroven v roku

2015.
Investicie prekonaju tuto hladinu az v roku 2016.

Export by mal nadalej pokracovat’ v rychlom raste nad urovnou roku 2008 a v roku

2017 by mal prekrocit’ tito Uroven o viac ako 50 %.
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Uroveri HDP, jeho zloZiek a zamestnanosti v rokoch 2016 a 2017
v P2Q-2015 oproti roku 2008 (predkrizova Uroven)
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PredlkC|a SR

2014 2015 2016 2017

Skutocnost' | P1Q | P2Q | P1Q | P2Q | P1Q | P2Q
HDP s. c. 2,4 3,2 3,2 3,8 3,8 3,5 3,5
HICP (priemer roka) -0,1 -03 | -0,1 1,7 1,6 2,4 2,2
Nominalne mzdy 4,1 2,6 2,6 3,8 3,6 4,3 4,4
Realne mzdy 4,2 2,7 2,6 2,1 1,9 1,8 1,9
Zamestnanost’ ESA 2010 1,4 1,4 1,4 1,1 1,2 0,8 0,8
Nezamestnanost’ 13,2 120 | 11,8 | 11,0 | 10,8 | 10,2 | 10,0
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" Porovnanie predlkcu HDP a HICP na 2015

Postupné priblizovanie sa k odhadom NBS
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