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Bankova rada NBS prerokovala decembrovu strednodobt predikciu a konstatovala,
Ze slovenskd ekonomika je nadalej vyrazne ovplyviiovana slabndcim zahraniénym
dopytom. Ochladenie globalnej ekonomiky pod vplyvom protekcionistickych opatreni sa
premieta predovSetkym do dynamiky priemyselnej produkcie. Sektory orientované na
doméci dopyt su zatial pomerne odolné audrzuji ekonomiku Slovenska na rastovej
trajektorii. Oproti predchadzajicej prognoéze vSak doslo k miernej korekcii smerom nadol.

Aktualna predikcia reflektuje okrem nizsieho dopytu zo strany nasich obchodnych
partnerov aj vys$Si deficit verejnych financii amierny narast ceny ropy.
Na makroekonomicky vyvoj by malo pozitivne vplyvat aj pésobenie menovopolitickych
opatreni ECB.

Aktualny vyvoj slovenskej ekonomiky bol v 3. Stvrtroku slabsi v porovnani
Naopak, domaci dopyt sa aktualne vyvija priaznivejsie, o suvisi aj s pravidelnou vel'kou
reviziou Struktiry HDP. Strednodoba prognéza vSak predpokladd mierne negativny vplyv
slabsej ekonomickej aktivity nielen na investicie, ale aj na spotrebu. Naopak, priaznivo by
malo poOsobit ofakavané zrychlenie ¢erpania eurofondov. V strednodobom horizonte sa
predpoklada mierne oZivenie zahrani¢ného dopytu a zdroje rastu by tak mali byt priblizne
rovnomerne rozlozené medzi domacu cast ekonomiky a exportni vykonnost. Slovenska
ekonomika by mala postupne zrychl'ovat svoj rast z 2,3 % v tomto roku a 2,2 % v roku 2020
na 2,5 % vroku 2021 a26 % vroku 2022, avSak miernejSou dynamikou ako
v predchadzajlicej progndéze. Vplyvom opadtovnych revizii ekonomického rastu smerom
nadol by sa mala produk¢na medzera vratit do zapornych hodnot.

Trh prace je zatial stale v dobrej kondicii. Zamestnanost by mala v roku 2019 vzrast
0 1,3 %. V d'al$ich rokoch by sa mala tvorba pracovnych miest vyraznejsie spomalit na 0,1
% vroku 2022. Suvisi to sdemografickym vyvojom, nedostatkom pracovnej sily
v niektorych odvetviach, snahou firiem zefektiviiovat vyrobu, ale predovsetkym
s ochladzovanim ekonomického rastu. Vzhl'adom na to, Ze tieto faktory je zatial mozné
korigovat prilevom zahranic¢nej pracovnej sily, nedochadza k vyraznému dopadu na mieru
nezamestnanosti, ktora sa stale nachadza na nizkej drovni okolo 6 %. Mzdovy vyvoj je
nad’alej dynamicky, a to aj vplyvom administrativnych opatreni. V horizonte predikcie vSak
bude ovplyviiovany slabsim ekonomickym rastom. V dosledku toho by malo dojst aj
k spomaleniu disponibilného prijmu domaéacnosti v porovnani s predchadzajicou
predikciou.

Inflacia by sa mala po akceleracii na 2,7 % v tomto roku postupne zmiernovat az na
uroven 1,7 % vroku 2022. Pri predpokladanom zniZovani prispevku volatilnych cien
potravin a energii, by mal byt rast cien tvoreny dopytovou inflaciou.

Vredlnej ekonomike prevladaju rizikA smerom nadol najmad vplyvom
protekcionistickych opatreni anejasnosti okolo brexitu. V cenovom vyvoji su rizika
vybilancované.

V prostredi slabniceho impulzu zo zahranicia je potrebné akomodativne nastavenie
menovej politiky podporit’ aj opatreniami Strukturalneho charakteru. Je potrebné zrychlit
Cerpanie eurofondov najma v oblastiach s vy$Sou pridanou hodnotou.
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