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Stanovisko Bankovej rady NBS

Bankova rada vzala na vedomie strednodobu predikciu analytikov Narodnej banky
Slovenska (NBS) za 4. $tvrtrok 2020.

Recesia, ktora zasiahla slovenskt ekonomiku v tomto roku, by mala byt miernejsia,
ako odhadovali skorsie predikcie. NavysSe, ekonomika Slovenska by sa mohla vratit na
predkrizovu uroven uz v druhej polovici budiceho roka, a teda podstatne skor v porovnani
s predoslymi odhadmi. Rizikd budtceho vyvoja tieZ hodnoti sprava ako vyvazenejsie
v porovnani s predchadzajtcou oficidlnou predpovedou NBS.

Bankova rada hodnotila vyvoj v slovenskej ekonomike v 3. Stvrtroku tohto roka,
ktory bol vyrazne pozitivnejsi, ako naznacovali o¢akavania. Lepsi vyvoj medzinarodného
obchodu vzhladom na hibku celkového prepadu ekonomickej aktivity je jednym
z pozitivnych prekvapeni vyvoja, a to nie len na Slovensku, ale vo svetovom meradle. Tret{
Stvrtrok tiez potvrdil odolnost spotreby slovenskych domacnosti. Pod priaznivejsi vyvoj sa
podpisali aj opatrenia rozpoctovej, menovej a makroprudencialnej politiky, ktoré
v krizovom obdobi v rozhodujicej miere podporili dostupnost finan¢nych prostriedkov pre
vSetky klic¢ové sektory na Slovensku.

Kl'icom k plnohodnotnému zotaveniu ekonomiky je tUspe$né zdolanie pandémie
prostrednictvom ploSného zaockovania obyvatel'stva. Bankova rada vita spravy o vyvinut{
ucinnych vakcin. Ich existencia zasadnym spdsobom ovplyviiuje vyhl'ad ekonomiky, najma
postupné znizovanie neistoty ohladom budiceho vyvoja. Ta doteraz tlmila investicie
aunasich obchodnych partnerov aj spotrebu domacnosti. Na zaver tohto roka sa eSte
ocCakava mierny pokles ekonomickej vykonnosti v désledku druhej viny pandémie. Aktudlne
zhorSenie epidemiologickej situdcie a prijatie prisnejsich opatreni proti Sireniu koronavirusu
vSak vnasa vysSiu neistotu zotavenia zaciatkom budtceho roka. Po potvrdeni ucinnosti
a bezpecnosti o¢kovacich latok relevantnymi organmi EU, postupné rozsirenie vakcinacie
v budiicom roku by malo definitivne nasmerovat ekonomiku k ozZiveniu na predkrizové
urovne.

Bankova rada o¢akava, Ze pandemicka kriza bude mat’ urcité negativne dosledky pre
solventnost firiem a domacnosti, avSak nie takého rozmeru, aby to ohrozovalo stabilitu
financného sektora. Napriek tomu bude délezité zachovat primeranu mieru podpory pre
sukromny sektor prostrednictvom nastrojov rozpoctovej politiky a predist predcasnej
konsolidacii verejnych financii, aby sa v plnej miere mohli prejavit ti¢inky opatreni menovej
politiky a ozivenie tak malo pevnejsie zaklady.

ﬂéir}né arychla implementacia rozpoctového balika na podporu obnovy ekonomiky
z urovne EU, ako aj suvisiacich Strukturalnych reforiem, by mohla pomdoct vymazat’ asporii

Cast’ trvalych strat na ekonomickej vykonnosti, s ktorymi sa rata v désledku pandemickej
krizy.
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