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Pouzité skratky

b.c.
CPI
EA
ECB
EIA
EK
EMU

EONIA

ESA 95

EU
EURIBOR

Fed
FNM
HDP
HICP

HMU
HND
HNDD
i.n.
IPP
MF SR
MMF
NARKS
NBS
NCB
NISD
pP.a.
p-b.
PFI
PMI

PPI
PZI

a-q

bezZné ceny

Consumer Price Index - index spotrebitelskych cien
Euro Area - eurozéna

Eurépska centralna banka

Energy Information Administration

Eurépska komisia

Economic and Monetary Union - Hospodarska a menova
Unia

Euro OverNight Index Average - referencna sadzba pre
skutocne realizované jednodnové

obchody v eurach

European System of Accounts 1995 - eurépsky systém
narodnych aregionalnych Gctov

Eurdpska Ginia

Euro Interbank Offered Rate - medzibankova referen¢na
sadzba vramci EMU

Federal Reserve System - centralna banka USA

Fond narodného majetku

hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices - harmonizovany
index spotrebitel'skych cien

Hospodarska a menova Ginia

hruby narodny déchodok

hruby narodny disponibilny déchodok

inde neuvedené

index priemyselnej produkcie

Ministerstvo financii SR

Medzinarodny menovy fond

Narodna asociacia realitnych kancelarii Slovenska
Narodna banka Slovenska

National Central Bank - narodna centralna banka
neziskové institucie sliziace domacnostiam

per annum - za rok

percentualne body

penazné financ¢né institacie

Purchasing Managers ' Indexes - index nakupnych
manazérov

Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
priame zahrani¢né investicie

Quarter-on-Quarter - zmena oproti predchadzajicemu
Stvrtroku
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ROMR
S.C.

S. 0.
SUSR
ULC
UoZ
UPSVR
VZPS
YY
ZFS

rovnaké obdobie minulého roka

stale ceny

sezoénne ocCistené

Statisticky irad SR

Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace
uchadzaci o zamestnanie

Ustredie prace, socidlnych veci a rodiny
vyberové zistovanie pracovnych sil
Year-on-Year - zmena oproti minulému roku
zaciatoCna fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkach:

- I:Jdaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujtci idaj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 Zhrnutie

Slovenska ekonomika vzrastla v 3. Stvrtroku 2019 medziroéne 01,3 % (2,2 %
v 2. Stvrtroku) a medzi$tvrtro¢ne o 0,4 %. Hlavnym zdrojom rastu bol do-
maci dopyt. Spomalenie ovplyvnil negativnejsi Cisty export. Export zazna-
menal medzirocne pokles, ale ten bol miernejsi ako v predchadzajiicom
stvrtroku. V investiciach nastalo oZivenie, a to predovSetkym v investici-

ach nefinanc¢nych spolo¢nosti.

Medziro¢ny rast zamestnanosti spomalil v 3. §tvrtroku 2019 na1 % (1,4 %
v 2. §tvrtroku). Zhors$ila sa zamestnanost v priemysle, obchode a sluzbach.
Priemerna mzda v 3. Stvrtroku 2019 napriek spomaleniu dosiahla solidne
tempo rastu 7,7 % (9,7 % v 2. §tvrtroku) podporené predovSetkym vyvojom
vo verejnom sektore.

Inflacia sa v 3. $tvrtroku 2019 zrychlila na 3,0 % (2,6 % v 2. §tvrtroku), predo-
vSetkym pod vplyvom rastu cien potravin a sluZzieb.

SPRAVA O EKONOMIKE SR | DECEMBER 2019 | KAPITOLA 1 7



NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

2 Hruby domaci produkt

Slovenska ekonomika vzrastla v 3. $tvrtroku medziroéne 01,3 %. Podobne
ako v predchadzajucom Stvrtroku aj teraz dynamika spomalila najma pod
vplyvom zhorsujaceho sa zahrani¢ného obchodu. Vyvoz tovarov a sluzieb
klesal a zrychlil sa rast dovozov. Cisty export prispel negativne k rastu na-
Sej ekonomiky. Na strane domaceho dopytu zaznamenala spomalenie dy-
namiky stikromna a vladna spotreba. Vo fixnych investiciach nastalo ozZi-

venie.

Graf 1
Vyvoj HDP (medziStvrtro¢ny rast v %, prispevky v p. b., s. c.)

2017 2018 2019
M Sukromna spotreba B Vlidna spotreba W Statisticka diskrepancia a chyba retazenia
B Fixné investicie B Cisty export —— HDP (%)

Zmena stavu zasob

Zdroj: SU SR, vypocty NBS

Po sezénnom ocisteni vzrastol HDP oproti predchadzajiicemu $tvrtroku
0 0,4 % pod vplyvom pozitivnheho domaceho dopytu a tvorby zasob. V me-
dzistvrtro¢nom porovnani bol zaznamenany rast exportu a rastol aj im-
port. Spomalila sa dynamika v sikromnej a vladnej spotrebe. Zo zloziek
domaceho dopytu sa zrychlil rast investicii, vdésledku ¢oho bol pozitivny
prispevok domaceho dopytu k rastu HDP. Negativny prispevok ¢istého ex-
portu ¢iastocne vykompenzoval pozitivny prispevok tvorby zasob.

SPRAVA O EKONOMIKE SR | DECEMBER 2019 | KAPITOLA 2 8
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Graf 2
Vyvoj HDP (medziroény rast v %, prispevky v p. b., s. c., sezénne neodistené)

-6
2017 2018 2019
B Sukromna spotreba B Vladna spotreba B Statisticka diskrepancia a chyba retazenia
B Fixné investicie W Cisty export == HDP (%)

[l Zmena stavu zasob

Zdroj: SU SR, vypocty NBS

Tabul'ka 1 Vyvoj HDP podla pouzitia (zmena oproti predchadzajicemu

obdobiu v %, s. c.)

2018 2019
1.Q | 22Q | 3.Q | 4.Q | Rok | 1.Q | 2.Q | 3.Q
Hruby domaci produkt 0,9 1,2 1,0 0,5 4,0 0,6 0,3 0,4

Koneéna spotreba domacnosti

. e s 1,4 0,5 1,0 0,7 3,9 0,2 0,7 0,4
a neziskovych institucii

Koneéna spotreba verejnej spravy | -0,1 -0,1 0,7 1,1 0,2 09 1,1 0,6
Tvorba hrubého fixného kapitalu 7,6 -2,6 -39 71 3,7 -0,6 0,3 1,4

Vyvoz vyrobkov a sluzieb -1,1 4,2 -0,2 2,1 54 2,5 -5,1 0,5
Dovoz vyrobkov a sluzieb 0,6 3,3 0,4 2,3 5,0 0,3 -1,5 2,2
Zdroj: SU SR

Z produkénej strany prispel k spomaleniu rastu ekonomiky predovsetkym
pokles v priemyselnej vyrobe a obchode. Vyrazne sa znizil prispevok slu-
zieb. Tento vyvoj na druhej strane ¢iasto¢ne kompenzoval vyvoj vo verej-

nej sprave a ostatnych odvetviach.

SPRAVA O EKONOMIKE SR | DECEMBER 2019 | KAPITOLA 2 9



NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Graf 3
Vyvoj HDP z produkénej strany (medziroény rast v %, prispevky v p. b., s. c.,
sezénne neocdistené)

2017 2018 2019

@ Priemyselna vyroba B Stavebnictvo B Ostatné
Bl Obchod M Sluzby bez verejnej administrativy == HDP (%)
B Verejna administrativa

Zdroj: SU SR, vypotty NBS

Graf 4
Vyvoj sukromnej spotreby domacnosti (medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b.,
s. €., sezénne neodistené)
4,5
4,0
3,5
3,0
2,5 -
2,0 -
1,5
1,0
05
0,0

-0,5 -

-1,0 -
2017 2018 2019

B Zmiegané tovary a sluzby B Byvanie @ Potraviny a napoje
B Doprava B Odevy a ndbytok = Spotreba domacnosti spolu (%)
B Zdravie, komunikacia, rekreacie, vzdelavanie, restauracie

Zdroj: SU SR, vypocty NBS

Koneéna spotreba domacnosti spomalila rast na 1,9 % medziroéne (2,7 %
v predchidzajiicom $tvrtroku). Spomalenie na trhu préace sa prejavilo
v slabsom raste disponibilného prijmu domacnosti, znizil sa hlavne rast
odmien zamestnancov. Z hladiska jednotlivych zloZiek prispel k spoma-
leniu rastu spotreby najma pokles vydavkov na rozli¢né tovary a sluzby.

SPRAVA O EKONOMIKE SR | DECEMBER 2019 | KAPITOLA 2 10
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Pokracoval medziro¢ny rast vydavkov na hotely a restauracie, ale aj na
byvanie, vzdelavanie a zdravie. Vyvoj disponibilného prijmu by aj v tom-
to §tvrtroku umozioval vysSiu spotrebu. Domacnosti vSak nadalej upred-
nostnuju, pravdepodobne v dosledku neistoty tykajiicej sa budtceho vy-
voja, tvorbu uspor pred vys$Sou spotrebou. Miera ispor opat narastla a jej
uroven je takmer 11%.

Graf 5
Hruby disponibilny prijem a spotreba domacnosti (medzistvrtroény rast v %, s. c.)

2,0 7 r 12

1,8
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0,2
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2017 2018 2019

T

T
[e0]

T

T
o

H HDD B KSD == Miera uspor (%, prava os)

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS

Graf 6
Spotreba domacnosti podla dizky spotreby (medziroény rast v %, s. c.,
sezénne neodistené)

2017 2018 2019

B Tovary dlhodobej spotreby == Koneéna spotreba domacnosti spolu (%)
B Tovary strednodobej, kratkodobej spotreby a sluzby

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
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Spotreba verejnej spravy vzrastla o 3,7 %, co predstavuje spomalenie
oproti rastu v predchadzajicom stvrtroku. Nadalej pretrvaval vyrazny
narast odmien zamestnancov a vydavky na medzispotrebu stagnovali.

Fixné investicie na medziro¢nej baze zrychlili o 7,8 % hlavne vplyvom
narastu investi¢nej aktivity v nefinan¢nom sektore a u domacnosti. Vo
vyraznom zrychleni investicii v sikromnom sektore sa ¢iastocne prejavil
bazicky efekt pribrzdenia investicii z minulého roka, ale aj dokoncovanie
projektov zaCatych v minulosti. Z hladiska odvetvi priemyslu vyraznu dy-
namiku zaznamenavaju rafinérie, zrychluji sa investicie v drevospracu-
jicom priemysle, vo vyrobe nabytku, v textilnej a koZiarskej vyrobe. V au-
tomobilovom priemysle bol opat, po niekolkych Stvrtro¢nych poklesoch,
zaznamenany medziro¢ny rast investicii. Silny rast zaznamenali investi-
cie do strojov a zariadeni. Zrychlovali sa investicie do produktov dusevné-
ho vlastnictva (eKasa) a dopravnych zariadeni. Pokles investi¢nej aktivity
zaznamenal vladny sektor.

Graf 7
Vyvoj investicii podla sektorov (medziroény rast v %, prispevky v p. b., b. c.,
sezénne neocistené)

25 7

20

-10 4

215

2017 2018 2019

B Firmy B Finanéné korporacie = Fixné investicie spolu (%)
Vlada B Domacnosti a neziskové institucie

Zdroj: SU SR, vypocty NBS
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Graf 8
Vyvoj exportu podla destinacie (medziroény rast v %, prispevky v p. b., s. c.,

sezénne neocdistené)

i
| I'
Anghpn, .

2017 2018 2019

10

B Export mimo EU B Exportdo EU Export spolu (%)

Zdroj: SU SR, vypotty NBS

Cisty export dosiahol v 3. $tvrtroku opit negativny prispevok a spdsobil
tomedziro¢ny pokles vyvozov (aj ked nizsi ako v predchadzajicom Stvrtro-
ku). Zaroven sa zrychlila medziro¢na dynamika dovozov. Z teritorialneho
hladiska nadalej pokrac¢uje pokles exportov do krajin eurozény (Nemecko,
Taliansko, Belgicko). Napriek klesajucemu exportu vzrastol dovoz tovarov
a sluzieb vzrastol a dokonca zrychlil svoju dynamiku. Solidne tempo si
udrzuje dovoz z krajin EU (Franctizsko) pri stagnujiicom dovoze z krajin
mimo EU. Rast dovozov moze stvisiet s ofakavanym rastom vyroby v au-
topriemysle pri zavadzani novej produkcie, predzasobenim sa v désledku
brexitu, s dovozom plynu (neistota okolo budiceho tranzitu cez Ukrajinu)
a nadchadzajicou viano¢nou sezénou. Na objemy exportu a importu (nie
iba v 3. §tvrtroku, ale na celej histérii) mala vplyv velkd benchmarkova re-
vizia (Box 1).

Revizia tdajov v narodnych uctoch za vyvoz a dovoz

Statisticky tirad Slovenskej republiky urobil velkt benchmarkovi reviziu roénych aj $tvrtroé-

nych narodnych a¢tov od roku 1995 - 2017 vratane predbeznej revizie za rok 2018. Cielom revizie

bolo zapracovanie informaécii z aktualizovanych zdrojov iidajov a metodickych spresneni zosta-

vovania konkrétnych ukazovatelov narodnych Gctov. Jednou z poloziek, kde nastali vyraznejsie

Upravy, su udaje za zahrani¢ny obchod.

SPRAVA O EKONOMIKE SR | DECEMBER 2019 | KAPITOLA 2 13
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Benchmarkova revizia exportu a importu sa v koneénom désledku tykala najma aprav aktivit ne-
rezidentov registrovanych na tizemi Slovenska len pre a¢ely DPH, ale aj ilegdlnych ¢innosti, ako st
pasovanie a drogy. Ilegalne aktivity sa upravili aj v dovoze a vyvoze sluzieb. V ramci cezhrani¢nych
tokov sa zmenili objemy obchodovania najma so zemnym plynom a elektrickou energiou.

Graf A
Revizia exportu, zmena objemu po revizii a pred reviziou (b. c., mil. EUR)
1500
1000
500

0

-500 -
-1000
-1500
-2000
2500

-3000

-3500-

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

B Zemny plyn B Elektricka energia Iné tovary
B Ostatné tpravy” M Sluzby == Export

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS

1) Ostatné Upravy - najma ekonomicka aktivita nerezidentov registrovanych na Slovensku len pre
Ucely DPH, ale aj ilegalne aktivity ako pasovanie, drogy a iné dopodty.

Graf B
Revizia importu, zmena objemu po revizii a pred reviziou (b. c., mil. EUR)

1500 4

1000

500 +

-1000 ~

-1500

-2000 A

-2500 -

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

B Zemny plyn B Elektricka energia Iné tovary
B Ostatné tpravy” M Sluzby == |mport

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS

1) Ostatné Upravy - najma ekonomicka aktivita nerezidentov registrovanych na Slovensku len pre
Ucely DPH, ale aj ilegalne aktivity ako pasovanie, drogy a iné dopocty.

SPRAVA O EKONOMIKE SR | DECEMBER 2019 | KAPITOLA 2 14
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Znizenie obidvoch cezhraniénych tokov so zemnym plynom nastalo z dévodu prechodu od t¢-
tovnych transakcii k evidovaniu fyzickych tokov zemného plynu. V désledku tejto zmeny sa znizi-
li objemy obchodovania najma so Spojenym kralovstvom (UK). V roku 2017 bol objem slovenského
exportu 4,5 mld. €. Z tychto tidajov vychadzala aj vd¢sina odhadov dosahu brexitu na slovensku
ekonomiku. Po revizii je tento objem o miliardu nizsi.

Zmena nastala aj pri sposobe evidovania elektrickej energie. Nemala vSak vplyv na saldo v ob-
chodovani s touto komoditou.

s v

Vsetky tieto ipravy viedli k tomu, Ze objem cistého exportu sa do roku 2015 zvysil. Vroku 2016 sa
nezmenil a nasledne v rokoch 2017 a 2018 sa znizil.

Graf C
Revizia Cistého exportu, zmena objemu po revizii a pred reviziou (b. c., mil. EUR)

2000
1500 -
1000

500

0 -

-500
-1 000
-1500 -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
B Zemny plyn M Elektricka energia Iné tovary
Bl Ostatné Gpravy” B Sluzby — Cisty export

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
1) Ostatné Upravy - najma ekonomicka aktivita nerezidentov registrovanych na Slovensku len pre
ucely DPH, ale aj ilegalne aktivity ako pasovanie, drogy a iné dopocty.

Z déchodkovej metédy merania HDP v beznych cenach vyplyva, Ze spo-
malenie rastu ekonomiky spdsobili najma nizsie prijmy z prace a aj niz-
§1 vyber dani na produkciu a import. Podnikatelské prijmy (hrubé zisky
a zmieSané déchodky) si udrzali rovnaka dynamiku ako v predchadzaja-
com Stvrtroku a ich prispevok k medziro¢nému rastu HDP zostal stabilny.

SPRAVA O EKONOMIKE SR | DECEMBER 2019 | KAPITOLA 2 15
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Graf 9
Vyvoj exportov a importov tovarov a sluzieb (medziroény rast v %, s. c.,
sezénne neocdistené)

10 1340
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340
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0
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M Saldo (mil. EUR, prava os) = Export = Import

Zdroj: SU SR, vypocty NBS

Graf 10
Vyvoj HDP z déchodkovej stranky (medziroény rast v %, prispevky v p. b., b. c.,
sezénne neocistené)

2017 2018 2019
B Dane na produkciu a import (minus subvencie) B (Hrubé) kompenzacie zamestnancov
B Hruby zisk a zmiesané déchodky = HDP (%)

B Odvedené socidlne prispevky zamestnavatelov

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
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3 Trh prace

3.1 Mazdy a produktivita prace

Priemerna mzda v 3. §tvrtroku 2019 napriek spomaleniu dynamicky
rastla. V porovnani s predchadzajicim Stvrtrokom sa jej dynamika sice
spomalila o 2 percentualne body, ale aj napriek tomu dosiahla solidnu
dynamiku 7,7 %. Silny rast mzdy podporil vyvoj vo verejnom sektore, kde
vzrastla 0 13,5 %. Verejny sektor rastie od zaciatku tohto roka dvojcifernym
tempom pod vplyvom narastu tarifnych platov zamestnancov pracujicich
vo verejnej a Statnej sluzbe. Sikromny sektor spomalil. Pod spomalenie sa
podpisal hlavne priemysel svojim negativnym prispevkom, ale spomalili
aj niektoré pododvetvia sluzieb. Naopak, zrychlenie zaznamenalo staveb-
nictvo a obchod si nadalej drzi dynamiku viac ako 7 %. Z dévodu slabsieho
dopytu sa na trhu prace v poslednom obdobi zmiernilo napatie a tlak na
rast miezd postupne slabne. Navyse sa firmy pasujt so zvySenymi naklad-
mi prace v tomto roku, a tak dochadza k okresavaniu variabilnych zloziek
mzdy. Dynamika vyplatenych odmien v sikromnom aj verejnom sektore
sa zmiernila. D6lezita Gilohu z hladiska posilnenia rastu miezd v 2. Stvrtro-
ku na ukor nasledujiceho obdobia mohlo mat aj vyplatenie dariovo a od-
vodovo zvyhodneného 13. platu v jini vo vyske priblizne 1 % objemu miezd
v ekonomike.

Graf 11

Prehlad mzdového vyvoja v hlavhych segmentoch ekonomiky (medziroény rast
v %)
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Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
Poznambka: Verejny sektor vypoditany na zéklade vyvoja v kategériach O, P, Q klasifikacie NACE.
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Graf 12
Zlozky priemernej mzdy (medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b.)
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B Zakladna mzda (hruba mzda bez odmien a ndhrad miezd) B Nepravidelné odmeny
B Nahrady mzdy == Priemerna hruba mzda (%)

Zdroj: SU SR, vypolty NBS
Poznamka: Udaje za podniky s po¢tom zamestnancov 20 a viac (verejny a finanény sektor bez ohladu
na pocet zamestnancov).

Graf 13
Vyvoj miezd vo verejnom sektore (medziroény rast v %, prispevky v p. b.)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS
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SLOVENSKA Vyvoj miezd a produktivity prace (%, index)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS

Poznamka: Mzdy zo $tatistického vykaznictva SU SR. Nominalna produktivita prace vypoéitana na
zaklade zamestnanosti podla Statistického vykaznictva SU SR. Bazické indexy na zaklade sezénne
odlistenych dat.

Kompenzacie na zamestnanca v 3. Stvrtroku 2019 rastli tempom 6,1 %
a v porovnani s predchadzajicim $tvrtrokom spomalili (z 8 % v 2. Stvrtro-
ku). Ich vyvoj ovplyvnili rovnaké fundamenty ako v pripade priemernej
mzdy. Vzhladom na spomalenie ekonomického rastu sa zmiernil aj rast
produktivity prace, ktora sa v porovnani s predchadzajicim obdobim spo-
malila 01,1 percentualneho bodu.

Tabulka 2 Vyvoj miezd a produktivity prace (zmena oproti rovhakému

obdobiu minulého roka v %)

2018 2019

1.Q 2.Q|3.Q|4Q|Rok |1.Q|2.Q | 3.Q
Priemerna mzda (headline) 6,5 6,4 6,1 5,8 6,2 71 9,7 77
Inflacia CPI 23|28 |27 |22 |25]|24)| 25|29
Redlna priemerna mzda (headline) 41 3,5 3,3 3,5 3,6 | 4,6 7,0 4,7
Priemerna mzda (ESA 2010) 64 | 64 | 56 5,0 59 6,1 8,5 7,0
Kompenzacie na zamestnanca (ESA 2010) | 57 | 56 | 54 | 56 | 56 | 57 | 80 | 6,1
Produktivita prace ESA 2010, nominalna 3,4 4,5 4,9 3,5 41 4,9 3,4 2,3
Produktivita prace ESA 2010, realna 1,4 2,3 2,6 1,7 2,0 2,0 0,7 0,2

Zdroj: SU SR, vypocty NBS

Poznamka: Priemerna mzda (headline) na zaklade $tatistického vykaznictva SU SR. Realna priemerna
mzda vypocitana na zaklade inflacie CPIl. Produktivita prace ESA 2010 vypocditana ako podiel
nominalneho HDP a zamestnanosti v metodike ESA 2010.
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3.2 Zamestnanost, nezamestnanost

Zamestnanost medziro¢ne pribrzdila. Zamestnanost v 3. §tvrtroku 2019
spomalovala a dosiahla medziro¢né tempo rastu 1 %. Spomalenie zazna-
menala aj na medzistvrtro¢nej baze (0,2 % vs. 0,3 % v 2. §tvrtroku). Ochlade-
nie globalneho dopytu sa za¢ina prejavovat v priemysle, ktory zaznamenal
po vyse piatich rokoch medziroény pokles o1 % (ten poklesol aj z medzi-
$tvrtroéného hladiska). Zatial ¢o v predchadzajtacich obdobiach dochéa-
dzalo v tomto odvetvi k vyraznejSiemu poklesu odpracovanych hodin, v 3.
§tvrtroku sa k nim pridal aj pokles poc¢tu zamestnanych oséb. Zhorsuje sa
aj zamestnanost v obchode, ktora medziro¢ne klesla uz druhé obdobie za
sebou. Mierne spomalenie zaznamenali aj sluzby, ale ich dynamika sa drzi
nad priemerom celého narodného hospodarstva, k comu prispieva hlavne
IT-sektor a ubytovacie sluzby. Stavebnictvu sa v porovnani s ostatnymi od-
vetviami dari, zamestnanost tu rastla o viac ako 5 %. Pozitivne sa vyvijala
aj zamestnanost vo verejnom sektore, hlavne v zdravotnictve a vzdelavani.

Graf 15
Vyvoj zamestnanosti (medzistvrtroény rast v %, prispevky v p. b.)
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]
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B Verejna sprava a obrana, vzdelavanie a zdravotnictvo Priemysel
B Pol'nohospodarstvo B Sluzby a obchod
B Stavebnictvo = Zamestnanost spolu (%)
Zdroj: SUSR
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Graf 16
Pocitovany nedostatok pracovne;j sily (% respondentov)
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Zdroj: EK, vypocty NBS
Poznambka: Udaje za stavebnictvo za 3. Q 2019 st priemerom za oktéber a november 2019.

Pocdet nezamestnanych (metodika VZPS) sa vyrazne nezmenil. Medzi-
StvrtroCne po sezénnom ocisteni ich pocet klesol o 1,3 tisic. Miera ne-
zamestnanosti dosiahla rovnako ako v predchadzajucom obdobi 5,8 %
(neodisteny idaj 5,9 %). Trend poklesu poctu Slovakov pracujicich v zahra-
nici sa nateraz zastavil. PoCet pracujtcich cudzincov na izemi SR mierne
vzrastol. Vyvoj na trhu prace ovplyvnila aj rastica miera participacie.

Graf 17
Vyvoj zamestnanosti a odpracovanych hodin v ekonomike (metodika ESA,
index, 1. Q 2013 =100)
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Zdroj: SU SR, vypotty NBS
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SLOVENSKA Prispevky hlavnych veli¢in trhu prace k medzistvrtroénej zmene zamestnanosti
EUROSYSTEM
(tis. oséb)
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B Efekt zmeny miery participacie @ Domaca zamestnanost (ESA)

B Vplyv demografie

Zdroj: SU SR, vypocty NBS

Poznamka: Casovy rad cudzincov pracujicich v SR zatial' nie je sezénne olisteny v désledku jeho
kratkej historie. Sezénnost v iom v3ak nie je vyrazna. Metodicky rozdiel zahffia vplyv zostatkovych
metodickych rozdielov medzi zamestnanostou v metodikach VZPS a ESA.
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4 Cenovy vyvoj

K zrychleniu inflacie v 3. §tvrtroku 2019 na 3,0 % (2,6 % v 2. Stvrtroku 2019)
prispeli ceny potravin a sluzieb.

V pokracujucom zrychlovani cien potravin sa premietol rast cien misa,
masovych vyrobkov a zeleniny. Vo vyvoji cien méasa sa zosilnil vplyv po-
nukového Soku spojeného s morom oSipanych. Na medziro¢ny rast cien
spracovanych potravin pésobi aj dynamicky rast nakladov prace a rast
mzdovych priplatkov. Na ceny potravin tak vplyvaji domace aj externé
faktory. Rast cien potravin prispieva (1,1 percentualneho bodu) viac ako

tretinou k celkovej medziro¢nej inflacii.

Medziro¢ny rast cien sluzieb sa vyraznejsie zrychlil napriek avizované-
mu poklesu cien stravovania na prvom stupni zakladnych $§kol v septem-
bri 2019. Ceny sluzieb zrychlili najmad v désledku vyrazného rastu cien
leteniek a administrativnych cien. V ramci administrativnych cien rastli
ceny posStovného a autobusovej dopravy. Rast cien potravin a miezd sa pre-
mietali priamo alebo sprostredkovane do rastu cien zavodného stravova-
nia a stravovania v materskych skélkach. Domace faktory vo forme nakla-
dovych impulzov pésobia najvac¢sou mierou na inflaciu cien sluzieb, ktora
nadalej zotrvava nad 2 %.

Dynamika cien priemyselnych tovarov bez energii sa stabilizovala na
urovni 1,1 %. Rast cien priemyselnych tovarov bez energii sa vyraznou
mierou neodchyloval od medziro¢ného rastu importnych cien z krajin eu-
rozény. V 3. §tvrtroku sa mierne zrychlilo tempo rastu cien tovarov stred-
nodobej spotreby (najma hotovych odevov). Naopak, mierne sa spomalil
medziro¢ny rast cien kratkodobej spotreby. Prispel k tomu najma vyvoj
cien farmaceutickych pripravkov a produktov.

Tabul'ka 3 Vyvoj jednotlivych zloziek inflacie (zmena oproti rovhakému

obdobiu minulého roka v %)

2018 2019

1.Q 2.Q 3. | 4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q
Inflacia HICP 2,4 2,9 2,7 2,1 2,5 2,4 2,6 3,0
Nespracované potraviny 11,0 8,8 7,1 0,4 6,8 -0,9 1,9 54
Spracované potraviny 3,4 3,4 2,3 1,5 2,7 3,3 3,5 4,3
Priemyselné tovary bez energii 0,7 1,2 1,2 1,4 11 1,0 1,1 1,1
Energie 1,4 3,3 4,0 3,2 3,0 4,8 4,7 3,6
Sluzby 2,6 2,9 3,1 2,7 2,8 2,4 2,4 3.3

Zdroj: SU SR, vypocty NBS
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V 3. stvrtroku sa medziroéna dynamika cien energii spomalila. TImiaco
pdsobilo prehlbenie medziro¢ného poklesu cien ropy Brent v eurach, kto-
ré sa premietlo do vyvoja cien pohonnych latok. Dynamiky regulovanych
cien energii plynu, elektriny a tepla sa stabilizovali, aj ked na vysokej Grov-
ni vyrazne jednorazovo narastli ich ceny zac¢iatkom roka 2019.

Graf 19
Vyvoj inflacie HICP v Struktire (medziroény rast v %, prispevky v p. b.)
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Zdroj: SU SR, vypoéty NBS

Graf 20
Vyvoj cien potravin v struktire (medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b.)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS
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