T IMPLEMENTACIA MENOVEJ POLITIKY A SPRAVA

INVESTICNYCH AKTIV

Narodnd banka Slovenska ako stcast Eurosys-
tému podlieha vykonu menovej politiky podla
rozhodnuti Rady guvernérov. Na zéklade indi-
kativneho kalendéra vykonu menovopolitickych
operacii Narodna banka Slovenska realizaciu
tychto operacii zabezpecuje, pricom sa vykona-
vaju formou dvoch typov tendrov. Pri Standard-
nych tendroch uplynie od vyhldsenia tendra do
potvrdenia vysledkov o pridelenom objeme naj-
viac 24 hodin a pri rychlych tendroch 90 minut
od ich vyhlasenia.

Podla pravidiel Eurosystému su vsetky Uverové
institucie posobiace v eurozéne povinné drzat na
Ucte v prislusnej narodnej centralnej banke urce-
nu vysku povinnych minimalnych rezerv (PMR).

1.1 POVINNE MINIMALNE REZERVY

V roku 2014 podliehalo systému PMR v Sloven-
skej republike 28 uverovych instittcii. Z toho
13 bank so sidlom na Uizemi SR (vratane troch sta-
vebnych sporitelni) a 15 pobociek zahrani¢nych
Uverovych institucii (vratane Uverovych druz-

Graf 16 Vyvoj povinnych minimalnych

rezerv v roku 2014 (mil. EUR)
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stiev). Na rozdiel od roku 2013, ked' nadbytocné
rezervy neboli Uro¢ené, v druhej polovici roku
2014 boli zavedené negativne sadzby na uro-
Cenie nadbytoc¢nych rezerv. Cielom tohto kroku
bolo motivovat banky, aby svoju volnu likviditu
presunuli do ekonomiky a nedrzali ju ulozenu na
uctoch v centralnych bankach.

Priemernd vyska PMR v roku 2014 bola
389,83 mil. € ¢o predstavovalo oproti roku
2013 ndrast priblizne o 5,58 %. V porovnani s ro-
kom 2013, kde skutocné rezervy boli v priemere
o takmer 100 % vyssie, ako uréené PMR, boli v roku
2014 v priemere vy3sie 0 62,5 %. Najvyssie plnenie
bolo zaznamenané v prvej polovici roku 2014, kym
v druhej polovici doslo k postupnému poklesu.
Tento pokles mohol byt ovplyvneny zavedenim
negativnych sadzieb na nadbytocné rezervy.

1.2 AKCEPTOVATELNE AKTIVA
V roku 2014 neboli zaznamenané vyznamné

zmeny v podmienkach akceptovatelnosti aktiv,
ktoré mozu byt pouzité ako zdbezpeka v Uvero-

Graf 17 Struktura slovenskych akceptova-
telnych aktiv v roku 2014 (mil. EUR)
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Graf 18 Porovnanie Struktury slovenskych

akceptovatelnych aktiv za december 2013
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Graf 19 Pouzitie akceptovatelnych aktiv
v roku 2014 (%)
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vych operacidch Eurosystému. Doslo iba k niekto-
rym Upravam mensieho rozsahu. Jednou z nich
bola Uprava podmienok zabezpecenia vysokej
kreditnej kvality akceptovatelnych aktiv. Dal3ie
zmeny sa tykali aktiv typu ABS. Ako nové skupina
aktiv boli zaradené pohladavky z kreditnych ka-
riet, ktoré vytvéraju penazné toky pouzivané na
vyplatu Urokov a istiny drzitelom ABS. Zaroven
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doslo aj k mensim Upravam ocenovacich zrazok
pri aktivach emitovanych gréckou a cyperskou
vladou.

Hodnota slovenskych akceptovatelnych ak-
tiv sa v roku 2014 pohybovala na urovni roka
2013. Celkova nominalna hodnota akceptova-
telnych aktiv na konci roka 2014 predstavovala

Graf 20 Pouzitie domacich a zahrani¢nych akceptovatelnych aktiv (%)
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32 789 mil. €, ¢o bolo v porovnani s rovnakym
obdobim minulého roku viac o 324,3 mil. €.
Najvacsiu cast akceptovatelnych aktiv tvorili
statom emitované dlhopisy, s podielom takmer
89 %, hypotekarne zalozné listy mali podiel
takmer 9 %. Statne pokladni¢né poukazky sa na
konci roku 2014 nevyskytovali v zozname ak-
ceptovatelnych aktiv, nakolko posledné emisie
z roku 2013 boli splatené v prvom kvartali roku
2014 a pocas roku 2014 uz nedoslo k dalsim
emisiam.

Pocas roku 2014 neboli zaznamenané vyrazné
zmeny ani v Ucasti slovenskych bank v opera-
cidch menovej politiky Eurosystému. Toto ob-
dobie bolo skér charakteristické postupnym
splacanim dlhodobych refinan¢nych operacii
realizovanych v rokoch 2011 a 2012. Hodnota
pouzitych zabezpek na konci roka 2014 zosta-
la na takmer rovnakej drovni ako na konci roka
2013. Najvyznamnejsim aktivom pouzitym ako
zabezpeka v operdcidch Eurosystému boli dlI-
hové cenné papiere emitované vlddami s po-
dielom takmer 94 %, ¢o predstavovalo narast
o priblizne 2 percentudlne body oproti roku
2013. Podobne ako v predchadzajucom roku,
aj v roku 2014 prevladalo pouzitie aktiv emi-

Graf 21 Investi¢né aktiva spravované NBS

v roku 2014 (mld. EUR)
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tovanych na domdacom trhu. Tieto aktiva tvorili
priblizne 87 % z celkovych pouzitych zabezpek.
Slovenské zmluvné strany riadili svoje zabezpe-
ky formou tzv. poolingového spdsobu zdruzo-
vania zabezpek.

1.3 SPRAVA INVESTICNYCH AKTIV

Narodna banka Slovenska spravuje investi¢né
aktiva s cielom zabezpecovat pozitivny prinos do
hospodarskeho vysledku banky. Celkova hodno-
ta investi¢nych aktiv v zodpovedajucich vymen-
nych kurzoch a nominélnych hodnotéch cennych
papierov dosiahla k 31. decembru 2014 vysku
9 mld. €. Vyvoj tejto hodnoty zobrazuje graf 21.
Pri sprave aktiv sa uplatiuju principy investi¢nej
stratégie NBS schvalené v roku 2008. V investic-
nom portféliu denominovanom v eurach, ktoré
predstavuje 93,6 % investi¢nych aktiv NBS, sa
vykonava Standardné riadenie tGrokového rizika
pomocou urokovych swapov a kontraktov futu-
res. Vynosovost tohto portfélia po zohladneni
nakladovych trokov a zabezpecovacich operacii
bola za rok 2014 0,828 %. Geograficku Struktdru
aktiv investi¢ného portfélia denominovaného
v eurach znazornuje graf 22.

Graf 22 Investi¢né portfélio denominované

v eurach k 31. 12. 2014 - ¢lenenie investicii
podla krajiny emitenta
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