2 FINANCNA STABILITA A DOHLAD NAD FINANENYM

TRHOM?3

NBS sa podielala na procese pripravy jednotného
mechanizmu dohladu (SSM), ako prvého piliera
bankovej Unie, v rdmci ktorého zodpovednost
za vykon dohladu nad tzv. vyznamnymi insti-
tdciami prebrala ECB. SSM, ktory zacal oficidlne
fungovat od 4. novembra 2014, pozostava z ECB
a prislusnych vnutrostatnych orgénov zucastne-
nych ¢lenskych statov. Jednou z najddlezitejsich
¢innosti v rdmci jeho zavadzania v roku 2014 bol
proces komplexného hodnotenia vyznamnych
bank, na ktorom sa vyznamnou mierou podiela-
la aj NBS.

V priebehu roka 2014 sa sucasne vytvarali tzv.
spolo¢né dohliadacie timy, ktoré su zakladnym
prvkom SSM, a ktorych tlohou je zabezpecit vy-
kon dohladu na urovni celej bankovej skupiny
na najvysiej urovni konsolidacie. NBS je ¢lenom
9 spolo¢nych dohliadacich timov. Zamestnanci
NBS zastupujuci dohlad nad lokalnymi bankami
v tychto spolo¢nych dohliadacich timoch zasta-
vaju funkciu tzv. sub-koordinatorov. Ich ulohou
je koordinovat dohliadacie ¢innosti na lokalnej
Urovni v sulade s procesmi vykonu dohladu na
najvyssej konsolidovanej trovni.

Po dopracovani prvého piliera bankovej Unie sa
v roku 2014 dobudoval jej druhy pilier — jednotny
mechanizmus rieSenia krizovych situdcii (SRM).
Tento ziskal v roku 2014 zakladnu legislativnu
podobu. V druhej polovici augusta 2014 nado-
budlo ucinnost nariadenie, ktorym sa stanovuju
jednotné pravidla a jednotny postup riesenia kri-
zovych situdcii a jednotny fond na rieSenie krizo-
vych situdcii (SRF) pre ¢lenov eurozdény a v maji
2014 bola podpisand medzivlddna dohoda
o transfere a mutualizacii prispevkov do SRF, kto-
ré spolu so smernicou BRRD* predstavuju zaklad-
né legislativne piliere SRM. Zaroven v roku 2014
prebiehala aj pripravna faza zavadzania SRM.

V podmienkach SR bola pre plnenie klucovych
uloh v rdmci rezimu rieSenia krizovych situdcii
1. janudra 2015 zriadena Rada pre riesenie kri-
zovych situdcii ako narodny rezolu¢ny organ.
Odborné a organiza¢né zabezpecovanie vykonu
posobnosti a pravomoci Rady zabezpecuje NBS

prostrednictvom novovytvoreného oddelenia
rieSenia krizovych situdcii, ktoré je zaradené
v ramci odboru regulacie UDF od 1. septembra
2014. Tymto organiza¢nym zaradenim pod od-
borom regulacie bola zabezpecend povinnost
prevadzkovej nezavislosti a zabranenie konflik-
tom zdujmov medzi funkciami tohto oddelenia
a inymi organiza¢nymi zlozkami Utvaru dohladu
nad finan¢nym trhom (UDF), ktoré maju v kom-
petencii dohlad nad uverovymi institdciami
a obchodnikmi s cennymi papiermi.

V roku 2014 boli zastupcovia NBS zapojeni do
¢innosti pracovnej skupiny, ktora mala na starosti
transpoziciu smernice BRRD do zakona o rieseni
krizovych situdcii na finan¢nom trhu. Zékon bol
schvéleny parlamentom 26. novembra 2014, aby
v sulade s ustanoveniami smernice BRRD mohol
1. janudra 2015 vstupit do Ucinnosti. Prijatim za-
kona o rieseni krizovych situacii na finan¢nom
trhu sa v SR zaviedol novy rdmec prevencie a rie-
$enia moznych krizovych situdcii na financnom
trhu. Cielom je uviest do praxe efektivny systém
krizového manazmentu tak, aby sa zabezpecila
finan¢na stabilita a kontinuita kritickych funkcif
finanéného systému. Hlavnou ulohou je zéroven
zabezpecenie ochrany vkladatelov instittcie ale-
bo skupiny, ktora sa ocitla v problémoch.

2.1 FINANCNA STABILITA

V roku 2014 ziskala NBS dalSiu vyznamnu funk-
ciu. Novelou zdkona o bankéch, ktord nadobu-
dla U¢innost 1. augusta 2014, sa do slovenskej
legislativy implementovali néstroje politiky
obozretnosti na makrotrovni (najma nastavenie
kapitalovych vankudov a rizikovych vah na vy-
brané expozicie), o implementacii ktorych bude
rozhodovat Bankova rada NBS. Cielom tychto
rozhodnuti je prispievat k posiliovaniu odolnos-
ti finan¢ného systému a obmedzovaniu nérastu
systémovych rizik v zaujme ochrany stability fi-
nan¢ného systému ako celku. Prvé rozhodnutie
o implementacii nastrojov politiky obozretnos-
ti na makrourovni bolo predmetom rokovania
Bankovej rady NBS v oktébri 2014.
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dohladu nad financnym trhom NBS
za rok 2014 bude zverejnend na
webovej strdnke NBS http://www.
nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-
trhom/analyzy-spravy-a-publi-
kacie-v-oblasti-financneho-trhu/
sprava-o-cinnosti-dohladu-nad-
financnym-trhom

Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2014/59/EU z 15. mdja
2014, ktorou sa stanovuje ramec
pre ozdravenie a riesenie krizovych
situdcii iverovych institucii

a investicnych spolocnosti a ktorou
sa meni smernica Rady 82/891/EHS
a smernice Eurépskeho parlamentu
aRady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/
ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU
a2013/36/EU a nariadenia Eu-
répskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010a (EU) & 648/2012.
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V roku 2014 bolo vydané aj odporucanie NBS
€. 1/2014 k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu
retailovych Uverov. Cielom jednotlivych casti od-
porucania NBS je zachovat stabilitu domaceho
finan¢ného sektora a predist tvorbe rizik, ktoré
by mohli mat negativny dopad na banky, ich
klientov aj ekonomiku ako celok. V rdmci tohto
odporucania sa bankdm a pobockam zahranic-
nych bank odportca napr. dodrziavat limity LTV
(loan-to-value ratio) pri novych dveroch na by-
vanie, ako aj zachovavat obozretny pristup pri
refinancovani Uverov spojenom s vyznamnym
navysenim istiny, resp. pri poskytovani Uverov
prostrednictvom sprostredkovatelov.

Sucastou vykonu politiky obozretnosti na makrou-
rovni bola aj skorsia implementacia vankudsa na za-
chovanie kapitélu, ktora bola stanovena na trovni
1,5 % v obdobi od 1. augusta 2014 do 30. septem-
bra 2014 a na Urovni 2,5 % od 1. oktébra 2014.

Utvar dohladu nad finanénym trhom zacal zve-
rejniovat pravidelny Stvrtro¢ny komentar, ktoré-
ho cielom je pravidelne informovat o moznych
systémovych rizikdch v slovenskom finan¢nom
sektore. V pripade identifikacie systémového ri-
zika komentar sluzi ako podklad k rozhodnutiam
Bankovej rady NBS o aktivacii nastrojov politiky
obozretnosti na makrourovni v sulade so zdko-
nom o bankach a nariadenim CRR®.

Vyznamnou sucastou analytickej ¢innosti bolo
tiez komplexné hodnotenie bank vratane stre-
sového testovania, ktoré vykondavala ECB. Okrem
tohto sa analyticka ¢innost sustredila na detailnu
analyzu vyvoja na trhu retailovych Gverov, analy-
zu rizik spojenych s vysokym podielom statnych
dlhopisov v portfélidch bank a hodnotenie do-
padu novych regulatérnych poziadaviek vratane
implementacie Bazileja I11°. V rdmci makrostreso-
vého testovania bola pozornost venovana najma
dalSiemu vyvoju modelovania objemu Uverov
v podnikovom sektore.

2.2 DOHLAD NAD FINANCNYM TRHOM
OBLAST BANKOVNICTVA
K 31. decembru 2014 posobilo na uUzemi SR

13 bank a 15 pobociek zahrani¢nych bank.

V ramci SSM (vzéjomna spolupraca ECB a pri-
slusnych vnutrostatnych organov), ktory zacal

oficidlne fungovat 4. novembra 2014, a ktory

predstavuje novy systém financného dohladu,

sa banky (Uverové institucie) ¢lenia na

® vyznamné - dohlad sa vykondva na urovni
ECB (Tatra banka, a. s., Vseobecna Uverova
banka, a.s., Slovenskd sporitelfia, a.s., dalej
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. a CSOB
stavebnd sporitelfa, a.s. patriace do skupiny
KBC Group a Sberbank Slovensko, a. s., ktora
patri do skupiny Sberbank Europe AG) a

® menejvyznamné (ostatné banky so sidlom na
Uzemi SR) - priamy dohlad je nadalej vykona-
vany NBS.

ECB v ramci SSM prebrala niektoré pravomoci aj
v oblasti povolovacich konani, pricom konania
prebiehaju na zaklade spolupridce medzi ECB
a NBS. Na zaklade tohto ¢lenenia sa v oblasti
bankovnictva vedu povolovacie konania v po-
sobnosti NBS a v posobnosti ECB.

V roku 2014 bolo v pdsobnosti NBS v oblasti
bankovnictva vedenych 79 povolovacich konani,
z toho 4 zacaté v roku 2013, pricom 68 konani
nadobudlo pravoplatnost. Vac¢sina rozhodnuti
sa tykala najma udeleni predchadzajucich suhla-
sov na zvolenie ¢lenov predstavenstva, dozornej
rady, veducich zamestnancov a veducich Utvaru
vnutornej kontroly a vnutorného auditu. V po-
volovacich konaniach v pésobnosti ECB boli od
4. novembra 2014 do konca roka 2014 podané
4 Ziadosti, ktoré sa tykali posudenia vhodnosti
¢lenov predstavenstva a dozornych rad bank,
pricom jedno konanie bolo vtomto roku aj ukon-
¢ené vydanim rozhodnutia zo strany ECB.

V roku 2014 boli v oblasti bankovnictva zacaté
2 konania o ulozeni pokuty. Jedno konanie o ulo-
Zeni pokuty bolo v sledovanom obdobi pravo-
platne ukoncené.

NBS v roku 2014 zaevidovala 18 zahrani¢nych
uverovych institucii, ktoré oznamili svoj zamer
poskytovat cezhrani¢né bankové cinnosti na
uzemi SR bez zaloZenia pobocky.

Viykon dohladu v oblasti bankovnictva v roku
2014 vychadzal z planu dohladu v bankéach a po-
bockéch zahrani¢nych bank. Hlavnymi prioritami
pre dany rok bolo okrem vykonu komplexného
hodnotenia bank sledovanie kreditného rizika,
dostatoc¢nosti kapitalu, likvidity bank a ochrana
bank a pobociek zahrani¢nych béank pred legali-
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5 Nariadenie EP a Rady (EU)
¢.575/2013226. juna 2013

2

o prudencidlnych poZiadavkdch
na tverové instittcie a investicné
spolocnosti a o zmene nariadenia

(EU) &.648/2012.

6 Aglobal regulatory framework for
more resilient banks and banking
system; http://www.bis.org/publ/

bebs189_dec2010.pdf
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zaciou prijmov z trestnej ¢innosti a financovanim
terorizmu.

V roku 2014 bolo v bankach a pobockach zahra-
ni¢nych bank zacatych 9 tematicky zameranych
dohladov na mieste, z ktorych 5 dohladov bolo
do konca roku 2014 aj formélne ukoncenych.
V ramci dohladov boli v roku 2014 posudzované
4 Ziadosti na pouzivanie alebo zmenu vlastnych
modelov merania rizik pre ucely vypoctu pozia-
daviek na vlastné zdroje pre kreditné a trhové ri-
ziko. Hlavnymi témami a prioritami dohladov na
mieste boli kvalita systému riadenia rizik, so za-
meranim najma na kreditné riziko, trhové riziko,
operacné riziko a riziko likvidity. Okrem tychto
tém sa dohlad na mieste zameral aj na systém po-
skytovania investi¢nych sluzieb, platobné sluzby,
hodnotenie interného systému spravy a riadenia
bank a komplexné hodnotenie urovne ochrany
bank pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innos-
ti a ochrany pred financovanim terorizmu.

V roku 2014 boli UDF v suvislosti s vykonom
dohladu na dialku vypracované pravidelné me-
sacné hodnotenia na zéklade vykazov a hlaseni
bank a pobociek zahrani¢nych bank, stvrtro¢né
analyzy rizikového profilu jednotlivych bank
a komplexné ro¢né hodnotenie bank zahfnajuce
hodnotenie rizikového profilu, systému primera-
nosti vnutorného kapitalu bank a dostato¢nosti
vlastnych zdrojov.

Pred prevzatim zodpovednosti v oblasti oboz-
retného dohladu vykonala ECB spolu s narod-
nymi organmi dohladu komplexné hodnotenie
3 najvacsich bank, zamerané na preverenie ich
kvality aktiv a kapitalovej vybavenosti, s cielom
posilnit bankové suvahy zavedenim népravnych
opatreni na odstranenie zistenych nedostatkov,
zvysit transparentnost zlepsenim kvality dostup-
nych informacii o stave bank a prehibit déveru
ubezpecenim vietkych zainteresovanych stran
o tom, Ze po zavedeni vietkych stanovenych na-
pravnych opatreni budu banky disponovat do-
statocnym kapitalom. Samotnému hodnoteniu
predchadzala predpripravnad faza Hodnotenie
rizik.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

Na slovenskom financnom trhu posobilo
k 31. decembru 2014 10 platobnych institucii,
z ktorych je na zaklade udeleného povolenia na

poskytovanie platobnych sluzieb 7 opradvnenych
poskytovat platobné sluzby bez obmedzenia
rozsahu a 3 su opravnené poskytovat platobné
sluzby v rozsahu obmedzenom.

Z najdélezitejsich rozhodnuti, ktorych bolo vy-
danych 14 v roku 2014, mozno spomenut roz-
hodnutie o udeleni povolenia na poskytovanie
platobnych sluzieb spolo¢nosti SPPS, a. s. bez
obmedzenia rozsahu.

V roku 2014 zaevidovala NBS na ziklade ozna-
menia svojho zdmeru poskytovat sluzby na Uze-
mi SR bez zaloZenia pobocky 26 zahrani¢nych
platobnych institucii a 11 zahrani¢nych institucii
elektronickych penazi.

V roku 2014 boli na zéklade ozndmenia organu
dohladu ¢lenského statu zaregistrovani 6 agenti
zahrani¢nych platobnych institucii poskytuju-
cich platobné sluzby na tzemi SR na cezhranic¢-
nej baze.

Viykon dohladu na mieste v platobnych institu-
cidch vychdadzal z ro¢ného planu dohladu a z vy-
hodnotenia charakteru vykonavanych ¢innosti
tychto subjektov finan¢ného trhu a ich celkové-
ho rizikového profilu.

V roku 2014 bol ukonceny jeden komplexny do-
hlad na mieste v platobnej institucii, ktory bol za-
Caty v roku 2013, dalej boli vykonané a ukoncené
dalsie 3 komplexné dohlady na mieste, zamera-
né najma na preverenie a hodnotenie systému
poskytovania platobnych sluzieb, dodrziavania
podmienok na podnikanie platobnych institucii,
vnutorného kontrolného systému a vnutornej
kontroly, vybranych rizik a systému riadenia ri-
zik, systému ochrany pred legalizaciou prijmov
z trestnej ¢innosti a ochrany pred financovanim
terorizmu. Dal3i dohlad na mieste v platobnej in-
stitdcii bol v roku 2014 zacaty, pricom este nebol
formalne ukonceny.

Vykon dohfadu na dialku zahfnal kontrolu do-
drziavania zdkonnych povinnosti dohliadanych
subjektov v sulade s ustanoveniami zdkona o pla-
tobnych sluzbdach, zber Udajov podla opatrenia
o predkladani vykazov platobnymi institGciami
a instituciami elektronickych penazi a pravidelné
mesacné hodnotenia a analyzy ziskanych udajov
z hladiska monitoringu jednotlivych dohliada-
nych subjektov.
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DevizovA oBLAST

K 31. decembru 2014 bolo na Gzemi Slovenskej
republiky 1 142 devizovych miest s udelenou de-
vizovou licenciou.

V roku 2014 vydala NBS 13 rozhodnuti, z ktorych
12 nadobudlo pocas roka pravoplatnost. Roz-
hodnutia sa tykali najmd udelenia devizovych
licencii na vykonévanie obchodov s devizovymi
hodnotamiv rozsahu zmenarenskej ¢Cinnosti, kto-
rej predmetom je nakup penaznych prostriedkov
v cudzej mene za eurd v hotovosti alebo predaj
penaznych prostriedkov v cudzej mene za eurd
v hotovosti.

V roku 2014 bolo v devizovej oblasti zacatych
7 sankénych konani o ulozeni pokuty, z ktorych
bolo v tomto roku 5 aj pravoplatne ukonéenych.
Jedno konanie o uloZeni pokuty zacaté v roku
2013 bolo v sledovanom obdobi pravoplatne
ukoncené.

Viykon dohladu bol zamerany na kontrolu do-
drziavania devizového zdkona, najmd na oblast
vykondavania obchodov s devizovymi hodnotami
v rozsahu zmendrenskej ¢innosti, ktorej predme-
tom je ndkup penaznych prostriedkov v cudzej
mene za eurd v hotovostialebo predajperiaznych
prostriedkov v cudzej mene za eurd v hotovosti.
V roku 2014 bolo v oblasti zmenarenskej ¢innosti
vykonanych celkom 12 dohladov na mieste.

OBLAST POISTOVNICTVA

V oblasti poistovnictva posobilo k 31. decembru
2014 na slovenskom finan¢nom trhu 17 poistov-
ni so sidlom na Gzemi SR a 21 pobociek poistovni
a zaistovni so sidlom v inom ¢lenskom $tate EU.

UDF v roku 2014 viedol 34 povolovacich konani,
z toho 2 zacaté v roku 2013, a vydanych bolo
30 pravoplatnych rozhodnuti. Rozhodnutia sa
tykali najma zmien (rozsirenia) povoleni na vy-
kondvanie poistovacej cinnosti, vykondavania
financného sprostredkovania pre finan¢né in-
Stitucie v sulade s osobitnymi predpismi a pred-
chéadzajucich suhlasov, napr. na nadobudnutie
kvalifikovanej ucasti na poistovni, na volbu
0s0b navrhovanych za ¢lenov predstavenstva
a za prokuristov. Vyznamnou zmenou v oblasti
poistovnictva v roku 2014 boli rozhodnutia UDF,
ktorymi boli rozsirené povolenia na vykonava-
nie poistovacej ¢innosti poistovni Allianz - Slo-
venska poistoviia, a.s., Generali poistoviia, a.s.

a Union poistovna, a.s. o poistenie, tykajlce sa
dizky ludského Zivota, ktoré je upravené prav-
nymi predpismi z oblasti socidlneho poistenia.
V oblasti poistovacej ¢innosti vykonavanej po-
bockami poistovni a zaistovni so sidlom vinom
¢lenskom 3tate EU bolo v roku 2014 vydanych
37 ozndmeni.

V oblasti poistovnictva bolo v roku 2014 vede-
nych 7 konani o ulozZeni sankcie, z toho v roku
2014 bolo zacatych 6. V roku 2014 UDF vydal
5 rozhodnuti o ulozZeni sankcie, pricom pravo-
platnost nadobudli 3 prvostupriové rozhodnutia
o uloZeni sankcie.

V roku 2014 pokracoval jeden komplexny a 9 te-
matickych dohladov na mieste, ktoré boli za-
merané na investicné Zivotné poistenie, ktoré
boli zacaté v roku 2013, pricom pocas roka 2014
boli otvorené dohlady na mieste zamerané na
investi¢né Zivotné poistenie aj v dalsich 4 pois-
tovniach. Uvedené tematické dohlady na mies-
te boli v dvoch pripadoch skoncené este v roku
2014 méarnym uplynutim lehoty uréenej na pred-
loZenie pisomnych namietok proti udajom uve-
denym v protokole o vykonanom dohlade na
mieste.V pripade ostatnych poistovnidohlady na
mieste zamerané na investi¢né Zivotné poistenie
neboli formélne k 31. decembru 2014 ukoncené.
V roku 2014 zacali tiez 2 dalSie tematické dohlady
na mieste, ktoré tiez neboli k 31. decembru 2014
este ukoncené.

V suvislosti s prijatim odporucani NBS ¢. 4/2013,
5/2013, 6/2013 a 7/2013’, ktorymi sa prebrali
usmernenia Eurépskeho organu pre poistov-
nictvo a déchodkové poistenie zamestnancov
(EIOPA), vykonala NBS v priebehu roka 2014
dohlad na dialku zamerany na zistovanie imple-
mentécie uvedenych odporucani vo vietkych
poistovniach na slovenskom poistnom trhu.

V sulade so smernicou Solventnost Il pokraco-
vala NBS aj v roku 2014 v spolupraci s prislus-
nymi domovskymi dohladmi v predaplika¢cnom
procese k pouzivaniu vnutornych modelov na
riadenie rizik poistovni. Predvalida¢ny proces
bol v roku 2014 zamerany najma na predbezné
hodnotenia jednotlivych ¢iasto¢nych vnutor-
nych modelov dohliadanych subjektov, ktoré
planuju poziadat o pouzivanie vnutorného mo-
delu na vypocet kapitadlovej poziadavky na sol-
ventnost.
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7 Odporucanie UDFNBSz 19.12.2013
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OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

Na slovenskom finan¢nom trhu pésobilo v roku
2014 v oblasti starobného déchodkového spore-
nia 6 déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti,
ktoré spravuju 20 déchodkovych fondov a v ob-
lasti doplnkového dochodkového sporenia péso-
bili 4 doplnkové dochodkové spolo¢nosti, ktoré
spravuju 15 doplnkovych dochodkovych fondov.
Cinnost depozitara v zmysle zdkona o starobnom
dochodkovom sporeni a zakona o doplnkovom
déchodkovom sporeni v roku 2014 vykonavali
4 bankové subjekty.

V roku 2014 bolo v tejto oblasti vedenych 65 po-
volovacich konani, z toho 4 zacaté v roku 2013,
pricom 62 konani nadobudlo pravoplatnost.
Medzi dolezité rozhodnutia patrili rozhodnu-
tia vydané v suvislosti so zédkonom ¢. 318/2013
Z. z., ktorym sa meni a dopina zékon o doplinko-
vom ddchodkovom sporeni a ktorym sa dopifia
zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni
neskorsich predpisov, ktory nadobudol u¢innost
1.janudra 2014.

V roku 2014 bolo ukonéenych 6 tematickych do-
hladov na mieste vdochodkovych spravcovskych
spoloc¢nostiach a 4 tematické dohlady na mieste
v doplnkovych dochodkovych spolo¢nostiach,
ktoré boli zamerané na preverenie dodrziavania
odbornej starostlivosti pri vedeni Gctu pre ne-
priradené platby, identifikacii a vracani platieb
a prijatie opatreni v stvislosti s u¢innostou naria-
denia EMIRE. Dalej bolo za¢atych 6 tematickych
dohladov na mieste v déchodkovych spravcov-
skych spolo¢nostiach zameranych na preverenie
pripravenosti spolo¢nosti na vyplatu déchodkov
starobného déchodkového sporenia v zmysle
anuitnej novely.

Pocas roka 2014 boli ukoncené tematické do-
hlady na mieste v 2 bankovych subjektoch za-
merané na vykon ¢innosti depozitara v oblasti
dochodkového sporenia a kolektivneho investo-
vania.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANCNEHO

PORADENSTVA

V registri finan¢nych agentov, finan¢nych po-
radcov, finan¢nych sprostredkovatelov z iného
¢lenského $tatu v sektore poistenia alebo zais-
tenia a viazanych investicnych agentov, ktory
vedie NBS v zmysle & 13 zdkona o financnom
sprostredkovani a finan¢nom poradenstve (dalej

len register”), bolo k 31. decembru 2014 zaregis-
trovanych spolu 34 436 subjektov.

V danej oblasti bolo pocas roka 2014 vedenych
113 povolovacich konani a 165 konani o udeleni
sankcie. Pravoplatnostv prislusnom roku nadobu-
dlo 109 rozhodnuti v rdamci povolovacich konani
a 164 rozhodnuti v konani o udeleni sankcie.

V roku 2014 bolo na zéklade udeleného povo-
lenia na vykondvanie d¢innosti samostatného
finan¢ného agenta do registra zapisanych 64 no-
vych subjektov a v suvislosti so zanikom povo-
lenia zrusenych 75 zépisov samostatnych financ-
nych agentov. Do registra bolo pocas roka 2014
zapisanych aj 301 finan¢nych sprostredkovatelov
zinych ¢lenskych Statov v sektore poistenia a za-
istenia, ktori st na tzemi SR opravneni vykonavat
¢innost na zaklade prava na slobodné poskytova-
nie sluzieb. NBS v roku 2014 prijala a spracovala
od navrhovatelov 6 125 elektronickych navrhov
na zapis, zmenu a zrudenie zapisov Vv registri vo
vztahu k ich podriadenym subjektom.

V ramci vykonu dohladu na dialku v roku 2014
bolo vyhodnotené plnenie periodickych infor-
macnych povinnosti predlozenych NBS dohlia-
danymi subjektmi prostrednictvom internetovej
aplikacie alebo pisomne. Dohlad na dialku pre-
veril splnenie informacnej povinnosti predlozit
NBS spravu veduceho zamestnanca samostatné-
ho finan¢ného agenta/finan¢nej institucie o pre-
vereni a zisteni poruseni povinnosti podriade-
nym, resp. viazanym finan¢nym agentom, spravu
veduceho zamestnanca samostatného finan¢né-
ho agenta/finan¢ného poradcu o vykonévani
funkcie za predchadzajuci kalendarny rok, ako
aj predlozenie vykazu o vykonavani finan¢ného
sprostredkovania/poradenstva za predchadza-
juci kalendarny rok. V stcinnosti s prislusnymi
registrovymi sudmi bola dohladom na dialku
vykonana kontrola plnenia povinnosti podat do
3 mesiacov od udelenie povolenia ndvrh na zapis
finan¢ného sprostredkovania alebo finan¢ného
poradenstva do obchodného registra. Dohlad
na dialku okrem aktualizicie udajov v registri
prostrednictvom spracovania udajov z informac-
nych formuldrov zaslanych samostatnymi financ¢-
nymi agentmi a finan¢nymi poradcami preveril
aj takmer 50 pisomne podanych podnetov fyzic-
kych a pravnickych osob na ¢innost subjektov,
ktoré vykonavaju finan¢né sprostredkovanie a fi-
nan¢né poradenstvo.
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V roku 2014 boli vykonané u samostatnych finan¢-
nych agentov 4 komplexné dohlady na mieste, je-
den tematicky dohlad na mieste a jeden komplex-
ny dohlad na mieste zacaty u finan¢ného poradcu
v roku 2013 bol formalne ukonceny.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

K 31. decembru 2014 po6sobilo na slovenskom
finan¢nom trhu 14 obchodnikov s cennymi pa-
piermi.

V oblasti obchodnikov s cennymi papiermi bolo
v roku 2014 vydanych 26 réznych rozhodnuti
(25 z nich nadobudlo pravoplatnost), ktoré sa ty-
kali zmien povoleni na poskytovanie investi¢nych
sluzieb, ako aj predchadzajucich suhlasov, napr.
na nadobudnutie kvalifikovanej Ucasti na ob-
chodnikovi s cennymi papiermi, na volbu oséb za
¢lenov predstavenstva a na predaj ¢asti podniku.
Najdolezitejsie rozhodnutia s zmena povolenia
na poskytovanie investicnych sluzieb obchod-
nika s cennymi papiermi PROXENTA Finance,
0.c.p., a.s. a udelenie predchadzajuceho sthlasu
na predaj casti podniku obchodnika s cennymi
papiermi Fio o.c.p., a.s. Pocas roka 2014 nastali
na zaklade udelenia predchadzajiceho suhlasu
na nadobudnutie kvalifikovanej Ucasti na ob-
chodnikovi s cennymi papiermi vyznamné zme-
ny v akcionarskej strukture spolo¢nosti SYMPATIA
Financie, o.c.p., a.s. a M Securities o.c.p., a.s. UDF
v roku 2014 prijal 146 ozndmeni zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi poskytovat ce-
zhrani¢né investi¢né ¢innosti na tzemi SR.

V oblasti verejnej ponuky cennych papierov bolo
v priebehu roka 2014 schvalenych 46 prospek-
tov cenného papiera podla § 125 ods. 2 zdkona
o cennych papieroch, 8 dodatkov k prospektu
cenného papiera a jeden samostatny registracny
dokument. V priebehu roka 2014 bolo prijatych
76 ozndmeni o schvaleni prospektu cenného pa-
piera, resp. dodatku k prospektu cenného papie-
ra od organov dohladu inych ¢lenskych Statov
EU a zaslané 3 oznamenia o schvaleni prospektu
cenného papiera, resp. dodatku k prospektu cen-
ného papiera inému organu dohladu ¢lenského
$tatu EU.V priebehu roka 2014 bolo schvélenych
6 prospektov investi¢ného certifikatu, ktoré ne-
maju povahu prospektu cenného papiera podla
smernice 2003/71/ES.

V roku 2014 v ramci povolovacej ¢innosti NBS, ty-
kajucej sa c¢innosti emitentov akcii, ktoré su ob-

chodované na regulovanom trhu BCPB, a.s., bolo
vedenych 8 konani o schvaleni ndvrhov ponuk
na prevzatie a o udelenie suhlasu na uplatnenie
prava vykupu, pricom 7 z nich nadobudlo v roku
2014 pravoplatnost.

V rdmci povolovacej ¢innosti, tykajucej sa CDCP
SR, a.s. bolo v roku 2014 vedenych 6 konani, na
zaklade ktorych bol udeleny predchadzajici
suhlas na volbu ¢lena predstavenstva CDCP SR,
a.s., predchadzajuci suhlas na vykon ¢innosti ¢le-
na CDCP SR, a.s., a to spolo¢nosti Patria Direct,
a.s., Praha, Ceska republika, schvéalené 2 navrhy
zmien prevadzkového poriadku CDCP SR, a.s.
a udeleny suhlas na vykon inej ¢innosti central-
neho depozitara. UDF na zaklade Ziadosti SZRB,
a.s. udelil povolenie na vznik a ¢innost centralne-
ho depozitara cennych papierov pre NCDCP, a.s.
s podmienkou zacat ¢innost po preukazani spl-
nenia podmienok uvedenych v rozhodnuti.

V rdmci povolovacej ¢innosti bolo v roku 2014 vo
vztahu k BCPB, a.s. vedenych 7 konani, na zéklade
ktorych boli udelené 3 predchadzajice suhlasy
na volbu ¢lenov predstavenstva, 3 predchadza-
juce suhlasy na vymenovanie generalneho riadi-
tela a predchadzajuci suhlas na vymenovanie ve-
duceho utvaru inSpekcie burzovych obchodov.

V roku 2014 pésobilo na slovenskom finanénom
trhu 7 spravcovskych spolo¢nosti. Spravcovské
spolocnosti, ktoré spravovali Specidlne podielové
fondy, bolik 22.julu 2014 povinné poziadat o ude-
lenie povolenia na spravovanie alternativnych in-
vesti¢nych fondov alebo zahrani¢nych alternativ-
nych investi¢nych fondov. K uvedenému datumu
podalo Ziadost vietkych 5 spravcovskych spolo¢-
nosti, na ktoré sa vztahovala tato povinnost, ztoho
3 bolo udelené povolenie na spravovanie alterna-
tivnych investi¢nych fondov alebo zahrani¢nych
investi¢nych fondov. Zahrani¢né subjekty, ktoré
mali povolenie na distribuciu zahrani¢nych Speci-
alnych subjektov kolektivneho investovania, boli
k 22. julu 2014 povinné preukazat NBS splnenie
podmienok podla zékona o kolektivnom investo-
vani. Splnenie tychto podmienok preukazala NBS
jedna zahrani¢nd spravcovska spolo¢nost.

V rdmci povolovacej ¢innosti UDF v roku 2014
udelil 7 povoleni na vytvorenie alebo spravova-
nie podielového fondu, z toho 1 povolenie na
spravovanie Specialneho podielového fondu
kvalifikovanych investorov, vydal 41 rozhod-
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nuti o udeleni predchadzajucich suhlasov NBS,
z toho 27 predchdadzajucich stihlasov na zmenu
Statutov podielovych fondov, 6 predchadzaju-
cich suhlasov na prevod spravy podielovych fon-
dov, 6 predchadzajucich suhlasov na volbu ¢le-
nov predstavenstva alebo dozornej rady, jeden
predchddzajlci suhlas na zlG¢enie podielovych
fondov a jeden predchadzajuci suhlas na vrate-
nie povolenia na vytvorenie podielového fondu.

V oblasti kolektivneho investovania bolo v roku
2014 prijatych 39 ozndmeni eurépskeho fondu
o zdmere verejne ponukat svoje cenné papiere
na Uzemi SR. Zaroven bolo prijatych 41 ozndme-
ni o zdmere zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti
poskytovat finan¢né sluzby na tzemi SR formou
volného poskytovania sluzieb prostrednictvom
alternativnych investi¢nych fondov a eurépskych
alternativnych investi¢cnych fondov, pricom 6
z tychto ozndmeni sa tykalo spravcov kvalifiko-
vanych fondov rizikového kapitalu v zmysle na-
riadenia EUVECA®.

V oblasti trhu cennych papierov bolo v roku 2014
vedenych 12 konani o ulozZeni sankcie, z toho
v roku 2014 bolo zacatych 6 konani o ulozeni
sankcie. V tejto oblasti v roku 2014 vydal UDF 7
rozhodnuti o uloZeni sankcie, pricom jedno ko-
nanie o ulozeni sankcie bolo zastavené, a 6 pr-
vostupriovych rozhodnuti o ulozeni sankcie na-
dobudlo v roku 2014 pravoplatnost.

V oblasti trhu cennych papierov bolo v roku 2014
predmetom dohladu na dialku 7 tuzemskych
spravcovskych spolo¢nosti, ktoré spolu spravuju
61 standardnych podielovych fondov a 20 alter-
nativnych investi¢nych fondov a 5 bankovych sub-
jektov vykondvajucich ¢innost depozitara v zmysle
zakona o kolektivnom investovani. Su¢asne bolo
dohliadanych 6 standardnych podielovych fondov,
ktoré su spravované zahrani¢nou spravcovskou
spolo¢nostou. Dalej bolo v roku 2014 predmetom
dohladu na dialku 14 tuzemskych obchodnikov
s cennymi papiermi a 5 obchodnikov s cenny-
mi papiermi pdsobiacich v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobocky podla smernice
MiIFID™. Predmetom dohladu boli aj BCPB, a.s.,
CDCP SR, ass. a plnenie informaénych povinnosti
zo strany 78 emitentov cennych papierov prijatych
na obchodovanie na regulovanom trhu BCPB, a.s.

V roku 2014 boli ukoncené v oblasti trhu cen-
nych papierov 2 komplexné dohfady na mieste,

jeden komplexny a zaroven dosledovaci dohlad
na mieste, ktory bol zamerany na zhodnotenie
plnenia opatreni na odstranenie a ndpravu ne-
dostatkov a odporucani zistenych pri komplex-
nom dohlade na mieste v roku 2011, 3 tematické
dohlady na mieste zamerané na posudenie po-
skytovania investi¢nych sluzieb a investi¢nych
¢innosti klientom a 4 dosledovacie dohlady na
mieste zamerané na zhodnotenie plnenia opat-
reni na odstrdnenie a napravu nedostatkov a od-
portcani zistenych pri tematickych dohladoch
na mieste v roku 2012 u 8 obchodnikov s cen-
nymi papiermi. Dalej bol v roku 2014 zacaty je-
den komplexny dohlad na mieste u obchodnika
s cennymi papiermi.

V oblasti kolektivneho investovania bol v roku
2014 ukonceny jeden komplexny dohlad na
mieste a zacaty jeden komplexny dohlad na mies-
te v 2 spravcovskych spoloc¢nostiach. Zaroven
boli v roku 2014 ukoncené 3 tematické dohlady
na mieste v 3 bankovych subjektoch zamerané
na vykon ¢innosti depozitara v oblasti déchodko-
vého sporenia a kolektivneho investovania.

2.3 REGULACIA FINANCNEHO TRHU

OBLAST BANKOVNICTVA

Nosnou Ulohou regula¢nej ¢innosti v roku 2014
bola priprava a realizicia implementacie novej
jednotnej celoeurdpskej bankovej regulacie spo-
¢ivajucej v zavedeni medzindrodnych Standar-
dov Bazileja Il do legislativy EU.

Existujuce aj nové pravidla bankovej regulacie
boli rozdelené z vacsej Casti do formy nariade-
nia (pouziva sa oznacenie CRR), ktoré ma priamu
a zavaznu platnost v ramci pravnych poriadkov
narodnych reguldtorov, a iba z men3ej casti
ostali vo forme smernice (pouziva sa oznacenie
CRD IV"). Balik predpisov nariadenie CRR / smer-
nica CRD IV bol zverejneny dna 26. juna 2013,
pricom nariadenie CRR sa uplatriiuje od 1. janu-
ara 2014 a implementacna lehota pre smernicu
CRD IV bola do 31. decembra 2013.

Nova reguldcia zaviedla prisnejsie poziadavky
pre banky a obchodnikov s cennymi papiermi
s cielom znizit riziko ich zlyhania, a tym prispiet
k vyssej stabilite financ¢ného systému v rdmci celej
EU, a teda aj v rdmci SR. Zakladné néstroje novej
regulacie spocivaju v poziadavke na vacsi objem
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9 Nariadenie Eurépskeho parla-
mentu a Rady (EU) ¢. 345/2013
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kvalitnejsieho kapitalu, v zmenseni procyklickych
mechanizmov vo finanénom systéme tvorenim
dodatocnych kapitalovych rezerv v ¢ase konjunk-
tury a ich ndslednym pouzitim na krytie strat, resp.
ich rusenim v ¢ase recesie, ako aj v nastrojoch po-
litiky obozretnosti na makrourovni (tzv. kapitélové
vankuse), v novych poziadavkach na vykazovanie
a krytie likvidity a tieZ v obmedzeniach tykajucich
sa pomeru majetku a kapitélu (tzv. finanénd paka
- leverage).

V roku 2014 NBS intenzivne spolupracovala s MF
SR v snahe o zosuladenie slovenského pravneho
poriadku v spojitosti s implementaciou smer-
nice CRD IV a s ustanoveniami nariadenia CRR.
Vyustenim tejto Uzkej spoluprace bola priprava
a nasledné schvalenie zdkona, ktorym sa meni
a dopina zakon o bankach. Prevazna ¢ast jeho
ustanoveni nadobudla uUcinnost uz 1. augus-
ta 2014.

V nadvaznosti na novy balik eurépskych predpi-
sov NBS v roku 2014 pokracovala aj na priprave
viacerych opatreni. I1$lo predovsetkym o pripra-
vu a schvélenie opatrenia, ktorym sa ustanovuju
narodné volby pre institicie podla nariadenia
CRR. Cielom tohto opatrenia bolo urcenie limi-
tov, metdd, urovni, koeficientov, percentudlnych
mier, podielov a inych pravidiel podla opravneni
danych ¢lenskému 3tatu alebo orgdnu dohladu
zaviest pravidld odchylné od regulacie nariade-
nia CRR / smernice CRD IV. Z hladiska zabezpe-
Cenia suladu povinnosti bank pri predkladani
vykazov s legislativou na eurépskej urovni hra-
la v roku 2014 zasadnu ulohu taktiez priprava
a prijatie opatrenia NBS o predkladani vykazov
na Ucely zabezpecenia zberu Udajov podla vy-
konavacieho technického predpisu k nariadeniu
CRR / smernici CRD IV. Cielom tohto opatrenia je
ustanovit spésob predkladania vykazov a hla-
seni podla tohto vykondvacieho nariadenia EK.
V zavere roka vstupila do platnosti novela opat-
renia, ktoré upravuje problematiku likvidity bank
a pobociek zahrani¢nych bank. Opatrenie bolo
aktualizované na zaklade vysledkov analyz UDF.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

V roku 2014 bola zavf$ena transformacia platob-
nych systémov na SEPA Standardy. Tato trans-
formacia mala byt pévodne podla legislativy EU
ukoncend do 1. februara 2014. EK véak predizila
termin implementacie o dalSich 6 mesiacov do

1. augusta 2014 a od tohto datumu je SEPA v pl-
nej prevadzke vo vietkych krajindch eurozény.

V uplynulom roku NBS pripravila pre tuto oblast
a vydala opatrenie o predkladani vykazov pla-
tobnymi institiciami a institiciami elektronic-
kych penazi, ktorym zdroven zrusila opatrenie
zroku 2011.

DEvizovA oBLAST
V roku 2014 NBS vydala jedno opatrenie v suvis-
losti s problematikou postupu devizovych miest
pri uskuto¢novani platieb do zahranicia, zo za-
hranicia a voci cudzozemcom a priebezne riesila
podnety z trhu.

OBLAST POISTOVNICTVA

NBS vydala opatrenie, ktorym sa ustanovila me-
todika vypoctu dostatocnej vysky vlastnych zdro-
jov, koncentracie rizik a majetkovej angazova-
nosti na Urovni finan¢ného konglomeratu podla
zakona o poistovnictve, ako aj obsah, vzor, spo-
sob a terminy predkladania hlaseni o dostatoc¢-
nej vyske vlastnych zdrojov, o koncentracii rizik
a o vyznamnych vnutroskupinovych obchodoch
finan¢ného konglomeratu, ktoré je transpoziciou
smernice o doplnkovom dohlade nad tiverovymi
instituciami, poistoviiami a investi¢nymi spoloc¢-
nostami vo finan¢nom konglomeréte.

Dal3im opatrenim vydanym NBS v oblasti requla-
cie poistovnictva v roku 2014 bola novela opat-
renia o predkladani vykazov, hlaseni, prehladov
a inych sprav poistoviiami a pobockami zahra-
ni¢nych poistovni, ktord vyplynula zo zakona
¢.183/2014 Z. z,, ktorym sa meni a dopiﬁa zakon
o starobnom déchodkovom sporeni a ktorym sa
menia a dopinaju niektoré zakony. Predmetny
zakon novelizuje v ¢l. V zdkon o poistovnictve
tym, Ze ukladd nové povinnosti poistovni, ktora
bude vykonavat poistovaciu ¢innost tykajicu sa
vyplaty déchodkov starobného déchodkového
sporenia. Zaroven sa priloha ¢. 1 Cast A zdkona
o poistovnictve dopliia o nové poistné odvetvie
(A7), a to ,poistenie tykajuce sa dizky ludského
Zivota, ktoré je upravené pravnymi predpismi
z oblasti socidlneho poistenia“. V tejto suvislosti
sa informdcie o cinnosti v poistnom odvetvi A7
doplnili do predmetného opatrenia.

Ku koncu roka 2014 bolo vydané odporucanie
UDF k pouzivaniu identifikatora pravnickej oso-
by (LEI kéd) pre poistovne, zaistovne, pobocky
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zahrani¢nych poistovni a pobocky zahrani¢nych
zaistovni. Odporucanie preberd usmernenia
EIOPA k pouzivaniu identifikdtora pravnickej
osoby. LEI kdd sa bude pouzivat pri komunikacii
subjektu s organmi, ktoré pouzivanie LEI kédov
vyzaduju, vratane hlaseni predkladanych NBS
alebo EIOPA.

OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

NBS sa v rdmci dochodkovej regulacie intenziv-
ne podielala a poskytovala sucinnost v oblasti
starobného déchodkového sporenia predo-
vsetkym v zabezpeceni podpory MPSVaR SR pri
legislativnom procese rozsiahlej novely zéko-
na o starobnom déchodkovom sporeni (zékon
¢. 183/2014 Z. z.). Tato délezitd novela preddefi-
novala a doplnila viaceré ustanovenia tohto zako-
na v Casti vyplatnej fazy a pripravy anuit tak, aby
od 1. januéra 2015 mohla zacat vyplata prvych
starobnych déchodkov zo starobného dbéchod-
kového sporenia, tzv. Il. piliera. Starobné déchod-
ky sa vyplacaju zivotnymi poistoviiami (dozivotny
a docasny dochodok) a samotnymi déchodkovy-
mi spravcovskymi spolo¢nostami (formou progra-
mového vyberu). Pre sporitelov s nizkou naspo-
renou sumou je uréeny programovy vyber alebo
docasny déchodok v regulovanom rezime ma-
ximalizujucom dobu vyplaty. NBS v predmetnej
oblasti spolupracovala s MPSVaR SR aj pri pripra-
ve sekunddrnej legislativy, ktora reflektovala na
zmeny vyplyvajuice z novely zékona.

V oblasti doplnkového déchodkového sporenia
v roku 2014 NBS vydala 3 opatrenia. Prvym bolo
opatrenie o naleZitostiach Ziadosti o udelenie
predchadzajiceho suhlasu NBS podla zakona
o doplnkovom déchodkovom sporeni, ktorym sa
blizSie Specifikovali podrobnosti, ktoré je v rdmci
posudzovania Ziadosti potrebné splnit a predlozit
do konania o udelenie predchadzajiceho suhla-
su NBS. Dalej bolo vydané opatrenie o spésobe
preukazovania splnenia podmienok na udelenie
povolenia na vznik a ¢innost dopInkovej déchod-
kovej spoloc¢nosti, ktorym sa aktualizovalo p6-
vodné znenie opatrenia s ohladom na ucinnost
novely zdkona o doplnkovom déchodkovom
sporeni od 1.janudra 2014. Tretim bolo opatrenie
o naleZitostiach statutu doplnkového déchodko-
vého fondu, ktoré bliZsie Specifikuje obsah, roz-
sah a informacie, ktoré ma statut obsahovat, aj
so zameranim na investi¢nu stratégiu a kategorie
jednotlivych investi¢nych nastrojov, nakolko no-
vela zakona o doplnkovom dochodkovom spo-

reni stanovila zakladné principy investovania na
zaklade,good practices’, ¢o bolo potrebné bliZsie
Specifikovat prave v sekundarnej legislative.

Ku koncu roka 2014 bolo vydané odporucanie
UDF k pouzivaniu identifikatora pravnickej oso-
by (LEI kéd) pre institucie zamestnaneckého do-
chodkového zabezpecenia (IORP).

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANCNEHO
PORADENSTVA

V roku 2014 boli vydané 2 opatrenia tykajlce sa
vykazovacich povinnosti subjektov v zmysle za-
kona o finan¢nom sprostredkovani a financnom
poradenstve. V jednom opatreni boli premietnu-
té poziadavky na zmenu Struktury predkladanych
informdcii prostrednictvom vykazu o vykondvani
finan¢ného sprostredkovania a vykazu o vyko-
navani finan¢ného poradenstva. Tieto zmeny
vychadzali z praktickych skisenosti ziskanych pri
vykone dohladu, ako aj z poziadaviek eurépskych
organov dohladu. Druhé opatrenie sa tykalo obsa-
hu, ¢lenenia a sposobu predkladania sprav vedu-
ceho zamestnanca vo finan¢nom sprostredkovani
afinan¢nom poradenstve. Vydanim opatrenia bol
dany relevantny pravny ramec spravam, ktorych
Struktura bola predtym ustanovena pravne neza-
vaznou formou metodického odporucania.

Koncom roka 2014 boli taktiez zrevidované syla-
by k okruhom tém osobitného finan¢ného vzde-
ldvania.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

V roku 2014 NBS pokracovala v spolupraci s MF
SR pri tvorbe Koncepcie rozvoja kapitdlového
trhu, ktorad bola schvélena uznesenim vlady SR
¢. 191/2014. Zékladnym strategickym cielom
koncepcie je obnovenie funkcii kapitalového trhu
v SR, najmd znacné zvysenie financovania slo-
venskej redlnej ekonomiky z dlhodobych uspor
obyvatelstva. Sucastou koncepcie su opatrenia
smerované na nasledovné oblasti problémov -
likvidita trhu, ndkladovost systému, infrastruktu-
ra trhu a finan¢nd osveta a ochrana spotrebitela.
V kontexte tychto opatreni NBS v roku 2014 spo-
lupracovala s prislusnymi rezortmi na priprave
navrhu novely zdkona o cennych papieroch s cie-
[om zlepsit pravny rdmec pre vyddvanie investic-
nych certifikdtov a zjednodusit prechod na uplny
¢lensky princip poskytovania sluzieb centralne-
ho depozitara cennych papierov, dalej na pripra-
ve navrhu novely zakona o kolektivnom investo-
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vani s ciefom umoznit vyuZzivanie novych foriem
kolektivneho investovania a suvisiacich ¢innosti,
najma zavedenim fondov s premenlivym zaklad-
nym imanim (SICAV) a taktiez na priprave navr-
hu legislativneho zameru pravnej Gpravy, ktora
umozni jednotnu spravu déchodkovych fondov,
doplnkovych déchodkovych fondov a fondov
kolektivneho investovania.

V roku 2014 nadobudla ucinnost novela zékona
o dlhopisoch, ktorou sa vyznamne uvolnila regu-
lacia v tejto oblasti. Na jej priprave sa podielali aj
zastupcovia NBS.

Pocas roka 2014 NBS vydala 4 opatrenia pre
oblast trhu cennych papierov. Z nich 2 sa tykali
problematiky vykaznictva a problematiky uve-
rejnovania informacii zo strany obchodnikov
s cennymi papiermi, jedno opatrenie sa venova-
lo otazkam ndlezitosti Ziadosti o schvalenie pro-
spektu cenného papiera a dalSie opatrenie no-
velizovalo existujuce opatrenie o nalezitostiach
Ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu
NBS podla zdkona o kolektivnom investovani.

Dna 12.juna 2014 boli v Uradnom vestniku EU zve-
rejnené smernice MiFID 11'> a MAD 1'%, ako aj na-
riadenia MiFIR'* a MAR', pri priprave ktorych NBS
poskytovala podporu najma MF SR, a v suvislosti
s ktorymi sa od NBS v roku 2015 ocakéva podpora
MF SR, ktoré musi zabezpecit transpoziciu smerni-
ce MiFID Il do slovenského pravneho poriadku.

2.4 OCHRANA FINANCNEHO
SPOTREBITELA

V roku 2014 doslo k realizacii vlddou SR schviéle-
nej Koncepcie ochrany spotrebitelov na financnom
trhu, a to pripravou novely zdkona o dohlade
nad finan¢nym trhom, ktorou NBS s G¢innostou
od 1. janudra 2015 ziskala kompetenciu orgdnu
ochrany spotrebitela pre slovensky financny trh.
V tejto suvislosti bol 1. septembra 2014 vytvore-
ny odbor ochrany finan¢nych spotrebitelov s tro-
mi oddeleniami. Oddelenie ochrany finan¢nych
spotrebitelov bolo transformované na oddelenie
podani finanénych spotrebitelov a vznikli odde-
lenie vykonu dohladu na ochranu finan¢nych
spotrebitelov a oddelenie prvostupriovych ko-
nani a metodiky. Uvedend zmena znamena, ze
od roku 2015 je NBS zverena posobnost dohlia-
dat na dodrziavanie povinnosti dohliadanych

subjektov vyplyvajucich z pravnych predpisov
v oblasti ochrany spotrebitela.

V pocte podanifinan¢nych spotrebitelov doruce-
nych NBS mozno opétovne potvrdit narastajuici
trend. V roku 2014 NBS dostala 1 474 podani fi-
nancnych spotrebitelov. Zo sektorov finan¢ného
trhu sa opdtovne najviac podani tykalo sektora
poistovnictva, a to 829 podani, ¢o predstavovalo
56 %-ny podiel na celkovom pocte podani. Nasle-
doval sektor bankovnictva s po¢tom 450 doruce-
nych podani, ¢o predstavovalo 31 % z celkového
poctu dorucenych podani. U dalsich sektorov sa
pocet doru¢enych podani pohyboval v rozme-
dzi od 0,3 % do 5 %. Z hladiska opodstatnenosti
podani sa najviac podani tykalo sektora poistov-
nictva (41 % podani z celkového poctu podani za
tento sektor), pricom podrobnejsi prehlad z hla-
diska opodstatnenosti podani poskytuje graf 23.

V sektore poistovnictva sa rovnako ako v pred-
chadzajucich rokoch najviac podani tykalo po-
vinného zmluvného poistenia (necelych 21 %),
pricom takmer jednu tretinu predstavovali poda-
nia namietajuce nepreplatenie poistného plne-
nia z poskodenia ¢elného skla na motorovom vo-
zidle. Druht velkd skupinu, a to 16 % zo vsetkych
podani, predstavovali, opatovne ako v minulom
roku, podania tykajuce sa produktov Zivotného
poistenia, pricom z namietok, ktoré boli predme-
tom podani vo veci zivotného poistenia sa potvr-
dilo, Ze finan¢ni spotrebitelia nevnimaju tento

Graf 23 Prehlad o opodstatnenosti podani
podla jednotlivych sektorov (%)
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12 Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2014/65/EU z 15. mdja 2014
o trhoch s financnymi ndstrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/
ES a smernica 2011/61/EU.

13 Smernica Eurépskeho Parlamentu
aRady 2014/57/EU zo 16. aprila
2014 o trestnych sankcidch za
zneuZivanie trhu (smernica o zne-
uzivanitrhu).

14 Nariadenie Eurépskeho parla-
mentu a Rady (EU) ¢. 600/2014
z15.mdja 2014 o trhoch s financ-
nymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012.

15 Nariadenie Eurépskeho Parla-
mentu a Rady (EU) ¢ 596/2014 zo
16. aprila 2014 o zneuZivani trhu
(nariadenie o zneuZivani trhu)

a o zruseni smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES

a smernic Komisie 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES.
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produkt ako dlhodoby a tiez si ho zamienaju so
sporenim.

Najviac podani v oblasti bankovnictva sa, obdob-
ne ako v roku 2013, tykalo hypotekarnych Gverov
a inych uverov na byvanie, a to vysky odplaty za
poskytované sluzby, uUctovania poplatkov za
predcasné splatenie Uveru a zmeny vysky uro-
kovej sadzby. Pomerne znac¢nd cast podani bola
namierend vodi poplatkom za vedenie beznych
uctov a poplatkom uctovanym pri ruseni bez-
nych uctov vratane staznosti na netransparent-
nost tohto procesu.

Pocet podanitykajucich safinan¢ného sprostred-
kovania sa pocas rokov 2010 az 2014 vyrazne
nemenil, ale stale s predmetom tychto podani
sposob, rozsah a kvalita poskytovania informacii
finan¢nému spotrebitelovi pred poskytnutim fi-
nancnej sluzby.

Podania klientov dohliadanych subjektov boli aj
v roku 2014 zdrojom informdcii o spésobe po-
skytovania finanénych sluzieb, ktory NBS vyuzi-
la pri vykone dohladu na mieste v konkrétnych
spolo¢nostiach.

Graf 24 Prehlad o pocte podani podla
sektorov finan¢ného trhu (pocet podani)
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Prehlad o pocte podani dorucenych NBS za roky

2010 az 2014 je uvedeny v grafe 24.

3 EMISNA CINNOST A PENAZNY OBEH

3.1 VYVOJ KUMULOVANEJ CISTEJ
EMISIE

Celkovéd hodnota kumulovanej cistej emisie’®
(dalej len emisia) k 31. decembru 2014 dosiahla
9,5 mld. €,z ¢oho emisia eurobankoviek predstavo-
vala 9,4 mld. €.V medziro¢nom porovnani vzréstla
emisia eurovej hotovosti 0 6,6 % (o 589 mil. €), ¢o
predstavuje pokles tempa jej rastu.’” Hodnota po-
lozky ,obeZivo’, zodpovedajuca podielu NBS na eu-
robankovkach vydanych Eurosystémom, k 31. de-
cembru 2014 predstavovala priblizne 10,3 mld. €.®

Viyvoj dennej emisie v roku 2014 bol v porovnani
s predchadzajucimi rokmi takmer rovnaky (s vy-
nimkou obdobia duédlneho obehu), s ro¢nym
posunom hodnoty priblizne o 0,4 az 0,8 mld. €.
Maximélna hodnota emisie v roku 2014 bola do-
siahnutd v predviano¢nom obdobi 22. decembra
(9,7 mld. €).

Graf

25 Denny vyvoj emisie eurovej
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16 Po vstupe do eurozony sa v obehu
v SR vyskytuju aj eurobankovky
a euromince emitované inymi
centrdlnymi bankami eurozény,
preto NBS nemd evidenciu o redlnej
hodnote a mnoZstve periazi
v obehu. NBS eviduje len bankovky
amince, ktoré sama vydala a prija-
la z obehu. Rozdiel medzi hodnotou
(mnozstvom) vydanych euro-
bankoviek a eurominci do obehu
aprijatych zobehu od 1. 1. 2009 do
konkrétneho ddtumu predstavuje
kumulovanu cistd emisiu.

17 Vroku 2013 bol rast 0 7,5 %, v roku
2012012,7 %, vroku2011021,6 %
avroku 20100 30,8 %.

18 Hodnota obeziva v celej eurozéne
k31.12.2014 bola 1016,5 mld. €,
nds podiel na tejto hodnote bol
podla klica na pridelovanie
bankoviek 1,0155 %, Co je priblizne
10,3 mld. €.
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