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Uvop

Rok 2015 priniesol pre Narodnu banku Sloven-
ska viaceré vyzvy doméceho i nadndrodného
rozmeru. Medzi faktory, ktoré ovplyvnovali vyvoj
v ramci Eurosystému, patri najma pretrvavanie
prostredia nizkych urokovych sadzieb a rozsi-
rovanie vyuzivania nestandardnych ndéstrojov
v podmienkach rastu globalnych rizik, ale aj
sfunk¢nenie druhého piliera Bankovej Unie a za-
vedenie nového mechanizmu rotécie hlasova-
cich prav. Domacemu vyvoju dominovali zmeny
tykajuce sa rozsirenia kompetencii dohfadu nad
finanénym sektorom a vznik Rady pre riedenie
krizovych situdcii. V priebehu roka pretrvévala na
Slovensku velmi nizka inflacia, zatial ¢o v redlnej
ekonomike doslo k oZiveniu.

V uplynulom roku pokrac¢oval nepriaznivy vy-
voj vonkajsieho ekonomického prostredia. Rast
globalnej ekonomiky klesol na najnizsiu Uroven
za ostatnych 3est rokov (3,1 % v stalych cenéch).
Hlavnym dévodom bolo zhorSenie hospodar-
skeho vyvoja rozvijajucich sa krajin, ked' ¢inska
ekonomika zaznamenala dalsie spomalenie
a viaceré rozvijajuce sa krajiny zavislé od vyvozu
ropy zapasili s recesiou. Hospodarsky vyvoj eu-
rozény sa naopak medziro¢ne zlepsil. Hruby do-
méci produkt eurozény sa vdaka vyssej sikrom-
nej spotrebe a investiciam zvysil o 1,6 % a miera
nezamestnanosti sa pocas roka znizila priblizne
o jeden percentudlny bod.

Aj na Slovensku dominoval vplyv domaceho
dopytu. Najvyssi hospodarsky rast Slovenska za
ostatnych pat rokov (3,6 % v stalych cenach) bol
vyznamne podporeny investiciami. Vyssia inves-
ti¢na ¢innost suvisela so snahou docerpat finan¢-
né prostriedky $trukturalnych fondov EU z pred-
chédzajiceho programového obdobia. Solidny
rast domacej ekonomiky sa prejavil vo zvyseni za-
mestnanosti a v poklese miery nezamestnanosti.

Pokracujuci pokles cien ropy a energetickych ko-
modit s naslednou nizkou dovezenou inflaciou
sa prejavili v dalSom poklese spotrebitelskych
cien.V priemere za cely rok sa ceny na Slovensku
znizili 0 0,3 %. V eurozéne sa spotrebitelské ceny
v priemere za rok 2015 nezmenili.

V reakcii na nezelany vyvoj inflacie v eurozé-
ne zaciatkom roka 2015 rozhodla Rada gu-
vernérov o rozsireni zoznamu dovtedy uplat-
fnovanych nestandardnych nastrojov o nékup
cennych papierov emitovanych vladami krajin
eurozdny a eurdpskymi institiciami. Vzhladom
na pretrvavajucu nizku inflaciu koncom roka
rozhodla Rada guvernérov o predizeni progra-
mu ndakupu aktiv dovtedy, kym sa neprejavi
trvald zmena vyvoja inflacie, ktord bude zod-
povedat strednodobému cielu - inflacii na
urovni nizsej, ale blizkej 2 %. Zaroven sa Rada
rozhodla znizit drokovu sadzbu pre jednodro-
vé steriliza¢né operécie o 10 bazickych bodov
na -0,30 %.

Rozsirenie eurozény o dalsiu krajinu viedlo k vy-
znamnej Uprave procesu rozhodovania o meno-
vej politike. V ddsledku vstupu Litvy do eurozény
dna 1. janudra 2015 bol zavedeny systém, na z&-
klade ktorého sa guvernéri narodnych central-
nych bank vo vykone hlasovacich prav v Rade
guvernérov striedaju podla vopred dohodnuté-
ho kluca.

Po Uspesnom zavedeni jednotného mechaniz-
mu dohladu sa pozornost sustredila na dobudo-
vanie druhého piliera bankovej Unie - jednotné-
ho rezolu¢ného mechanizmu. V tejto suvislosti
zacala na Slovensku v roku 2015 vykonavat svo-
ju ¢innost Rada pre riesenie krizovych situacii
(Rezolu¢na rada). Plnenie uloh potrebnych na
odborné a organiza¢né zabezpecenie vykonu
jej poésobnosti a pravomoci zabezpecuje nové
oddelenie rieSenia krizovych situécii odboru re-
guldcie NBS.

NBS sa s ucinnostou od 1. januara 2015 stala
organom ochrany spotrebitela pre slovensky fi-
nancny trh. Ciefom je prispievat k tomu, aby ne-
dochédzalo k porusovaniu spotrebitelskych prav,
aby k ndprave dochadzalo ¢o najskér a neopako-
vali sa praktiky, ktoré v minulosti viedli k vyraznej
nespokojnosti spotrebitelov. V tejto suvislosti je
osobitnou vyzvou ochrana spotrebitela v oblasti
poskytovania spotrebitelskych Gverov nebanko-
vym spdsobom.
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V suvislosti s rozrastajucimi sa kompetencia-
mi v oblasti dohladu a ochrany spotrebitelov
a s novymi ulohami v oblasti priprav na rieSenie
krizovych udalosti na financnom trhu sa pocet
zamestnancov banky medziro¢ne zvysil na 1 053
zamestnancov.

NBS pokracovala v zabezpecovani plynulej pre-
vadzky a podpory retailového platobného sys-
tému SIPS a platobného systému TARGET2-SK.
Zéroven sa NBS v roku 2015 venovala pripravam
na zavedenie systému TARGET2 Securities, kto-
ry umozni cezhrani¢né vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi. Celkova hodnota i pocet
transakcii uskuto¢nenych v TARGET2 sa medzi-
roc¢ne znizili, v SIPS sa naopak zvysili, pritom po-

April 2016

Cet ucastnikov oboch systémov sa medziro¢ne
nezmenil.

Z oblasti emisnej ¢innosti a pefiazného obehu je
zaujimavé spomenut, ze celkova kumulovana ¢is-
ta emisia, rozdiel medzi hodnotou eurovych ban-
koviek a minci vydanych do obehu a prijatych
z obehu na Slovensku, prekrocila 10 mld. €. Popri
beZnych obehovych minciach vydala NBS v roku
2015 aj dve pamatné mince v nominalnej hodno-
te 2 € a tri zberatelské mince z drahych kovov.

V roku 2015 dosiahla NBS hruby zisk viac ako
144 mil. €, vacsina prostriedkov bola prevedena
do vieobecnej rezervy na finanéné rizika, cisty
zisk predstavoval 4,6 mil. €.

Jlef Makuch

guvernér
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CAST A

EKONOMICKY,
MENOVY

A FINANCNY
VYVOJ




1 MAKROEKONOMICKY VYVOJ

1.1  VONKAJSIE EKONOMICKE
PROSTREDIE

1.1.1 GLOBALNE TRENDY VYVOJA PRODUKCIE A CIEN
Rast globalnej ekonomiky sa v roku 2015 spo-
malil priblizne na 3,1 % z 3,4 % v predchadza-
jucom roku a dosiahol tak najnizsiu hodnotu
za poslednych Sest rokov. V ramci jednotlivych
zoskupeni krajin pokracovali protichodné vyvo-
jové tendencie zaznamenané uz v predchadza-
jucom roku, ked'sa zacala posiliovat ekonomic-
ka aktivita vyspelych krajin a na druhej strane
pokracoval trend nizSieho rastu rozvijajucich sa
ekonomik.

Uvedené smerovanie svetovej ekonomiky
v roku 2015 ovplyvnilo niekolko faktorov. Pre-
dovsetkym to bolo pokracujice spomalovanie
ekonomiky Ciny. Proces zmeny $truktdry z in-
vesticiami tahaného rastu hospodarstva charak-
terizovaného prebyto¢nymi kapacitami smerom
k sukromnej spotrebe ovplyvnil aj globélny do-
pyt. Navyse rasttce obavy ohladom rychlejsieho
spomalenia vyvoja v Cine viedli v polovici roka
k prepadu ¢inskych akciovych trhov s naslednym
dopadom na globalne financ¢né trhy. Volatilita
¢inskej meny, jej devalvacia na podporu export-
nej vykonnosti a nasledné odlevy kapitalu este
zvysovali rizikd budiceho vyvoja ekonomiky.
Vdaka pokracujucim stimulom menovej a fiskal-
nej politiky zameranym na stabilizaciu ekono-
miky dosiahol jej rast hodnotu mierne pod sta-
novenym cielom, naakumulované nerovnovahy
véak predstavuju rizikd do buduicnosti. Dalsim
faktorom, ktory ovplyvnil vyvoj svetovej ekono-
miky, bol pokracujuci pokles cien komodit. Pre-
dovsetkym ropa, ktorej cena sa znizila takmer
na polovicu Urovne roka 2014, vyrazne ovplyv-
nila ekonomiky zavislé od jej exportu. V prostre-
di nizkych cien ropy, znehodnocujucej sa meny,
klesajucej dovery a geopolitického napatia sa
do hlbokej recesie prepadlo najma Rusko. Vyraz-
ny pokles ekonomickej aktivity zaznamenala aj
Brazilia. Klesajuce ceny komodit, slabsi globalny
rast a dopad spomalenia Ciny, ktora predstavuje
jej najdolezitejSieho exportného partnera, viedli
k najsilnejSiemu poklesu brazilskej ekonomi-
ky za 25 rokov. Na druhej strane z poklesu cien
ropy profitovala India, ktord sa vdaka pokracu-

jucim reformdm a uvolnenej menovej politike
stala v roku 2015 najrychlejsie rasticou velkou
ekonomikou sveta. Celkovo viak rozvijajuce sa
krajiny vyrazne timili rast globalnej ekonomiky
uz piaty rok v rade a ovplyvnili aj spomalenie
globalneho obchodu na 2,6 % z 3,4 % zazname-
naného v roku 2014.

Vyspelé krajiny upevnili svoje ekonomiky, pri-
¢om ich pozitivne ovplyvnilo pokracovanie
akomodativnych menovych politik. OzZivenie
v uvedenych krajindch viak nebolo také vyrazné
ako v predchéadzajucom roku, navyse vyvoj v jed-
notlivych krajindch bol diferencovany. Rychlejsi
rast zaznamenala eurozéna, v ktorej sa posilnil
spotrebitelsky aj investicny dopyt a aj napriek
pomalsiemu globalnemu dopytu akcelerovali
exporty. Po stagndcii v roku 2014 sa vyraznejsie
zvysil aj rast japonskej ekonomiky, jej dynamiku
viak generoval vyhradne export a mierny pokles
dopytu sukromného sektora kompenzovala vla-
da. Americkd ekonomika si zachovala tempo ras-
tu z predchdadzajuceho roka, ked priaznivy vplyv
posilnenia sukromnej a vldadnej spotreby utlmili
pomalsie investicie a negativny prispevok Ccis-
tého exportu. Pozitivny vyvoj na trhu prace na-
znacoval normalizaciu menovej politiky v USA uz
v priebehu roka 2015, Fed v3ak pristupil ku zvy-
Seniu Urokovej sadzby az na konci roka. Globalnu
ekonomiku v roku 2015 spomalila ekonomicka
vykonnost Velkej Britanie, ked' pozitivny vyvoj
sukromnej spotreby kompenzovalo dynamické
tempo dovozov.

V roku 2015 pokracovalo spomalovanie global-
neho rastu spotrebitelskych cien, pricom ich vy-
voj preduréoval hlavne vyrazny prepad cien ener-
gii reagujucich na ceny energetickych komodit.
Vo vyspelych ekonomikach sa priemerna miera
inflacie v roku 2015 znizila na 0,3 % oproti 1,4 %
v roku 2014, sti¢asne pokracoval aj pokles infla-
cie bez cien energii a potravin, ¢o méze predsta-
vovat defla¢né impulzy do budicnosti. ZniZila sa
aj miera inflacie v Cine v désledku niz3ieho rastu
potravin, celkovo vsak inflacia v rozvijajucich sa
ekonomikach akcelerovala z 5,1 % v roku 2014
na 5,5 % v roku 2015. Jej vyssia uroven vyplyva-
la z depreciacie mien a vy3sich importnych cien,
ako aj z nizkej kredibility menovych politik.

KAPITOLA
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Viyrazny pokles cien ropy na svetovych trhoch
bol vysledkom previsu ponuky nad dopytom.
Nadmerna produkcia, rozhodnutie krajin OPEC
neobmedzit tazbu ropy, ako aj dohoda s Irdnom
o protijadrovom programe, boli hlavnymi ponu-
kovymi faktormi stldcajucimi cenu ropy k nizsim
hodnotédm. Na strane dopytu to boli hlavne slab-
Sie importy Ciny v prostredi spomalujuceho sa
hospodarstva. Klesali viak aj ceny neenergetic-
kych komodit. Ceny kovov a agrokomodit rov-
nako ako ceny ropy reagovali na pretrvavajucu
nadbytoénu ponuku a vysoky stav zasob a slabsi
globalny dopyt.

1.1.2 HosPODARSKY VYVOJ V EUROZONE

V roku 2015 hospodarstvo eurozény zazname-
nalo zrychlenie rastu na 1,6 % (v roku 2014 rast
00,9 %). Pozitivne k tomuto vyvoju prispela v naj-
vacsej miere sukromnd spotreba, v mensej miere
investicie a spotreba vlady. SUkromna spotreba
a investicie boli zna¢ne podporené akomodativ-
nym nastavenim menovej politiky s dopadom na
uvolnenie Gverovych podmienok. Rast exportov
sa v porovnani s predchadzajucim rokom zrych-
lil, zaroven vsak vzrastla aj dynamika importov.
Cisty export tak mal mierne negativny prispevok
k ekonomickému rastu. Ekonomické ozZivenie
bolo aj nadalej krehké, ovplyvnené napatou geo-
politickou situaciou. Posilnenie hospodarstva sa
prejavilo na trhu prace, ked miera nezamestna-
nosti postupne v priebehu roka klesala (z 11,3 %

Graf 1 Prispevky k medziro¢nému rastu

v decembri 2014 na 10,4 % v decembri 2015)
a zaznamenala pokles aj v porovnani s predcha-
dzajucim rokom (10,9 % v roku 2015 v porovnani
s 11,6 % v roku 2014).

V roku 2015 celkovd priemerna inflacia merand
HICP dosiahla 0,0 % a v porovnani s predcha-
dzajucim rokom sa spomalila o 0,4 percentu-
alneho bodu. V priebehu celého roka bol rast
cien velmi nizky, ked' v prvych troch mesiacoch
a v septembri zaznamenal pokles do zapornych
hodnét.V porovnanis decembrom 2014 (-0,2 %)
sa dynamika rastu HICP v decembri 2015 mier-
ne zrychlila (0,2 %). Uroven celkovej inflacie
v priebehu celého roka ovplyvioval najma vy-
voj cien energickych komodit. Ten sa premietol
do vyrazného prehibenia poklesu cien energii.
Dynamika cien potravin sa zrychlila. Nepatrne
sa zrychlil aj rast cien priemyselnych tovarov
bez energii. Ceny sluzieb zaznamenali stabil-
nejsi vyvoj, aviak taktiez na nizkych urovniach.
Jadrova inflacia (infldcia merana HICP bez ener-
gii a nespracovanych potravin) sa po miernom
zrychleni od maja stabilizovala. Jej priemerna
uroven v roku 2015 dosiahla 0,8 % (v roku 2014
dosiahla 0,9 %).

Vymenny kurz eura voci americkému dolaru
zaznamenal v priebehu roka 2015 oslabenie.
Po vyraznejSej depreciacii na zaciatku roka sa
kurz od marca viac-menej stabilizoval. Nasledne

Graf 2 Medziro¢na zmena jednotlivych

KAPITOLA
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Zdroj: Eurostat.

zloziek HICP inflacie eurozény (%)

2012 2013 2014 2015

W Energie B Priemyselné tovary
Nespracované potraviny bez energii
Spracované potraviny m Sluzby

Zdroj: Eurostat.

NBS
VYROCNA SPRAVA
2015

1



sa v poslednom Stvrtroku opat oslabil. Vyvoj od-
razal rozdielne cyklické pozicie a nastavenia me-
novych politik velkych svetovych ekonomik, ako
aj spomalujuce sa vyhlady rastu a inflacie v eu-
rozéne. V porovnani so zaciatkom roka 2015 sa
v zavere roka 2015 kurz eura oproti americkému
dolaru znehodnotil priblizne o 10 %.

Rada guvernérov ECB reagovala na aktualny
vyvoj a v priebehu roka 2015 upravila klucové
urokové sadzby jedenkrat. Zaroven Rada guver-
nérov prijala rozhodnutie o rozsireni programu
nakupu aktiv, a to v situacii, ked' va¢sina uka-
zovatelov skutocnej i o¢akdvanej inflacie v eu-
rozéne postupne klesla k svojim historickym
minimam. Vzhladom na hrozbu nepriaznivého
vplyvu potencidlnych sekundarnych ucinkov
v oblasti mzdového vyvoja a cenotvorby na
cenovy vyvoj v strednodobom horizonte, bola
za tychto okolnosti potrebna reakcia menovej
politiky. Nakup aktiv je pre ekonomiku meno-
vym stimulom v situdcii, ked'sa klicové urokové
sadzby ECB nachdadzaju na svojej spodnej hra-
nici.

1.2 MAKROEKONOMICKY VYVOJ SR

V roku 2015 dosiahol rast slovenskej ekonomiky
najvyssie tempo za poslednych pat rokov. Hru-
by domaci produkt medziro¢ne vzrastol o 3,6 %
v stalych cendch v porovnani s rastom 2,5 %
v roku 2014. Hlavnym zdrojom rastu bol najma
doméci dopyt, v rdmci ktorého najvyraznejsie
vzrastli investicie. V. mensej miere bol podpore-
ny aj spotrebou domacnosti. V porovnani s ro-
kom 2014 sa zrychlila dynamika zahrani¢ného
dopytu. Z produkcéného hladiska k rastu HDP
prispel najma rast pridanej hodnoty v priemysle,
stavebnictve, velkoobchode a verejnej spréve.
K rastu ekonomiky vyznamne prispeli zdroje EU
z Narodného strategického referencného ramca
2007 - 2013, ktorych €erpanie sa zvysilo zo 63 %
v roku 2014 na 90 % v roku 2015.

V roku 2015 saldo bezného Gctu platobnej bilan-
cie dosiahlo deficit 1,0 mld. € (v roku 2014 preby-
tok 0,1 mld. €). V ramci Struktiry bezného uctu
k takémuto vyvoju prispel najma pokles prebyt-
ku obchodnej bilancie ako désledok rasticeho
dovozu tovarov. Ostatné zlozky bezného uctu sa
medziro¢ne viac-menej nezmenili.

Situdcia na trhu prace sa v priebehu roka 2015
zlepSovala. Priaznivy vyvoj ukazovatelov trhu
prace suvisel so solidnym rastom hospodarstva
a v druhej polovici roka s docerpavanim euro-
fondov. Zamestnanost v metodike ESA 2010
medziro¢ne vzrastla o0 2,0 % (v roku 2014 rast
o 1,4 %). Podla vyberového zistovania pra-
covnych sil miera nezamestnanosti poklesla
medziro¢ne z 13,2 % v roku 2014 na 11,5 %.
Pokles miery nezamestnanosti je priaznivym
trendom, urovnovo vsSak miera nezamestna-
nosti zotrvava nad predkrizovymi hodnotami.
Priemernd nomindlna mzda vzrastla, ale jej
medziro¢na dynamika sa v porovnani s pred-
chadzajicim rokom znizila.

Spotrebitelské ceny v roku 2015 zaznamenali
priemerny medziro¢ny pokles 0 0,3 % v porovna-
ni s poklesom o 0,1 % v predchadzajicom roku.
Prispel k tomu vyvoj cien energii, potravin a cien
sluzieb.

1.2.1 Vvvos ciEn

V roku 2015 ceny pokracovali v medziro¢nom
poklese. K zrychleniu medziro¢ného poklesu
cien prispeli najma rychlejsi pokles cien ener-
gii, nizSia dynamika cien spracovanych potravin
a cien sluzieb. Na spomalenie medzirocnej dyna-
miky cien vplyvali aj v roku 2015 najma externé
faktory (pokracujuci pokles cien ropy, energetic-
kych komodit) a prispeli aj administrativne zasa-
hy (vplyv Upravy cestovného v ramci Zelezni¢nej
dopravy z konca roka 2014), ako aj nizka doveze-
nd inflacia.

Pokles cien plynu, sprevadzajuci previs ponu-
ky na medzinarodnych trhoch, sa premietol aj
do poklesu regulovanych cien plynu pre do-
macnosti, najma v druhej polovici roka 2015.
Pokles cien energetickych komodit sa odrazil
v poklese cien elektrickej energie. V priebehu
celého roka pod vplyvom vyrazne klesajucich
cien ropy sa prehlboval medziro¢ny pokles
cien pohonnych latok. V priemere ich ceny po-
klesli v roku 2015 o viac ako 12 %. Pokles cien
ropy tak bol jeden z determinujucich faktorov
pretrvavajuceho nizkoinflatného prostredia
nielen na Slovensku, ale aj v ostatnych kraji-
nach eurozény.

Dynamika cien nespracovanych potravin sa po-
cas roka 2015 postupne zrychlovala v désledku
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bazického efektu vyrazného poklesu cien ne-
spracovanych potravin v druhej polovici roka
2014. Priemerny medzirony rast cien nespraco-
vanych potravin dosiahol 0,3 %. Na druhej strane
v désledku relativne vysokych zasob klucovych
potravinarskych komodit sa vytvoril priestor na
mierny pokles cien spracovanych potravin v roku
2015.

Medziro¢ny rast cien priemyselnych tovarov bez
energii aj napriek depreciécii vymenného kurzu
postupne spomaloval od zaciatku roka z 0,6 %
na 0,1 % v decembri 2015.V priemere vsak bola
dynamika mierne rychlejsia ako v predchadza-
jucom roku.V ramci Struktdry rastli ceny priemy-
selnych tovarov kratkodobej spotreby. Naopak,
medziro¢ne pocas celého roka klesali ceny prie-

myselnych tovarov dlhodobej spotreby, aj ked

ich pokles sa na konci roka mierne spomalil.
V cenovom vyvoji priemyselnych tovarov bez
energii mohol pokracovat vplyv strukturalnych
zmien (technologicky pokrok vo vyrobnych
procesoch, vplyv dynamického rozvoja inter-
netového predaja, skracovanie zivotného cyklu
produktov).

Priemerny medziro¢ny rast cien sluzieb sa
v roku 2015 v porovnani s rokom 2014 mier-
ne spomalil. Na nizku dynamiku aj v roku 2015
vyznamne podsobili administrativne zasahy.
Na konci roka 2014 sa zrusilo cestovné v zelez-
ni¢nej doprave pre vybrané skupiny spotrebite-
[ov. Uvedend cenovd Uprava sa preniesla aj do
nizkej priemernej dynamiky cien sluzieb v roku
2015 (prispela -0,19 percentudlneho bodu
k priemernej inflacii v roku 2015). Napriek pozi-
tivnemu vyvoju trhu prace a konec¢nej spotreby
domacnosti bola dynamika sluzieb bez admi-
nistrativnych cien relativne slabéd v priebehu
celého roka.

Celkovo bol cenovy vyvoj silne ovplyvneny po-
sobenim externych faktorov v podobe Sokov
v cenach komodit. Priamy prenos sa premie-
tol do negativnej dynamiky cien energii a niz-
kej dynamiky cien potravin. Sprostredkovane
Soky posobili timiaco proti dynamickejSiemu
vyvoju cien sluzieb (prostrednictvom nizsich
nakladov na energie, pohonné latky a potra-
viny), ktory by vyplyval z pozitivheho vyvoja
redlnej ekonomiky, ako aj trhu prace, miezd
a spotreby.

Graf 3 Vyvoj jednotlivych zloziek inflacie

(priemerna ro¢na dynamika v %)

Zrychlenie dynamiky

Spomalenie dynamiky

HICP Nespracované Spracované  Priemyselné
potraviny potraviny tovary
bez energii

Energie Sluzby

B Rok 2014 B Rok 2015

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 4 Prispevky zloziek inflacie k celkovému
spomaleniu priemernej dynamiky
(2015 -2014) (p. b.)

-0,25

-0,24

-0,26

-0,30

B Nespracované potraviny B Priemyselné tovary bez energii
Spracované potraviny W Sluzby
Energie HICP

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1.2.2 HRUBY DOMACI PRODUKT

Hruby doméci produkt v roku 2015 zrychlil tem-
po rastu. Kym v roku 2014 vzrastol o 2,5 % me-
dziro¢ne, v roku 2015 to bolo o 3,6 % v stalych
cenach. Ekonomicky rast sa zrychlil v désledku
vyraznejsieho rastu domdaceho dopytu. Nomi-
nalny vytvoreny objem HDP dosiahol 78 mid. €,
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Graf 5 Vyvoj realneho HDP (medziro¢ny
rast v %)
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Zdroj: SUSR.

¢o bolo 0 3,3 % viac ako pred rokom. Nominélny
rast ekonomiky bol nizsi ako redlny z dévodu po-
klesu vieobecnej cenovej Urovne v ekonomike,

vyjadrenej defldtorom HDP. Deflator HDP vply-
vom pokracujuceho poklesu spotrebitelskych,
vyrobnych, dovoznych aj vyvoznych cien sa
znizil 0 0,3 % medziro¢ne (v roku 2014 to bolo
00,2 %).

PonukovA sTRANKA HDP

Tvorbu HDP ovplyvnilo zrychlenie medziro¢-
ného rastu redlnej pridanej hodnoty na 3,1 %
(z 2,1 % v roku 2014). Z hladiska jednotlivych
odvetvi bol rast HDP ovplyvneny najma rastom
pridanej hodnoty v priemysle, stavebnictve, vel-
koobchode a verejnej sprave. Naopak, pokles
pridanej hodnoty bol zaznamenany v polnohos-
podarstve.

DopyTovA sTRANKA HDP

Doméci dopyt zrychlil svoj rast z predchédza-
juceho roka na 5,0 %. Za zrychlenim bol najma
rast investicii (zrychlené ¢erpanie EU fondov
koncom roka), pricom nadalej rastla aj spotre-
ba domacnosti. Naopak, timiaco posobil Cisty
export z dévodu vyssieho rastu dovozu (8,2 %)
ako vyvozu tovarov a sluZieb (7,0 % medziro¢-
ne). Vyssi rast dovozu (aj v porovnani s minulym

Tabulka 1 Tvorba HDP (index, ROMR = 100, s. c.)

2014 2015

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
HDP 102,5 102,9 1034 103,7 104,3 103,6
Hrubd produkcia 102,2 102,9 104,5 107,1 107,2 105,4
Medzispotreba 102,3 102,9 105,7 110,1 109,4 107,0
Pridana hodnota 102,1 103,1 102,6 103,1 103,7 103,1
Cisté dane z produktov " 106,9 101,2 110,9 1104 109,2 108,2

Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dari, dar z dovozu minus subvencie.

Tabulka 2 Vyvoj HDP podla pouzitia (index, ROMR = 100, s. c.)

2014 2015

Ukazovatel Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
HDP 102,5 102,9 1034 103,7 104,3 103,6
Konecnd spotreba 103,2 101,6 102,6 103,3 102,9 102,6

Konecnd spotreba domécnosti

a neziskovych institucif 102,3 101,5 102,3 102,8 102,8 102,4

Konecné spotreba verejnej spravy 105,9 101,8 103,6 105,2 103,2 103,4
Tvorba hrubého fixného kapitélu 103,5 106,7 109,5 1173 1194 114,0
Vlyvoz vyrobkov a sluzieb 103,6 1054 106,1 107,3 109,1 107,0
Dovoz vyrobkov a sluzieb 104,3 105,2 107,3 109,9 110,5 108,2

Zdroj: SU SR.
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rokom) bol podmieneny dynamizaciou doma-
ceho dopytu.

V rdmci doméaceho dopytu rastli vietky jeho zloz-
ky, najrychlejsie fixné investicie. Pri medziro¢-
nom raste o 14,0 % sa investovalo naprie¢ celym
spektrom odvetvi. Najvyraznejsie viak vzrastli
verejné investicie, a to najma do ostatnych sta-
vieb. Toto zintenzivnenie investi¢nej ¢innosti by
vsak malo byt len docasné z dovodu konciaceho
sa obdobia docerpavania eurofondov. Okrem in-
vesti¢ného dopytu prispel k ekonomickému ras-
tu aj spotrebny dopyt. Zdroje na rast sikromnej
spotreby o 2,4 % vytvoril disponibilny dochodok
domacnosti, ktory réstol vdaka pokracujicemu
zlepsovaniu situacie na trhu prace a poklesu
inflacie. Pokles inflacie vyvolany nizSimi cenami
ropy sa prejavil hlavne v segmente cien energii
a pohonnych latok. Umoznil tak domacnostiam
zvysit spotrebné vydavky na iné, nez nevyhnut-
né tovary a sluzby (napr. rekreacia a kultura).
Rychlejsim tempom v porovnani so sukromnou
spotrebou rastla vladna spotreba (3,4 %), k comu
prispeli tak tovary a sluzby, ako aj odmeny za-
mestnancov.

Export, flexibilne reagujuci na vyvoj dopytu na-
sich zahrani¢nych partnerov, postupne zrychlo-
val svoje tempo rastu a za cely rok 2015 skoncil
medziro¢ne vyssi o 7,0 %. Zvysil sa najma export
automobiliek a z teritoridIneho hladiska sa posil-
nil export na trhy Eurépskej tnie.

Exportnd vykonnost merand podielom exportu
na HDP medziro¢ne vzrastla o 1,9 percentudlne-
ho bodu na priblizne 94 % v roku 2015. Zaroven
sa dovozna narocnost zvysila o 3,2 percentual-
neho bodu. Otvorenost slovenskej ekonomiky
merana podielom vyvozu a dovozu vyrobkov
a sluzieb na nominalnom HDP vzréstla 0 5,1 per-
centuédlneho bodu na 185,2 %.

1.2.3 TrH PRACE

Situdcia na trhu prace sa v priebehu roka 2015
zlepSovala a nadviazala na pozitivny vyvoj v roku
2014. Priaznivy vyvoj suvisel so solidnym rastom
hospodarstva a v druhej polovici roka s docerpa-
vanim zdrojov eurépskych fondov. Vzrastla prie-
mernd nomindlna mzda, jej rast je mozné pripi-
sat pokracujucemu rastu dopytu po pracovnej
sile a rastu produktivity prace. Naopak, timiaco
posobil nevyrazny cenovy vyvoj. Uroven neza-
mestnanosti, aj napriek vyraznejsiemu znizeniu,
zostava aj nadalej pomerne vysoka a ani v roku
2015 nedosiahla jednocifernych hodnét.

ZAMESTNANOST

Zamestnanost v metodike ESA 2010 medziro¢ne
vzrastla 0 2,0 % (v roku 2014 vzrastla o 1,4 %). Po-
Cet odpracovanych hodin medziro¢ne vzrastol
tiez, ato 0 1,7 % (0,7 % v roku 2014). Z hladis-
ka odvetvového ¢lenenia k rastu zamestnanosti
prispel najma rast zamestnanosti v odbornych
a vedeckych cinnostiach, priemysle a verejnom
sektore. Aj v roku 2015 negativny prispevok k ras-

Tabulka 3 Vyvoj ukazovatelov trhu prace

2014 2015

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Nominalna mzda (index) 104,1 102,2 102,3 102,9 104,1 102,9
Redlna mzda (index) 104,2 102,6 102,4 103,2 104,6 103,2
Kompenzacie na zamestnanca nominalne
ESA 2010 (index) 101,8 101,9 101,5 102,1 103,9 102,4
Produktivita prace z HDP (index, b. c.) 100,9 100,8 101,0 101,2 102,2 101,3
Produktivita prace z HDP (index, s. c.) 101,1 101,2 101,3 101,5 102,3 101,6
Zamestnanost podla ESA 2010 (index) 101,4 101,8 102,0 102,2 102,0 102,0
Miera nezamestnanosti podla VZPS" (%) 13,2 12,1 11,5 11,4 10,8 11,5
Jednotkové naklady prace nominélne (ULC)? 100,7 100,7 100,2 100,5 101,6 100,8

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Vyberové zistovanie pracovnych sil.

2) Podiel rastu kompenzdcii na zamestnanca v beznych cendch a rastu produktivity prdce ESA 2010 v stdlych cendch.
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tu zamestnanosti zaznamenalo stavebnictvo, bol
vsak najmiernejsi od vypuknutia krizy. Zamestna-
nost vo verejnom sektore’ vzrastlao 1,1 % (v roku
20714 rast o 1,8 %), k Comu prispelo zdravotnictvo
a Ciasto¢ne administrativa. Na zéklade metodi-
ky vyberového zistovania pracovnych sil doslo
v roku 2015 k razantnému nérastu poctu oséb
pracujucich v zahranici o 10,5 % (14 tis. 0s0b), o
predstavovalo obrat vyvoja z roku 2014, ked sa
naopak pocet pracujucich v zahrani¢i medziro¢-
ne znizil.

NEzZAMESTNANOST

Podla vyberového zistovania pracovnych sil
pocet nezamestnanych v roku 2015 poklesol
0 12,4 % (viac ako 44 tisic 0sob), v dosledku ¢oho
miera nezamestnanosti poklesla medzirocne
o 1,7 percentualneho bodu na 11,5 %. Podla evi-
dencie Uradov prace, sociadlnych veci a rodiny do-
siahla miera nezamestnanosti v roku 2015 v prie-
mere rovnako 11,5 % a v porovnani s rokom 2014
poklesla o 1,3 percentudlneho bodu.

MzDY A PRODUKTIVITA PRACE

Priemernd mesacna nomindlna mzda v roku
2015 vzrastla na 883 €, pricom jej medziroc-
na dynamika sa v porovnani s predchadzaju-
cim rokom znizila, dosiahla 2,9 % (v roku 2014
4,1 %). Nizsi rast miezd mohla sp&sobit nizsia
inflacia ako v roku 2014, ktora taha statistiku
nomindlnej mzdy nadol. Nizka infladcianeumoz-
nila razantnejSie zvy$ovanie miezd na strane
firiem, pre nizsi rast prijmov. Rasty nominalnej
mzdy v roku 2015 zaznamenali odvetvia in-
formacnych a telekomunikacnych technolégii
(5,3 %), prepravy a skladovania (5,0 %) a tazby
a dobyvania (4,9 %). Zaujimavy je vyvoj v sta-
vebnictve, kde po poklese miezd v roku 2014
doslo v roku 2015 k rychlemu rastu na trovni
5,3 %, ktory bol podporeny finalizdciou pro-
jektov z fondov EU. Zdroje z fondov z EU sa
v sektore stavebnictva prejavili skér v raste
miezd a v raste produkcie, rast nebol pozoro-
vany v Statistike zamestnanosti. Naopak, me-
dziro¢ny prepad priemernej nominalnej mzdy
zaznamenali odvetvia odbornych a vedeckych
¢innosti (-6,0 %) a polnohospodarstva (-2,3 %).
Vo vyvoji redlnych miezd sa opakuje situdcia
z roku 2014. Pretoze celkovd cenova hladi-
na medziro¢ne poklesla, rast redlnych miezd
predstihol rast nomindlnych miezd. Medzi-
ro¢nd dynamika produktivity prace (HDP na

zamestnaného) v roku 2015 vzrastla, pricom
i vroku 2015 platilo, Ze dynamika rastu redlnej
produktivity prace zaostala za rastom redlnej
mzdy. Tato situdcia méze v dalSom obdobi
prispiet k oziveniu cien, avsak, ak by pretrva-
la dlhodobejsie a preliala by sa do exportne
orientovanych odvetvi, méze ovplyvnit konku-
rencieschopnost ekonomiky.

1.2.4 FINANCNE HOSPODARENIE

Podla predbeznych udajov SU SR vytvorili nefi-
nan¢né a financ¢né korporacie v roku 2015 zisk
v objeme 11 633,34 mil. €, ¢o bolo 0 13,6 % viac
v porovnani s minulym rokom (v roku 2014 me-
dziro¢ny pokles o 0,9 %). Na pozitivnom vyvoji
ziskovosti v ekonomike sa podielali nefinan¢né
korporacie, ktorych zisk vzrastol o 21,6 % medzi-
ro¢ne (0,5 % v roku 2014). Zisk finan¢nych kor-
poracii bez NBS poklesol 0 21,1 % (v roku 2014
vzrastol 0 18,4 %).

Nefinan¢né korporacie vytvorili v roku 2015 zisk
v objeme 10 325,5 mil. € (absolutny medziro¢ny
rast o 1 834,7 mil. €). Celkovu ziskovost nefinanc¢-
nych korpordcii najvyraznejsie ovplyvnil kladny
hospodarsky vysledok v priemyselnej vyrobe,
hlavne v chemickej a farmaceutickej vyrobe a vo
vyrobe koksu a rafinovanych ropnych produk-
tov, kde bol zaznamenany medziro¢ny prechod
zo straty do zisku. Pozitivny prispevok mala aj
oblast dodévky elektriny, plynu a pary, staveb-
nictvo, doprava a skladovanie a taktiez oblast
obchodu.

Tvorba zisku vo finan¢nom sektore pokles-
la a finan¢né korporacie (bez NBS) vytvorili
v roku 2015 zisk v objeme 1 301,0 mil. € (pokles
0 347,4 mil. €).

1.2.5 PLATOBNA BILANCIA

BEZnY UCET

V roku 2015 dosiahol bezny ucet platobnej bilan-
cie deficit 1,0 mld. €, ¢o predstavovalo zhorsenie
v porovnani s miernym prebytkom v roku 2014.
Hlavnym faktorom takéhoto vyvoja bezného
uctu bol pokles prebytku obchodnej bilancie ako
dosledok rastiiceho dovozu investi¢nych a spot-
rebnych tovarov. Podiel salda bezného Uctu na
HDP v beznych cendch sa tak medziro¢ne zhorsil
o 1,4 percentudlneho bodu, ked' dosiahnuty de-
ficit predstavoval 1,3 %.
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Graf 6 VVyvoj bezného uctu a obchodnej
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Zaciatkom roka pokracoval slaby rast vyvozu
z konca roka 2014. Az v druhej polovici roka
2015 sa zacalo prejavovat pozvolné zotavovanie
vyvozu, ktoré bolo podporené najma rasticim
vyvozom automobilového priemyslu. Na stra-
ne dovozu bol vsak rast vyplyvajuci z dovoznej
néroc¢nosti vyvozu zosilneny rasticim dovozom
investi¢nych tovarov, ako aj tovarov na kone¢nu
spotrebu. Vyvoz tak stéle rastol pomalsie ako do-

Tabulka 4 Bezny a kapitalovy ucet platobnej

bilancie (mld. EUR)

Rok Rok

2014 2015

Tovary 2,9 18
Vyvoz 62,6 65,9
Dovoz 59,7 64,1
Sluzby 0,1 0,1
Primarne vynosy -1,7 -1.8
Sekundarne vynosy -1,2 -1,1
Bezny ucet spolu 0,1 -1,0
Podiel bezného Gctu na HDP v % 0,1 -1,3
Kapitalovy ucet 0,7 2,8

Zdroj: SU SR a NBS.

voz, ¢o vyustilo do medziro¢ného zhor3enia sal-
da obchodnej bilancie.

Vyvoj ostatnych poloZiek bezného uctu sa me-
dziro¢ne zmenil iba minimalne. Takmer nezme-
neny prebytok bilancie sluzieb bol désledkom
skuto¢nosti, Ze nérast prijmov bilancie sluzieb
cestovného ruchu a dopravnych sluzieb bol
kompenzovany zhorSenim ostatnych sluzieb.

Na rozdiel od bezného uctu bol na kapitdlovom
ucte zaznamenany prebytok 2,8 mld. €. Jeho
vyrazny medziroc¢ny narast bol najma dosled-
kom finalizacie velkych infrastruktdrnych pro-
jektov koncom roka. Tato skutocnost umoznila
rekordny prilev zdrojov z fondov EU, ktory vo
4. Stvrtroku predstavoval takmer 50 % celoro¢-
ného Cerpania.

FINANCNY UCET

V roku 2015 dosiahol finan¢ny ucet platobnej
bilancie prilev vo vyske 0,6 mld. €, ¢o oproti
roku 2014 predstavovalo pokles o 1,0 mld. €.

V bilancii priamych investicii bol prilev zdrojov
dosledkom investovania zahrani¢nych subjektov
vo forme majetkovej Ucasti, ¢o sposobilo narast
pasiv voci zahraniciu. Tento ndarast bol kompen-
zovany miernym odlevom dlhového kapitalu
vyplyvajluceho z ekonomickej ¢innosti podnika-
telskych subjektov. Odlev v rdmci portféliovych
investicii bol najvyznamnejsie ovplyvneny ak-
tivitami NBS suvisiacimi s kvantitativnym uvol-
fnovanim, tzn. ndkupom slovenskych cennych
papierov od zahrani¢nych subjektov, ¢o sa pre-

Tabulka 5 Finan¢

et platobnej bilancie

(mld. EUR)
Rok Rok
2014 2015
Priame investicie 0.2 -0,7
Portféliové investicie a finan¢né
derivéty -23 14
Ostatné investicie 0,0 =155
Rezervné aktiva 0,5 0,2
Financny Ucet spolu -1,6 -0,6

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Udaje za polozky finan¢ného ctu si uvddzané

v ¢istom vyjadreni (aktiva - pasiva), pricom kladné hodnoty pred-
stavuju Cisty odlev a zdporné hodnoty Cisty prilev.
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javilo poklesom pasiv. Prilev v bilancii ostatnych
investicii bol podporeny najma poklesom obje-
mu uverov poskytnutych slovenskymi bankami
nerezidentom.

ZAHRANICNA ZADLZENOST SR

Z vyvoja platobnej bilancie vyplyva medzi-
ro¢ny pokles zahrani¢ného dlhu o 0,5 mld. €,
resp. medziro¢ny pokles o 9,1 mld. USD na
67,2 mld. €, resp. na 73,2 mld. USD. Podiel
celkovej hrubej zahrani¢nej zadlzenosti SR
k vytvorenému HDP v beznych cenéch dosia-
hol k 31. 12. 2015 podla predbeznych udajov
87,8 %, ¢o oproti roku 2014 (88,1 %) predsta-
vuje pokles o0 0,3 percentudlneho bodu. Podiel
celkového kratkodobého zahrani¢ného dlhu
na celkovom hrubom zahrani¢nom dlhu SR
bol ku koncu decembra 2015 32,2 %, ¢o pred-
stavovalo medziro¢ny narast o 2,1 percentual-
neho bodu. ZadlZzenost na obyvatela dosiahla
koncom roka 2015 vysku 12 398 €, ¢o v porov-
nani s predchadzajucim rokom 2014 predsta-
vuje narast o 136 €.

NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY VYMENNY KURZ?

Index nomindlneho efektivneho vymenného
kurzu (NEER) sa v priemere za rok 2015 zne-
hodnotil medziro¢ne o 1,9 % na rozdiel od
posilnenia o 1,2 % v predchadzajucom roku.
Najvacsou mierou prispela k oslabeniu NEER
deprecidcia oproti ¢inskemu jlanu vo vyske 1,2
percentudlneho bodu, oproti juhokdrejskému
wonu vo vyske 0,6 percentualneho bodu, opro-
ti libre Sterlingov vo vyske 0,5 percentudlneho
bodu a oproti americkému doléru vo vyske 0,4
percentudlneho bodu. Znehodnotenie NEER
najviac timilo posilnenie oproti ruskému rublu
s prispevkom 0,9 percentudlneho bodu.Vymen-
né kurzy oproti mendm krajin V4 boli relativne
stabilné.

Medziro¢né znehodnocovanie indexu realne-
ho efektivneho vymenného kurzu (REER) na
baze cien priemyselnej vyroby sa v priemere za
rok 2015 zrychlilo o 2,3 percentudlneho bodu
v porovnani s predchadzajicim rokom a do-

siahlo hodnotu 2,5 %. Pri¢inou vyraznejSieho
oslabenia indexu REER v porovnani s indexom
NEER bol zaporny inflacny diferencidl oproti
najvyznamnejsim obchodnym partnerom Slo-
venska. Po zohladneni vah jednotlivych ob-
chodnych partnerov najviac vplyval na depre-
ciadciu REER zaporny inflacny diferencial oproti
Nemecku s prispevkom -0,6 percentudlneho
bodu a oproti Ruskej federacii s prispevkom
-0,5 percentudlneho bodu. Znehodnotenie
indexu REER viedlo pri pokracujlcej aprecia-
cii jeho odhadovanej rovnovaznej trajektorie,
ktora suvisi najma s rychlejSim rovnovaznym
rastom produktivity prace v porovnani so za-
hrani¢im, k nérastu miery uvolnenia redlneho
efektivneho kurzu. Viac podhodnoteny REER
dalej podporoval cenovu konkurencieschop-
nost domacich firiem, ktora mohla prispiet
k obnoveniu rastu podielu exportu Slovenska
na svetovom obchode.

Graf 7 Medziro¢né zmeny odchylok REER
(na baze indexu cien priemyselnej vyroby)

od rovnovahy a medziro¢ny rast trhového
podielu (centrované kizavé priemery za
5 kvartalov, p. b. a %)

Zvysenie
vyrobnych
kapacit spojené
s prilevom PZI
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

= Medziro¢né zmeny odchylok REER od rovnovahy
== Medziro¢na dynamika trhového podielu

Zdroj: ECB, Eurostat a vypocty NBS.
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2 Metodika vypoctu efektivneho
vymenného kurzu je zverejnend na
webovej strdnke NBS:
http://www.nbs.sk/_img/Docu-
ments/_Statistika/VybrMakroUkaz/
EER/NEER_REER_Metodika.pdf
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2 MEenoVA POLITIKA EUROSYSTEMU

2.1 OPERACIE MENOVEJ POLITIKY

Eurépska centralna banka prostrednictvom na-
rodnych centrélnych bank implementuje meno-
vU politiku pomocou néstrojov menovej politiky,
ktorymi su operacie na volnom trhu, automatické
operacie a povinné minimalne rezervy. Len pro-
tistrany, ktoré s predmetom plnenia povinnych
minimalnych rezerv, su opravnené k participacii
na automatickych operacidch a na operaciach
na volnom trhu uskuto¢novanych standardnymi
tendrami. Operacie na volfnom trhu tvoria hlav-
né refinanc¢né operacie (MRO), dlhodobejsie re-
finan¢né operacie (LTRO), doladovacie operacie
(FTO) a Strukturalne operacie. Automatické ope-
racie zahfiaju jednodnové sterilizatné operacie
(DF) a jednodriové refinancné operacie (MLF).
V snahe znizit riziko prili$ dlhého obdobia nizkej
infldcie ECB v roku 2015 pokracovala v realizacii
nestandardného Programu ndkupu aktiv (APP),
ktory zahfiia treti program nakupu krytych dI-
hopisov (CBPP3), program nakupu cennych pa-
pierov krytych aktivami (ABSPP) a v roku 2015 ho
rozsirila o program nakupu dlhopisov verejného
sektora (PSPP).

REFINANCNE OPERACIE

ECB uskuto¢rovala hlavné refinan¢né operacie
a trojmesacné dlhodobejsie refinan¢né operé-
cie formou tendrov s pevnou tUrokovou sadzbou
a neobmedzenym objemom pridelenych finan¢-
nych prostriedkov pocas celého roka. Tento po-
stup prolongovala na tak dlho, ako to bude po-
trebné, minimalne vsak do konca posledného
udrziavacieho obdobia povinnych minimalnych
rezerv v roku 2017.

Postupom za fixnu sadzbu a s plnym pridelenim
boli uskutocnené aj cielené dlhodobejsie refi-
nancné operacie (targeted LTRO — TLTRO) urce-
né na podporu poskytovania bankovych tverov
nefinan¢nému stikromnému sektoru eurozény.
Podstatou TLTRO je priama védzba medzi ziska-
nymi prostriedkami z tychto operacii a Uvero-
vou aktivitou bénk vodi ich kone¢nym uzivate-
fom. ECB v roku 2014 oznamila realizaciu 6smich
takychto operacii vo Stvrtro¢nych intervaloch,
z toho dve boli uskuto¢nené v roku 2014 (v cel-
kovej umiestnenej sume 212,4 mld. €), Styri ope-

racie v roku 2015 (v celkovej umiestnenej sume
205,5 mld. €) a zostéavajlice dve budu uskutoc-
nené v marci a v juni 2016. Urokova sadzba
operacii TLTRO bola rovna sadzbe hlavnych refi-
nan¢nych operacii Eurosystému v ¢ase realizacie
prislusnej TLTRO, ¢im sa odstranil rozdiel desia-
tich bazickych bodov oproti sadzbe hlavnych
refinancnych operacii, ktory sa uplatrioval v pri-
pade prvych dvoch TLTRO. Vsetky TLTRO budu
splatné v rovnakom case, t. j. v septembri 2018,
s moznostou predcasného splatenia od septem-
bra 2016.

Zmluvné strany boli v rdmci prvych dvoch
TLTRO opravnené cerpat Uverové prostried-
ky (pociato¢ny limit) vo vyske maximalne 7 %
celkového objemu ich uverovych pohladavok
voci nefinan¢nému sukromnému sektoru eu-
rozény. Operaciami v priebehu rokov 2015
a 2016 si komer¢né banky pozi¢iavaju doda-
toc¢né prostriedky, ktoré mézu spolu dosiahnut
maximalne trojndsobok uUverov poskytnutych
nefinan¢nému sukromnému sektoru eurozony,
okrem Uverov poskytovanych domdacnostiam
na kipu nehnutelnosti na byvanie, v ¢ase od
30. aprila 2014 do prislusného referen¢ného
datumu refinan¢nej operécie. Tie komeréné
banky, ktoré nebudu poskytovat Uvery do re-
alnej ekonomiky, budu musiet pozi¢ané zdroje
z TLTRO vratit v roku 2016, dva roky pred riad-
nou splatnostou.

ECB v roku 2015 pokracovala v uskutoc¢nova-
ni operacii v americkych dolaroch so 7-dnovou
splatnostou, ktora bola vyhlasena v roku 2008.
V prvej polovici roka banky o tieto operdcie ne-
prejavovali zdujem, v druhej polovici roka banky
participovali nepretrzite, pricom suma dosiahla
priblizne 180 mil. USD.

NAKUPNE PROGRAMY

Na januarovom menovopolitickom zasadnuti
Rady guvernérov ECB bolo rozhodnuté o rozsi-
reni programu ndkupu aktiv o program nakupu
cennych papierov emitovanych vladami krajin
eurozény a eurépskymi instituciami (PSPP). Cel-
kovu mesacnu sumu nakupov vo vietkych troch
nakupnych programoch rozsirila na 60 mld. €.
S ndkupom cennych papierov na sekundarnom
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trhu v ramci PSPP zacal Eurosystém v marci 2015,
pricom suma nakupov narodnych centralnych
bank vychéadza z kapitalového kluc¢a na upisova-
nie zakladného imania ECB.

Od marca do konca roka 2015 Eurosystém v rdm-
ci programu PSPP nakupil cenné papiere v sume
494,9 mld. €.

Pocas roka 2015 Eurosytém pokracoval v naku-
poch cennych papierov v ramci programu CBPP3
a ABSPP, ktoré zahdjil v oktébri a novembri 2014.
Suma nakupov cennych papierov stupla pri
ABSPP na 15,3 mld. € a pri CBPP3 na 143,3 mld. €.
Na celkovom APP dosahuje najvyssi podiel PSPP.
Program ABSPP pomaha bankam diverzifikovat
finan¢né zdroje a stimulovat emisnu aktivitu
novych cennych papierov, ¢im maju pomoct
bankam pri plneni ich hlavnej ulohy, a to posky-
tovat Uvery do redlnej ekonomiky. APP a TLTRO
maju znacny efekt na ndrast refinancnej pozicie
bank, a tym zaroven aj na bilanciu Eurosystému.
Na decembrovom menovopolitickom zasadnuti
rozhodla Rada guvernérov o predizeni tychto
nakupov do konca marca 2017 a v pripade po-
treby aj dlhsie, avsak minimalne dovtedy, kym
sa neprejavi trvald zmena vyvoja inflacie, ktora
bude zodpovedat cielu dosiahnut mieru inflacie
na Urovni nizsej, ale blizkej 2 % v strednodobom
horizonte. Zarovenn Rada guvernérov rozhodla
o reinvestovani splatok istiny zo splatnych cen-

nych papierov nakupenych v ramci APP, pokial

to bude nevyhnutné. Toto opatrenie ma prispiet
k priaznivému stavu likvidity a aj k primeranému
nastaveniu menovej politiky. Do programu PSPP
Rada guvernérov v decembri taktiez zahrnula
obchodovatelné dihové nastroje denominované
v eurdch vydané regiondlnymi a miestnymi sa-
mospravami v eurozone.

KtUcovE UROKOVE SADZBY

Pocas roka sa prehlbovala divergencia medzi
menovymi politikami vyznamnych centralnych
bank. Zatial' ¢co Federalny rezervny systém USA
zmenil ku koncu roka nastavenie menovej poli-
tiky na sprisiujici rezim zvysenim pasma kluco-
vej sadzby z 0,00 — 0,25 % na 0,25 - 0,50 %, ECB
v rovnakom obdobi rozhodla o zniZeni uroko-
vej sadzby pre jednodrové sterilizatné opera-
cie o 10 bazickych bodov na -0,30 %. Urokova
sadzba pre hlavné refinancné operacie a sadzba
pre jednodnové refinan¢né operacie zostala ne-
zmenena na 0,05 % a 0,30 %.

Graf 8 Vyvoj menovopolitickych operacii

ECB v roku 2015 (mid. EUR)

1500
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H MRO B 4YTLTRO
® Jednodnové refinan¢né operacie m CBPP
M Jednodnové sterilizacné operacie SMP
H 3MLTRO ABSPP
3Y LTRO PSPP
Zdroj: ECB.

Urokové sadzby na nezabezpe¢enom pefiaznom
trhu eurozény boli pod vplyvom prebytku likvidi-
ty bankového sektora a odrazali ocakavania me-
novopolitickych rozhodnuti. Jednodnova uroko-
va sadzba EONIA v prvej polovici roka vykazala
vyssiu volatilitu, pricom sa drzala v zdpornom
pasme, okrem obdobia koncov periéd povin-
nych minimélnych rezerv, ked stupla do pozi-
tivnych hodnot. V druhej polovici roka, vplyvom

Graf 9 Vyvoj klucovych trokovych sadzieb

ECB a urokovej sadzby EONIA (% p. a.)
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Zdroj: Bloomberg.
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rastu prebytku likvidity a ocakdvania znizenia
menovopolitickej sadzby sa drzala v zapornom
pasme s minimalnymi medzidennymi zmenami.
So znizenim kltucovej sadzby pre jednodrnové de-
pozitné obchody koncom roka poklesla na nové
historické minimum pri -0,24 %.

Trend kontinudlneho poklesu bol prerusovany
obcasnymi vykyvmi ku koncu periéd plnenia po-
vinnych minimalnych rezery, resp. kalendarnych
mesiacov vratane koncoro¢ného obdobia.

2.2 VYVOJEURA

Viyvoj eura bol ovplyvneny rozdielnym cyklickym
vyvojom a vyhladom menovych politik svetovo
vyznamnych ekonomik. V tvode roka euro opro-
ti americkému dolaru znac¢ne oslabilo z 1,214 na
1,055 USD/EUR po ozndmeni rozsireného progra-
mu nakupu aktiv ECB. V druhom kvartali sa euro
stabilizovalo s prileZitostnou volatilitou suvi-
siacou s politickym vyvojom v Grécku a taktiez
v suvislosti so zmenami v trhovych o¢akavaniach
tykajucich sa menovopolitickych krokov v USA,
ktoré avizovali zvySovanie klucovych sadzieb.
Zaciatkom tretieho kvartalu euro vyznamne po-
silnilo ku 1,15 USD/EUR, ovplyvnené globalnou
rizikovou averziou a neistotou ohladom vyvoja

Graf 10 Vyvoj vymenného kurzu USD/EUR
v roku 2015
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Zdroj: Bloomberg.

v Cine. Ku koncu roka euro opét oslabilo, odré-
Zajuc oc¢akavanie o divergencii menovych politik
dvoch svetovo najvyznamnejsich centralnych
bank ECB a Fedu. Kurz eura oproti americkému
doldru medziro¢ne oslabil o 10 %, pri¢om pocas
roka klesol na 13-ro¢né medzidenné minimum
1,045 USD/EUR a rok uzatvéral na 1,089 USD/EUR.

3 VYVOJ NA FINANCNOM TRHU

Situacia v domacej ekonomike je do velkej mie-
ry pod vplyvom externého prostredia, a z tohto
doévodu je vyvoj v externom prostredi vyznam-
ny z pohladu stability slovenského finan¢ného
sektora. Pozitivom preto bolo mierne zlepsenie

vykonnosti ekonomik rozvinutych krajin, aj ked'

je potrebné konstatovat, ze hlavny vplyv na uve-
denom vyvoji mali faktory ako zahajenie, resp.
neskorsie rozsirovanie kvantitativneho uvolto-
vania ECB, klesajuce ceny ropy a oslabenie kurzu
eura. Situacia v externom prostredi vsak podlie-
ha viacerym rizikdm. V globdlnom kontexte to je
riziko dalSieho spomalenia ekonomického rastu
v rozvijajucich sa krajinach, predovietkym v Cine.
Toto riziko je navyse umocnené naakumulova-
nymi nerovnovahami z predchadzajucich rokov.
V désledku vyvoja v Cine a Grécku doslo k zvy-

Senej volatilite na globalnych finan¢nych trhoch,
¢im sa zvys$uje riziko ndhleho a simultdnneho
poklesu cien rizikovejsich aktiv umocnené este
klesajucou trhovou likviditou na finanénych tr-
hoch. Vo fiskélnej oblasti sa napriek usiliu o kon-
solidaciu verejnych financii vo viacerych statoch
EU nedari znizovat zadlZenost.

Vykonnost slovenskej ekonomiky v roku 2015
vzrastla, avsak menila sa Struktura jej rastu. Kym
v predchédzajuicich rokoch bol hlavnou zlozkou
rastu cisty export, tak v poslednom obdobi ho
vystriedal domaci dopyt. Rast zamestnanosti
a narast redlnych miezd v kontexte nizkej inflacie
boli zdrojmi silnejucej spotreby domacnosti. Rast
ekonomiky podporili aj investicie, ktoré boli do
velkej miery tahané verejnym sektorom v snahe
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Graf 11 Podiel jednotlivych finan¢nych

sektorov na aktivach finanéného sektora
k31.12.2015

Ei:(r:gnng Splatkovy predaj
DSS

DDS
ocCpP

Fondy KI

Poistovne

Banky

Banky - 71,72 % DSS -6,41%

Poistovne - 7,04 % m Lizing-3,84%
B FondyKI-7,07% Faktoring - 0,12 %
B OCP-0,36% Splatkovy predaj - 1,87 %
DDS - 1,57 %
Zdroj: NBS.

Pozndmka: Fondy KI - fondy kolektivneho investovania, OCP -
obchodnici s cennymi papiermi, DSS — déchodkové sprdvcovské
spoloc¢nosti, DDS - doplnkové déchodkové spolocnosti.

docerpat eurofondy z konciaceho sa programo-
vého obdobia. Priaznivy vyvoj v ekonomike sa
tak premietol do zlepsenej financ¢nej situacie do-
macnosti a podnikov.

Bankovy sektor je zdkladnym pilierom sloven-
ského finan¢ného sektora a v tomto kontexte
mozno pozitivne vnimat jeho dobrd poziciu
z pohladu solventnosti, ziskovosti a dostup-
nosti zdrojov financovania. V medzinarodnom
kontexte patri domaci bankovy sektor k nad-
priemernym v uvedenych oblastiach. Ziskovost
bankového sektora dosiahla ku koncu roka 2015
hodnotu 626 mil. €, ¢o zodpoveda medzirocné-
mu rastu na Urovni 12 %. Pod rast ziskovosti sa
pozitivne podpisal pokles nakladov na kredit-
né riziko, rast neurokovych prijmov a znizenie
sadzby bankového odvodu zo 4 % na 2 %. Ne-
gativny vyvoj zaznamenala najdélezitejsia zloz-
ka ziskovosti bank, a to Urokové prijmy, na ktoré
vplyvalo pokracovanie klesajuceho trendu uro-
kovych sadzieb. Urokové prijmy klesali hlavne
v pripade nefinan¢nych spolo¢nosti a cennych
papierov. Primeranost vlastnych zdrojov sa vy-
razne nehybala a zotrvala na hodnote 17,4 %.
Ukazovatel financnej paky presahuje udroven
8 % a v medzindrodnom porovnani krajin EU je
vyrazne nadpriemerny.

Z pohladu uverovej aktivity nadalej pokracoval
vyznamny rast objemu Uverov domdacnostiam,
ktory bol vak sprevadzany postupne zvysSujiucim
sa tempom rastu objemu podnikovych Uverov.
Retailové Uvery dosiahli ku koncu roka 2015 me-
dziro¢ny rast na urovni 12,4 %, ¢o v medzinarod-
nom porovnani vyrazne prevysuje priemer EU.
Hlavnym faktorom rastu boli Uvery na nehnutel-
nosti, ktorych medziro¢na dynamika bola vyse
13 %. Spotrebitelské Gvery si zachovali vysoku
dynamiku rastu, avSak dochadza k jej postupné-
mu spomalovaniu z Urovne viac ako 20 % v marci
2015 na 16,2 % v decembri 2015. Hlavnymi fak-
tormi rasticeho dopytu je silnejica konkuren-
cia bank a klesajuce sadzby a marze na novych
uveroch. Na druhej strane sa sprisfiovali Uverové
standardy v doésledku implementécie odporuca-
nia NBS ¢. 1/2014 k rizikdm spojenym s vyvojom
na trhu retailovych uverov. Klesajuce sadzby
maju vplyv na narast miery refinancovania, ktora
vsak v priebehu roka poklesla na uroven blizko
25 % novych uverov. Pokles zodpovedal najma
Ubytku refinancovania s navysenim.

Medziro¢ny rast podnikovych tverov dosiahol
9 % v decembri 2015. Zlepsenie situacie v Uve-
rovani podnikov bolo podnietené tak zo strany
dopytu, ako aj ponuky. Pozitivny vplyv na po-
nukovej strane malo zmierfiovanie Uverovych
standardov a stale klesajuca uroven urokovych
sadzieb. Dopyt po Uveroch podporila dobra
makroekonomicka situdcia, v doésledku ktorej
vyrazne rastli hlavne tvery podnikom v sikrom-
nom vlastnictve. Zlepsenie situdcie v podniko-
vom sektore dokumentuje takisto rast Uverov
malym a strednym podnikom alebo rast investi¢-
nych Gverov.

Objem investicii do cennych papierov v priebe-
hu roka mierne rastol. Pod tento rast sa podpisali
protichodné trendy, ked' na jednej strane bola
stagnacia objemu investicii do domacich 3Stat-
nych dlhopisov, a na strane druhej bol pokles ob-
jemu investicii do dlhopisov zahrani¢nych bank
vykompenzovany rastom objemu dlhopisov emi-
tovanych domécimi bankami a vyraznym rastom
zahrani¢nych $tatnych cennych papierov.

Kreditné riziko je nadalej najvyznamnejsim ri-
zikom slovenského bankového sektora. V tom-
to kontexte mozno vnimat pozitivne klesajuci
podiel zlyhanych uverov. V pripade domacnos-
ti medzirocne klesol podiel zlyhanych uGverov
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20 4,3 % na 3,9 %, pricom na tomto poklese sa
nepodielal len rast Uverov, ako tomu bolo v pred-
chadzajucom obdobi, ale klesal aj samotny ob-
jem zlyhanych uverov. Situdcia v podnikovom
sektore bola podobnd, ked podiel zlyhanych
uverov zaznamenal medziro¢ny pokles z 8,6 %
na7,3 %.

Zisk poistovni v roku 2015 poklesol o 20 % na
takmer 130 mil. € K tomuto poklesu prispel
najma pokles finan¢ného vysledku a zhorsenie
technického vysledku v Zivotnom poisteni. Tech-
nicky vysledok v neZivotnom poisteni sa takmer
nezmenil. Pretrvavajlce prostredie nizkych uro-
kovych sadzieb je nadalej dominantnym rizikom
v poistnom sektore. Poistovne maju stéle vacsi
problém dosahovat investicné vynosy, ktoré
budu kryt garantované vynosy v zmluvach zi-
votného poistenia. V portféliach poistovni po-
stupne maturuju dlhopisy s vy$sim vynosom
a poistovne ich nahradzaju novymi investiciami
s nizkym vynosom, ¢o moze situaciu do buducna
este zhorsit.

V sektore dochodkovych spravcovskych spoloc¢-
nosti doslo k poklesu ¢istej hodnoty majetku
na urovni necelych 2 %. Za poklesom stal na-
razovy Ubytok prostriedkov v désledku dalSie-
ho otvorenia systému, ktorého podstatnu cast
vykompenzovali priebezné prispevky sporite-
fov. V roku 2015 sa po prvykrat mohli sporitelia
uchéadzat o vyplatu déchodkov z druhého pilie-
ra, aviak vplyv na NAV bol len marginalny. Z po-
hladu zadkladnej Struktury aktiv bol najvyznam-
nejSou zmenou rast akciovej zlozky v akciovych
dochodkovych fondoch. Kombinacia zvysenej
nervozity na globdlnych finan¢nych trhoch
a aktualnej struktdry majetku dochodkovych
fondov priniesla v roku 2015 zvy3enie volatili-
ty hodnot déchodkovych jednotiek vo fondoch
na najvyssiu uroven od roku 2008. Najvys3si
priemerny nomindlny vynos dosiahli indexové
fondy (7,5 %), nasledované akciovymi a zmie-
sanymi fondmi (2,8 %, resp. 2,7 %). Nominalne

zhodnotenie v dlhopisovych fondoch dosiahlo
0,5 %.

Kumuldcia prostriedkov v sektore doplnkového
dochodkového sporenia pokracovala aj v roku
2015, ked' Cistd hodnota aktiv vzrastla medziro¢-
ne o 5 %. Vo vacsine doplnkovych déchodkovych
fondov s vyvazenou investi¢nou stratégiou, kto-
ré reprezentuju najvacsiu Cast sektora, sa pocas
roka 2015 znizil podiel dlhovych cennych papie-
rov. Na druhej strane doslo k posilneniu akcio-
vej zlozky. Pri rastovo zameranych doplnkovych
dochodkovych fondoch bol vyvoj na agregatnej
urovni opacny, teda vzrastli dlhopisové pozicie
na ukor tych akciovych. Z pohladu vykonnosti
boli na tom najhorsie rastovo orientované pri-
spevkové fondy, ktoré v priemere vykazali vynos
-2,9%.Vo vyvazenych fondoch dosiahlo nominal-
ne znehodnotenie Uroven -1,7 % a vo vyplatnych
-0,2 %. Jedine konzervativne fondy zaznamenali
malu kladnu vykonnost vo vyske 0,4 %.

Rok 2015 bol uz stvrty v rade, ked' kolektivne
investovanie na Slovensku zaznamenalo ndrast.
V sektore pribudlo 669 mil. € ¢o predstavuje
medziro¢ny rast vo vyske 10,6 %. Dominantnym
faktorom urcujucim vyvoj NAV boli kladné cisté
predaje podielovych listov, pri€om na naraste sa
v rovnakej miere podielali tuzemské aj zahranic-
né podielové fondy. V pripade tuzemskych fon-
dov najviac prostriedkov smerovalo do kategérie
zmieSanych. Objem spravovanych prostriedkov
dlhopisovych fondov sa naopak zredukoval.
Kladné Cisté predaje vykazali eSte kategorie po-
dielovych fondov alternativnych investicii a rea-
litné podielové fondy. Zdrojom novych investi-
cii prichadzajucich do tuzemskych fondov boli
v rozhodujucej miere domécnosti. Z hladiska no-
minélnej vykonnosti podielovych fondov bol rok
2015 menej Uspesny ako dva predoslé. Najlepsie
na tom boli podielnici v akciovych fondoch s vy-
konnostou na urovni 3,7 %. Najhorsi vysledok
dosiahli zmiesané podielové fondy, ked' vykazali
zapornu vykonnost -1,7 %.
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T IMPLEMENTACIA MENOVEJ POLITIKY A SPRAVA

INVESTICNYCH AKTIV

Narodnd banka Slovenska ako stcast Eurosys-
tému podlieha vykonu menovej politiky podla
rozhodnuti Rady guvernérov. Na zéklade indi-
kativneho kalendéra vykonu menovopolitickych
operacii zabezpecuje ich realizaciu. Aby bol Eu-
rosystém chraneny pred vznikom moznych strat
z vykonu operacii menovej politiky, musia byt
vsetky operacie zabezpeclené takym druhom
zabezpeky, ktora spifia stanovené kritéria akcep-
tovatelnosti. Na trovni Eurosystému existuje jed-
notny rdmec akceptovatelnych zébezpek platny
pre vietky Uverové operacie. Tym je zabezpece-
na transparentnost, prevadzkova ucinnost a ne-
diskriminacny pristup k jednotlivym zmluvnym
strandam Eurosystému.

Podla pravidiel Eurosystému su vietky Uverové
institucie pdsobiace v eurozéne povinné drzat
na Ucte v prislusnej narodnej centralnej banke
povinné minimalne rezervy (PMR).

1.1 POVINNE MINIMALNE REZERVY
V roku 2015 predstavovali PMR 1 % zo zékladne
na vypocet PMR.

Zaciatkom roka 2015 podliehalo systému PMR
v Slovenskej republike 28 uverovych institucii,
z toho 13 bank so sidlom na Uzemi SR (vratane
troch stavebnych sporitelni) a 15 pobociek zahra-
ni¢nych Uverovych institucii (vratane Gverovych
druzstiev). K 30. 4. 2015 ukoncila svoju ¢innost na
Slovensku Royal Bank of Scotland N.V., poboc¢ka
zahranic¢nej banky Bratislava, ¢im saich pocet zni-
Zil na 27. Tento stav zotrval do konca roka 2015.

Urocenie nadbyto¢nych rezerv zapornou sadzbou,
ktoré zacalo platit od 11. 6. 2014, pokracovalo aj
v roku 2015. Od zaciatku roka 2015 do 8. 12. 2015
bola tato sadzba na urovni-0,20 %, od 9. 12. 2015
poklesla na-0,30 %.

V roku 2014 bola dizka jednej periédy PMR 28
alebo 35 dni. V roku 2015 doslo k predizeniu na
42, respektive 49 dni, ¢&im sa pocet periéd PMR
v roku znizil z 12 na 8.

Graf 12 Vyvoj povinnych minimalnych

rezerv v roku 2015 (mil. EUR)
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Priemerna vyska urcenych PMR v roku 2015 bola
420,32 mil. €, ¢o predstavovalo oproti roku 2014
narast priblizne o 7,8 %. V porovnani s rokom
2014, ked' skutocné rezervy boli vyssie ako ur-
¢ené PMR v priemere 0 62,6 %, v roku 2015 boli
v priemere vyssie az 0 92,0 %. Najvyssie skutocné
rezervy boli zaznamenané v 8. a v 3. peridde.

1.2 AKCEPTOVATELNE AKTIiVA

V roku 2015 boli zaznamenané viaceré vyznamné
zmeny v podmienkach akceptovatelnosti aktiv,
ktoré mozu byt pouzité ako zabezpeka v tvero-
vych operaciach Eurosystému. I3lo najma o Upravu
a spresnenie vymedzenia akceptovatelnych typov
kupénov, zmeny v aplikécii priorit ratingovych
hodnoteni pri posudzovani akceptovatelnosti
aktiv, rozsirenie zoznamu emitentov aktiv o mul-
tilateralne rozvojové banky a medzinarodné orga-
nizacie. Dalej bol zavedeny novy typ neobchodo-
vatelnych aktiv tzv. DECC, ktorého podkladovymi
aktivami st Gverové pohladavky spifiajice kritéria
akceptovatelnosti pre pouzitie ako zabezpeky
v Uverovych operaciach Eurosystému. Doslo aj
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k viacerym upravam kritérii akceptovatelnosti
pre aktiva typu ABS. Aj napriek vyznamnosti uve-
denych zmien na urovni Eurosystému ako celkuy,
nebol zaznamenany vyrazny dopad na akcepto-
vatelné aktiva a realizaciu menovej politiky v SR.

Hodnota vsetkych slovenskych akceptovatel-
nych aktiv v roku 2015 bola v priemere vyssia
0 7 % v porovnani s rokom 2014, so zaznamena-
nym miernym narastom ku koncu roka. Celkova
nomindlna hodnota akceptovatelnych aktiv na
konci roka 2015 predstavovala 35 474 mil. €, ¢o
bolo v porovnani s rovnakym obdobim minulé-
ho roka viac 0 3 009,17 mil. €. Najvacsiu cast ak-
ceptovatelnych aktiv tvorili stdtom emitované
dlhopisy, s podielom takmer 90,1 %. Druhym naj-
rozsirenejsim typom akceptovatelnych aktiv boli
hypotekarne zélozné listy, ktoré mali podiel 8 %.
Na rozdiel od roku 2014, boli na konci roku 2015
evidované v zozname akceptovatelnych aktiv aj
statne pokladni¢né poukazky.

Pocas roku 2015 neboli zaznamenané vyrazné
zmeny ani v Ucasti slovenskych bank v operaci-
ach menovej politiky Eurosystému. Toto obdobie
bolo skor charakteristické splatenim dlhodobych
refinan¢nych operdcii realizovanych v rokoch
2011 a 2012 a ucastou zmluvnych stran v novom
type menovopolitickych operacii, v tzv. cielenych
dlhodobejsich refinan¢nych operéacidch - TLTRO.
Hodnota pouzitych zabezpek na konci roka 2015
sa mierne zvysila, o priblizne 6 % v porovnani

Graf 13 Struktura slovenskych akceptova-

telnych aktiv v roku 2015 (mil. EUR)
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Graf 14 Porovnanie struktury slovenskych

akceptovatelnych aktiv za december 2014
a 2015 (mil. EUR)
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s koncom roka 2014 a priemerna medziro¢na
zmena bola priblizne 5 %. Najvyznamnejsim ak-
tivom pouzitym ako zédbezpeka v operaciach Eu-
rosystému boli dlhové cenné papiere emitované
vladami s podielom 94 %, ktory bol na podobnej
urovni ako minuly rok.V roku 2015 do3lo k vyraz-
nejsim zmenam len pri pouziti akceptovatelnych
aktiv z pohladu krajiny emitenta. V porovnani
s rokom 2014, ked' aktiva emitované na doma-
com trhu predstavovali 87 % z celkovych pouzi-

Graf 15 Pouzitie akceptovatelnych aktiv
v roku 2015 (%)
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Graf 16 Pouzitie akceptovatelnych aktiv (%)

KAPITOLA

Rok 2014

Zahrani¢né aktiva 12,47 %

Doméce aktiva 87,53 %

Zdroj: NBS.

tych zébezpek, v roku 2015 doslo k jeho zvyse-
niu az na priblizne 94 %, ¢o predstavovalo nérast
o 7 percentuélnych bodov. Slovenské zmluvné
strany riadili svoje zabezpeky formou tzv. poolin-
gového spdsobu zdruzovania zdbezpek.

1.3 SPRAVAINVESTICNYCH AKTIV

Narodna banka Slovenska spravuje investi¢cné
aktiva s cielom zabezpecovat pozitivny prinos do
hospodarskeho vysledku banky. Celkova hodno-

Graf 17 Investi¢né aktiva spravované NBS

v roku 2015 (v mid. EUR)
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Rok 2015
Zahrani¢né aktiva 5,95 %

Domace aktiva 94,05 %

ta investi¢nych aktiv v zodpovedajucich vymen-
nych kurzoch a nominalnych hodnotach cennych
papierov dosiahla k 31. 12. 2015 6,8 mld. €. Pri
sprave aktiv sa uplatiuju principy investi¢nej
stratégie NBS schvalené v roku 2008 a modifiko-
vané v roku 2014. V investi¢nom portféliu deno-
minovanom v eurach, ktoré predstavuje 82,3 %
investi¢nych aktiv NBS, sa vykondva Standardné
riadenie Urokového rizika pomocou urokovych
swapov a kontraktov futures. Vynosovost tohto
portfélia po zohladneni ndkladovych urokov a za-
bezpecovacich operécii bola za rok 2015 0,16 %.

Graf 18 Investi¢né portfolia NBS k 31. 12. 2015
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subjektivitou akciovej spolo¢nosti. Upravu le-
gislativy komplikovala skutoc¢nost, Ze investic¢ny
fond s premenlivym zékladnym imanim je fond
s pravnou subjektivitou vo forme obchodnej
spoloc¢nosti, ktord ma vlastné organy riadenia,
pricom bude moéct vykondvat ¢innost samostat-
ne (samospravny fond), ale aj ako fond spravo-
vany spravcovskou spolo¢nostou. Investi¢né
fondy s premenlivym zdkladnym imanim su
v EU zndme pod skratkou SICAV (Société d'in-
vestissement & Capital Variable), transpozicia
smernice ¢. 2014/91/EU, ktorou sa novelizuje
smernica 2009/65/EU o podnikoch kolektiv-
neho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (UCITS V smernica). MoZnost vytvarat
tuzemské fondy SICAV tak rozsiri moznosti pod-
nikania slovenskych finan¢nych institucii, najma
spravcovskych spolo¢nosti, a podpori ich kon-
kurencieschopnost v prostredi jednotného trhu
finanénych sluzieb v ramci EU.

V oblasti déchodkového sporenia vzhladom na
zaujem ESCB, Eurépskeho vyboru pre systémo-
vé rizikd a Eurépskej komisie ako pouZivatelov
udajov o penzijnych fondoch, bol zagaty proces,
sliZiaci ako vstup pre stanovenie poziadaviek na
vykazovanie, s ciefom pripravy nariadenia ECB
pre penzijné fondy. Ulohou nariadenia bude zis-
kavanie zodpovedajucich Stvrtro¢nych udajov
od roku 2019.

5.4 STATISTIKA NEBANKOVYCH
SUBJEKTOV

Statistika nebankovych subjektov zabezpecu-
je a zodpoveda za zber a spracovanie Statistic-
kého vykaznictva od pravnickych oséb s vy-
nimkou bank a pobociek zahrani¢nych bank,
vychddzajuc z potrieb zostavovania platobnej
bilancie, medzinarodnej investi¢nej pozicie,
Statistiky priamych zahrani¢nych investicii
a z potrieb SU SR.

Povinnost predkladania hlaseni je upravena
v ustanoveniach § 8 zékona NR SR ¢. 202/1995
Z.z.Devizovy zakon a zakon, ktorym sameniado-
pina zakon Slovenskej ndrodnej rady ¢. 372/1990
Zb. o priestupkoch v zneni neskorsich predpisov,
v zneni zakona ¢. 602/2003 Z. z.

Struktura, rozsah, obsah, ¢lenenie, terminy, for-
ma, spoésob, postup a miesto predkladania je

ustanovend Opatrenim Narodnej banky Sloven-
ska ¢. 264/2015 Z. z. z 5. oktébra 2015 o pred-
kladani hlaseni podla Devizového zakona. Zber
hlaseni sa realizuje s mesacnou, stvrtro¢nou
a ro¢nou periodicitou. Dévodom na zmenu
opatrenia bolo aj zavedenie nového informac-
ného systému Statisticky zberovy portal, ako aj
harmonizicia a zapracovanie zmien, ktoré vy-
plyvaju z poziadaviek medzindrodnych institu-
cii, predovietkym ECB a OECD, ktoré sa tykaju
zostavovania platobnej bilancie, medzindrodnej
investi¢nej pozicie a Statistiky priamych zahra-
ni¢nych investicii.

V roku 2015 pokracoval zber a spracovanie $tvrt-
ro¢ného hlasenia uz cez novy systém IS SZP.

5.5 STATISTIKA PLATOBNEJ BILANCIE

Statistika platobnej bilancie poskytuje tdaje o sta-
voch a vietkych ekonomickych transakcidch Slo-
venskej republiky so zahrani¢im, pricom pokryva
oblast platobnej bilancie, medzinarodnej investic-
nej pozicie, devizovych rezerv, hrubého zahrani¢-
ného dlhu a priamych zahrani¢nych investicii.

V roku 2015 boli vypracované a zverejnené spat-
né casové rady platobnej bilancie a medzinarod-
nej investi¢nej pozicie (2004 - 2013), ako aj za-
hrani¢ného dlhu (2008 - 2013) v novej metodike
Siesteho vydania Manualu Medzindrodného me-
nového fondu k platobnej bilancii a investi¢nej
pozicii voci zahrani¢iu (BPM6). Zaroven doslo
k rozsireniu prezentacie tdajov za oblast platob-
nej bilancie na webovom sidle NBS, vratane zve-
rejiiovania casovych radov pre analytické Gcely.

V priebehu roka bolo novelizované opatrenie
NBS upravujuce predkladanie vykazov poistova-
cimi spolo¢nostami, déchodcovskymi spravcov-
skymi spolo¢nostami a doplnkovymi déchodko-
vymi spolo¢nostami. V novele boli premietnuté
nové poziadavky ECB a inych medzindrodnych
institucii, ako aj poziadavky vyplyvajuce zo zave-
denia datového modelu v rdmci IS SZP.

V ramci automatizdcie procesov v oblasti tatisti-
ky cennych papierov bol s vyuzitim technolégie
,bussines intelligence” vypracovany a dokonce-
ny technologicky modul kombinujici vstupné
udaje od jednotlivych respondentov s udajmi
dostupnymi v CSDB.
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6 EKONOMICKY VYSKUM

Vysledky ekonomického vyskumu NBS prinasaju
odpovede na naroc¢nejsie ekonomické, menové
alebo finan¢né otézky, ktoré vyzaduju komplex-
nejsie, ¢asto technicky néroc¢nejsie riesenia ale-
bo pouzitie neStandardnych pristupov. Vyskum
v NBS ma prevazne aplikovany charakter. Napriek
tomu, ze vyskumnej ¢innosti sa venuju najma
zamestnanci samostatného odboru, viaceré vy-
stupy vznikaju v spolupraci s odbornikmi z inych
utvarov banky ¢i inych domdcich a zahrani¢nych
institlcii a akadémie. To prispieva k vacsiemu
prepojeniu vyskumu so skuto¢nymi problémami
Z praxe.

Konkrétne vyskumné ulohy su prienikom stred-
nodobého tematického zamerania vyskumu
schvéaleného Bankovou radou NBS a aktudlnych
potrieb NBS. Odborny dohfad nad vyskumom
zabezpecuje nezavisly vyskumny vybor zlozeny
z domédcich a zahrani¢nych odbornikov.

Dolezitym faktorom napredovania v oblasti
vyskumu je spoluprdca na medzinarodnych
vyskumnych projektoch. NajcastejSimi part-
nermi su prirodzene odbornici z centralnych
bank krajin EU zapojenych do Eurépskeho sys-
tému centrdlnych bank. Spolupraca prebieha
najma v tematicky zameranych pracovnych
skupinach, resp. sietach vyskumného charakte-
ru. V roku 2015 sa NBS zapojila do spoluprace
v troch sietach.

Cinnost vyskumnej siete HFCN (Household Fi-
nance and Consumption Network) sa v roku
2015 orientovala hlavne na spracovanie tdajov
z novej viny prieskumu medzi domacnostami.
Nové zistenia tykajuce sa finan¢nej situdcie a vy-
davkov domécnosti v krajindch eurozény sa stali
obsahom viacerych publikacii. Hlavné vysledky
prieskumu na vzorke slovenskych domacnosti
boli publikované v prilezitostnej studii NBS. Ano-
nymizované udaje z prieskumu boli poskytnuté
prvym externym vyskumnikom.

Podobne, ako v pripade HFCN, aj v ramci WDN
(Wage Dynamics Network) - siete zameranej na
skdmanie pruznosti trhu prace, sa jej ¢lenovia ve-

novali hlavne spracovaniu Udajov z realizované-
ho prieskumu. Vysledky prieskumu medzi pod-
nikmi ponukli zaujimavé zistenia o tvorbe miezd
a cien, ako aj o ich pristupoch k zamestnavaniu
v obdobi po globélnej ekonomickej krize.

Spolupraca v rdmci CompNetu (Competitive-
ness Research Network) — siete zameranej na
konkurencieschopnost sa tykala hlavne pripra-
vy, zdokonalovania a prvych aplikacii databazy
ukazovatelov konkurencieschopnosti, ktord vy-
chddza z individudlnych podnikovych udajov.
Spolupraca v rdmci CompNetu sa stala podne-
tom aj pre niektoré publikdcie NBS zverejnené
v roku 2015.

Dal$ou délezitou formou medzinarodnej spolu-
prace je ucast na medzindrodnych konferenci-
ach a semindroch. Zastupcovia NBS prezentovali
v roku 2015 svoje prace na viacerych vedeckych
konferenciach doma i v zahranici.

Dlhodobu tradiciu ma organizovanie seminarov,
na ktorych sa prezentuju hlavne vysledky doma-
ceho vyskumu. V roku 2015 NBS zorganizovala
alebo spoluorganizovala viac ako 34 takychto
semindrov. Devat malo diskusny charakter a pre-
berali sa na nich aktualne ekonomické problémy
sirSieho zamerania. Sedem z nich sa uskutoc¢nilo
v ramci série Bratislavskych ekonomickych se-
minarov (Bratislava Economic Seminars), ktoré
organizuje NBS v spolupraci s Katedrou hos-
podarskej politiky na Ekonomickej univerzite
v Bratislave a Centrom pre ekonémiu a financie
pri Fakulte matematiky, fyziky a informatiky Uni-
verzity Komenského v Bratislave. Tieto seminare
predstavuju doélezity kandl na prildkanie zahra-
ni¢nych odbornikov a oboznédmenie sa s ich pra-
cou.

Vyskum prispieva do odbornej diskusie najma
prostrednictvom svojich odbornych publikacii.
Rozsiahlejsie vystupy su zverejiiované vo forme
recenzovanych vyskumnych $tudii, diskusnych
studii alebo odbornych analyz NBS.#'V roku 2015
bolo publikovanych spolu 10 $tudii a viacero
analytickych komentdrov. Venovali sa z velkej
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Casti pristupom k ekonomickému modelovaniu,
zastupené boli viak aj dalsie vyskumné témy ako
trh prace a redlna ekonomika, alebo menova po-
litika a inflacia.

Vysledky vyskumu v oblasti ekonomického mo-
delovania sa tykali predovietkym odhadovania
vyvoja ekonomickych ukazovatelov. Jednym
z vysledkov v tejto oblasti je ndvrh nového testu
umoznujuceho zvolenie Statisticky spravneho
predikéného intervalu odhadovanych velicin.
Tematicky nadvazujuca Studia prezentuje novy
test umoznujuci overit presnost predikénych
metdd a modelov. Aplikacia testu na vybrané
predikcie hlavnych ukazovatelov ekonomi-
ky USA naznacuje, Ze analytici nie su schopni
progndézovat klicové makroekonomické, ale ani
finan¢né ukazovatele presnejsie ako jednodu-
ché Statistické metody. Spolo¢ny medzinarodny
vyskum v oblasti modelovania HDP nepriniesol
navrh konkrétneho modelu pre vsetky krajiny
strednej a vychodnej Eurépy, ale odporuca pou-
Zitie viacerych kratkodobych modelov sucasne.
Stvrta $tudia na tému predikcii preverila kvalitu
doteraz pouzivaného pristupu v NBS a odporu-
Cila pre odhady HDP pouzivat aj tzv. faktorové
modely.

Vyskum v oblasti financnej situdcie domacnos-
ti viedol k zaujimavym zisteniam tykajlcich sa
vztahu medzi zadlZzenostou slovenskych do-
madcnosti a ich ¢istym bohatstvom. Zatial ¢o ne-
hypotekdrny dlh ma vyrazne negativny dopad
na cisté bohatstvo domacnosti, vplyv hypote-
karneho uveru je neutralny. Pritom domacnosti
Zijuce vo vacsich mestach a v rozvinutejsich re-
giénoch Slovenska su sice bohatsie, ale aj viac
zadlZené. Vysledky novej viny zistovania ukazali,
Ze zadlZenost slovenskych domacnosti sa zvysi-
la a Cisté bohatstvo domdcnosti sa znizilo. Nové
udaje zaroven naznacuju, ze rozdelenie bohat-
stva sa pritom zmenilo v prospech najbohatsich
domacnosti.

Analyza novych podnikovych tidajov o trhu prace
a tvorbe cien v obdobi po globalnej ekonomic-
kej krize potvrdzuje viaceré zistenia identifiko-
vané na makro Urovni (stagnaciu zamestnanos-
ti, zvysenie miezd a vyrazné rozdiely v zotaveni

medzi jednotlivymi sektormi). Nepruznost miezd
a kolektivne vyjednavania identifikuje ako hlav-
né faktory pozorovaného vyvoja zamestnanosti
a miezd. Pritom velké podniky a podniky so za-
hrani¢nym vlastnictvom celili mensiemu poctu
bariér pre Upravu ndkladov prace. Nadnarodny
vyskum v oblasti konkurencieschopnosti nefi-
nan¢nych podnikov zase ukazal, Ze rozdelenie
produktivity medzi podnikmi ma doélezity vplyv
na vyvoj zahrani¢ného obchodu celej krajiny.
Podniky schopné vyviest svoju produkciu su pro-
duktivnejsie, pritom produktivita rastie so skise-
nostami podnikov.

Analyza pribliZzovania sa slovenskej ekonomiky
k priemeru EU naznatila, Zze Slovensko bolo po
roku 2008 schopné zachovat si pozitivny trend
vyvoja v oblasti konkurencieschopnosti. Délezi-
tu ulohu v tom zohrali necenové faktory. Vyskum
v tejto oblasti zaroven upozornil na hrozbu dI-
hodobého zastavenia dobiehania vykonnosti
a zivotnej Urovne vyspelejsich krajin v suvislosti
so zaostavanim Slovenska v instituciondlnej kon-
kurencieschopnosti.

Vyskum NBS v oblasti menovej politiky sa v roku
2015 zameral na prehodnotenie platnosti kltuc¢o-
vych monetarnych faktov. Na vzorke 43 krajin za
celé obdobie od druhej svetovej vojny ukazal, Ze
dlhodoby vztah medzi rastom penaznych agre-
gatov a inflaciou vyznamne zoslabol. Naopak,
vztah medzi nadmernym rastom Uverov a vzni-
kom finan¢nych kriz vyrazne zosilnel.

Vysledky spolo¢nych medzindrodnych projektov,
na ktorych NBS spolupracuje, su ¢asto publiko-
vané ako vyskumné alebo prilezitostné studie
ECB a inych zahrani¢nych institucii. V roku 2015
sa vyskumnici NBS stali spoluautormi dvoch vy-
skumnych stadii ECB, vyskumnej Studie Magyar
Nemzeti Bank a $tudie Oesterreichische National-
bank.*?

Najzaujimavejsie vysledky vyskumu NBS sa zve-
rejiiuju v odbornych ¢asopisoch. Popri viacerych
¢lankoch v domacich odbornych ¢asopisoch
boli v roku 2015 niektoré vysledky vyskumu NBS
z predchéadzajucich rokov zverejnené aj v zahra-
ni¢nych recenzovanych ¢asopisoch.*
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7 EUROPSKE ZALEZITOSTI A MEDZINARODNA

SPOLUPRACA

7.1 EUROPSKE ZALEZITOSTI

EUROSYSTEM A JEDNOTNY MECHANIZMUS DOHLADU
Eurosystém tvori ECB a narodné centrdlne banky
&lenskych $tatov EU, ktoré prijali spolo¢nu menu
euro. Guvernér NBS je z titulu svojej funkcie ¢lenom
Rady guvernérov ECB, najvyssieho rozhodovacieho
organu zodpovedného najma za vykon menovej
politiky krajin eurozény, ale tiez za oblast dohladu
(SSM - Single Supervisory Mechanism) nad Uvero-
vymi institiciami zdcastnenych ¢lenskych Statov
EU. Guvernér NBS je zaroven aj ¢lenom General-
nej rady ECB, do¢asného rozhodovacieho organu,
ktory bude existovat dovtedy, kym vsetky ¢lenské
$taty EU neprijmu spoloént menu. Rozhodovacie
organy ECB sa pri vykone svojich uloh obracaju na
vybory Eurosystému/ESCB/SSM, ktoré su zriadené
pre vietky zakladné oblasti pdsobnosti centralnych
bank. Na praci vyborov a ich pracovnych skupin sa
pocas roka 2015 priamo podielalo viac ako 80 za-
stupcov NBS. Praca utvarov NBS na ulohéch Euro-
systému, ako aj dohladu bank v rdmci SSM, pred-
stavuje vyznamnu cast aktivit centralnej banky.

EURGPSKA UNIA

Clenovia delegacie NBS sa v aprili 2015 zdéastnili
na neformédlnom zasadnuti Rady ECOFIN v Rige.
Hlavnymi témami rokovani boli ekonomicka si-
tuacia v krajinach EU, finanéna stabilita, $truk-
turélne reformy, podpora investicii v EU a Unia
kapitalovych trhov.

V septembri sa ¢lenovia delegéacie NBS zucast-
nili na neformalnom zasadnuti Rady ECOFIN
v Luxemburgu. Rokovalo sa najma o otazkach
tykajucich sa prehlbovania hospodarskej a me-
novej Unie a financovania jednotného fondu
rieSenia krizovych situacii.

7.2 SPOLUPRACA NBS
S MEDZINARODNYMI INSTITUCIAMI

MepziNARODNY MENOVY FOND (MIMF) A SveTovA
BANKA (SB)

Hlavnymi udalostami brettonwoodskych insti-
tucii boli v roku 2015 aprilové jarné zasadnutia

MMF a SB vo Washingtone a vyro¢né zasadnutia
MMEF a SB v Lime. Pocas jarnych zasadnuti boli
prezentované World Economic Outlook (WEO)
a Global Financial Stability Report (GFSR), delegati
rokovali o aktualnych otdzkach medzinarodného
menového systému a aktuélnej situacii v reforme
Clenskych kvot a riadenia MMF. Pocas vyro¢nych
zasadnuti MMF a SB Rada guvernérov MMF pre-
rokovala vyro¢nu spravu MMF, finan¢né vykazy
MMF a zmeny v internych dokumentoch MMF.

V maji 2015 sa uskutocnili konzultacie s MMF
v rdmci tzv. staff visit MMF. V oktdbri 2015 sa v SR
uskutocnila pravidelnd misia MMF v ramci kon-
zultacii podla ¢l. IV Dohody o MMF. V zavere¢nej
sprave MMF sa uvdadza, Ze: rast hospodarstva SR
sa zrychluje v dosledku silného doméceho dopy-
tu; sprdvne nasmerované fiskalne ndstroje po-
mozu znizit stale vysokd mieru nezamestnanosti
a regionalne disparity; citlivd aplikacia makro-
prudencnych politik méze pomdct vyhnuit sa
potencidlnym rizikdm vyplyvajucim z rychleho
rastu Uverov domdacnostiam.

V roku 2015 sa angaZzovanost SR voc¢i MMF
zmenila nasledovne: k 31. decembru 2015 po-
skytla SR zdroje prostrednictvom Finan¢ného
transakéného plénu vo vyske 102,5 mil. SDR
a prostrednictvom bilateralnej po6zi¢kovej do-
hody medzi SR a MMF z roku 2010 vo vyske

4,9 mil. SDR.

ORGANIZACIA PRE HOSPODARSKU SPOLUPRACU A ROZVO)
(OECD)

V roku 2015 sa zastupcovia NBS pravidelne zu-
Castnovali na zasadnutiach vyborov a pracov-
nych skupin OECD v Parizi, ako aj zasadnuti
Koordina¢ného vyboru OECD pre pbsobenie SR
v OECD na MZV a EZ SR.

EUROPSKA BANKA PRE OBNOVU A RozvoJ (EBOR)

V' maji 2015 sa v gruzinskom Thilisi stretla na
svojom 24. vyro¢nom zasadnuti Rada guverné-
rov EBOR, pricom delegéciu za SR viedol guver-
nér NBS. Na zasadnuti bola schvalend realoka-
cia zo vSeobecnych rezerv, kde boli vyclenené
prostriedky vo vyske 130 mil. € do Specidlneho
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akciondarskeho fondu EBOR (SSF). Na vyro¢nom
zasadnuti bol tiez schvéleny Strategicky a kapité-
lovy ramec (SCF) na obdobie 2016 - 2020, ktory
v Sirsom zmysle definuje smerovanie EBOR do
buducnosti.

BANKA PRE MEDZINARODNE ZUCTOVANIE (BIS)

Guvernér reprezentuje NBS na pravidelnych za-
sadnutiach guvernérov BIS. V roku 2015 sa kona-
lo Sest zasadnuti guvernérov BIS, pocas ktorych
sa diskutovalo o nasledovnych témach: financné
trhy a uloha centralnych bank, finan¢na inklizia
a vzdelavanie - vyzvy pre centralne banky, cen-
tralny kliring — trendy a sucasné otézky, vplyv
technologickych inovacii na rast produktivity,
ekonomické nerovnosti verzus menova politika.

Guvernér NBS sa zucastnil na 85. valnom zhro-
mazdeni akcionarov BIS v Bazileji. Hlavnymi
bodmi programu valného zhromazdenia BIS boli
schvélenie vysledkov hospodarenia a rozdelenie
zisku a dividend.

7.3 MEDZINARODNA CINNOST NBS
V OBLASTI DOHLADU

EUROPSKY VYBOR PRE SYSTEMOVE RiziKA (ESRB)
Generalna rada ESRB prerokovala v roku 2015 na
svojich zasadaniach okrem vyvoja faktorov a in-
tenzity systémovych rizik aj viaceré dalsie oblasti,
ktoré mozno rozdelit na tri okruhy.

Z analytickej oblasti mozno spomenut spolo¢nu
metodiku na identifikdciu potencidlnych systé-
movych rizik pre finan¢nud stabilitu, plynucich
z prepojenosti podnikového a bankového sek-
tora, otazku trhovej likvidity, vplyv prostredia
nizkych urokovych sadzieb na finanénu stabilitu,
aktudlne systémové rizikd v poistnom sektore
a v neposlednom rade rezidenény a komerény
trh nehnutelnosti a ich vztah k financnej stabilite
a opatrenia na zmiernenie suvisiacich rizik.

Druhym okruhom boli otazky politiky oboz-
retnosti na makrotrovni, konkrétne pouzitie
ukazovatela finan¢nej paky (leverage ratio), ce-
zhrani¢né efekty makroprudencidlnej politiky
a reciprocity jej rozhodnuti a uréovanie miery
proticyklického kapitalového vankusa v ¢len-
skych $tatoch EU aj v krajinach mimo EU.

Dalsou délezitou diskutovanou oblastou bola
priprava scendrov pre stresové testovanie EBA
a EIOPA.

EUROPSKY ORGAN PRE BANKOVNicTVO (EBA)

NBS v roku 2015 ako ¢len EBA zabezpecovala
plnenie jednotlivych uloh vyplyvajucich z roz-
hodnuti Rady EBA. NBS pokracovala v spolupréci
s EBA v rdmci vyborov a pracovnych skupin, naj-
ma pri tvorbe technickych a regula¢nych predpi-
sov vyplyvajucich z ustanoveni prijatej eurépskej
legislativy — nariadenia CRR a smernice CRD IV.
NBS sa aktivne podielala na praci vo vsetkych
kompetencnych urovniach od pracovnych sku-
pin az po najvyssie schvalovacie stupne. NBS sa
dalej podielala na tvorbe technickych a regula¢-
nych predpisov, tykajucich sa novych poZziada-
viek kladenych na zdokonalenu sustavu dohla-
du nad bankami a investi¢nymi spolo¢nostami,
implementaciu niektorych Specifickych ¢lankov
nariadenia CRR, ako aj na usmerniovani a vyklade
dvoch zakladnych pravnych predpisov v oblasti
bankovej regulécie - nariadenia CRR a smernice
CRD IV, a to formou tzv. ,Q & A".

SKUPINA ORGANOV DOHLADU PRE STREDNU A VYCHODNU
Euroru (BSCEE Grour)

Dna 24. 6. 2015 sa v Bratislave uskutocnilo IV.
stretnutie zastupcov dohladov krajin strednej
a vychodnej Eurépy na najvyssej trovni, ktory
organizoval Bazilejsky vybor pre bankovy dohfad
(BCBS) - Institut financnej stability (FSI) v spolu-
praci so Skupinou orgdnov dohladu pre strednu
a vychodnu Eurépu (BSCEE Group) a NBS. Na
konferencii, ktoru otvoril guvernér NBS, boli pre-
rokované témy, ktoré sa tykali oblasti bankového
dohladu, celkovej schopnosti absorbovania strat
- poziadavky podla Bazileja lll, reevidovania ka-
pitdlovych poziadaviek podla Bazileja, urokovej
sadzby bankovej knihy, uplatfovania makropru-
dencidlnych vankusov v globalnom prostred;,
bezpeclnosti platobnych systémov a pocitacovej
kriminality.

Nasledne dna 25. 6.2015 NBS, ako predsedajlica
krajina skupiny BSCEE na rok 2015, hostila Vy-
ro¢nu konferenciu skupiny BSCEE. Konferenciu
otvoril predseda skupiny, ¢len Bankovej rady NBS
a vykonny riaditel' UDF. Skupina BSCEE zdruzuje
zastupcov bankovych dohladov krajin strednej
a vychodnej Eurdpy, ktorej ucelom je zlep3enie
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spolupréace, vymena informdcii a skdsenosti jed-
notlivych ¢lenskych krajin.

EUROPSKY ORGAN PRE POISTOVNICTVO A DOCHODKOVE
POISTENIE ZAMESTNANCoV (EIOPA)

Rok 2015 bol klicovym pre EIOPA, a to najma
preto, Ze sa dokoncila implementacia smernice
Solventnost Il do ndrodnej legislativy. Vysled-
kom bol novy zdkon o poistovnictve, ktory na-
dobudol Ucinnost 1. 1. 2016. Zakon upusta od
detailne definovanych zdkonnych poziadaviek
a prinasa rezim zalozeny na principoch, ktoré su
dalej Specifikované v technickych nariadeniach.
Nastup nového rezimu si vyziadal i zmenu pod-
zakonnych pravnych noriem, najma opatreni,
ktoré boli viazané na predchéadzajuci zdkon o po-
istovnictve z roku 2008.

Vo februdri 2015 sa uskutocnila v NBS kontrolna
navsteva (on-site visit) EIOPA, v ramci ktorej sa
preverovala pripravenost narodného regulatora
na novy rezim reguldcie Solventnost Il a audit
fungovania dohladu v poistovnictve. EIOPA po-
zitivne hodnotila vykon dohladu nad poistnym
trhom zo strany NBS. Vysledkom bola zavere¢na
sprava, ktorej sticastou bolo 39 odporucani tyka-
jucich sa najma personalno-technického zabez-
pecenia.

Na decembrovom zasadnuti Rady orgénov
dohladu bola riaditelka odboru regulacie UDF
zvolend za ¢lenku Riadiacej rady EIOPA, ako
jedna spomedzi jej siestich zastupcov. Ulohou
tohto organu je strategické riadenie institucie
dovnutra a priprava zasadani Rady organov do-
hladu.

NBS sa v roku 2015 aktivne zapojila aj do vza-
jomného hodnotenia Peer review v rdmci EIOPA.
Viysledkom uvedenych aktivit boli hodnotiace
spravy, ktoré maju za ciel zvySovanie kvality po-
skytovanych sluzieb dohliadanymi subjektmi,
kvalitnejsi vykon dohladu alebo lepsiu vzajomnu
informovanost.

V oblasti dochodkového sporenia EIOPA pokra-
¢ovala v pracach na projekte rozvoja jednotného
trhu EU v osobnych dochodkovych produktoch
(Personal Pension Products).

EUROPSKY ORGAN PRE CENNE PAPIERE A TRHY (ESMA)
Zaciatkom roka 2015 sa po podpise zmltv o dele-
govani prislusnymi narodnymi organmi dohladu

a ESMA oficidlne spustili prace na delegovanych
IT projektoch TRACE a FIRDS. Ciefom projektu
TRACE, do ktorého sa od zaciatku zapojila aj NBS,
je vytvorenie jednotného centralneho pristupu
k udajom v archivoch obchodnych udajov pred-
loZzenych prislusnymi subjektmi trhu, v silade
s nariadenim EMIR, pre vietky zapojené narodné
organy dohladu. Cielom projektu FIRDS, do kto-
rého sa NBS zapojila dodatoc¢ne, je zabezpedit
centrdlne na Urovni ESMA zber, Uschovu, spra-
covanie a zverejnenie referencnych tdajov o fi-
nan¢nych nastrojoch z obchodnych miest vrata-
ne vykonavania prislusnych vypoctov suvisiacich
s transparentnostou v sulade so smernicou Mi-
FID 11** a nariadenim MiFIR*.

Jednou z hlavnych dloh ESMA v roku 2015 bola
priprava technickych predpisov na zéklade spl-
nomocnovacich ustanoveni v smernici MiFID Il
a v nariadeni MiFIR. Na priprave 30 regulacnych
a 11 implementacnych technickych predpisov
pracovali viaceré pracovné skupiny a jednotli-
vé findlne ndvrhy tychto technickych predpisov
boli spolu so zavere¢nymi spravami zverejnené
a predlozené EK.

Dalou vyznamnou regulaénou oblastou pre
ESMA bola taktiez problematika realizacie na-
riadenia EMIR, vratane prislusnych regula¢nych
technickych predpisov a implementacnych tech-
nickych predpisov, ako aj otdzky spolo¢ného
pristupu a praktik dohladu pri uplatfiovani tohto
nariadenia.

Rada organov dohladu schvalila dva mandaty
hodnoteni preverujucich jednotnost pristupov
a postupov narodnych organov dohladu pri
jeho vykone, a to dohliadacej praxe vo vztahu
k subjektom s povolenim na poskytovanie in-
vesti¢nych sluzieb, tykajucej sa pravidiel vhod-
nosti podla smernice MiFID a tieZ Peer review
schvalovacieho procesu prospektu cenného
papiera. Predmetom uvedenych, este prebie-
hajucich hodnoteni, je aj dohliadacia ¢innost
UDF.

V suvislosti s procesom vytvorenia Unie kapita-
lového trhu (Capital Market Union) a schvalenim
strategického ,Planu prace ESMA na zblizovanie
dohladov” Rada orgédnov dohladu ESMA na ro-
kovani v novembri 2015 schvalila premenovanie
Review Panel na Supervisory Convergence Stan-
ding Committee.
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7.4 ZAHRANICNA TECHNICKA POMOC

Prijimatelom bilateralnej technickej pomoci NBS
bola v roku 2015 Narodna banka Bieloruska, a to
v oblasti dohladu nad finan¢nym trhom, penaz-
ného obehu a paméatnych minci.

8 KOMUNIKACIA

NBS sa usiluje o rozvoj, modernizaciu a skva-
lithovanie svojich komunikacnych ndéstrojov
tak, aby mohla ¢o najlepsie odpovedat na do-
pyt po informaciach, ¢o najadresnejsie oslovit
konkrétne cielové skupiny a takto, s dérazom na
otvorenost a transparentnost, udrziavat vysoku
doveryhodnost v ociach slovenskej verejnosti.
Informacie, spravy a analyzy zverejiiované cen-
tralnou bankou su délezitym zdrojom informacii
pre ekonédmov, vyskumné a vzdeldvacie institu-
cie a média.

Zakladom komunikacie NBS je podielanie sa na
spolo¢nych komunika¢nych postupoch v ramci
Eurosystému. Ide predovsetkym o pravidelné in-
formovanie 0 menovom vyvoji v eurozéne a po-
skytovanie informécii o menovopolitickych roz-
hodnutiach a jednotnom mechanizme dohladu.
NBS tiez informovala o aktudlnom vyvoji sloven-
skej ekonomiky, eurépskej ekonomiky, o stave
bankovnictva a ostatnych sektorov finan¢ného
trhu, ako aj ich vplyve na finan¢nu stabilitu Slo-
venska.

Dalsimi témami, o ktorych pocas roka 2015 NBS
intenzivne informovala verejnost, boli: emisia
novej bankovky 20 € zo série Eurdépa a jej uve-
deni do obehu*, ochrana spotrebitela na financ-
nom trhu, licen¢ny proces veritelov a dohlad nad
veritelmi (nebankovymi spolo¢nostami).

NBS komunikuje s verejnostou aj prostrednic-
tvom priamej elektronickej komunikacie. V roku
2015 odpovedala na 3 604 otazok, ohlasov
a podnetov verejnosti a médii, ktoré sa tykali in-
formacii vyplyvajucich z ¢innosti jej jednotlivych
odbornych Utvarov. NBS tiez vybavila 48 Ziadosti
o informdcie v zmysle zdkona ¢. 211/2000 Z. z.
o slobodnom pristupe k informaciam.

V rdmci programu TAIEX sa zastupcovia Ciernej
Hory zucastnili Studijnej cesty do Bratislavy za-
meranej na opatrenia na zamedzenie prania $pi-
navych penazi.

PusLikicie NBS

NBS pravidelne zverejfiuje informécie a analyzy
z oblasti jej hlavnych ¢innosti v odbornych pub-
likaciach: Vyro¢na spréava, Sprava o financne;j sta-
bilite, Analyza slovenského finan¢ného sektora,
Mesacny bulletin NBS, Strednodobd predikcia
a Statisticky bulletin. V roku 2015 NBS zacala
publikovat ako samostatné spravy Spravu o me-
dzinérodnej ekonomike a Spravu o ekonomike
SR, ktoré boli v minulosti za¢lenené do jej me-
sacného bulletinu ako prilohy.*

V roku 2015 NBS pokracovala vo zverejhova-
ni Analytickych komentdrov na vybrané témy
a Rychlych komentérov zameranych na vybrané
makroekonomické ukazovatele, ktorych prino-
som je predovsetkym ich aktualnost. Spolu bolo
v roku 2015 publikovanych 12 Analytickych ko-
mentéarov a 141 Rychlych komentdrov. Zaroven
sa skvalitiovala makroekonomicka databaza,
ktord ponuka verejnosti rozsdiahle mnoZstvo
ekonomickych udajov, prehladne Strukturova-
nych vo forme casovych radov. K diskutovanym
ekonomickym otazkam NBS zverejiuje analyzy
a vyskumné studie.® V zmysle zasad systému
multilingvélnej komunikacie Eurosystému/ESCB
sa NBS podielala na priprave slovenskych muté-
cii oficidlnych publikacii ECB.*

Vsetky oficidlne publikéacie vydava NBS len v elek-
tronickej forme. V zaujme poskytnut ¢o najlahsi
pristup k informaciam NBS zverejiiuje klucové
publikacie aj vo forméate ePub a na svojich infor-
macnych materidloch pouziva QR kody.

Vyznamnu ulohu v oblasti komunikacie nada-
lej plnil odborny bankovy ¢asopis BIATEC, ktory
vytvdra platformu na prezentaciu poznatkov
v oblasti bankovnictva, financii a ekonémie. Au-
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torskym a ¢itatelskym zazemim prepaja Narodnu
banku Slovenska s bankovym a finan¢nym sekto-
rom, akademickou a vzdelavacou sférou. BIATEC
jevplnom zneni zverejiiovany na webovom sidle
NBS*C. V roku 2015 vyslo 10 ¢isel v slovenskom ja-
zyku s anglickym zhrnutim.

Wes

Zaciatkom roka boli spristupnené samostatné
podstranky Rady pre rie3enie krizovych situdcii
a boli vytvorené podstranky pre odbor ochrany
finan¢nych spotrebitelov. Vyraznou zmenou je
kompletne prepracovana struktura podstranok
Utvaru dohladu nad finan¢nym trhom vratane
samostatného modulu pre vyhladavanie narod-
nej legislativy i prava Eurépskej Unie. Pre pouzi-
vatelov, ktori na webové stranky NBS pristupuju
cez mobilné zariadenia, boli stranky upravené
do responzivneho dizajnu. Navstevnost webo-
vého sidla NBS mala aj v roku 2015 stupajucu
tendenciu s dennym priemerom vyse 22 000
pouzivatelov.

PREDNASKY, VYSTAVY A SUTAZE

NBS pocas roka 2015 zorganizovala prednasky
pre zakladné, stredné a vysoké skoly (zo SR i zo
zahranicia). Nosnou témou predndasok boli ulo-
hy centralnej banky v Eurosystéme. V septembri
sa prednaskova cinnost rozsirila o workshopy
k zvyseniu finan¢nej gramotnosti. NBS v roku
2015 navstivilo viac ako 2 850 Studentov. Dlho-
dobu tradiciu ma organizovanie vyskumnych
semindrov, na ktorych domaci i zahrani¢ni autori
prezentuju vysledky svojho vyskumu.

Prednaskovu ¢innost vhodne dopiha vystava
Od slovenskej koruny k euru, ktord je instalova-
nd v Ustredi NBS a je urcena pre cielovu skupinu
Ziakov a Studentov strednych 3$kol. Vystava po-
skytuje informdcie o integracii Slovenska do eu-
rozény, zivotnom cykle bankoviek a minci, preco
je potrebné poznat ochranné prvky nasej meny.
V roku 2015 vystavu navstivilo viac ako 2 000 zZia-
kov a Studentov.

V méji 2015 sa uskutocnilo finalové kolo 4. ro¢-
nika vzdeldvacej sutaze Eurosystému pre Stu-
dentov strednych 3kdl eurozény - Generdcia
€uro. Narodni vitazi z Gymnazia Grosslingo-
va Bratislava sa v sidle ECB vo Frankfurte nad
Mohanom stretli s prezidentom ECB Mariom
Draghim a guvernérom NBS Jozefom Maku-

chom. V tomto roc¢niku sutaze sa zopakoval
vysoky zadujem strednych $kdl v SR (druhy naj-
vys3i spomedzi zdcastnenych krajin) o zvySova-
nie vedomosti Studentov z oblasti centralneho
bankovnictva.V oktobri 2015 sa zacal uz 5. ro¢-
nik tejto sutaze. Novinkou ro¢nika 2015/2016
su vzdeldvacie vided NBS na odborné témy,
ktoré vyrazne zefektiviiuju pracu Studentov
a ucitelov v sutazi.>!

V roku 2015 bola po tretikrat vyhlasena sutaz
o cenu guvernéra NBS pre Studentov vysokych
skol za najlepsiu dizerta¢nu alebo diplomovu
pracu z oblasti ekonomie.

DEN OTVORENYCH DVERI

Dna 26. septembra 2015 NBS privitala rekordny
pocet takmer 5 000 navstevnikov. Nosnymi té-
mami Dna otvorenych dveri (DOD) boli zavede-
nie novej bankovky 20 € a jej ochranné prvky
a ochrana finan¢ného spotrebitela. Pocas DOD
viceguvernér NBS Jan Téth odovzdal cenu vyher-
covi online sutaze Spoznaj novu bankovku 20 €.

ARcHiv

Archiv NBS*? je $pecializovanym verejnym ar-
chivom, ktory poskytuje sluzby nielen organi-
za¢nym Utvarom banky, ale aj historikom, eko-
némom, architektom, Studentom a poskytuje
informacie pre Urady verejnej spravy a samo-
spravy. V archive NBS je v stcasnosti ulozenych
199 fondov a zbierok, ktoré obsahuju dokumen-
ty vacsiny finanénych institucii, ktoré posobili na
Slovensku od roku 1842 az do vzniku Narodnej
banky Slovenska.

Archiv sa zapaja do medzinarodnej spoluprace
sarchivmiz celej Eurépy a pracovnici archivu NBS
na pravidelnych zasadnutiach Eurépskej asocia-
cie pre finan¢nu a bankovu histériu (EABH), ako
aj Information Management Services Division
ECB, ziskavaju skusenosti pri hladani rieseni roz-
nych vyziev, ktoré aktudlne vznikaju pri sprave
registratury a archivu. Na vyroc¢nej konferencii
EABH pod nazvom Inflation. Money. Output vy-
stupili pracovnici oddelenia spravy archivu NBS
so Studiou venovanou vyvoju a ¢innosti prvého
ustavu na Slovensku zameraného na hospodar-
sky vyskum.

V roku 2015 bolo v archive 17 badatelskych nav-
Stev, archiv vybavil 47 pisomnych externych a 77
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internych Ziadosti o informdcie a re3erse. Externé
Ziadosti boli zamerané predovsetkym na ziskanie
informacii o nehnutelnostiach, pricom badatelia
sa zaujimali najma o technické plany a nakresy
stavieb, o Udaje o Uveroch, ¢i o tidaje o osobnos-
tiach z dokumentov ulozenych v archive.

DOKUMENTACNE STREDISKO

Dokumentacné stredisko®® v roku 2015 zabezpe-
¢ovalo, rovnako ako po minulé roky, knizni¢né
a informac¢né cinnosti, poskytovalo dokumen-
tacné, reSersné a konzulta¢né sluzby najma z ob-
lasti centradlneho a komer¢ného bankovnictva,
financného dohladu a menovej politiky pre za-
mestnancov NBS, staZistov a odbornu verejnost.

Koncom roka 2015 dokumentacné stredisko im-
plementovalo novy knizni¢no-informacny sys-
tém Advanced Rapid Library (ARL). Je uréeny pre
automaticku spravu katalégov a zbierok knizni-
ce v sietovom prostredi a umoznuje spracovavat
nielen bibliografické informacie, ale podporuje
aj pracu s multimedialnymi, obrazovymi a zvu-
kovymi dokumentmi.

Pracovnici dokumentacného strediska sa zu-
Castnili na zasadnuti kniznic a archivov ESCB vo
Frankfurte a v rdmci spolo¢nej témy Implemen-
ting Successful Change in Information Manage-
ment Services prezentovali vysledky implemen-
tacie nového knizni¢no-informacného systému
v NBS.

MUzEuM MINCI A MEDAILI

Muzeum minci a medaili Kremnica® patri me-
dzi najstarSie muzejné institucie na Slovensku.
V roku 2015 oslévilo 125. vyrocie svojho zaloze-
nia a vyprofilovalo sa na jedinecné Specializova-
né numizmatické muzeum na Slovensku.

Sucastou vacsiny vystavnych podujati boli vzde-
ldvacie programy a tvorivé dielne pre r6zne cielo-
vé skupiny. Mazeum v jednotlivych expoziciach
pocas celého roka ponukalo edukaéné programy
pre Skolské skupiny na rozne témy z oblasti dejin
penazi, banictva a mincovnictva na Slovensku,
regiondlnej vychovy, a samozrejme programy
venované vyrociu zaloZenia muzea.

Od 25. 3. do 26. 6. 2015 bola v galérii mizea pri-
stupnd vystava Coronatus Posonii... Bratislavské
korunovacné medaily a Zetény (1563 - 1830). Vy-
stava predstavila takmer 150 exponatov, ktoré
sa viazu k bratislavskym korunovaciam: vzacne
reprezentacné medaily a Zetény, ktoré sa roz-
hadzovali medzi ucastnikov tychto slavnosti.
Exponaty pochadzali zo zbierok Madarského na-
rodného muzea v Budapesti, SNM - Historického
muzea v Bratislave, NBS — Mlzea minci a medaili
Kremnica, MlUzea mesta Bratislava, Historického
muzea v Budapesti a Madarskej numizmatickej
spoloc¢nosti. Vystavu si prislo pozriet viac ako
1 600 navstevnikov.

V aprili Mizeum minci a medaili hostilo kolok-
vium Ucastnikov Narodného projektu Muzed
tretej generdcie na tému muzejnej pedagogiky,
ktora tvori dolezitd sucast muizejnej praxe.

Milovnikom hudby muzeum ponuklo jarny kon-
cert v Kostole sv. Katariny. Vyro¢iu muzea bola
venovana aj majova Noc muzei, ktord sa usku-
tocnila v numizmaticko-historickej expozicii Lice
a rub penazi 16. 5. 2015. Séria aktivit k vyrociu
pokracovala letnymi podujatiami Piknik na hra-
de, Pribehy v muzeu a Letné noci muz.

Vyvrcholenim oslév bolo podujatie pod nazvom
Den kremnického muzea, ktoré sa uskutocnilo
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18.9.2015.V ramci podujatia bola uvedend nova
reprezentacnd obrazovd publikacia Ndrodnd
banka Slovenska - Mizeum minci a medaili Krem-
nica 1890 - 2015 a v Kostole sv. Katariny na Mest-
skom hrade v Kremnici sa uskutocnil slavnostny
koncert.

Pri prilezitosti vyro¢ia muzea bola vydand pa-
matna medaila a vznikol kratky filmovy medail6n
predstavujuci 125-ro¢nu histériu muzea, ktory je
dostupny na stranke muzea.

Od 12. 10. do 8. 11. 2015 sa v Kremnici konalo
XIll. Medzindrodné sympézium medaili. Vyber zo
sympozidlnej medailérskej tvorby od pociatkov
podujatia (1988) az po sucasnost je sucastou
stalej numizmaticko-historickej expozicie Lice
a rub periazi — Peniaze a medailérstvo v dejindch
Slovenska.

V druhom polroku sa v galerijnych priestoroch

uskutocnilo 6 vystav vytvarného umenia:

® |ldszl6 Szldvics, ml. - Za hranicami medailér-
stva... - vyber z rozmanitej tvorby popredné-
ho madarského medailéra a sochara;

® Kremnické gagy 2015 - eurdpsky festival
humoru a satiry a Karikaturisti — pravidelné
sprievodné podujatie predstavujlce tvorbu
umelcov karikaturistov, nominovanych na
festivalovu cenu Zlaty gunar;

® 20 rokov jabloneckej medailérskej skoly -
vyber prac Studentov, absolventov a peda-

9 LEGISLATIVA

V roku 2015 pokrac¢ovala Nérodna banka
Slovenska vo vykonavani svojich legislativ-
nych a aproximacnych kompetencii, ktoré pri
priprave a vydavani zdkonov vyplyvaju Na-
rodnej banke Slovenska z § 30 zakona NR SR
¢. 566/1992 Zb. o Néarodnej banke Sloven-
ska v zneni neskorsich predpisov. Podla § 30
ods. 1 tohto zdkona Narodnd banka Slovenska
predkladd vlade Slovenskej republiky navrhy
zakonov penazného obehu. Podla § 30 ods. 2
tohto zdkona Narodnd banka Slovenska spolu
s Ministerstvom financii Slovenskej republiky
predkladd vlade Slovenskej republiky navrhy

goégov Vyssej odbornej skoly v Jablonci nad
Nisou - odboru Razend medaila a minca;
vystava sa konala pri prilezitosti 20. vyrocia
zaloZenia tejto unikatnej medailérskej Sko-
ly;

® Vladimir Durbdk - Dialég a Dialégy - vyber
z tvorby a rozsiahleho vytvarného diela aka-
demického sochara Vladimira Durbaka;

® Xlll. Medzindrodné sympézium medaili
Kremnica 2015 - vystava razenych a liatych
medaili vytvorenych na 13. ro¢niku medzina-
rodného medailérskeho sympézia;

e Textilnd tvorba 2015 - 6. celoslovenska su-
tazna vystava neprofesionélnej textilnej tvor-
by predstavila viac ako 200 prac od 77 auto-
rov;

V expozicii Lice a rub penazi sa konali prilezitost-

né vystavy:

® 21. Medzindrodné sympézium umeleckého
sSperku Kremnica 2015 - vystava umelec-
kych Sperkov od 9 autorov - tGi¢astnikov sym-
pozia;

® 125 rokov kremnického mizea - vystava ve-
novana 125. vyrociu zaloZenia muzea predsta-
vila niekolko zaujimavych exponatov z prvych
prirastkov zbierkového fondu muzea;

Stale a prilezitostné vystavy a podujatia Muzea
minci a medaili Kremnica v roku 2015 navstivilo
viac ako 43 000 navstevnikov zo Slovenska a za-
hranicia.

zdkonov v oblasti platobnych systémov a po-
skytovania platobnych sluzieb a finan¢ného
trhu, vratane bankovnictva a pésobnosti Na-
rodnej banky Slovenska. Dalsia legislativna
¢innost Narodnej banky Slovenska spociva
v priprave a vydavani vieobecne zavédznych
pravnych predpisov, ako su vyhlasky a opat-
renia Narodnej banky Slovenska. Tato kompe-
tencia vyplyva Narodnej banke Slovenska z ¢l.
56 ods. 2 Ustavy Slovenskej republiky, podla
ktorého mdze Narodna banka Slovenska vyda-
vat vSeobecne zdvazné pravne predpisy, ak je
na to splnomocnena zdkonom.
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LEGISLATIVNE ZMENY ZAKONOV

V OBLASTI POSOBNOSTI NARODNEJ
BANKY SLOVENSKA PRIPRAVENE
AVYKONANE V ROKU 2015

Zakon ¢.371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situdcif
na finan¢nom trhu a o zmene a doplneni niekto-
rych zdkonov bol v roku 2015 novelizovany zéko-
nom ¢. 39/2015 Z. z., zakonom ¢. 239/2015 Z. z.
a zakonom ¢.437/2015 Z. z.

Zakon ¢. 483/2001 Z.z. o bankach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
sich predpisov bol v roku 2015 novelizovany
zakonom ¢. 35/2015 Z. z., zdkonom ¢&. 252/2015
Z.z., zdkonom ¢ 359/2015 Z.z., zdkonom
¢.392/2015 Z.z., zakonom ¢. 405/2015 Z. z. a za-
konom ¢.437/2015 Z. z.

Zakon ¢&. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov (zadkon o cennych papieroch)
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2015 no-
velizovany zdkonom ¢&. 39/2015 Z.z., zédkonom
¢.117/2015 Z. z.,zakonom ¢. 253/2015 Z. z., zako-
nom ¢. 323/2015 Z. z., zdkonom ¢. 359/2015 Z. z,,
zdkonom ¢.361/2015 Z. z.,, zékonom ¢. 375/2015
Z.z., zdkonom ¢. 388/2015 Z.z, zdkonom
¢.389/2015 Z.z. a zdkonom ¢.437/2015 Z. z.

Zékon ¢.39/2015 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene
a doplneni niektorych zdkonov, ktory bol este
v roku 2015 novelizovany zdkonom ¢. 437/2015
Z.z.azdkonom ¢. 359/2015 Z. z.

Z3kon ¢€.203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2015 no-
velizovany zdkonom ¢&. 323/2015 Z.z., zdkonom
¢.359/2015 Z.z. a zdkonom ¢.361/2015 Z. z.

Zéakon ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodko-
vom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov bol v roku
2015 novelizovany zakonom ¢. 25/2015 Z. z. a z&-
konom ¢. 140/2015 Z. z.

Zékon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchod-
kovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov bol v roku
2015 novelizovany zdkonom ¢. 375/2015 Z. z.

Z3kon ¢.186/2009 Z. z. o finan¢nych sprostredko-
vani a finan¢nom poradenstve a o zmene a dopl-

neni niektorych zakonov v zneni neskorsich pred-
pisov bol v roku 2015 novelizovany zadkonom
€. 117/2015 Z.z. a zdkonom ¢. 437/2015 Z. z.

Zakon ¢. 381/2001 Z.z. o povinnom zmluvnom
poisteni zodpovednosti za Skodu sposobenu
prevadzkou motorového vozidla a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2015 novelizovany z&-
konom ¢.39/2015 Z. z.

Zakon ¢. 129/2010 Z.z. o spotrebitelskych uve-
roch a o inych Uveroch a pozickach pre spotrebi-
telov a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2015
novelizovany zékonom ¢. 35/2015 Z. z,, zdkonom
¢.117//2015 Z. z., zakonom ¢. 389/2015 Z. z. a z&-
konom ¢.438/2015 Z. z.

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky
¢. 118/1996 Z.z. o ochrane vkladov a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor-
sich predpisov bol v roku 2015 novelizovany z&-
konom ¢.239/2015 Z. z.

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky
€.202/1995 Z. z. Devizovy zakon a zakon, ktorym
sameni a dopliia zékon Slovenskej narodnej rady
¢. 372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni neskor-
sich predpisov, v zneni neskorsich predpisov bol
v roku 2015 novelizovany zédkonom ¢. 357/2015
Z.z

Zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni ne-
skorsich predpisov bol v roku 2015 novelizovany
zadkonom ¢.39/2015 Z. z.

Zakon ¢. 429/2002 Z.z. o burze cennych papie-
rov v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2015
novelizovany zdkonom ¢. 388/2015 Z. z.

VYKONAVACIE VSEOBECNE ZAVAZNE
PRAVNE PREDPISY VYDANE V ROKU 2015
NARODNOU BANKOU SLOVENSKA V RAMCI
JEJ LEGISLATIVNYCH KOMPETENCII

OPATRENIA NBS VYHLASENE v ZBIERKE ZAKONOV SR
UVEREJNENIM UPLNEHO ZNENIA

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 5. oktéb-
ra 2015 ¢. 264/2015 Z.z. o predkladani hlaseni
podla Devizového zédkona.
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Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 8. decem-
bra 2015 ¢.436/2015 Z. z. o poskytovani informa-
cii o transakcidch s majetkom v déchodkovom
fonde a o stave majetku v déchodkovom fonde
dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou a jej
depozitarom.

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 15. de-
cembra 2015 €. 441/2015 Z. z. o vlastnych zdro-
joch déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

OPATRENIA NBS VYHLASENE v ZBIERKE ZAKONOV SR
UVEREJNENIM OZNAMENIA O ICH VYDANI

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 17.
februara 2015 ¢. 1/2015 o predkladani informa-
cii spravcami alternativnych investi¢nych fondov
na ucely dohladu a monitorovanie systémového
rizika.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 10. mar-
ca 2015 ¢& 2/2015, ktorym sa meni a doplia
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 13/2014
o predkladani vykazov, hlaseni a inych sprav ob-
chodnikmi s cennymi papiermi a poboc¢kami za-
hrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na
Ucely vykonévania dohladu.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 31. marca
2015 ¢.3/2015, ktorym sa meni opatrenie Narod-
nej banky Slovenska ¢. 8/2012 o poplatkoch za
Ukony Narodnej banky Slovenska v zneni opat-
renia ¢. 8/2013.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 31. marca
2015 ¢.4/2015 o dalsich druhoch rizik, o podrob-
nostiach o systéme riadenia rizik banky a pobo¢-
ky zahrani¢nej banky a ktorym sa ustanovuje ¢o
sa rozumie nahlou a neoc¢akdvanou zmenou Uro-
kovych mier na trhu.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 26. maja
2015 ¢. 5/2015, ktorym sa ustanovuje sposob
preukazovania splnenia podmienok na udelenie
predchadzajiceho suhlasu Narodnej banky Slo-
venska podla § 77 ods. 1 zdkona ¢. 39/2015 Z. z.
o poistovnictve a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 14. jula
2015 ¢. 6/2015 o solventnosti pre poistovne, na
ktoré sa neuplatriuje osobitny rezim, a pre zais-

tovne, pobocky zahrani¢nych poistovni a poboc-
ky zahrani¢nych zaistovni.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 4. au-
gusta 2015 ¢. 7/2015, ktorym sa meni a doplia
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 11/2011
o rizikdch a systéme riadenia rizik, merani rizik
a vypocte celkového rizika a rizika protistrany.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 4. au-
gusta 2015 ¢ 8/2015, ktorym sa ustanovuje
spbsob preukazovania splnenia podmienok na
udelenie povolenia na vykonavanie poistovacej
¢innosti a na udelenie povolenia na vykonévanie
zaistovacej ¢innosti pre subjekty, na ktoré sa ne-
bude uplatiiovat osobitny rezim.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 5. oktéb-
ra 2015 ¢. 9/2015 o predkladani vykazu veritela
poskytujuceho spotrebitelské Gvery v obmedze-
nom rozsahu.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 5. oktébra
2015 ¢.10/2015 o vlastnych zdrojoch finan¢ného
konglomeratu a o metédach vypoctu dostato¢-
nej vysky vlastnych zdrojov na urovni finan¢né-
ho konglomeratu podla zakona o poistovnictve.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 5. oktéb-
ra 2015 ¢. 11/2015 o solventnosti pre poistovne,
na ktoré sa uplatiuje osobitny rezim.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 5. oktéb-
ra 2015 ¢. 12/2015, ktorym sa ustanovuju limity
umiestnenia prostriedkov technickych rezerv
v poistovnictve pre poistovne, na ktoré sa uplat-
nuje osobitny rezim.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 20. ok-
tébra 2015 ¢& 13/2015, ktorym sa meni a dopina
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 16/2014
o uverejinovani informacii bankami a pobockami
zahrani¢nych bank.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 20. ok-
tébra 2015 ¢. 14/2015, ktorym sa ustanovuje vzor
formuléra o délezitych zmluvnych podmienkach
uzatvaranej poistnej zmluvy.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 20. ok-
tobra 2015 €. 15/2015 o spbésobe uréenia hodno-
ty cennych papierov a nehnutelnosti, v ktorych
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sU umiestnené prostriedky technickych rezerv
v poistovnictve pre poistovne, na ktoré sa uplat-
nuje osobitny rezim.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 24. no-
vembra 2015 ¢. 16/2015 o predkladani vykazov
a inych informdcii Slovenskou kancelariou pois-
tovatelov.

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 1. de-
cembra 2015 ¢. 17/2015 o vlastnych zdrojoch fi-
nanc¢ného konglomeratu a o majetkovej angazo-
vanosti finan¢ného konglomeratu podla zékona
o bankach.

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 1. de-
cembra 2015 ¢. 18/2015 o predkladani vykazov
platobnymi institiciami a instituciami elektro-
nickych penazi.

Opatrenie Néarodnej banky Slovenska z 1. de-
cembra 2015 ¢. 19/2015 o informécidch posky-
tovanych v suvislosti s odplatami klienta banky
alebo pobocky zahrani¢nej banky.

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 1. de-
cembra 2015 ¢. 20/2015 o predkladani vykazov
poistoviiou, zaistoviiou, pobockou zahrani¢nej
poistovne, pobockou zahrani¢nej zaistovne,
poistoviiou z iného ¢lenského Statu, zaistoviiou
ziného ¢lenského statu, dochodkovou spravcov-
skou spolo¢nostou a doplnkovou déchodkovou
spolo¢nostou.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 1. decem-
bra 2015 ¢. 21/2015, ktorym sa meni a dopiha
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 17/2014
o predkladani vykazov bankami, pobockami
zahrani¢nych béank, obchodnikmi s cennymi pa-
piermi alebo pobockami zahrani¢nych obchod-
nikov s cennymi papiermi na Statistické Gcely.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 1. decem-
bra 2015 ¢. 22/2015, ktorym sa meni a dopiha
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 18/2014
o predkladani vykazu spravcovskou spolo¢nos-
tou za podielovy fond alebo podfond na Statis-
tické ucely.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 1. decem-
bra 2015 ¢ 23/2015, ktorym sa meni a dopliia
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 19/2014
o predkladani vykazu faktoringovou spolo¢nos-

tou, spolo¢nostou splatkového financovania ale-
bo lizingovou spolo¢nostou na Statistické Ucely

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 1. decem-
bra 2015 ¢. 24/2015, ktorym sa meni a doplna
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 22/2014
o predkladani vykazov platobnou instituciou,
pobockou zahrani¢nej platobnej institucie, in-
Stittciou elektronickych penazi alebo pobockou
zahrani¢nej institucie elektronickych penazi na
Statistické ucely.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 1. decem-
bra 2015 ¢. 25/2015 o maximalnej vyske technic-
kej urokovej miery.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 8. decem-
bra 2015 €. 26/2015, ktorym sa meni a dopfha
opatrenie Narodnej banky Slovenska z 10. janu-
ara 2012 ¢. 3/2012 o predkladani vykazov sprav-
covskymi spolo¢nostami a depozitarmi podie-
lovych fondov na ucely dohladu nad finan¢nym
trhom.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 8. decem-
bra 2015 €. 27/2015, ktorym sa meni a dopfha
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 16/2007
o predkladani vykazov burzou cennych papierov
a centrdlnym depozitdrom cennych papierov
na ucely dohladu nad finan¢nym trhom v zneni
opatrenia ¢. 24/2008.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 8. decem-
bra 2015 ¢. 28/2015, ktorym sa meni a dopfha
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 12/2014
o predkladani vykazov, hldseni a inych sprav
bankami a pobockami zahrani¢nych bank na
ucely vykondvania dohladu v zneni opatrenia
¢.25/2014.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 8. decem-
bra 2015 ¢ 29/2015, ktorym sa meni a dopfha
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 13/2014
o predkladani vykazov, hldseni a inych sprav
obchodnikmi s cennymi papiermi a pobockami
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi
na Ucely vykonavania dohladu v zneni opatrenia
€. 2/2015.

Opatrenie Néarodnej banky Slovenska z 8. de-
cembra 2015 ¢. 30/2015 o poskytovani informa-
cie o Cistej hodnote majetku v doplnkovych doé-
chodkovych fondoch.
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Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 8. decem-
bra 2015 ¢. 31/2015 o poskytovani informacii
o stave majetku v doplnkovych déchodkovych
fondoch.

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 8. de-
cembra 2015 ¢.32/2015 o predkladani ozndmenf
o prekroceni a zosuladeni limitov v majetku dé-
chodkového fondu a doplnkového déchodkové-
ho fondu.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 15. de-
cembra 2015 ¢. 33/2015, ktorym sa meni opat-
renie Narodnej banky Slovenska ¢. 8/2012 o po-
platkoch za Ukony Narodnej banky Slovenska
v zneni neskorsich predpisov.

Opatrenie Néarodnej banky Slovenska z 15.
decembra 2015 ¢. 34/2015, ktorym sa meni

a doplifa opatrenie Narodnej banky Slovenska
¢. 14/2014 o predkladani vykazov bankami,
pobockami zahrani¢nych bank, obchodnikmi
s cennymi papiermi a pobockami zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi na Ucely za-
bezpecenia zberu Gdajov podla a osobitného

predpisu.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 15. de-
cembra 2015 €. 35/2015, o spdsobe preukazo-
vania splnenia podmienok na udelenie povo-
lenia na vykonavanie poistovacej ¢innosti pre
poistovne, na ktoré sa bude uplathovat osobit-
ny rezim.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 15. de-
cembra 2015 ¢. 36/2015, o predkladani vykazov
a hlaseni poistovnou, na ktoru sa uplatnuje oso-
bitny rezim.

10 INSTITUCIONALNY ROZVOJ

10.1 INSTITUCIONALNY RAMEC

Narodna banka Slovenska vznikla 1. januara
1993 na zéklade zédkona NR SR ¢. 566/1992 Zb.
o Narodnej banke Slovenska ako nezavisla cen-
tralna banka SR.

Hlavnym cielom NBS je udrziavanie cenovej sta-

bility. Za tym ucelom:

® sa podiela na spolo¢nej menovej politike,
ktoru urcuje Rada guvernérov ECB pre euro-
zonu,

® vydéva eurobankovky a euromince podla
osobitnych predpisov platnych v eurozéne
pre vydavanie eurobankoviek a eurominci,

® podporuje plynulé fungovanie platobnych
systémov a zUctovacich systémov, riadi, koor-
dinuje a zabezpecuje penazny obeh, platob-
ny styk a zuctovavanie dat platobného styku
a stard sa o ich plynulost a hospodérnost,

® udrziava devizové rezervy, disponuje s nimi
a uskutoc¢nuje devizové operacie podla oso-
bitnych predpisov platnych pre operécie Eu-
rosystému,

® vykonava dalSie cinnosti vyplyvajuce z jej
Ucasti v Eurédpskom systéme centralnych bank
(ESCB),

® vykondva dalsie ¢innosti, napriklad podla z3-
kona o dohlade nad finan¢nym trhom.

V oblasti finan¢ného trhu prispieva NBS k stabili-
te finan¢ného systému ako celku, ako aj k bezpec-
nému a zdravému fungovaniu finan¢ného trhu
v zdujme udrzZiavania déveryhodnosti finan¢né-
ho trhu, ochrany finan¢nych spotrebitelov a inych
klientov na finan¢nom trhu a reSpektovania pra-
vidiel hospodarskej sutaze. Pritom NBS vykonava
dohlad nad finan¢nym trhom vratane obozret-
ného dohladu na makrourovni a vykonu dohla-
du v oblasti ochrany finan¢nych spotrebitelov,
t. j. vykondva dohlad nad bankami a poboc¢kami
zahrani¢nych bank, obchodnikmi s cennymi pa-
piermi, burzami cennych papierov, centralnymi
depozitarmi cennych papierov, spravcovskymi
spolo¢nostami, podielovymi fondmi, zahranic-
nymi subjektmi kolektivneho investovania, pois-
toviami, zaistoviiami, déchodkovymi spravcov-
skymi spolo¢nostami, déchodkovymi fondmi,
doplnkovymi déchodkovymi spolo¢nostami, do-
plnkovymi déchodkovymi fondmi, platobnymi
instituciami, instituciami elektronickych penazi,
samostatnymi finan¢nymi agentmi, finan¢nymi
poradcami, veritelmi, Fondom ochrany vkladov,
Garan¢nym fondom investicii, Slovenskou kance-
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lériou poistovatelov a dalSimi dohliadanymi sub-
jektmi financ¢ného trhu.

Od 1. janudra 2015 je NBS orgdanom ochrany
spotrebitela na slovenskom finan¢nom trhu. To
znamena, ze dohliada na ochranu prav finan¢-
nych spotrebitelov a inych klientov s cielom
prispiet k bezpe¢nému a zdravému fungovaniu
finan¢ného trhu.

Od 1. janudra 2009 - dnia zavedenia eura v SR, sa
NBS stala sucastou Eurosystému, tvoriaceho sys-
tém centrélneho bankovnictva eurozény v ramci
ESCB.

Eurosystém ako systém centralnych bank euro-

zony pozostava z:

® FEurdpskej centralnej banky (ECB) a

® narodnych centrélnych bank ¢lenskych Statov
EU, ktorych spolo¢nou menou je euro.

Eurosystém je teda podmnozinou ESCB. Vzhla-
dom na to, Ze rozhodnutia Rady guvernérov ECB,
napr. menovopolitické, sa vztahuju len na kraji-
ny eurozény, funkcie centralnej banky eurozény
v skuto¢nosti pIni Eurosystém. Na plneni spolo¢-
nych cielov Eurosystému sa tak ECB podiela spo-
lu s ndrodnymi centralnymi bankami.

Systém centralnych bank sa v Eurdpe pouziva

z troch dévodov:

® Koncepcia Eurosystému vychadza z existu-
jucich kompetencii narodnych centralnych
bank, ich institucionalnej podoby, infrastruk-
tury, odbornych znalosti a prevadzkovych
kapacit. Okrem toho viaceré centralne ban-
ky popri Ulohach Eurosystému plnia aj iné
ulohy.

® Vzhladom na velkost Uzemia eurozény a dI-
hodobé vztahy medzi bankovymi komunita-
mi v jednotlivych krajindch a ich ndrodnymi
centralnymi bankami sa povazovalo za vhod-
né poskytnut Uverovym institicidm pristup
k centrdlnemu bankovému systému v kazdom
zUcastnenom ¢lenskom Stéte.

® Vzhladom na rozmanitost narodov, jazykov
a kultdr v eurozéne su nérodné centrdlne
banky lepSim sty¢nym bodom Eurosystému
ako jedna centralna banka.

Narodné centralne banky eurozony, ktoré su su-
castou Eurosystému, vykonavaju ulohy zverené

Eurosystému v sulade s pravidlami stanovenymi
rozhodovacimi organmi ECB. Narodné centrélne
banky prispievaju k ¢innosti Eurosystému a ESCB
aj svojou ucastou v roznych vyboroch Eurosysté-
mu/ESCB.

VyBorY EurosysTému/ESCB

Viybory Eurosystému/ESCB plnia déleZitu pomoc-
nu funkciu pre rozhodovacie organy ECB. Vypra-
cuvaju odborné expertizy v oblasti svojej pdsob-
nosti a vykonavaju Specifické ulohy na zaklade
mandatu, ktory schvaluje Rada guvernérov.

® \lybor pre Uctovnictvo a menové prijmy
® Vybor pre bankovky

® Vybor pre kontroling

® Vybor Eurosystému/ESCB pre komunikaciu
® Vybor pre finan¢nu stabilitu

® Vybor pre informacné technolégie

® Viybor internych auditorov

® Viybor pre medzindrodné vztahy

® Pravny vybor

® Vybor pre operécie na trhu

® Vybor pre menovu politiku

® \lybor pre organiza¢ny rozvoj

® \lybor pre platobné a zdc¢tovacie systémy
® Viybor pre riadenie rizik

® \/ybor pre Statistiku

® Rozpoctovy vybor

® Konferencia pre fudské zdroje

KompeTenciE NBS v RAMCI BANKOVEJ UNIE
Na zaklade Nariadenia Rady (EU) & 1024/2013

bola ECB poverend osobitnymi ulohami pokial

ide o politiky tykajuce sa prudencidlneho dohla-
du nad Gverovymi instittciami, s ciefom prispiet
k bezpecnosti a zdraviu Uverovych institucii a sta-
bilite finan¢ného systému v rdmci zdcastnenych
¢lenskych statov EU.

V roku 2015 v ramci jednotného mechanizmu
dohladu pokracovala vzdjomnd spolupraca
medzi ECB a NBS. Pri vykone dohladu partici-
povala NBS ako vnutrostatny orgdn dohladu
jednak prostrednictvom priamej Ucasti pracov-
nikov UDF na praci spolo¢nych dohliadacich
timov a jednak pripravou navrhov rozhodnuti
v ramci rozhodovacich procesov ECB. Z hla-
diska vykonu dohladu voci vyznamnym ban-
kam vykondvala NBS v rdmci tzv. priebezného
dohladu kazdodenny dohlad nad ¢innostami
tychto bank, ako aj priebezny proces monito-
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Clenovia Bankovej rady NBS k 31. decembru 2015

Prvy rad zlava: Jozef Makuch, Jan Téth.

Druhy rad zlfava: Karol Mrva, Vladimir Dvofacek, Lubo3 Péstor.

rovania kvantitativnych dat a sledovania proce-
sov riadenia rizik. Vsetky dohlady na mieste vy-
konané v roku 2015 vo vyznamnych bankéch,
ako aj vietky posudzovania internych modelov,
boli vykonané zamestnancami UDF na zaklade
poverenia ECB.

NBS zodpovedd za priamy dohlad nad menej
vyznamnymi bankami. Dohlad vykondava na za-
klade spolo¢ného ramca a metodik vytvorenych
na Ucely SSM. Pri svojej ¢innosti NBS zohladnu-
je celkovu stratégiu SSM, pricom pouziva svoje
vlastné zdroje a rozhodovacie postupy.

Od januara 2015 NBS odborne a organizacne
zabezpecuje fungovanie Rady pre riesenie krizo-
vych situdcii, vratane komunikacie s médiami ¢i
verejnostou. Rada je sucastou jednotného me-
chanizmu riesenia krizovych situdcii, t. j. druhého
piliera bankovej unie. Ide o narodny rezoluc¢ny
organ pre rieSenie krizovych situacii vybranych
institdcii vo finanénom sektore v SR. RieSenie
krizovych situacii znamena restrukturalizaciu fi-
nancnej institucie alebo skupiny, ktora sa dostala
do problémov z dévodu nesolventnosti. Redlne

vykondvanie uloh potrebnych na odborné a or-
ganiza¢né zabezpecenie vykonu jej pdsobnosti
a pravomoci zabezpecuje oddelenie riesenia kri-
zovych situdacii na odbore regulécie.

10.2 ORGANIZACIA A RIADENIE

BAnkovA RADA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA

Bankova rada Narodnej banky Slovenska (ban-
kova rada) je najvyssim riadiacim orgdnom NBS.
Jej posobnost a kompetencie vymedzuje predo-
vsetkym zdkon o NBS, dalsie véeobecne zavazné
pravne predpisy a Organizacny poriadok NBS.

Bankova rada mala v roku 2015 pét ¢lenov. Clen-
mi bankovej rady boli guvernér, jeden viceguver-
nér a traja dalsi ¢lenovia.

Guvernéra a viceguvernérov vymenuva a od-
voléva prezident Slovenskej republiky na navrh
vlady po ich schvaleni Narodnou radou Sloven-
skej republiky. Dal3ich ¢lenov bankovej rady vy-
menuva a odvoldva vladda na navrh guvernéra
NBS.
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Schéma organizacnej Struktiry Narodnej banky Slovenska k 31. decembru 2015
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odbor dohladu
nad bankovnictvom odbor pravnych odbor platobného odbor ekonomickych odbor riadenia odbor finan¢ného
a platobnymi sluzieb styku amenovych analyz rizika riadenia
sluzbami
odbor dohladu nad
trhom cennych papierov, odbor ochrany odbor riadenia pefaznej odbor odbor bankovych odbor informa¢nych
poistovnictvom a bezpecnosti hotovosti Statistiky obchodov technologii
a dochodkovym sporenim
odbor vuz odbor odbor vysporiadania odbor hospodarskych
regulacie Bystrina vyskumu bankovych obchodov sluzieb
el politiky Muzeum minci
obozretnosti s B
P a medaili Kremnica
na makrourovni
odbor ochrany
finan¢nych
spotrebitelov
S ucinnostou od 1. janudra 2015 mé bankovéd @ Ing.Vladimir Dvofacek, vykonny riaditel Gtva-
rada podla zdkona o NBS Sest ¢lenov. Funk¢- ru dohladu nad finan¢nym trhom,
né obdobie ¢lenov bankovej rady je Sestrocné. ® RNDr. Karol Mrva, vykonny riaditel pre opera-
Funk¢né obdobie ¢lenov bankovej rady, ktori cie na finan¢nych trhoch,
boli vymenovani pred 1. janudrom 2015, je pat- ® prof.Lubos$Pastor, PhD., externy ¢lenod 15.mar-
ro¢né. Funkéné obdobie guvernéra, viceguver- ca 2015.
néra a iného ¢lena bankovej rady zac¢ina plynut
diom ucinnosti jeho vymenovania do prislusnej  VykonNA RADA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA
funkcie. T4 ista osoba mo6ze byt vymenovana za  Viykonnd rada Narodnej banky Slovenska (vykon-
¢lena bankovej rady opatovne, pricom za guver- na rada) bola zriadend bankovou radou podla
néra alebo viceguvernéra moze byt vymenovana § 6 ods. 2 pism. i) zédkona o NBS s Gcinnostou od
najviac na dve funkéné obdobia. 1. augusta 2012. Vykonna rada je riadiacim, vy-
konnym a koordina¢nym organom NBS.
K31. decembru 2015 boli ¢lenmi bankovej rady:
® doc. Ing. Jozef Maklch, PhD., guvernér, Clenmi vykonnej rady su guvernér, vykonni ria-
® Mgr.JanToth, M.A,, viceguvernér, povereny ria-  ditelia a dalsi veduci zamestnanci povereni gu-
denim Useku pre menu, tatistiku a vyskum, vernérom.
NBS
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K 31. decembru 2015 boli ¢lenmi vykonnej

rady:

® doc. Ing. Jozef Maklch, PhD., guvernér,

® Ing. Stefan Kralik, podpredseda vykonnej rady
a vykonny riaditel' pre pravne sluzby a bez-
pecnost,

® RNDr. Karol Mrva, vykonny riaditel pre opera-
cie na finan¢nych trhoch,

® Ing. Vladimir Dvofacek, vykonny riaditel Gtva-
ru dohladu nad finan¢nym trhom,

® Ing. Miroslav Uhrin, vykonny riaditel pre fi-
nan¢né riadenie, informacné technologie
a hospodarske sluzby,

® Ing. Rendta Konec¢na, generdlna riaditelka od-
boru ekonomickych a menovych analyz.

V roku 2015 bola v nadvaznosti na rozhod-
nutie bankovej rady schvdlena jedna novela
Organiza¢ného poriadku NBS. V dosledku or-
ganizac¢nej zmeny doslo k zmene organizacne;j
Struktury NBS, ako aj k Uprave riadiacej posob-
nosti a kompetencii niektorych veducich za-
mestnancov.

10.3 LUDSKE ZDROJE

K 31. decembru 2015 bolo v eviden¢nom stave
1 053 zamestnancov. Pracovny pomer v roku
2015 skoncilo 64 zamestnancov. V priebehu roka
2015 prebehlo 91 vyberovych konani na obsade-
nie volnych systemizovanych pracovnych miest
a bolo prijatych 87 novych zamestnancov.

Medzi narodnymi centrdlnymi bankami ESCB,
Eurépskou centrédlnou bankou a inymi medzi-
narodnymi finan¢nymi institiciami prebieha vy-
mena zamestnancov, ktorej cielom je podporit
mobilitu zamestnancov v ramci ESCB, vymenu
skusenosti, know-how a rozvoj ludskych zdrojov.
V roku 2015 posobilo v ECB a v EBA (European
Banking Authority — Eurépsky organ pre bankov-
nictvo) devat zamestnancov NBS.

Zéasady a pravidla odmenovania v NBS v roku
2015 upravoval vnutorny pracovny predpis
NBS. Priemerna mesa¢na mzda za rok 2015 do-
siahla vysku 2 010,15 €.

Z dovodu prvého skoncenia pracovného pome-
ru po nadobudnuti néroku na starobny docho-
dok, predcasny starobny doéchodok a invalidny

dochodok bolo vyplatené odchodné 26 zamest-
nancom.

K 31.decembru 2015 NBS evidovala 879 sporite-
[ov dopInkového déchodkového sporenia.

10.4 VZDELAVANIE

Narodna banka Slovenska zabezpecovala Ucast
zamestnancov na vzdeldvacich podujatiach na
zaklade vysledkov identifikdcie vzdeldvacich
a rozvojovych potrieb a na zaklade aktuélnych
potrieb jednotlivych organiza¢nych Utvarov
v spoluprdci s Instititom bankového vzdelava-
nia NBS, n.o.

Vzdeldvacie podujatia absolvovalo 1 027 zamest-
nancov NBS. Vzdeldvacie podujatia boli zabezpe-
¢ované v ramci tychto oblasti:

odborné vzdelavanie,

manazérske vzdeldvanie a rozvoj,

jazykové vzdelavanie,

vzdeldvanie v oblasti informacnych technolé-

gii,

® vzdeldvanie v oblasti socidlnych kompeten-
cii,

® vieobecné vzdelavanie.

NBS zorganizovala v roku 2015 tri medzinarod-
né vzdeldvacie projekty: Audit Report Writing,
Introduction to the Operational Risk Managment
a English in Legal and Contractual Central Banking
Practice.

V odbornom vzdeldvani ma kazdoroc¢ne svoje
pevné miesto aj lektorskd, prednaskova a kon-
zulta¢na cinnost zamestnancov NBS. V roku
2015 sa do nej zapojilo 84 zamestnancov
z 20 odborov.

V roku 2015 absolvovalo odbornt vysokoskolsku
staz v NBS osem Studentov vysokych $kol so sid-
lom v Eurépskej unii a dvaja Studenti vysokych
3kol so sidlom v Slovenskej republike.

10.5 ENVIRONMENTALNA POLITIKA

Narodna banka Slovenska zabezpeluje svoju
prevadzkovu cinnost so zodpovednym pristu-
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pom k zZivotnému prostrediu. Désledne sa riadi
platnou slovenskou legislativou a odporucania-
mi Eurépskej komisie v oblasti zivotného prostre-
dia. V roku 2015 zrealizovala viaceré opatrenia
zamerané k napliianiu zakladnych priorit svojej
environmentélnej politiky.

V roku 2015 sa Uplne vylicilo pouzivanie plno-
halogénovych uhlovodikov a halénov v klimati-
zacnych zariadeniach a oproti roku 2014 doslo
k zniZeniu emisii CO, 0 4 %.

Pravidelnym monitorovanim odpadovych véd
a vykondvanim laboratérnych testov ich vzoriek
NBS zniZila mnoZstvo znecistujucich latok vo vy-
pustanych vodach do verejnej kanalizécie. Zavie-
dla preventivne opatrenia zamerané na znizenie
poruch a havarii a obnovou sanitarnych zariade-
ni dosiahla pIné vyuzivanie zariadeni s aplikova-
nymi Setri¢mi spotreby vody.

V roku 2015 sa NBS rozhodla pre nové rieSenie
prvkov merania a reguldcie energetickej spot-
reby a zacala s ich implementdciou. Vyuzitim
modernych a efektivnych IT technolégii, ako
aj spotrebic¢ov a zariadeni s nizkou spotrebou
elektrickej energie, sa postupne znizuje celkova
energetickd naroc¢nost a prevadzkové néaklady
jednotlivych budov.

NBS nadalej vyuzivala vo svojich budovéch se-
parovany zber odpadov, ¢o sa pozitivne odrazilo
v zniZzeni objemu komundlneho odpadu. Viet-
ky druhy odpadov, vratane nebezpecnych, boli
likvidované vylu¢ne 3pecializovanymi firmami,
s dérazom na recyklaciu a ekologicku likvidaciu.

NBS sa uz tradi¢ne zapdjala do celosvetovych
a celoslovenskych akcii na podporu Zivotného
prostredia (Svetovy def Zeme, Hodina Zeme, su-
taz Do prace na bicykli a pod.).

KAPITOLA

NBS
VYROCNA SPRAVA
2015

10

67



CAST C

SPRAVA NEZAVISLEHO
AUDITORA A UCTOVNA
ZAVIERKA NBS
K31.12.2015




Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Tel: +421 2 3333 9111
HodZovo némestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
811 06 Bratislava ey.com

n Slovenska republika
Building a better v P
working world

Sprava nezavisiého auditora

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Uskuto¢nili sme audit prilozenej Uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (,banka“), ktora
obsahuje stvahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu
a poznamky, ktoré obsahuji prehlad vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metod a dalsie
vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost Bankovej rady Narodnej banky Slovenska za Gétovnt zévierku

Bankovéa rada Nérodnej banky Slovenska je zodpovedna za zostavenie a prezentaciu tejto Uctovnej
zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade s usmernenim Eurépskej centralnej banky
z 11. novembra 2010 o pravnom ramci pre uUctovnictvo a vykaznictvo v Eurépskom systéme
centrélnych bank & ECB/2010/20 v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,usmernenie ECB*)
a so zakonom o UCtovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve') a za interné kontroly, ktoré Bankova rada Narodnej banky Slovenska povazuje
za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato Uctovnt zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podfa tychto Standardov mame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie,
Ze (ctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch
vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane postidenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uctovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Gétovnej zavierky banky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie v8ak za u¢elom vyjadrenia nazoru k G¢innosti internych kontrol banky. Audit
dalej zahfia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych U¢tovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobila Bankova rada Narodnej banky Slovenska, ako aj vyhodnotenie
celkovej prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie banky
k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v stlade
s usmernenim ECB a zakonom o G¢tovnictve.

8. marca 2016
Bratislava, Slovenska republika

évus‘( & \/0(& =

Ernst & Young Slovakia, sgal. s r.o. Ing. Tomas Precek
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia UDVA €.1067

upiny Emst & Young Global Limited
k¢, spo- s 0. ICO: 35 840 463, zapisana v Obcnodnerr: reqistri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka tislo: 27004/B a v 7ozname aLditoroy edencin

wrou auditoroy ped ¢ 257,
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) NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uétovna zévierka k 31. decembru 2015 — Stivaha

(v tis. EUR)
SUVAHA
Narodnej banky Slovenska
AKTIVA Pozn. k 31.12.2015 k 31.12.2014
vtis. EUR viis. EUR
A1l Zlato a pohradéavky v zlate 1 991 581 1006 401
A2 Pohladavky voli nerezidentom eurozdny v cudzej mene 2 1652655 1819180
A3 Pohladéavky vodi rezidentom eurozény v cudzej mene 3 186 375 108 367
A4 Pohtadavky vodi nerezidentom eurozdny v eurach 4 3323804 3904 956
A5 Uvery v eurach poskytnuté Gverovym institiciam eurozény
v stvislosti s operaciami menovej politiky 5 661380 570 326
AB Ostatné pohfadavky voi Uverovym indtitliciam eurozény
v eurach 6 27 848 55 977
A7 Cenné papiere rezidentov eurozény v eurach 7 8816 273 6160578
AB Dih verejngj spravy v eurach
A9 Pohladavky v rémci Eurosystému 8 2110644 3973029
A10 Polozky v priebehu vysporiadania
A11 Ostatné aktiva 9 5330 188 5480 476
A12 Strata
AKTIVA SPOLU 23 100 746 23074 290
PASIVA
L1 Bankovky v obehu 10 10937 216 10322 943
L2 Zavazky voci Gverovym institicidm eurozony v eurach
z operéacii menovej politiky 11 1495 594 751 999
L3 Ostatné zavazky vodi Gverovym indtiticiam eurozény
Vletrach 12 4767615 4601 404
L4 Emitované dihové certifikaty
L5 Zavazky voli ostatnym rezidentom eurozony v eurach 13 271270 1228 097
L6 Zavazky vodi nerezidentom eurozény v eurdch 14 1838 163 2942 803
L7 Zavazky vogi rezidentom eurozény v cudzej mene 15 1011276 397 075
L8 Zavazky voti nerezidentom eurozény v cudzej mene 16 468 225 260 600
L9 Protipolozky k zvid8tnym pravam Cerpania pridelenym
20 strany MMF 17 433 359 405 987
L10 Zavéazky v rémci Eurosystému
L11 Polozky v priebehu vysporiadania
L12 Ostatné zavazky 18 416 882 659 166
L13 Rezervy 19 665 100 524 830
L14 Uty precenenia 20 433 645 519 396
L15 Zakladné imanie a rezervné fondy 21 357 797 357 797
L16 Zisk 34 4604 102 193
PASIVA SPOLU 23 100 746 23074 290

VYROCNA SPRAVA

70



NARODNA BANKA SLOVENSKA
Ugtovna zdvierka k 31. decembru 2015 — Vykaz ziskov a strat
(v tis. EUR)

VYKAZ ZISKOV A STRAT

Narodnej banky Slovenska

Pozn.

1.1 Urokové vynosy
1.2 Urokové naklady
1 Cisty vysledok z tirokov 23

2.1 Realizované zisky/(straty) z finan&nych operacii

2.2 Znizenie hodnoty finangnych aktiv a pozicii

2.3 Tvorba a poutitie rezerv na kurzové, trokové a tiverové
rizika a rizika vyplyvajuce z ceny ziata

2 Cisty vysledok z finanénych operacii, znizenia hodnoty a
rezerv na krytie rizik 24

3.1 Vynosy z poplatkov a provizii

3.2 Naklady na poplatky a provizie
3 Cisty vysledok z poplatkov a provizii 25
4 Wynos z akcii a podielovych tcasti 26
5 Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového prijmu 27

6 Ostatné vynosy 28

Celkovy éisty vysledok

7 Personalne naklady 29
8 Administrativne naklady 30
9 Qdpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 31
10 Sluzby stvisiace s vyrobou bankoviek 32
11 Ostatné naklady 28
12 Dani z prijmu a ostatné polozky znizujuce prijem 33
Zisk 34

k 31.12.2015
viis. EUR

191 095
(94 465)
96 630

77797
(28 849)

(140 000)
(91 052)
795
(1058)
(263)

11 356
51463
9530
77 664
(38 031)
(17 904)
(7 350)
(2 254)
(5319)
(2202)

4604

k 31.12,2014
viis. EUR

430 250
(216 188)
214 062

147 055
(83 677)

(220 000)
{126 622)
734

(999)
(265)
10575
47072
32416
177 238
(35 096)
{22 463)
(7714)
(6 255)
{3 361)
{156)

102193
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uttovna zavierka k 31. decembru 2015 — Poznamky
(v tis. EUR)

POZNAMKY

k Gétovnej zavierke k 31. decembru 2015

Bratislava, 8. marec 2016
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i NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uttovna zavierka k 31. decembru 2015 - Poznamky
(v tis. EUR)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O NARODNEJ BANKE SLOVENSKA

Nérodna banka Slovenska (dalej len ,NBS® alebo ,banka®) bola zriadena na zaklade zakona
8. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o NBS*). Svoju ¢innost zahajila 1. januara 1993.

Zavedenim eura na Slovensku k 1. januaru 2009 sa NBS stala riadnym &lenom Eurosystému a
riadi sa Protokolom o s$tatite Eurdpskeho systému centralnych bank a Eurdpskej centralnej
banky (dalej len “Statit*).

V zmysle § 39, ods. 5 zakona o NBS banka predklada roénii spravu o vysledku hospodarenia
na prerokovanie Narodnej rade Slovenskej republiky do troch mesiacov po skoneni kalendar-
neho roka, Popri Gdajoch o Gétovnej zavierke NBS a o vyroku auditora o jej overeni sa v tejto
sprave osobitne uvadzaju Gdaje o nakladoch na ¢innost NBS. Ak o to Narodna rada Slovenskej
republiky poziada, NBS je povinna do Siestich tyzdiiov doplnit spravu podia jej poziadavky, pri-
padne podat vysvetienie k predlozenej sprave.

Najvyssim riadiacim organom NBS je Bankova rada NBS (dalej len ,bankova rada®). Zlozenie
bankovej rady k 31. decembru 2015 bolo nasiedovné:

Meno Funkéné obdobie v bankovej Funkeia Datum )

rade v stitasnosti menovania

od do do funkcie
doc. Ing. Jozef Makuch, PhD. 1.1.2006 12.1.2021 guvernér 12.1.2015
Mgr. Jan Téth, M.A. 5.11.2012 5.11.2017 viceguvernér 5.11.2012
RNDr. Karol Mrva 1.6.2012 1.6.2017 clen 1.6.2012
Ing. Viadimir Dvofacek 2.4.2014 2.4.2019 clen 2.4.2014
prof. Mgr. Lubos Pastor, M.A. PhD. 156.3.2015 15.3.2021 &len 15.3.2015

B. UCTOVNE ZASADY A POSTUPY
(a) Pravny ramec a uctovné zasady

Banka uplatiiuje principy Uétovania podla Usmernenia Eurdpskej centralnej banky
z 11. novembra 2010 o pravnom ramci pre Gctovnictvo a finanéné vykaznictvo v Eurépskom
systéme centrainych bank &. ECB/2010/20 v zneni neskorSich predpisov (dalej len “Usmerne-
nie ECB”). Pri G¢tovani o transakciach, ktoré Usmernenie ECB nereguluje, banka postupuje
podla Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykazovanie (dalej len ,IFRS). V ostatnych
pripadoch banka postupuje podia zakona &. 431/2002 Z.z. o udtovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Udtovnictve"). V stlade s tymto pravnym ramcom banka aplikuje
nasledovné zakladné Gctovné principy:

- princip ekonomickej reality a transparentnosti,
- princip obozretnosti,

- zohladnenie postvahovych udalosti,

- princip vyznamnosti,

- akrualny princip,

- princip kontinuity,

- princip konzistentnosti a porovnatelnosti.

Aktiva a pasiva sa v stivahe vykazuju len vtedy, ak je pravdepodobné, ze akékolvek budice
ekonomické Uzitky s nimi stvisiace budu plynit v prospech alebo na tarchu banky, vetky rizi-
ké a Zitky boli prevedené na banku a mozno spolahlivo uréit' cenu alebo hodnotu aktiva, resp.
zavéazku.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uttovna zavierka k 31. decembru 2015 — Pozndmky
(v tis. EUR)

Pre devizové transakcie, finan¢né nastroje, s vynimkou cennych papierov, a prislichajlce ¢a-
sové rozlisenie sa uplatiiuje ekonomicky princip. V dei uzatvorenia obchodu su transakcie za-
chytené na podstvahovych Gétoch. Ku driu vysporiadania obchodu sa podsuvahové zaznamy
stornuju a obchod sa zauctuje v stivahe. O ostatnych hospodarskych operaciach a obchodoch
s cennymi papiermi sa Uctuje podia principu vyrovnania hotovosti, tzn. v denl uzatvorenia ob-
chodu sa nevykonaju Ziadne Uétovné zapisy a Udtuje sa az v deft vysporiadania transakcie
v stvahe.

Casové rozli$enie Grokov suvisiacich s finandnymi nastrojmi sa podita a Gétuje denne. Pre &a-
sové roziliSenie prémie a diskontu sa pouziva IRR metéda (internal rate of return), v ostatnych
pripadoch sa uplatfiuje linearna metéda.

Pri UCtovne] zavierke postupuje banka v zmysle odporiganych harmonizovanych postupov
pre zostavenie poznamok k uctovnym vykazom narodnej centralnej banky v Eurosystéme.

(b} Ocenovanie majetku a zaviazkov

Finanéné aktiva a zavézky, okrem cennych papierov drzanych do splatnosti, cennych papierov
drzanych na ucely menovej politiky a neobchodovatelnych majetkovych Gcasti, sa ocefuju
na mesacnej baze strednymi trhovymi kurzami a cenami. Pre cudzie meny vratane stivahovych
a podstivahovych transakcii je ocefiovanie realizované pre kazdi menu osobitne, cenné papie-
re st ocefiované osobitne pre kazdy ISIN kéd, pri Grokovych swapoch a futures je ocenovany
kaZdy obchod individudine. V pripade zlata sa nerozliSuje medzi cenovymi a kurzovymi ocero-
vacimi rozdielmi.

Cenné papiere drzané na Gcely menovej politiky st oceriované v amortizovanych cenach a
podliehaju testu na znehodnotenie. V pripade znehodnotenia je k poslednému kalendarnemu
diiu roka vytvorena rezerva, ktord sa nasledne kaZzdoroéne prehodnocuje. Tvorba rezervy
na zniZzenie hodnoty vybranych cennych papierov drzanych pre uéely menovej politiky sa zdie-
la v Eurosystéme podla podielov na splatenom kapitdli ECB platnych v ¢ase, kedy dosio
k prvotnému znehodnoteniu.

Majetkové ucéasti, okrem podielového fondu BIS Investment Pool Sovereign China v mene CNY
(Chinese Yuan Renminbi) (dalej len ,BISIP CNY*), st ocenené v obstaravacich cenach a pod-
liehaju testu na znehodnotenie. Na zniZenie hodnoty majetkovych tdasti sa tvori opravna po-
loZzka uctovana do hospodarskeho vysledku. Podielovy fond BISIP CNY sa ocenuje na mesac-
nej baze trhovou cenou na zaklade podkladov od Banky pre medzindrodné zuctovanie
v Bazileji vo Svajgiarsku (dalej len ,BISY).

Kurzy hlavnych cudzich mien, prepoditané k jednému euru, pouZité na ocenenie majetku a za-
vazkov k 31. decembru 2015 boli:

Mena 31.12.2015 31.12.2014 Zmena
GBP 0,73395 0,77890 {0,044895)
UsbD 1,08870 1,21410 (0,12540)
JPY 131,07000 145,23000 (14,16000)
XDR 0,78567 0,83864 (0,05297)
EUR/ozs* 973,225 987,769 (14,54400)

* 1 ozs (tréjska unca) = 31,1034807 g
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(c) Uétovanie a vykazovanie vynosov

Realizované zisky a straty vznikaju z denného ocenenia zmeny stavu majetku a zavézkov a
predstavujl rozdiel medzi transakénou a priemernou cenou prisiudného finanéného nastroja
alebo meny. Uétuji sa priamo do vykazu ziskov a strat.

Nerealizované zisky a straty st vysledkom mesaéného ocenenia majetku a zavazkov a pred-
stavuju rozdiel medzi priemernou cenou a trhovou cenou k ultimu mesiaca prisluSného finang-
ného nastroja alebo meny. Nerealizované zisky su vykazané vo vlastnom imani na uétoch roz-
dielov z ocenenia (pozri pozn. 21). Nerealizované straty, ktoré prevySuju nerealizované zisky
z ocenenia daného finanéného nastroja alebo meny, st vykazané vo vykaze ziskov a strat. Ne-
realizované straty z jedného finanéného nastroja alebo meny sa nekompenzujt s nerealizova-
nymi ziskami z iného finanéného nastroja alebo meny. V pripade nerealizovanej straty na konci
roka je priemerna obstaravacia cena upravena na vySku koncoroéného vymenného kurzu ale-
bo trhovej ceny ocehovanej polozky. Nerealizované straty z ocenenia Urokovych swapov
a obchodovatelnych cennych papierov sa v nasledujicich rokoch amortizujit do vynosov.

Prémie a diskonty nakupenych cennych papierov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat kom-
penzovane ako Urokovy vynos.

Pri vykazovani urokovych nakladov alebo vynosov plyntcich zo zépornych Grokovych sadzieb
sa postupuje podla harmonizovanych odporucam v zmysle ktorych sa tieto kompenzuju
s ostatnymi Urokovymi nakladmi alebo vynosmi k prisludnym transakciam. Cisty urokovy vynos
je vykazany v arokovych vynosoch, Cisty Urokovy naklad je si€astou Urokovych nakladov.

(d) Zlato a pohFadavky v zlate

Swapové operacie so zlatom su vykazané ako repo obchody so zlatom (pozri pozn. 12, 14, 15
a 16). Zlato pouzité v tychto transakciach zostava si¢astou bilanénej sumy banky v polozke
,Zlato a pohladavky v zlate“.

(e) Dlhové cenné papiere

Cenné papiere su vykazané spolu s ¢asovym rozlisenim prémie a diskontu. Kupény su vyka-
zané v polozke ,Ostatné aktiva“.

Test na znizenie hodnoty dlhopisov drzanych pre Ucely menovej politiky a nadobudnutych
v ramci programu pre trhy s cennymi papiermi (dalej len ,SMP”) a v rdmci programu nakupu
aktiv verejného sektora na sekundarnom trhu (dalej len ,PSPP*) vykonava ECB centralizovane.
Vysledky testu pre cenné papiere, zktorych zisky astraty su predmetom zdiefania
v Eurosystéme schvaluje Rada guvernérov ECB.

Test na znizenie hodnoty dihopisov nadobudnutych v rdmci programu nakupu krytych dlhopi-
sov (dalej len ,CBPP1%) avramci tretieho programu nakupu krytych dlhopisov (dalej len
,CBPP3") koordinuje ECB. Na zaklade rozhodnutia bankovej rady akceptuje NBS vysiedky ko-
ordinovaného testu ECB pre CBPP1. Vysledky koordinovaného testu na zniZenie hodnoty pre
CBPP3 schvaluje Rada guvernérov ECB.

(f) Derivaty
Spotové, forwardové a swapové obchody sa na ucely vypoctu priemernej obstaravacej ceny

meny a kurzovych ziskov a strat zahffiaji do istych pozicii mien. Ugtuju sa na podstvahové
Géty v defl uzatvorenia obchodu v spotovom kurze transakcii.
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Rozdiel medzi spotovou a forwardovou hodnotou transakcie je povazovany za trokovy néklad
alebo vynos.

Forwardova pozicia pri menovych swapoch sa ocefiuje spolu so suvisiacou spotovou poziciou,
preto na menovu poziciu ma vplyv iba ¢asové rozliSenie Urokov v cudzej mene.

Urokové swapy sa Utuji na podstivahovych Uétoch odo dia uzatvorenia do dia vyrovnania
obchodu. Ocefuju sa na zéklade véeobecne akceptovanych modelov ocefiovania s pouzitim
prislusnych vynosovych kriviek odvodenych od kétovanych urokovych sadzieb.

Pri naraste, resp. poklese Gistej hodnoty Urokového alebo menového swapu je s vybranymi pro-
tistranami zmluvne dohodnuté dorovnavanie kolateralmi vo forme vkladov s dennou prolonga-
ciou. Uhrada Grokov sa vykonava na mesacnej baze (pozri pozn. 9 a 18).

Kontrakty futures banka vykazuje na podstvahovych Gétoch od uzatvorenia obchodu az do do-
by vysporiadania v menovitej hodnote podkiadového nastroja. Pociatoéné marze méZu byt po-
skytnuté vo forme hotovosti alebo vo forme cennych papierov. O poéiatoénom depozite vioZe-
nom vo forme cennych papierov sa neuétuje. Denné vyrovnanie precefiovacich rozdielov
na uéte marzi sa Gétuje do vykazu ziskov a strat.

(9) Reverzné obchody

Reverzné obchody su operacie, pri ktorych banka uskuto¢iiuje dohody o spatnom odkdpeni
alebo Uverové operacie zabezpedéené kolateralom.

Dohody o spatnom odkupeni (repo obchod) sa v stivahe G¢tuji na strane pasiv ako kolaterizo-
vany prijaty tver, zatial ¢o poloZzka poskytnuta ako zabezpeka zostava v stvahe na strane ak-
tiv. Poskytnuté cenné papiere v ramci repo obchodu zostavaj stale stcastou portfolia banky.

Reverzné dohody o spatnom odkupeni (obrateny repo obchod) sa v stivahe G&tuju na strane
aktiv ako kolaterizovany poskytnuty Gver. O prijatych cennych papieroch sa v ramci reverzného
repo obchodu neuétuje.

V pripade odchylky hodnoty kolateralu od prislusnej hodnoty Gveru, ktora predstavuje zvysené
kreditné riziko pre protistranu, je poZadovany kolateral vo forme vkiadu. Uvedené vklady su
uroéené a denne sa prolonguju (pozri pozn. 12 a 14).

O pézickach cennych papieroch, ktoré boli uzavreté v ramci automatického programu pozicia-
vania cennych papierov (security lending), banka net¢tuje. Vynosy z tychto transakcii sa uctujc
do vykazu ziskov a strat.

(h) Bankovky v obehu

V zmysle Rozhodnutia ECB/2010/29 v zneni neskorsich predpisov emituji eurobankovky spo-
loéne narodné centraine banky Eurosystému a ECB. Celkova hodnota bankoviek v obehu je
alokovana jednotlivym centrainym bankam Eurosystému v posledny pracovny deri kazdého
mesiaca podla kluéa na pridelovanie bankoviek. Podiel ECB na celkovej hodnote bankoviek
v obehu je vo vyske 8%. NBS sa v zmysle uvedeného rozhodnutia podiefa 1,0095% na celko-
vej emisii eurobankoviek Eurosystému. Podiel na bankovkach v obehu je vykazany v poloZke
na strane pasiv ,Bankovky v obehu” (pozri pozn. 10).

Rozdiel medzi hodnotou alokovanych bankoviek podfa klfu¢a na pridefovanie bankoviek
a hodnotou bankoviek, ktoré st v skuto¢nosti v obehu, predstavuje Groéenl pohfadavku alebo
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zavazok v ramci Eurosystému. Tieto sa vykazuji v polozke ,Cisté pohladavky resp. zavazky
sUvisiace s pridelovanim eurobankoviek v ramci Eurosystému®.

Urokovy vynos alebo naklad suvisiaci s hore uvedenymi pohladavkami resp. zavézkami je vy-
kazany kompenzovane v polozke ,Cisty vysledok z trokov* vo vykaze ziskov a strét (pozri po-
zn. 23).

(i) Prerozdelenie zisku ECB

V sulade s Rozhodnutim ECB/2014/57 v zneni neskorsich predpisov sa vynos ECB, ktory po-
zostava z remuneracie 8% podielu ECB na emisii eurobankoviek a z &istého vynosu z cennych
papierov nakupenych ECB v ramci SMP, CBPP3, programu nakupu cennych papierov krytych
aktivami (dalej len ,ABSPP*) a PSPP prerozdeluje medzi jednotiivé centraine banky Eurosys-
tému vo forme predbezného prerozdelenia zisku ECB a G¢tuje sa do roku, v ktorom vznikol
{pozri pozn. 26).

V zmysle &l. 33 Stat(tu sa zostavajlci &isty zisk ECB prerozdeluje medzi centrélne banky Eu-
rosystému po schvaleni Gctovnej zavierky ECB, a to v nasledujicom kalendarnom roku.

(j) Dihodoby majetok

Diiom 1. janudra 2010 dlhodoby majetok NBS v zmysle Usmernenia ECB zahffia dihodoby
hmotny majetok a dihodoby nehmotny majetok, ktorého vstupnd cena je vySSia ako
10 000 EUR a prevadzkovo-technické funkcie su dihsie ako jeden rok. Nehnutefnosti, umelec-
ké diela, nehnutelné kultirne pamiatky a zbierky s vynimkou tych, ktoré st vedené podia oso-
bitného predpisu (zakon ¢&. 206/2009 Z. z. o muzeach a o galériach a o ochrane predmetov kul-
turnej hodnoty v zneni neskorsich predpisov), sa eviduju v stivahe bez ohladu na ich vstupnu
cenu. Majetok vedeny podfa osobitného predpisu sa eviduje v podstvahe a v odbornej eviden-
cii zbierkovych predmetov v obstardvacej cene. Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok do
10 000 EUR, ktory bol obstarany a uvedeny do pouzivania pred 1. januarom 2010, sa nadalej
odpisuje tak, ako bol zaradeny, az do jeho UpIného odpisania.

Majetok klasifikovany ako dihodoby majetok na predaj je vykazovany bud v obstaravacej cene

znizenej o opravky a opravné polozky, alebo v realnej hodnote znizenej o néklady spojené
s predajom, v zavislosti od toho, ktora z tychto hodnét je nizsia.

Doba odpisovania

Odpisova skupina v rokoch
1. Budovy, dihodobé investicie,

technické zhodnotenie nehnutelnych kultirnych pamiatok 30
2. Jednotlivé oddelitelné sucasti zabudované v stavbach

uréené na samostatné odpisovanie 4-20
3. Inzinierske stavby 20
4. Stroje a zariadenia 2-12
5. Dopravné prostriedky 4-6
6. Inventar 4-12
7. Dihodoby nehmotny majetok - nakupovany softvér 2-10
8. Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 4 resp. podfa zmluvy
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(k) Dane

NBS v zmysle § 12 zakona €. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov v zneni neskorsich predpisov
nie je platcom dane z prijmu. Predmetom zdanenia su iba prijmy, z ktorych sa daf vybera
zrazkou (pozri pozn. 33).

Od 1. jula 2004 je NBS platitefom dane z pridanej hodnoty podla zakona &. 222/2004 Z.z.
v zneni neskorsich predpisov.

(I) Rezervy

Banka tvori vS§eobecnu rezervu na finanéné rizika vodi kurzovym, trokovym, Gverovym rizikdm
a rizikam vyplyvajucich z pohybu cien zlata (pozri pozn. 19 a 24), ktora je vykazovana vo vlast-
nom imani banky. VyS$ka a opodstatnenost tejto rezervy sa kazdoro¢ne prehodnocuje
s dopadom na vykaz ziskov a strat. Rezerva podlieha schvaleniu bankovou radou.

Banka tvori rezervu aj v pripade znehodnotenia cennych papierov nadobudnutych ako suéast
jednotnej menovej politiky Eurosystému (pozri ¢ast B, pism. e).

Dalej banka tvori rezervy podla zakona o Uétovnictve (pozri pozn. 19).

{m) Prerozdelenie zisku NBS

V sulade s § 39 ods. 4 zédkona o NBS pouzije banka vytvoreny zisk na pridely do rezervného
fondu a dalsich fondov vytvaranych zo zisku, pripadne na Ghradu straty z minulych rokov. Stra-
tu vytvorent v tétovnom obdobi méZe NBS uhradit' z rezervného fondu alebo z inych fondov,

alebo bankova rada moze rozhodn(t, Ze sa neuhradena strata prevedie do nasledujiceho u¢-
tovného obdobia.

C. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Zlato a pohfadavky v zlate

31.12.2015 31.12.2014 Zmena

Zlato v repo obchode 987 223 952 959 34 264
Zlato uloZené v bankach 2827 51888 (49 061)
Zlato v zasobe 1531 1554 (23)
991 581 1006 401 (14 820)

Hodnota zlata vykazana k 31. decembru 2015 predstavuje 1 019 tisic ozs zlata (1 019 tisic ozs
zlata k 31. decembru 2014), z toho 1 014 tisic ozs je pouzitych pri repo obchodoch, 3 tisic ozs
je uloZenych ako depozitum v kore$pondenénych bankach a 2 tisic ozs je uloZzenych v banke.

Trhova cena zlata k 31. decembru 2015 bola 973,225 EUR/ozs (987,769 EUR/ozs k 31. de-
cembru 2014). Najvacsi vplyv na zmenu zostatku Gétu zlata mali ocerovacie rozdiely (po-
zri pozn. 20).
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2. Pohfadavky voci nerezidentom eurozény v cudzej mene
31.12.2015 31.12.2014 Zmena
Pohladavky a zavazky voci MMF 569 755 608 831 (39076)
Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov,
zahraniéné uvery a ostatné zahrani¢né aktiva 1082 900 1210349 (127 449)
1 652 655 1819180 (166 525)
Pohfadavky a zavazky voci MMF
31.12.2015 31.12.2014
Ekvivalent Ekvivalent Zmena
v mil. XDR v tis. EUR v mil. XDR v tis. EUR v tis, EUR
Pohfadévky voti MMF: 755 961132 779 928 396 32736
1) Clenska kvéta: 428 544 137 428 510003 34134
a) Clensky vklad 308 391377 268 319 565 71812
b} rezervna pozicia 120 152 760 160 190 438 (37 678)
- devizova Cast ¢lenske] kvoty 18 22274 18 20 867 1407
- rezervna pozicia FTP 102 130 486 142 169 571 {39 085)
2) Nostro Gcet v MMF 322 410758 323 385208 25550
3) Bilateraine pozicky 5 6237 28 33185 (26 948)
Zaviazky voti MMF: 308 391377 268 319 565 71812
1) Loro tigty MMF 303 385 640 251 299 639 86 001
2) Uget valorizécie 5 5737 17 19926 (14 189)
Celkova vykazovana &iastka (netto) 588 755 608 831 {39 076)

Rezervna pozicia FTP predstavuje pohladavku NBS z poskytnutych uverov v ramci Planu fi-
nanénych transakcii MMF.

Hodnota zavazku v domacej mene sa meni v zavislosti od reprezentativneho kurzu MMF, tzv.
valorizacie meny, ktoré sa eviduje na Ucte valorizacie. Podstatni ¢ast zavazku na loro Uctoch
MMF tvori hodnota zmenky vo vySke 328505tis. EUR (297 682tis. EUR
k 31. decembru 2014).

Banka vedie voci MMF zavazok z alokacie, kiory je vykazany v poloZzke L9 ,Protipolozky
k zviadtnym pravam Cerpania pridelenym zo strany MMF*“ (pozri pozn. 17).

Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov, zahraniéné tGvery a ostatné
zahrani¢né aktiva

31.12.2015 31.12.2014 Zmena

Dihové cenné papiere 1023 896 484 686 539 210
Ostatné 59 004 725663 (666 659)
1082 900 1210 348 {127 449)

V polozke ,Dlhové cenné papiere” banka vykazuje najméa cenné papiere penaznych finanénych
inStitucii v USD. Narast objemu dlhovych cennych papierov oproti predo$iému obdobiu savisi
najma s nakupom cennych papierov v USD.

Polozka ,Ostatné” obsahuje najma penazné prostriedky na nostro ultoch v cudzej mene
a poskytnuté jednodriové investi¢éné vklady v USD.
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3. Pohfadavky voci rezidentom eurozény v cudzej mene

31.12.2015 31.12.2014 Zmena

Dihové cenné papiere 185812 103 270 82 542
Bezné Utty 563 97 466
186 375 103 367 83 008

Dlhové cenné papiere vykazané v tejto polozke st v mene USD. Podla emitenta cennych pa-
pierov banka eviduje k 31. decembru 2015 cenné papiere najma penaznych finanénych insti-
tucii.

Narast objemu dihovych cennych papierov oproti predoslému obdobiu stivisi najmé s nakupom
cennych papierov v USD.

4. Pohfadavky voci nerezidentom eurozony v eurach

K 31. decembru 2015 banka vykazuje v tejto polozke dlhové cenné papiere nerezidentov
v hodnote 3 323 804 tis. EUR (3 904 556 tis. EUR k 31. decembru 2014). Podla emitenta cen-
nych papierov ide najmé o cenné papiere pefiaznych finanénych institlicii. Pokles oproti predo-
Slemu obdobiu bol najma z dévodu maturity cennych papierov.

5. Uvery v eurach poskytnuté Gverovym intitliciam eurozény v stivislosti s operaciami
menovej politiky

Podra pravidiel vykonavania menovopolitickych operacii v Eurosystéme NBS eviduje k 31. de-
cembru 2015 dlhodobejsie refinanéné operacie v celkovom objeme 641 380 tis. EUR
(385 320 tis. EUR k 31. decembru 2014).

Dihodobejsie refinancné operdcie su pravidelné reverzné transakcie poskytujlice likviditu na
dihsie obdobie, ktoré st uskutodiiované prostrednictvom Standardnych tendrov. V ramci tychto
operacii banka eviduje cielené dlhodobejsie refinanéné operacie so splatnostou 3 a 4 roky, kto-
ré st Uroené hlavnou refinanénou sadzbou, resp. sadzbou zvySenou o 10 bazickych bodov.
Cielené dihodobejsie refinanéné operacie s zamerané na podporu poskytovania tverov ban-
kami nefinanénému stikromnému sektoru (s vynimkou tverov domacnostiam na ktpu nehnu-
telnosti na byvanie) a k 31. decembru 2015 boli vo vyske 641 380 tis. EUR (215 320 tis. EUR
k 31. decembru 2014).

K 31. decembru 2015 banka evidovala hlavné refinanéné obchody vo vyske 20 000 tis. EUR
(185 000 tis. EUR k 31. decembru 2014) s Urokovou sadzbou 0,05% p.a. Hlavné refinanéné
obchody su pravidelné reverzné transakcie poskytujuce likviditu s tyzdennou frekvenciou
a beznou splatnostou jeden tyzden.

Rizika vyplyvajuce z menovopolitickych operacii si predmetom zdielania zi¢astnenymi cen-
tralnymi bankami v pomere k ich kapitalovym kiti¢om v zmysle ¢&l. 32.4 Statdtu.
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6. Ostatné pohfadavky voci Giverovym institiiciam eurozény v eurach
31.12.2015 31.12.2014 Zmena
Redistribucny dver 24 904 28533 (3 629)
Vklady poskytnuté k repo obchodom 2260 220 2 040
Bezné Uéty 682 27 224 (26 542)
27 846 55977 (28 131)

Redistribu¢ny Gver poskytnuty na financovanie komplexnej bytovej vystavby bol zdelimitovany
z rozdelenia bilancie Statnej banky Ceskoslovenska. Urokova sadzba na redistribuény Gver po-
&as celého roka 2015 zostala na Grovni 0,50% p. a. (0,50% p. a. k 31. decembru 2014).

K 31. decembru 2015 NBS evidovala v podstivahe prijatu statnu zaruku za poskytnuty redistri-

bugny Gver vo vydke 25 891 tis. EUR (29 722 tis. EUR k 31. decembru 2014). Ciastka $tatnej
zaruky je tvorena istinou a Grokmi do doby splatnosti Gveru.

7. Cenné papiere rezidentov eurozony v eurach

31.12.2015 31.12.2014 Zmena

Cenné papiere drzané na G¢ely menovej politky 6383 101 1358 176 5024 925
Ostatné cenné papiere 2433172 4 802 402 {2 369 230)
8 816 273 6 160 578 2655 695

Cenné papiere drzané na ticely menovej politiky

V polozke ,Cenné papiere drzané na dcely menovej politiky* banka vykazuje k 31. decem-
bru 2015 cenné papiere nakupené v ramci programu CBPP1, CBPP3, SMP a PSPP.
Emitované si najma verejnou spravou a pefiaznymi finanénymi intiticiami eurozony. Narast
oproti predoslému obdobiu vo vySke 5024 925 tis. EUR bol najma z dévodu nakupu cennych
papierov v radmci nového vyhlaseného programu PSPP v marci 2015.

CBPP1

ECB a narodné centralne banky v rémci programu CBPP1 nakupili kryté dihopisy denominova-
né v eurach, ktoré boli emitované intitiiciami eurozény. Nakup cennych papierov v ramci prog-
ramu bol ukonéeny v juni 2010.

CBPP3

V oktébri 2014 Rada guvernérov ECB oznamila technické charakteristiky programu CBPP3.
V ramci tohto programu ECB a narodné centralne banky zacali nakupovat' na primarnom a se-
kundarnom trhu kryté dihopisy denominované v eurach, ktoré boli emitované institiciami euro-
zény. Cielom programu je podpora poskytovania Gverov ekonomike eurozény, ¢o ma pozitivny
vplyv na daldie trhy s vysledkom uvolnenia menovej politiky ECB.

SMP

V ramci programu SMP vyhlaseného v maji 2010, ECB a narodné centralne banky nakupili ve-
rejné a sikromné dihové cenné papiere denominované v eurach za G¢elom zlepsit' funkénost
urditych segmentov trhu s dlhovymi cennymi papiermi eurozény a obnovit' spravne fungovanie
transmisného mechanizmu menovej politiky. VV septembri 2012 Rada guvernérov ECB rozhodla
o ukonceni programu.
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PSPP

Dra 22. janudra 2015 Rada guvernérov ECB rozhodla o rozsireni ndkupov aktiv o program
PSPP. Ciefom programu je uvolnenie menovych a finanénych podmienok vratane podmienok
pre poskytovanie tverov nefinanénym korporaciam a domacnostiam v eurozéne, a tym dosiah-
nut zvy$enie celkovej spotreby a investiénych vydavkov, ¢o v kone¢nom désledku podpori na-
vrat miery inflacie na droven tesne pod 2% v strednodobom horizonte. V ramci programu mézu
narodné centralne banky a ECB nakupovat na sekundarnom trhu dihové cenné papiere v eu-
rach, ktoré su vydané viadami élenskych $tatov, ktorych menou je euro, uznanymi agentirami
a eurépskymi institiciami. Zamer je dosiahnut celkovy mesacny objem nakupov v ramci
CBPP3, ABSPP a PSPP vo vyske 60 mid. EUR s predpokladanym ukon&enim nakupov v marci
2017 alebo v pripade potreby s predizenim programu na dihéi ¢as na zaklade rozhodnutia Ra-
dy guvernérov ECB.

Cenné papiere nadobudnuté v ramci véetkych menovo-politickych programov su vykazované
v amortizovanych cenach a podliehaju testu na znizenie hodnoty. Ro¢né testy na znizenie
hodnoty st vykonavané na zaklade odhadu spétne ziskatelnych hodnét stanovenych ku koncu
roka.

Amortizované a trhové hodnoty cennych papierov drzanych na ucely menove;j politiky su uve-
dené v nasledujucej tabulke (trhové ocenenie sa nevykazuje v stvahe ani vo vykaze ziskov
a strat, je uvedené len pre Gcely porovnania).

31.12.2015 31.12.2014 Zmena

Amortizovana Trhova Amortizovana Trhova Amortizovana Trhova

hodnota hodnota hodnot: hodnot: hodnota hodnota
CBPP1 152 555 160 294 246 682 260 167 (94 127) (99 873)
CBPP3 1454 929 1448 812 291 407 292 449 1163 522 1156 363
SMP 635 000 703 337 820 087 912 425 (185 087) (209 088)
PSPP 4140617 4 134 294 4140 617 4134 294
6 383 101 6 446 737 1358 176 1465 041 5024 925 4 981 696

Rada guvernérov ECB pravidelne hodnoti finan¢né rizika suvisiace s cennymi papiermi nado-
budnutymi v ramci menovo-politickych programov. Celkova hodnota tychto cennych papierov
v drzbe eurosystémovych narodnych centralnych bank je k 31. decembru 2015 vo vyske
637 980 474 tis. EUR, z toho NBS vykazuje drzbu v hodnote 6 383 101 tis. EUR. V zmysle ¢l
32.4 Statltu st véetky rizika, ak s materiaine, zdielané narodnymi centralnymi bankami Euro-
systému proporciondlne podla kapitalového kluca.

Na zaklade vysledkov testu na znehodnotenie cennych papierov nadobudnutych v ramci me-
novej politiky vykonaného k 31. decembru 2015 a v zmysle rozhodnutia Rady guvernérov ECB
sa otakava, ze véetky budlce pefazné toky suvisiace s tymito cennymi papiermi budu vypla-
tené. Vzhladom na uvedené NBS netvorila rezervu na straty zo znehodnotenia (pozri ¢ast B,
pism. e).

Ostatné cenné papiere

K 31. decembru 2015 banka vykazuije v tejto poloZke cenné papiere na obchodovanie emitova-
né najméa penaznymi finanénymi indtiticiami a verejnou spravou eurozény.

Pokles oproti predoglému obdobiu vo vyske 2 369 230 tis. EUR bol najmé z dévodu maturity
cennych papierov.
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8. Pohfadavky v ramci Eurosystému

31.12.2015 31.12.2014 Zmena
Majetikova utast v ECB 262722 262722 0
Pohfadavky z prevodu devizovych rezerv 447 672 447 672 0

Cisté pohladavky stvisiace s pridefovanim eurobankoviek
v ramcei Eurosytému 879 240 965 669 (86 429)
Ostatné pohfadavky 521010 2296 966 (1775 956)
2110 644 3973029 (1 862 385)

Majetkova ucast’v ECB

Banka eviduje k 31. decembru 2015 podiel na upisanom zakladnom imani ECB v hodnote
83 623 tis. EUR (83 623 tis. EUR k 31. decembru 2014) a pohladavku z Uprav podielu NBS na
gistom kapitali ECB vo vySke 24 885 tis. EUR. V nadvaznosti na vstup Litvy do Eurosystému

bol diiom 1. janudra 2015 upraveny eurosystémovy kli¢ NBS z 1,1039% na 1,0974%.

V zmysle &l. 49.2 Statitu a rozhodnutia Rady guvernérov ECB prispela NBS do rezervnych
fondov ECB na krytie kreditného rizika, rizik stvisiacich so zmenami vymennych kurzov, troko-
vej miery a ceny zlata a na uéty precenenia ECB v objeme 154 214 tis. EUR.
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Podiely 28 centrainych bank Eurdpskej tnie na zakladnom imani ECB k 31. decembru 2015

st nasledovné:

Banque National de Belgique
Eesti Pank
Deutsche Bundesbank

Central Bank and Financial Services
Authority of Ireland
Bank of Greece

Banco de Esparia

Banque de France

Banca d'ltalia

Central Bank of Cyprus

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Banque centrale du Luxembourg
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki ~ Finlands Bank

Medzistidet za centréine banky krajin
eurozony™

bBunrapcka HapoaHa Banka (Bulharska

narodna banka)
Ceska narodni banka

Danmarks Nationalbank
Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationald a Romaniei
Sveriges Riksbank

Bank of England

Hrvatska narodna banka

Medzisucet za ceniréine banky krajin
nepatriacich do eurozony*
Spolu*

Kapitalovy kPa& Upisany podiel Splatené zdkladné  Eurosystémovy
na upisovanie na zakladnom imani imanie (EUR) kPag (%) - podiel
zékladného {EUR) na splatenom
imania ECB (%) kapitali ECB
24778 268 222 025,17 268 222 025,17 3,5200
0,1928 2087061363 2087061363 0.2739
17,9973 1948 208 997,34 1 948 208 997,34 255674
1,1607 125 645 857,06 125 645 857,06 16489
2,0332 220 094 043,74 220 094 043,74 2,8884
8,8409 957 028 050,02 957 028 050,02 12,5596
14,1792 1534 899 402,41 1 534 899 402,41 20,1433
12,3108 1332644 970,33 1332 644 970,33 17,4890
0,1513 16 378 235,70 16 378 235,70 0.2150
0,2821 30 537 344,94 30 537 344,94 06,4008
04132 44728 929,21 44728 929,21 0,5870
0,2030 21974 764,35 21974 764,35 0,2884
0,0648 7 014 604,58 7014 604,58 0,0021
4,0035 433 379 158,03 433 379 158,03 5,6875
1,9631 212 505 713,78 212 505 713,78 27888
1,7434 188 723 173,25 188723 173,25 24767
0,3455 37 400 399,43 37 400 399,43 0.4908
0,7725 83623 179,61 83623 179,61 HEA
1,2564 136 005 388,82 136 005 388,82 1,7849
70,3915 7 619 884 851,40 7 619 884 851,40 100,0000
0.8590 62 986 810,73 3487 005,40
16075 174 011 988,64 6525 449,57
1,4873 161 000 330,15 6037 512,38
1,3798 149 363 447,55 5601 129,28
51230 554 565 112,18 20796 191,71
26024 281709 983,98 10 564 124,40
2,2729 246 041 585,69 9226 559,46
136743 1480 243 941,72 55 509 147.81
0,6023 65 199 017,58 2444 963,16
29,6085 3205 122 218,22 120 192 083,17
100,00 10 825 007 069,61 7 740 076 934,57

*Medzisucly a stéty nemusia kore$pondovat vzhladom k zaokrahleniu.

Pohladavky z prevodu devizovych rezerv

NBS vykazuje pohladavku z prevodu devizovych rezerv do ECB v objeme 447 672 tis. EUR
(447 672 tis. EUR k 31. decembru 2014) v zmysle &l 30.1 Statutu. Pohladavka sa uro&i 85%
sadzby pre hiavné refinanéné operacie. K 31. decembru 2015 Grokové vynosy plyntice z po-
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htadavky z prevodu devizovych rezerv predstavuju 193 tis. EUR (629 tis. EUR k 31. decem-
bru 2014, pozri pozn. 23).

Cisté pohfadavky suvisiace s pridefovanim eurobankoviek v ramci Eurosystému

Tato polozka predstavuje Cisti pohladavku suvisiacu s alokaciou eurobankoviek v ramci Euro-
systému vo vyske 879 240 tis. EUR (965 669 tis. EUR k 31. decembru 2014, pozri pozn.10),
urocenu hlavnou refinanénou sadzbou. K 31. decembru 2015 drokové vynosy plynlce z pohla-
davky suvisiacej s alokaciou eurobankoviek vramci Eurosystému predstavuju 480 tis. EUR
(457 tis. EUR k 31. decembru 2014, pozri pozn. 23).

Ostatné pohradavky v ramci Eurosystému

Pohladavky a zavazky v ramci Eurosystému predstavuju poziciu NBS voéi ostatnym ¢lenom
Eurépskeho systému centrainych bank (dalej len ,ESCB®) z cezhrani¢nych operacii. Najvy-
znamnejsiu Cast tejto polozky tvori pohladavka NBS voéi ostatnym centralnym bankam a ECB
z operacii realizovanych prostrednictvom TARGETZ2, ktora je k 31. decembru 2015 vo vyske
460 634 tis. EUR (2 240 613 k 31. decembru 2014). Pozicia je Uro¢ena sadzbou pre hlavné
refinanéné operacie. Vyska prijatého troku k 31. decembru 2015 predstavuje 503 tis. EUR
(8 497 tis. EUR k 31. decembru 2014, pozri pozn. 23).

Daldie vyznamné ¢&asti tejto poloZky tvori pohladavka zmenového prijmu vo vyske
51 463 tis. EUR (47 072 tis. EUR k 31. decembru 2014, pozri pozn. 27) a pohladavka z podielu
NBS na zisku ECB za rok 2015 vo vyske 8 913 tis. EUR (9 281 tis. EUR k 31. decembru 2014,
pozri pozn. 26).

9. Ostatné aktiva

31.12.2015 31.12.2014 Zimena

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok 133 277 137 501 (4 224)
Ostatné finanéné aktiva 57 635 51691 5944
Precefiovacie rozdiely podstivahovych nastrojov 749 749
Casové rozlidenie a naklady buducich obdobi 179 675 167 506 12 169
Neuhradena strata minulych rokov 4814414 4916 607 (102 193)
Ostatné 144 438 207 171 (62 733)
5330 188 5480 476 (150 288)
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Dihodoby hmotny a nehmotny majetok

V tejto polozke je vykazany dihodoby majetok NBS k 31. decembru 2015:

Hmotny majetok, Nehmotny majetok,

preddavky preddavky SPOLU
a nedok. invest. a nedok. invest.

Stav v obstaravacej cene k 1. 1. 2015 262 765 33 067 295 832
Prirastky 797 9230 10 027
Ubytky 2882 6081 8963
Stav v obstaravacej cene k 31.12.2015 260 680 36 216 296 896
Opravky k 1.1. 2015 135 303 26 991 162 294
Prirastky 6489 861 7 350
Ubytky 1982 75 2057
Stav opravok a OP k 31.12.2015 139 810 27777 167 587
Uitovna hodnota HM a NM k 1. 1. 2015 127 462 6076 133 538
Uttovna hodnota HM a NM k 31.12.2015 120 870 8439 129 309

K 31. decembru 2015 je evidovany dlhodoby majetok na predaj vo vyske 3 968 tis. EUR
(3 963 tis. EUR k 31. decembru 2014).

Ostatné finan¢né aktiva

31.12.2015 31.12.2014 Zmena

Podiely vo fonde BISIP CNY 46 097 41012 5085
Akcie BIS 7512 7038 474
Listinné akcie RVS, a.s. 3901 3585 318
Indtitat bankového vzdeldvania, n.o. 33 33 0
Akcie SWIFT 92 23 69
57 635 51691 5944

K 31. decembru 2015 banka eviduje podiely v ramci programu BISIP CNY realizovaného pro-
strednictvom nepriameho investovania na onshore &inskom trhu viadnych cennych papierov.
Nakup predstavuje 1,75%-ny podiel na celkovej hodnote fondu. Medziroény narast je vysled-
kom ocenenia podielov (pozri ¢ast' B, pism. b).

Podla zakona &. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov je NBS ovia-
dajlcou osobou s vacésinovym podielom na hlasovacich pravach v spolo¢nosti RVS, a.s. Brati-
slava, ¢o predstavuje 54,42%-ny podiel na zakladom imani (52,33%-ny podiel k 31. decem-
bru 2014). Narast v objeme 316 tis. EUR je ddsledkom navySenia zakladného imania spolo¢-
nosti RVS, a.s. voktobri 2015. Napriek majoritnému vplyvu v RVS, a.s. banka vzmysle
§ 22 zakona o Gétovnictve nezostavuje konsolidovani Gétovnu zavierku,

Podiel banky na zakladom imani BIS predstavuje 0,51%. Majetkova Ucast v BIS je vykazana
vo vyske splateného podielu (25%). Nesplatena ¢ast podielu (75%) je splatna na poziadanie.
Dividendy su vyplacané v EUR z celkového podielu NBS v BIS vedenom v XDR (pozri
pozn. 26).

NBS vykazuje od roku 2008 vklad do zakladného imania spolo¢nosti Intitit bankového vzde-
lavania NBS, n.o. Bratislava. Podiel banky na zakladnom imani spolo¢nosti predstavuje 100%.
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Banka eviduje akcie spoloénosti SWIFT, ¢o predstavuje 0,0245%-ny podiel na zakladnom ima-
ni (0,0063%-ny podiel k 31. decembru 2014). Narast vo vyske 69 tis. EUR bol z dévodu zvy$e-
nia drzby akcii banky.

Precefiovacie rozdiely podstivahovych nastrojov

K 31. decembru 2015 poloZka predstavuje kurzovy zisk z ocenenia menovych swapov vo vyske
749 tis. EUR.

Casové rozlisenie a naklady budtcich obdobi
Polozka predstavuje najméa ¢asové rozliSenie kuponov z dlhopisov vo vySke 137 994 tis. EUR

(138 877 tis. EUR k 31. decembru 2014) a hodnotu naktpenych kupénov z dlhopisov vo vyske
37 007 tis. EUR (16 491 tis. EUR k 31. decembru 2014).

Ostatné
31.12.2015 31.12.2014 Zmena
klady - kolateraly k derivatom 127 440 173131 (45 691)
Investiéné uvery poskytnuté zamestnancom 7294 8452 (1158)
Realna hodnota trokovych swapov 2547 2367 180
Urokové futures 2474 1890 584
Ostatné 4683 21331 (16 648)
144 438 207 171 (62 733)

Ugelom poskytnutych vkladov — kolateralov k derivatom je zabezpedenie kreditného rizika pro-
tistrany v pripade poklesu hodnoty swapu na strane NBS. Medzirony pokles objemu vkladov
suvisi s poklesom objemu trokovych swapov.

10. Bankovky v obehu

31.12.2015 31.12.2014 Zimena
Eurobankovky v obehu emitované NBS 10057 976 9357 274 700702
Eurobankovky neemitované NBS 879 240 965 669 (86 429)
Celkovy objem eurobankoviek podfa ki'i¢a NBS
na pridefovanie bankoviek 10 937 216 10 322 943 614 273

K 31.decembru 2015 emitovala banka 10 057 976 tis. EUR, &o je o 879 240 tis. EUR menej
(k 31. decembru 2014 o 965 669 tis. EUR menej) v porovnani s objemom alokovanym NBS
podra kiiga na pridelovanie bankoviek (pozri ¢ast B, bod h). Uvedeny rozdiel predstavuje po-
hladavku NBS vo&i Eurosystému (pozri pozn. 8). V nadvaznosti na vstup Litvy do Eurosystému
sa kiué na pridefovanie bankoviek NBS diiom 1. januara 2015 znizil z 1,0155% na 1,0095%.

11. Zavizky voéi uverovym institticiam eurozény v eurach z operacii menovej politiky

31.12.2015 31.12.2014 Zmena

Bezné Uty pre systém povinnych minimalnych rezerv 1455 594 651 999 803 595
Jednodriove sterilizagné obchody 40000 100 000 (60 000)
1495594 751999 743 595

Bezné Uty predstavuju pefiazné rezervy Uverovych indtitacii, ktoré podla Statutu podliehaj
systému povinnych minimalnych rezerv (dalej len ,PMR"). Systém PMR umoznuje priemerné
plnenie pefaznych rezerv Uverovych institicii poas stanovenej udrziavacej periody, ktora je
zverejnena ECB. PMR sU Urogené priemernou sadzbou pre hlavné refinanéné operacie Euro-
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systému platnou pre danu udrZiavaciu periédu. V zmysle rozhodnutia ECB/2014/23 o Uroceni
zostatkov a prebytoénych rezerv sa rezervy, ktoré prevysuji PMR, Grocia 0% p.a. alebo droko-
vou sadzbou pre jednodiiové sterilizaéné operacie podra toho, ktora z tychto sadzieb je niZsia.
Od 9. decembra 2015 sa uplatiiuje pre jednodiiové sterilizatné operacie zaporna (rokova
sadzba vo vyske -0,30% p.a (-0,20% p.a. k 31. decembru 2014).

Jednodiiové sterilizatné obchody predstavuju jednodfiové vklady s vopred uréenou Urokovou
sadzbou vyhlasenou ECB. Ugelom tychto vkladov je poskytnit zmluvnym stranam mozZnost
ulozZit' kratkodoby prebytok likvidity. K 31. decembru 2015 bola pre tento typ obchodov stano-
vena zaporna urokova sadzba -0,30% p.a.

12. Ostatné zavizky vodéi Gverovym institliciam eurozény v eurach

31.12.2015 31.12.2014 Zmena

Tri-party repo obchody 2 600 000 2400 000 200 000
Zavazky z repo obchodov 2081115 2146 378 (65 263)
Zavazky z repo obchodov so ziatom 85 845 34 230 51615
VKlady prijaté k repo obchodom 520 271 249
Medzibankové zactovanie na Slovensku (SIPS) 135 20 525 (20 390)
4767 615 4601 404 166

Urokova sadzba pre repo obchody je v rozpati -0,03 az -0,31% p.a. (-0,08 az 0,05% p.a.
k 31. decembru 2014).

Narast zavazkov z Tri-party repo obchodov oproti predoslému obdobiu savisi so zvy$enim ob-
jemu tychto repo obchodov.

13. Zavazky voci ostatnym rezidentom eurozény v eurach

31.12.2015 31.12.2014 Zmena

Verejna sprava 318 1000 977 (1 000 658)
Ostatné zavazky 270 952 227 120 43 832
271270 1228 097 (956 827)

Verejna sprava

Banka vykazuje vtejto polozke beiné Ucty Statnej pokladnice vo vySke 318tis. EUR
(977 tis. EUR k 31. decembru 2014). Terminovany vklad MF SR vo vyske 1 000 000 tis. EUR
bol ukonéeny k 186. januaru 2015.

Ostatné zavazky
31.12.2015 31.12.2014 Zmena
Bezné Uty klientov 47 317 12 442 34 875
Terminované vklady klientov 29877 30070 (193)
Bezné Gty pomocnych finanénych institucii 1432 895 537
Terminované vklady pomocnych finangnych institicif 192 326 183713 8613
270 952 227120 43 832

Banka v tejto polozke vedie bezné Uty a vklady klientov a pomocnych financnych instittici
(Fond ochrany vkladov a Garanény fond investicii).
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14. Zavizky voéi nerezidentom eurozony v eurach
31.12.2015 31.12.2014 Zmena
Zavazky z prijatych terminovanych vkladov 700 000 2424102 {1724 102)
2Zavdzky z repo obchodov 600 103 600 103
Zavazky z repo obchodov so zlatom 534 182 513333 20 849
Bezné titty klientov 3413 5368 (1 955)
Vklady prijaté k repo obchodom 465 465
1838 163 2942 803 {1 104 640)

Zavazky z prijatych terminovanych vkladov predstavuju vklady centrainych bank so splatnostou
jeden deft aZz 3 mesiace s Urokovou sadzbou -0,20% p.a. (0,03 az 003% p.a.
k 31, decembru 2014).

Urokova sadzba pre repo obchody v EUR je v rozpati -0,15 az -0,07% p.a.

15. Zavizky voci rezidentom eurozény v cudzej mene

31.12.2018 31.12.2014 Zmena

Zavézky z repo obchodov 850 085 295 493 564 592
Zavézky z repo obchodov so zlatom 115 263 101 580 13683
Zavazky z prijatych vkladov 45 927 45927
Bezné Gty Statnej pokladnice v cudzej mene 1 2 1)
1011276 397 075 614 201

Urokova sadzba pre repo obchody v USD je v rozpéti 0,58 az 1,40% p.a (0,25 az 0,33% p.a
k 31. decembru 2014). K 31. decembru 2015 banka vykazuje zavazky z dihodobych repo ob-
chodov so zlatom so splatnostou v septembri 2016.

16. Zavizky voéi nerezidentom eurozény v cudzej mene

31.12.2015 31.12.2014 Zmena

Zavazky z repo obchodov 217 706 188 079 29 827
Zavizky z repo obchodov so zlatom 213778 72821 141 257
Zavazky z prijatych vkladov 36 741 36 741
468 225 260 600 207 625

Urokova sadzba pre repo obchody v USD je v rozpéti 0,83 az 0,91% p.a. (0,33 az 0,38% p.a.
k 31. decembru 2014). K 31. decembru 2015 banka vykazuje zavézky z dlhodobych repo ob-
chodov so zlatom so splatnostou v januéri 2016.

17. ProtipoloZky k zvlastnym pravam cerpania pridelenym zo strany MMF

Banka vedie k 31. decembru 2015 vo&i MMF zavazok z alokacie vo vyske 433 359 tis. EUR
(405 987 tis. EUR k 31. decembru 2014). Hodnota zavazku z alokacie je vedena v XDR. MMF
alokoval Slovenskej republike v rdmci vSeobecnej alokacie 265 mil. XDR a v ramci Speciainej
alokacie 75 mil. XDR.
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18. Ostatné zavézky

31.12.2016 31.12.2014 Zmena

Precenovacie rozdiely podstvahovych nastrojov 356 15729 (15 373)
Casové rozligenie a primy budticich obdobi 33378 82796 (49 418)
Ostatné 383 148 560 641 (177 493)
416 882 659 166 {242 284)

Precefovacie rozdiely podstvahovych nastrojov

K 31. decembru 2015 polozka predstavuje kurzovl stratu z ocenenia menovych swapov
vo vySke 356 tis. EUR (15 729 tis. EUR k 31. decembru 2014).

Casové rozlisenie a prijmy buducich obdobi
Najvacsi objem polozky asového rozlidenia k 31. decembru 2015 predstavuju nakladové uro-

ky z urokovych swapov v EUR vo vyske 32 690 tis. EUR (78 856 tis. EUR k 31. decem-
bru 2014).

Ostatné
31.12.2015 31.12.2014 Zmena
Euromince v obehu 152 378 141627 10 751
Vklady - kolateraly k derivatom 81120 218 620 (137 500)
Bankovky v SKK v obehu 75 085 76735 (1650)
Realna hodnota urokovych swapov 44 845 95 632 (50 787)
Mince v SKK v obehu 23 191 23193 (2)
Ostatné 6 529 4834 1695
383 148 560 641 {177 493)

Hodnota trokovych swapov k 31. decembru 2015 predstavuje kumulovanu koncoro¢ni stratu
z precenenia, ktora je v zmysle Usmernenia ECB postupne amortizovana do hospodarskeho
vysledku ako sUcast Cistych realizovanych ziskov z Urokovych swapov (pozri pozn. 24).

Ugelom prijatych vkladov — kelateralov k derivatom je zabezpedenie kreditného rizika NBS
v pripade poklesu hodnoty swapu z pozicie protistrany.

19. Rezervy
31.12.2015 31.12.2014 Zmena
VBeobecna rezerva na financné rizika 860 000 520 000 140 000
Rezervy na zavazky voti zamestnancom 4123 3805 318
Rezerva na nevyfakturované dodavky 989 685 284
Revervy na stidne spory 8 340 (332)
665 100 524 830 140 270

V8eobecna rezerva na finanéné rizika bola vytvorena s cielom zabezpecenia sa vodi kurzove-
mu, urokovému, Gverovému riziku a rizikam vyplyvajlcim z pohybu cien zlata. Vy$ka rezervy sa
prehodnocuje s roénou periodicitou a zodpoveda odhadu moznej straty z celkovych investi¢-
nych rezerv NBS a drzby zlata pri zohladneni historickych scenarov vyvoja finanénych trhov.
Rezerva zohladnuje riziko potencidlneho negativneho vyvoja na finanénych trhoch
v nasledujiicom obdobi. V stlade s rozhodnutim bankovej rady sa rezerva pouzije na krytie bu-
ducich strat z finan¢nych éinnosti.
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Z dévodu ukonéenia studneho sporu bola rozpustena rezerva vytvorend za tymto Géelom
vo vyske 332 tis. EUR (pozri pozn. 28).

20. Uéty precenenia

31.12.2015 31.12.2014 Zivena

Oceriovacie rozdiely z ocenenia zlata 358 347 373167 (14 820)
Ocefiovacie rozdiely z ocenenia cennych papierov 47 956 125 537 (77 581)
Ocefovacie rozdiely z ocenenia derivatov 2547 2367 180
Oceflovacie rozdiely z ocenenia cudzej meny 22260 18 129 4131
Ocefovacie rozdiely z ocenenia podielov vo fonde BISIP 2535 196 2339
433 645 519 396 (85 751)

Dévodom znizenia ocefiovacich rozdielov z ocenenia zlata oproti predosiému obdobiu bol po-
kles ceny zlata. V pripade ocefovacich rozdielov z cennych papierov medziroény pokles suvisi
s vyvojom na finanénych trhoch.

21. Zakladné imanie a rezervné fondy

Vtejto polozke sa vykazuje Statutarny fond, ktory predstavuje splateny kapital prevzaty
z rozdelenia Bilancie aktiv a pasiv byvalej SBCS ktory je od vzniku NBS v rovnakej vyske
15 490 tis. EUR, a prevzaté zakladné imanie Uradu pre finanény trh (dalej len ,,UFT“) vo vyske
551 tis. EUR. UFT bol s t&innostou od 1.januara 2006 zo zakona zru$eny a priéleneny
do NBS.

Rezervné fondy tvori rezervny fond a kapitalovy fond.

Zostatok rezervného fondu NBS k31. decembru 2015 je vo vySke 340874 tis. EUR
(340 874 tis. EUR k 31. decembru 2014). Rezervny fond je tvoreny pridelmi z vytvoreného zis-
ku zmmulych rokov vo vyske 337 412tis. EUR. Po prileneni UFT do NBS bol
k 1. januaru 2006 do rezervného fondu NBS prevedeny rezervny fond UFT vo vyske
3462 tis. EUR.

Zostatok kapitalového fondu NBS k 31. decembru 2015 je vo vyske 882 tis. EUR (882 tis. EUR
k 31. decembru 2014).
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Prehfad zmien na Gétoch viastného imania a kumulovanych strat

Vieobecnd Fondy Neuhradend Hospodarsky
rezerva z ocefiovacich (strata) vysledok
Statutarny Kapitdlovy Rezervny na finanéné rozdielov minulych bezného roka Vlastné
fond fond fond rizikd Zisk/{strata) rokov. zisk imanje
1. Stavk 31.12.2014 16 041 882 340874 520000 519 3%6 (4918 607) 102193 {3417 221)
2. Prevod zisku za rok 2014
do neuradeng straty min. r. 102 163 (102 193)
3. Prevod do Statutarneho fondu
4. Prevod do rezernych fondov
5. Zmena vieobecnej rezervy
na finantné riziké 140 000 140 000
6. Zmena ocerovacich rozdielov z
cennych papierov (77 581) (77 581)
7. Zmena ocefiovacich rozdielov z
derivatov 180 180
8. Zmena ocefovacich rozdielov zo
Zlata {14 820) (14 820)
9. Zmena ocertovacich rozdielov
cudzich mien 4131 4131
10. Zmena ocefovacich rozdiglov
podielov vo fonde BISIP 2338 2339
1. Zisk beZného GEtowého obdobia 4604 4604
12, Zmena za (towé obdobie 140 000 (85751} 102183 (97 589) 58853
13. Stav k 31.12.2015 16 041 882 340 874 £60 000 433 845 {4814 414) 4804 {3 358 368)
22. Podstvahové nastroje
31.12.2015 31.12.2014 Zmena
Pohfadavky Zavazky Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Menove swapy v EUR 331 171 399 014 1176 507 358 768 (845 336) 40 246
Menové swapy v USD 401764 289 683 357 878 429 454 43 886 (139 771)
Menove swapy v JPY 21363 2327 614 088 (2327) (592 725)
Menové swapy v GBP 24 484 1708 27 089 (1708) (2 605)
Menove swapy v CHF 124 750 0 (124 750)
732935 734 544 1538 420 1554 149 (805 485) {819 605)
31.12.2015 31.12.2014 Zmena
Pohladévky Zavazky Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Urokove futures v EUR 61200 45700 Q 15 500
Urokové futures v USD 27 556 5271 0 22285
88 756 50 971 ] 37785
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23. Cisty vysledok z trokov
31.12.2015 31.12.2014 Zmena
Investicie v EUR, z toho: 38 656 142631 (103 975)
&isty vynos z cennych papierov 93977 302 097 (208 120)
Listy naklad z derivatov (61591) {144 628) 83037
&isty vynos/(néklad) z repo cbchodov 7111 {4 253) 11364
&isty naklad z beznych tGctov a termin. vkladov 977) (10 733) 9756
&isty vynos z ostatnych trokov 136 148 (12)
Investicie v cudzej mene, z toho: 1134 1176 (42)
Cisty vynos z cennych papierov 11234 1376 9858
&isty naklad z derivatov (4 860) (651) (4 209)
Cisty naklad/(vynos) z beznych uttov a termin. vkladov (2693) 3 (2 696)
&isty naklad z repo obchodov (2911) (93) {2818)
kompenzacia s MF SR 364 541 (177)
Menovopolitické operacie, z toho: 55 664 60672 {5 008)
&isty vynos z cennych papierov 54 746 61161 (6 415)
&isty vynos/{naklad) z vkladov a Gverov 439 (13) 452
&isty vynos/(naklad) z PMR 479 (476) 955
Remuneracia pohfadavky z prevodu devizovych rezerv 193 629 (436)
Remuneracia eurobankoviek 480 457 23
Remunerécia TARGET2 503 8497 (7 994)
96 630 214 062 {117 432)

Pokles &istych Grokovych vynosov z investicii v euro suvisi najma so zniZenim &istého uroko-
vého vynosu z cennych papierov a objemu portfélia cennych papierov (pozri pozn. 7). Dévo-
dom poklesu urokov plyntcich z remuneracie TARGET2 bol pokles &istej pozicie TARGET2

(pozri pozn. 8).

V désledku zavedenia zapornych urokovych sadzieb na finanénych trhoch od roku 2014 a spo6-
sobu vykazovania (pozri ¢ast' B, pism. ¢) NBS eviduje k 31. decembru 2015 nasledujlce brutto

urokové vynosy a brutto Urokové naklady:

Brutto tirokové vynosy 31.12.2015 31.12.2014 Zmena
Investicie v EUR, z toho: 5014 154 4 860
Repo obchody 4744 149 4 595
Terminované vklady 105 105
Bezné Gty klientov 165 5 160
Investicie v cudzej mene, z toho: 14 14
Repo obchody 14 14
Menovopolitické operacie, z toho: 706 279 427
PMR 690 167 523
Jednodriové sterilizatné obchody 16 112 {98)
5734 433 5301
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Brutto trokové naklady 31.12.2015 31.12.2014 Zmena
Investicie v EUR, z toho: 12 12
Bezné ucty 12 12
Investicie v cudzej mene, z toho: 1943 1943
Bezné usty 1943 1943
1855 1955
24. Cisty vysledok z finanénych operacii, znizenia hodnoty a rezerv na krytie rizik
31.12.2015 31.12.2014 Zmena
Realizované zisky z finanénych operacii 77797 147 055 (69 258)
Cisté zisky z trokovych swapov 60 138 128 346 (68 208)
Cisté zisky z predaja cennych papierov 11178 15 950 (4772)
Cisté kurzové zisky 6 481 2759 3722
Znizenie hodnoty finanénych aktiv a pozicii (28 849) (53 677) 24828
Straty z ocenenia Urokovych swapov (12 886) (43 392) 30 508
Straty z ocenenia cennych papierov (3732) (1 473) (2 259)
Straty z ocenenia cudzej meny (12 231) (8 812) (3419)
Tvorba a poutzitie rezerv na kurzové, (irokové
a lverové rizika a rizika vyplyvajuce z ceny zlata (140 000) (220 000) 80 000
VSeobecnd rezerva na finanéné rizika (140 000) {220 000) 80000
(91 052} {126 622) 35570
25. Cisty vysledok z poplatkov a provizii
31.12.2015 31.12.2014 Zmena
Poplatky a provizie z investi¢ného portfdlia, z toho: {98) (248) 150
Cista strata z operacii s bankami (498) (598) 100
Cisty zisk z operacii s Klientami 210 216 (6)
Cisty zisk z operacii s cennymi papiermi 224 179 45
Cisté strata z Grokovych futures (17 (32) 15
Ostatné (17) (13) (4)
Poplatky a provizie z menovopolitickych operacii, z toho: (224) {(71) {153)
Cista strata z operacii s bankami (238) (108) (130)
Cisty zisk z operacii s cennymi papiermi 14 37 (23)
Cisty zisk z vymeny eurominci 59 54 5
(263) (265) 2
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26. Vynos z akcii a podielovych Géasti
31.12.2015 31.12.2014 Zmena
Podiel na zisku ECB z bezného roka 8913 9281 (368)
Podiel na zisku ECB z predchadzajlceho roka 1635 599 1036
Dividendy z akcii BIS 808 695 113
11356 10 576 781

27. Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového prijmu

Menovy prijem v zmysle &l. 32.1 Statitu a Rozhodnutia ECB/2010/23 o alokacii menového
prijmu narodnych centralnych bank zugastnenych ¢lenskych Statov v zneni neskorsich predpi-
sov predstavuje Cisty rocny prijem z aktiv narodnej centrainej banky, ktoré st vedené ako pro-
tihodnota bankoviek v obehu a depozitnych zavazkov Gverovych instittcii. Menovy prijem vy-
plyva z plnenia Gloh menovej politiky ESCB.

Menovy prijem sa rozdefuje po ukonéeni hospodarskeho roka v pomere, ktory zodpoveda po-
dielu NBS na splatenom kapitali ECB (1,0974%).

Zdruzeny menovy prijem za rok 2015, ktorym NBS prispela do celkového ko$a menoveho prij-
mu Eurosystému, bol vo vyske 46 974 tis. EUR. Menovy prijem zodpovedajuci 1,0974%-nému
podielu NBS bol vo vyske 98 557 tis. EUR. Rozdiel vo vySke 51 583 tis. EUR (45 119 tis. EUR
k 31. decembru 2014) predstavuje &isty vysledok zo systému zdruZovania menového prijmu.
Korekciou menového prijmu Eurosystému za rok 2014 sa NBS zniZili vynosy o 120 tis. EUR
(korekciou za roky 2009 az 2013 sa vynosy zvysili o 1 953 tis. EUR k 31. decembru 2014).

28. Ostatné vynosy a ostatné naklady

Najvyznamnejéi podiel na ,Ostatnych vynosoch” banky k 31. decembru 2015 predstavuju vy-
nosy z poplatkov a prispevkov subjektov finanéného trhu vobjeme 5176 tis. EUR
(4 203 tis. EUR k 31. decembru 2014), prijaté poplatky za platobné systémy vo vySke
2692tis. EUR (2643 tis. EUR k31. decembru 2014) atrzby =zpredaja pamétnych
a obehovych minci v sume 1 225 tis. EUR (1 269 tis. EUR k 31. decembru 2014). V roku 2014
bola poloZka ,Ostatné vynosy" ovplyvnena mimoriadnym vynosom z emisie korunovych minci
vo vyske 23 778 tis. EUR.

,Ostatné naklady” banky k 31. decembru 2015 predstavuji najma naklady na razbu obehovych
a zberatelskych minci vratane nakladov sluzieb s tym suvisiacich vo vySke 5638 tis. EUR
(2 409 tis. EUR k 31. decembru 2014). Tuto polozku priaznivo ovplyviiuje rozpustenie rezervy
na sudne spory v objeme 332 tis. EUR (pozri pozn. 19).

29. Personalne naklady

31.12.2015 31.12.2014 Zmena

Mzdy a odmeny (25 575) (23 257) {2318)
Socialne naklady (9 105) (8 364) (741)
Ostatné naklady na zamestnancov {3351) (3475) 124
{38 031) (35 096) (2 935)
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K 31.decembru 2015 bol priemerny prepocitany poéet zamestnancov 1046 (1008
k 31. decembru 2014), z toho 98 vedtcich zamestnancov (97 k 31. decembru 2014).

Mzdy a zamestnanecké pozitky &lenov bankovej rady za rok 2015 predstavovali 556 tis. EUR
(542 tis. EUR za rok 2014). K 31. decembru 2015 banka neeviduje Ziadne nesplatené uvery
voéi €lenom bankovej rady, rovnako k 31. decembru 2014.

V spolupraci s doplnkovymi déchodkovymi spolo¢nostami vytvorila NBS pre svojich zamest-
nancov program dopinkového déchodkového sporenia. Prispevok na dopinkové dochodkové
sporenie je su¢astou polozky ,Ostatné naklady na zamestnancov"”.

30. Administrativne nakiady

K 31. decembru 2015 tvoria tito polozku najmé naklady na technickd podporu a udrzbu infor-
macnych systémov, opravy a udrziavanie, spotrebu materialu a energie a telekomunikatné
naklady v celkovom objeme 8 575 tis. EUR (13 661 tis. EUR k 31. decembru 2014).

Naklady na audit a na overenie Uétovnej zavierky auditorom boli k 31. decembru 2015 vo vyske
68 tis. EUR (71 tis. EUR k 31. decembru 2014). Banka neeviduje k 31. decembru 2015 Ziadne
naklady na uistovacie a auditorske sluzby a dafiové poradenstvo v zmysle § 18 ods. 6 zakona
o Uctovnictve.

31. Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

31.12.2015 31.12.2014 Zmena

Odpisy dihodobého hmotného majetku (6 489) (6 504) 15
Odpisy dihodobého nehmotného majetku (861) (1.210) 349
(7 350) (7 714) 364

32. Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek

K31. decembru 2015 naklady na tla¢ eurobankoviek predstavovali 2 254 tis. EUR
(6 255 tis. EUR k 31. decembru 2014).

33. Dan z prijmu a ostatné polozky znizujlice prijem

V zmysle §43 zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v zneni neskors$ich predpisov je NBS
platitelom dane zvynosov (prijmov), ktoré jej plyni z dlhopisov emitovanych na Gzemi
Slovenskej republiky. Za rok 2015 NBS odviedla zrazkovu dait vo vyske 2 202 tis. EUR
(156 tis. EUR k 31. decembru 2014).

34. Hospodarsky vysledok

Hospodarsky vysledok banky k 31. decembru 2015 predstavuje zisk vo vyske 4 604 tis. EUR

vé vynosy (pozri pozn. 23).
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D. UDALOSTI, KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, A DNOM ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Vstlade s&. 33 Statutu rozhodla Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti dia
18. februara 2016 o rozdeleni ¢istého zisku ECB za rok 2015 medzi jednotlivé centraine banky,
a to v pomere podfa klt¢a na splatenom kapitali ECB. Vynos NBS z rozdelenia zisku vo vyske
2 959 tis. EUR je zauétovany do uétovného obdobia 2016.

Po 31. decembri 2015 nenastali vyznamné udalosti, ktoré by si vyzadovali Gpravy v Gtovnej
zavierke za rok 2015.

Bratislava, 8. marca 2016

/ \

A 775%
[ I

/

doc. Ing. Jozef Makutch, PhD. Ing.‘MirosIav Uhrin Ing. Katarina Taragelova
guvernér vykonny riaditel riaditefka
usek pre finanéné riadenie,  odbor finan¢ného riade-
informaéné technolégie a nia

hospodarske sluzby
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Dodatok spravy nezavislého auditora
o overeni suladu vyroénej spravy s uétovnou zavierkou
v zmysle zakona €. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Overili sme U¢tovnu zavierku Narodnej banky Slovenska (,banka“} k 31. decembru 2015,
uvedenul vo vyro¢nej sprave banky na stranach 68 — 97. K uvedenej Uctovnej zavierke sme
dfia 8. marca 2016 vydali spravu nezavislého auditora v nasledujicom zneni:

,Sprava nezavislého auditora

Bankovej rade Néarodnej banky Slovenska:

Uskutocnili sme audit priloZenej Gctovnej zavierky Nérodnej banky Slovenska (,banka“), ktora
obsahuje suvahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu
a poznamky, ktoré obsahujii prehlad vyznamnych Gctovnych zésad a uctovnych metéd a dalSie
vysvetfujice informacie.

Zodpovednost Bankovej rady Narodnej banky Slovenska za tctovna zédvierku

Bankova rada Néarodnej banky Slovenska je zodpovednd za zostavenie a prezentaciu tejto
uctovnej zdvierky, ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz v sulade s usmermenim Eurdpskej
centralnej banky z 11. novembra 2010 o pradvnom ramci pre (Gcétovnictvo a vykaznictvo
v Eurépskom systéme centralnych bank ¢&. ECB/2010/20 v zneni neskorsich predpisov (dalej len
Lusmemenie ECB) a so zékonom o uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zédkon o uctovnictve®) a za intemé kontroly, ktoré Bankova rada Narodnej banky
Slovenska povaZuje za potrebné na zostavenie tctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nézor na tito uétovna zévierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podia tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali pimerané
uistenie, Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch
vykadzanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od usudku auditora, vratane postdenia
rizik vyznamnej nespravnosti v Uctovnej zavierke, ¢i uZ v dbésledku podvodu alebo chyby.
Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do dvahy intemé kontroly relevantné pre zostavenie
uctovnej zavierky banky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za tcelom vyjadrenia nazoru k ucinnosti intemych
kontrol banky. Audit dalej zahifia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zésad a uctovnych
metéd a primeranosti ictovnych odhadov, kforé urobila Bankovéa rada Nérodnej banky Slovenska,
ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatony a primerany
zéklad pre nas nazor.

Nézor

Podla nasho nazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanénej situacie banky
k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodérenia za rok konciaci k uvedenému détumu v sdlade
s usmemenim ECB a zékonom o uctovnictve.

8. marca 2016
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Tomas Precek
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia UDVA ¢.1067¢

Spalotnost zo skupiny Ermst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisana v Qbchodnom regist: Okresneho stdu Bratislava |, otdiel: Sro, vioZka Eislo: 27004/8 a v zozname auditorov vedenom
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Overili sme tiez stlad vyro¢nej spravy s vy88ie uvedenou Uctovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyrocnej spravy je zodpovedna Bankova rada Narodnej banky Slovenska. Nasou
ulohou je vydat na zaklade nasho overenia nazor o sulade vyro¢nej spravy s Uctovnou
zavierkou.

Overenie sme vykonali v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto $tandardy
pozaduju, aby auditor naplanoval avykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu,
Ze uctovné informacie uvedené vo vyroénej sprave, ktoré s ziskané z Gétovnej zavierky,
su vo v8etkych vyznamnych suvislostiach v stlade s touto uctovnou zavierkou. Informacie
uvedené vo vyro¢nej sme posudili s informaciami uvedenymi v Uctovne] zavierke
k 31. decembru 2015. Iné tdaje ainformacie, ako tctovné informacie ziskané z uvedenej
Gétovnej zavierky a uétovnych knih banky sme neoverovali. Sme presvedéeni, Zze vykonané
overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasho nazoru su U¢tovné informacie uvedené vo vyrocnej sprave vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach v sllade s uUétovnou zavierkou banky k 31. decembru 2015
a su v stlade so zakonom o &. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich
predpisov a osobitnymi predpismi platnymi pre Eurosystém.

28. aprila 2016

Bratislava, Slovenska republika

ing. Tonma(
Licencia UDVA ¢€.1067

Ernst & Young Slovakia, spol.
Licencia SKAU ¢&. 257
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BCPB, a.s.
BIS

Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.
Bank for International Settlement - Banka pre medzinarodné zuc¢tovanie

BSCEE Group skupina organov dohladu pre strednt a vychodnt Eurépu

CDCP, ass.
CERI

EBA
ECB
ECOFIN

EIOPA

EK
EONIA

EP

ESCB
ESMA

EU

EUR

Fed

FIRDS

HDP

HICP

HZL

MF SR
MMF
MPSVaR SR
NBS
NCDCP a.s.
OoCP

OECD

OKS
o-sli
Q&A
p. a.

p. b.
PMR
REGFAP

ROMR
SEPA
SICAV
SIPS
SR
SRM

Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

Databaza regulovanych informécii a inych informacii podla zdkona. o burze cennych
papierov a zdkona o cennych papieroch

European Banking Authority - Eurépsky organ pre bankovnictvo

European Central Bank — Eurépska centralna banka

Economic and Financial Affairs Council - Rada pre hospodarske a finan¢né zalezitosti
(Rada ministrov)

European Insurance and Occupational Pensions Authority — Eurépsky organ pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov

Eurépska komisia

Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skutoc¢ne realizované
jednodnové obchody v eurach

Europsky parlament

European System of Central Banks — Europsky systém centralnych bank

European Securities and Markets Authority — Eurépsky orgén pre cenné papiere a trhy
Eurépska Unia

euro

Federal Reserve System — centralna banka USA

Financial Instruments Reference Data System

hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
hypotekarne zalozné listy

Ministerstvo financii SR

Medzindrodny menovy fond

Ministerstvo prace, socidlnych veci a rodiny SR

Néarodnd banka Slovenska

Narodny centralny depozitar cennych papieroy, a.s.

obchodnik s cennymi papiermi

Organisation for Economic Co-operation and Development — Organizacia pre
hospodarsku spolupracu a rozvoj

oddelenie riedenia krizovych situacii odboru reguldcie NBS

lokdIne systémovo vyznamné institucie

otazky a odpovede

per annum - za rok

percentudlne body

povinné minimalne rezervy

Register finan¢nych agentov, finan¢nych poradcov, finan¢nych sprostredkovatelov
ziného ¢lenského statu v sektore poistenia alebo zaistenia a viazanych investi¢nych
agentov podla zdkona o finan¢nom sprostredkovani a finanénom poradenstve
rovnaké obdobie minulého roka

Single Euro Payments Area - Jednotna oblast platieb v eurach

fondy kolektivneho investovania s premenlivym zdkladnym imanim

Systemically Important Payment System, platobny systém

Slovenska republika

Single Resolution Mechanism - jednotny mechanizmus riedenia krizovych situdcii
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SSM
SUSR
TARGET2

TRACE
UdITS
UDF
usb

Single Supervisory Mechanism - jednotny mechanizmus dohladu

Statisticky arad SR

Transeur6psky automatizovany expresny systém hrubého vyrovnania platieb
v redlnom case v eurach

Single Access to Trade Repositories Project

podniky kolektivneho investovania

Utvar dohladu nad finanénym trhom NBS

americky dolar
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