J. TOTH: Nemali by sme fiavova’ v reformach, oZivenie je

zatid’ len krehké

(13. 10. 2013; Ekonomicky servis TASR)

Bratislava 13. oktobra (TASR) - Naznaky oziveniatevej aj slovenskej ekonomiky su uz
zreté’né, nt vSak eSte nie je zarene, preto netreba pevova’ v reforméach a zlepSovani
podnikatéského prostredia. Konsolidacia verejnych finarein@ dobrej ceste, jednorazové
opatrenia vSak musia vystrigdsystémové kroky, ktoré zabezpedlhodobo udrzaieé
hospodarenie Statu. O ekonomike, konsolidacii, #zime aj ulohach a vyzvach, ktoré stoja
pred centralnou bankou, hovori v rozhovore pre TASBmMci projektu Osobnosti: tvare,
myslienky viceguvernér Narodnej banky Slovenska$NBan Toth.

- Po dIhsomé¢ase sa makroekonomické progndzy u nas aj vo svetpravuju
smerom nahor. D4 sa z toho usudj Ze doSlo k obratu a po krizovych rokoch prichadza
opét’ obdobie rastu, alebo je eSte pragsné to takto hodnott’? -

Naznaky tu su, oZivenie je vSakina krehké. M6Ze to d@asne suvisieaj so
zmiernenim tempa konsolidacie. Historia, a to ajgdavna, nascy ze tomu tak nemusi by
Zoberme si rok 2011 - tieZ vyzeral nadejne, kyrsesgtiment zase nedaib Preto by sme v
Eurépe nemali gavova najma v reformach, aby sme ostali konkurenciesehop

- Slovensku sa v oblasti rastu v porovnani s inynkirajinami Europy dari
relativne dobre. Vid’aka éomu naSa ekonomika prekonava rast wW&iny ostatnych krajin?

Pokra&uje prirodzené dobiehanie. NavySe mamasta kombinaciu viacerych
faktorov. Mame slaby reélny kurz, ako aj automobjlpriemysel s orientaciou aj na trhy
mimo Eurépy. Mame Nemecko ako nasho hlavneho obadtoalpartnera. Na druhej strane,
mame jednu z najvysSich nezamestnanosti.

- Akym sp6sobom sa da rie$i vysokd nezamestnanasna Slovensku? -

Malo by platt’, Ze nezamestnarbsa zniZuje cez generovanie pracovnych miest, ktoré
sa zase generuju cez ekonomicky rast. Celé jggmpma’ udrzat&nym spdsobonio
najvyssi ekonomicky rast. Na to su délezité tak® ako atraktivita prostredia,
predvidaténog’ prostredia, vysoka produktivita prace v porovrsmimzdami a lakanie
zahrangnych investicii. Boli sme toho svedkom po vstupeetly kedy k nam prigli
zahrantné investicie a rast bol ki vysoky, vtedy sa pomerii@ahko zniZuje aj dlhodoba
nezamestnandésNa druhej strane, v &&snosti sme trochu aj atmi toho, Ze v rokoch 2009
a 2010 vyskail deficit verejnych financii a je teraz potrebng inizova. Ked’ sa
konsoliduje, utimuje sa doma¢as’ ekonomiky, pretoZe ta Zije aj z kipyschopnosti
obyvatd'stva a vlady. Domaci dopyt pritom vie faipSie generovtgoracovné miesta, pretoze
sektor sluZieb ova jednoduchsie vytvori pracovné miesta ako priemyses’
nezamestnanosti je dana aj touto aktualnou situgkad’ze sme vo faze uspor a konsolidacie.

- Hovori sa, Ze na Slovensku je potrebny minimalng-% rast, aby sa
nezamestnano znizovala. V najblizSich rokoch sa vyrazne vyssast nedakava. Je
mozné dosiahnd’ v takejto situacii znizovanie nezamestnanosti? -

NasSa prognoza hovori o tom, z@kavame dosiahnutie dna v&p® pracovnych miest
a zamestnanosti v druhej polovici roka. Koncom rakagiatkom buduceho roka uz
predpokladame pomalud tvorbu novych pracovnych m@sherovanie novych pracovnych
miest bude ale relativne obmedzené a budé e, kym sa dostaneme na predkrizovu
urovei. Kratkodoby pohad je, Ze mozno to najhorSie mame za sebou. Napstiane,
navrat k dobryngasom méze trwave’mi dlho, najma pre nezamestnanych. Preto sa netreba
uspokojt’ s tym, Ze uz sa nezamestnahoesmusi vyrazne zvysot.aVvSetkym, ktori su
nezamestnani, méze pontden tvorba novych pracovnych miest.

- Kde vidite najva¢Sie rizika d’alSieho vyvoja,¢i uz u nas alebo v Europe? -



Rizikom je, Ze sa prirodzene hasia akutne problarkgnsoliduje aj cez jednorazové
opatrenia, niekedy aj na ukor buducnosti. RieSdltiadobejSich problémov salwei
nevenujeme, napriklad ako na Slovensku zreformog&ladné a dihy tvoriace zdravotnictvo,
vymahanie pravai zlepst’ kvalitu vzdelavania. V Eurdpe dialej ostava krehka situacia na
finanénom trhu, resp. bankovomsektore. Bez Strukturalnych reforiem modze Eurépa
nadalej stracé konkurencieschopnos

-Ako sa pozerate na konsolidaciu verejnych financina Slovensku? V
predstavenom navrhu rozpd@&tu na d’alSie roky dochadza k spomaleniu pévodne
planovaného tempa. PriSiel polla Vas¢as na zmiernenie konsolidacie a presun
pozornosti na podporu rastu? -

Pre uspesSnu konsolidaciu je buduci ragmieddlezity. Ale ak slabSia konsolidacia nie
je vykupena reformami, tak thA mdze neskér ohrddiveryhodnosv udrzaténog’ situacie. A
ked’ maju krajiny spolénu a teda neflexibilni menu, zvySok ekonomiky by by ¢o
najflexibilnejSi. Tradiné rady ako konsolidovasu - zdéaova’ viac majetok a spotrebu a
Setrt’ viac na administrative ako na investiciach. Atoj8etrenie systémoveé, vyrazne to
urahtuje buduci vyvoj, pretoZze sa k nemu nemusime opak®vract.

- Je pod’a Vas dosiahnuté&ny 3-% ciel deficitu v tomto roku a pokra¢ovanie
konsolidacie vd’alSich rokoch? -

Nam sa zd4, Ze deficit by mohol v tomto roku skoblizko cida. Na druhej strane
treba povedd Ze je to aj za cenu kmi vel'keho spoliehania sa na jednorazové opatrenia a
bez zvySovania atraktivity podnikditkeého prostredia. V buddcnosti bude preto potrebné
prijimat’ dodat@né opatrenia len na to, aby sme udrzali deficitavaakej Urovni. Alokacia
vydavkov sa vBmi nemeni, akurat verejné investicie klesaju. ®&walime sa viac na prijmy z
aktivity, ktoré mézu dlhodoby potencial ekonomikmitr.

- Co bude pod’a Vés potrebné urobt’, aby bola konsolidacia dlhodobo
udrzatePna? Nielen dosiahnutie 3-% deficitu, ale aj jehalalSie znizovanie? -

Aj v budicom roku bude Va jednorazovych opatreni a teda to finalne rieSenie
udrzaténosti sa posuva. Konkrétne opatrenia su v rukéatiy|Vo vSeobecnosti by
dihodobému zdraviu verejnych financii pomohli zmergrijmoch smerom k tym, ktoré
menej zniZuju dihodoby rast. A §&ia podpora rastovych vydavkov, ako je infraStreeial
vzdelavanie. Ohrozenim zdravia verejnych finareNgade na svete aj nezreformované
zdravotnictvo. Zarovetreba oceninedavnu reformu prvého déchodkového piliera na
Slovensku, ktora dite znamenala posun k udrZitesti.

- Patri Slovensko medzi tie "zdravsie" a déveryhodejSie krajiny eurozony?
Nehrozi u nas podobny vyvoj ako v problematickych kajinach? -

Momentalna déveryhodntsa v&sinou meria cez rizikovu prirdzku Statnych
dihopisov. T4 indikuje, Ze sme ¥iach trhov ini ako problémové krajirurozony. Na
druhej strane, treba Bbyzdy ostrazity. Boltasy, ke’ Slovinsko bolo na tom lepSie ako my a
v sitasnosti zaZivdaZzku situaciu. To, Ze v &asnosti dévera je, negarantuje, Ze bude aj v
buducnosti. Treba sa dialej sustré’ova’ na zlepSenie konkurencieschopnosti, najma cez
Strukturalne reformy.

- Casto sa prezentuje, Ze je nasim Zivotnym zaujmom Bat’ sa silnejich krajin
eurozony. Kam az by sme mali zag pri podpore pripadnej d’al3ej integréacie v EU, kde
by mali byt’ naSe hranice? -

Slobodny cezhratiny trh je pre vSetkych blahodarny. Na trhu slujeebSte viky
priestor na odstrevanie bariér. V naSom zaujme je podpotroteku integraciu, ktora celok
spravi konkurencieschopnej§im a nam dlhodobo ngubli

- DIhy ¢as sa hovorilo o krize projektu spol&nej europskej meny, objavovali sa aj
Spekulacie o0 moznom rozpade eurozoény. Je tato alteativa poda Vas uz zazehnana? -



Nechcem SpekulovaKriza odhalila Uskalia doterajSieho nastaverjmsnaha ich
postupne riesi

- V tejto savislosti sa na eurépskej arovni prijimgu r6zne opatrenia v podobe
bankovej Unie ¢i sprisnenych rozp@&tovych pravidiel. Je z vasho pohadu to, ¢o sa robi,
dostatoéne? -

Bankova Unia uwite pomoZze, ale nie som si isty,to st&i. V eurozone mame Vi
rozdielne krajiny. Vo vSeobecnosti by v menovejeamli by podobné krajiny &m
rozdielnejSie su, o to je objektivnejSia potrel§&dinych transferov. Znamenalo by to
eurdpsky rozpéet. Ak to vSak nema legitimitu, nie je to dihodalmrZzaténé. To je ta
dilema, o ktorej sa teraz rozhoduje, aky typ eunyzthcemeCi ten s&asny, ktory si moze
vyzadovd aj spominané kroky, alebo sa eurozéna zmeni.

- Ako sa v poslednych rokoch od vstupu do eurozérgmenila Uloha NBS ao v
sUfasnosti tvori najdolezitejSiu¢ast’ jej aktivit? -

Hlavnym ci#om NBS zostava cenova stabilita, a teda menovéikzolRozdielom
oproti minulosti je vSak to, Ze v &bsnosti je cenova stabilita na Slovensku jedfasou
cenove;j stability v celej eurozone. Ulohou NBS jietp pripravova podklady pre guvernéra
tak, aby mohol - spolu s ostatnysténmi Rady guvernérov ECBEe najlepSie prispiek
cenove;j stabilite v eurozonBalSou Kucovou tlohou NBS je zabezgmmie finaknej
stability. Od roku 2006 dohliadame nad celym ficrgmm trhom na Slovensku. Vyznam
finanénej stability sa eSte zvyraznil po vypuknuti fisaej krizy v roku 2008.

- Ako sa pozerate na komentovanie krokov vlady zamny centralnej banky, €i
ide o rozpdet alebo vyznamnejSie pripravované zmeny, napriklad déchodkoch,
zdravotnictve? -

Centralna banka by malatbgpatrnago sa tyka uplne konkrétnych odpoaini,
pretoZze my mame svoju nezavisl@schceme si ju chrdhaj tym, Ze nebudeme denno-denne
vstupova do oblasti fiSkalnej politiky. Na druhej stranéhadobé fiSkalne zdravie je pre nas
urcite délezité, pretoZze moze dbjs tzv. fiSkalnej dominancii. Znamena to situadiaedy su
verejné dlhy tak vigké, Ze to znemditlje robt’ nezavisli menovu politiku. Preto je dblezité
podporové dlhodobo zdravé verejné financie, kde vstupujeikéga dochodkovy systém
alebo zdravotnictvo. Ja osobne si myslim, Ze bymswidi napriklad znovu pravidelne
prezentové nazor na rozpiet, apoliticky, technicky, ako tomu bolo v minuliost

- Do NBS ste prisli len vlani, v@Sinu svojej kariéry ste pracovali v sikromnom
sektore. Vnimate nejaké vyraznejSie rozdiely vo famnej kultire? Na ¢o ste si museli
najviac zvykat'? Co by ste chceli péas svojho pdsobenia v centrainej banke zmetf -

Na rozdiel od sukromnych firiem, kde sa pozriedezisk a vidite¢i su UspesSné alebo
nie, pri centralnej banke to prirodzene nie je tgkioduché. Niekedy je frustrujuce dkea
do umoru bavime o niem s nakladmi raddovo v tisicoch eur, a inokedyesadihych réi
prijmu rozhodnutia ekvivalentné stonasobnym sunidavysSe, obrazne povedartékal som
viac ekonomickych debat a menej diskusii o pamditmyimciach. Mam pocit, Ze NBS bola
naStartovana \feni dobre, ale v poslednych rokoch Zije trochu zutosti. Zastavam nazor,
aby sme viac investovali do Sikovnybidi a Setrili na nakladoch, ktoré nie st déle&R@ébi’
zmeny Vv takychto ustalenych institaciach je niekéazke, ich vnatorny systém sa prirodzene
brani. V zahrarii su centralne banky bastou najlepSich ekondmaw yvkdiskusiach vznikaju
rozhodnutia na pomerne zlozité problémy, ktoré baidire Slovensko dblezité. Mojou
ambiciou je vytvoti 'udom priestor, aby mohli maximalne rozvijgvoju kreativitu,
ZlepSovd veci a posuvatato institdciu znova dopredu. Aj posledné krizooky naznauju,
Ze s@asné vyzvy pre menovu politiku si nemenej vaznetiskminulé.

* % %k * %

Rozhovor s viceguvernérom NBS Janom Téthom gasou multimedialneho
projektu Osobnosti: tvare, myslienky, v ramci ktovgrindSa TASR kazdy tyztieozhovory,



fotografie a videa osobnosti slovenského, eurépsketietového politického, spaenského,
ekonomickeho, Sportového a kultdrneho Zivota.



