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Jana Kovadva, hovorkyiia NBS

Damy a pani, dobry deni, vitam véas na tlacovej konferencii v Narodnej banke Slovenska. Témou
dnesnej tlacovej konferencie je analyza slovenského financného sektora za minuly rok, teda za rok
2009. Analyzu vam dnes bude prezentovat’ ¢len bankovej rady, ktory je zodpovedny za dohlad
aregulaciu finanéného trhu, pan Slavomir Stastny, ajeho kolegovia — pan Marek Li¢ak, ktory je
vedici oddelenia analyzy rizik finanéného trhu, a analytik tohto istého oddelenia, pan Stefan

Rychtarik. V tejto chvili odovzdam slovo panovi Stastnému, nech sa pagi.

Slavomir Stastny, den Bankovej rady NBS, zodpovedny za ddtad a reguléciu finaréného trhu

Dakujem za slovo, vazené damy, vaZeni péani, tieZ vas vitam na dneSnej tladovej konferencii
k prezentacii analyzy slovenského finanéného sektora za rok 2009 a dovol'te, aby som na uvod dne$nej
tlatovej konferencie slovensky finan¢ny sektor, tak ako ho vidime za rok 2009, respektive ako ho vidi
vo svojej analyze centralna banka, zhodnotil. Za¢al by som vyvojom, ktory bol v bankovom sektore.
S postupnym prenesenim globalnej krizy na domacu ekonomiku pocitil v roku 2009 krizu aj sektor
bankovy. Oproti roku 2008 sa znizila jeho ziskovost, ked’ medziro¢ne klesla takmer o 50 %. Okrem
narastu nakladov na krytie iverovych strat a stagnacie irokovych prijmov malo na tento pokles vplyv
aj zniZenie devizovych prijmov bank v doésledku zavedenia spolo¢nej meny euro. Pozitivne hodnotime
vyvoj kapitalovej primeranosti bank, ktory signalizuje schopnost bank zvladnut pripadny
neocakavany ndrast strat. Viaceré banky v priebehu roka 2009 svoje vlastné zdroje zvySovali.
Spravanie bank alebo bankového sektora ako celku mozno v roku 2009 oznacit’ ako konzervativne. To
sa prejavilo najmd v oblasti Uverovania, kde sa banky viac ststredili na uvery s vySSou
pravdepodobnost’ou navratnosti. Financovanie podnikového sektora sa obmedzilo, na jednej strane sa
banky zamerali na menej rizikové odvetvia a subjekty, na druhej strane je pri¢inou pokles dopytu po
novych tveroch z dévodu zmensenia investi¢nych prilezitosti, ako to uz v ¢asoch krizy byva. Tok
uverov poskytovanych domacnostiam, ktoré st bankami, na§im bankovym sektorom vnimané ako
menej rizikové, si v roku 2009 zachoval rastuci trend. VysSia konzervativnost’ bank sa prejavila aj
v naraste relativne bezpecnejsich investicii v portfoliach bank, ked’ v tychto portféliach stiipol najma
podiel Statnych cennych papierov. Celkové zhorsSenie situdcie v slovenskom hospodarstve v roku 2009
sa prejavilo aj na raste kreditného rizika bankového sektora, ale pritom sa toto riziko zvac¢silo najma
vo vztahu k trhu nehnutel'nosti. Hoci sa zvysilo toto kreditné riziko aj v sektore domacnosti, vplyv
krizy bol miernejsi ako v pripade podnikového sektora. Negativne boli v tomto pripade zasiahnuté
najmd nizSie prijmové skupiny apotom takisto negativnym javom bola zvySena miera
nezamestnanosti. Z dlhodobého pohladu je vSak dolezité, Ze vacSina naSich bank stile pokryva

uverové aktivity vkladmi klientov. Celkovo mozZno hodnotit’ slovensky bankovy sektor ako stabilny.



Predpokladame, Zze bankovy sektor a najmi systémovo vyznamné institucie, by mali byt schopné
zvladnut' ocakavany vyvoj, ale aj pripadné vyraznejSie zhorSenie vyvoja v porovnani s nasim
o¢akavanim. Odolnost’ bankového sektora voci pripadnému negativnemu vyvoju potvrdilo aj stresové
testovanie, pri ktorom bol simulovany scenar opatovného zhorSovania ekonomického vyvoja, a to ako
doma, tak v zahranici, a rastiicej neistoty na finan¢nych trhoch. Toto stresové testovanie ukazalo, Ze aj
v pripade potencialne vyrazne negativneho vyvoja v domacej ekonomike a s tym spojeného narastu
zlyhanych uverov by vécSina bank plnila pozadované tirovne kapitalu. Damy a pani, dovol'te, aby som
teraz pokracoval stru¢nym hodnotenim situacie v ostatnych sektoroch. Pre situaciu v poistnom sektore
vroku 2009 je charakteristicky ako pokles technického poistného, tak aj narast zisku. Ubytok
technického poistného je vyraznejsi v zivotnom poisteni, kde doslo k poklesu najmé pri investicnom
zivotnom poisteni. To je ddlezité zistenie, pretoze prave v tejto Casti sektora poistného dlhodobo
Specidlne investi¢né Zivotné poistenie, tzv. unit-linked produkty vykazovalo najvysSie prirastky
poistného spomedzi vSetkych poistnych skupin. Celkova finan¢na situacia poistného sektora sa
medziroCnej zlepSila. Zisk poistovni vzrastol 0284 % ato prevazne vdaka zvySeniu zvySku
z finan¢nych operacii. V umiestneni technickych rezerv nastalo znizenie podielu bankovych dlhopisov
a terminovych vkladov a k zvySeniu podielu Statnych dlhopisov. Postupnd stabilizacia na finan¢nych
trhoch, najmé pocinajuc druhym Stvrtrokom 2009, sa pozitivne prejavila v sektoroch déchodkového
sporenia a kolektivneho investovania, teda v sektoroch, kde sa pracuje so zverenymi zdrojmi.
V sektore starobného déchodkového sporenia doslo v roku 2009 k vyraznej zmene v zlozeni portfolia
vsetkych dochodkovych fondov, ked ich akciova zlozka takmer zanikla, vyrazne poklesla tiez ich
dlhopisova zlozka a narastol podiel pokladni¢nych poukézok. V sti€asnosti su tak aktiva tychto fondov
vystavené riziku koncentracie z dévodu nizkej diverzifikacie bankovych vkladov do jednotlivych
bank. Vzréstlo aj riziko zhorSenia ratingového hodnotenia emitenta najmé vzhl'adom na nérast podielu
investicii do dlhovych cennych papierov emitovanych §tatmi s vyS$Sou mierou zadlZenosti. Pozitivnou
je skutoCnost’, Zze medzirocna vykonnost’ vyvazenych a rastovych dochodkovych fondov sa v zavere
roka dostala prvykrat od zaciatku krizy, na jesen roku 2008, na kladné hodnoty. No a temer uZz tradi¢ne
najvyssie zhodnotenie sporitelom priniesli konzervativne dochodkové fondy. V kolektivhom
investovani bol vyvoj vprvom Stvrtroku 2009 esSte pod vplyvom negativneho vyvoja
predchadzajiceho roka, to som uz spominal, ze vlastne k postupnej stabilizacii finanéného trhu
prichadzalo az od zaciatku druhého Stvrtroka 2009, no a v tomto d’alSom obdobi roku 2009 sa spolu
s rastom akciovych trhov postupne zvySoval zaujem investorov o investovanie do podielovych fondov
a doslo k postupnej stabilizacii kolektivneho investovania. Rast ¢istych predajov podporili aj nizke
urokové sadzby na vklady v bankach, ktoré st tradi¢ne hlavnou alternativou pre investorov do
podielovych fondov. So stabilizaciou na finanénych trhoch poklesol aj vyznam trhovych rizik, ktorym
su vystavené slovenské finan¢éné institucie. Vyznamne to ovplyvnilo najmé zniZenie volatility cien
akciovych indexov, trokovych mier a kreditnych spreadov pocas druhého polroka 2009. Velkost’

vystavenia voéi rizikdm sa v priebehu roka 2009 vo véésine sektorov finanéného trhu vyraznejSie



nezmenila. Damy a pani, tol’ko struéne hodnotenie vyvoja alebo stavu podla analyzy slovenského
finan¢ného sektora za rok 2009 a ja by som uZz teraz odovzdal slovo svojim kolegom, ktori vas budu

podrobnejsie informovat’ o vyvoji vo finan¢nom sektore za uplynuly rok.

Marek Li ¢&k, veduci oddelenia analyzy rizik finaného trhu NBS

Dakujem pekne, pan Stastny, za zékladné zhrnutie trendov vo finanénom sektore v roku 2009 — ja by
som sa pokusil doplnit’ to o niektoré¢ konkrétne informacie a analytické udaje. Najprv by som zacal
s makroekonomickym vyvojom zpohladu stability finan¢ného sektora, pre stabilitu finan¢ného
sektora je makroekonomika vel'mi dolezita, ked’ze vicsinou tam vznikaju prvé trendy, prvé rizika,
ktoré nasledne vplyvaji na spravanie bank a vobec celého financného sektora. Urcite vSetci viete, Ze
finan¢ny sektor a vlastne cela realna ekonomika boli ovplyvneni v roku 2009 finan¢nou krizou, ktora
sa postupne premietla do ekonomickej recesie - mala do velkej miery taky globalny charakter. Ked’ si
zoberiete globdlne HDP, medziro¢ne pokleslo o 1,1 %, vyrazny vplyv malo v podstate na cela
eurozonu, na Spojené Staty, podobne aj na Slovensko. Od konca toho druhého Stvrtroka uz dochadzalo
k urcitej stabilizacii jednak redlnych ekonomik a takisto aj tych finan¢nych trhov. Z nasho pohladu
tam vidime pomerne vyrazny vplyv zasahov centrdlnych bank a takisto vlad jednotlivych Statov.
Z pohl'adu stability finan¢ného sektora je dblezité, do akej miery tato stabilizacia je udrzatelna alebo
nie je, to je podstatna otazka a posledné predikcie hovoria, Ze ekonomika by sa mala stabilizovat. My
sme vSak vytipovali ur€ité rizika, ktoré stabilizaciu mézu uréitym spésobom zmenit’, ale, hovorim, su
to iba rizika, ktoré by potencialne mohli, a tie by sme chceli aj zvyraznit'. Stale hovorime o relativne
krehkej stabilizécii, je to jednak kvoli uz spominanému zésahu vlad a centralnych bank, sektory
realnej ekonomiky, ako su podniky a domacnosti stale vykazuji relativne silnu zadlzenost,, aj aktivity
su stale relativne malé. To, Co mdze vyrazne vplyvat’ na stabilitu sektora alebo vobec aj na stabilizaciu
ekonomiky, je zdravie bankového sektora ¢i uz v eurozone alebo Spojenych Statov, ked’ze bankovy
sektor je prave ten, ktory vytvara dominantny tok pre financovanie realnej ekonomiky, aj vlastne
zavery niektorych sprav ECB, IMF naznacuju, Ze aktivna strana bank hlavne v eurozone v sebe skryva
eSte urCité straty, ktoré bude potrebné pokryt. No a v poslednej dobe sa objavil novy typ rizika, je to
vlastne riziko suverénnych Statov, ktory stvisi jednak s rasticou zadlZzenost'ou tychto Statov a podobne
vlastne to je kumulacia uréitych nerovnovéh vo fiskalnych politikdch tychto $tatov. Dalej by som
presiel k trendom v bilancii bankového sektora, to, ¢o urcite vlastne vas zaujima — celkovo mozem
povedat, Ze trendy v bilancii ovplyviovali dva zakladné faktory, prvym bola vlastne uz spominana
kriza a tym druhym bol vstup do eurozony. Kriza sa v prvom rade prejavila na tom, Ze banky sa zacali
spravat’ podstatne konzervativnejsie. Prejavilo sa to v podstate na vetkych aktivitach, pan Stastny uz
spominal v prvom rade obmedzené tiverovanie podnikov, tam sa to dostalo na medziro¢nej baze az
k zapornym ¢islam, v pripade domacnosti hovorime o spomaleni medziro¢ného rastu uverovania,
stale je to na urovni okolo 10, 11 %. Napriek tomu, Ze doSlo k spomaleniu, tempo rastu patri k

najvys§im v Europskej Unii, takZze nemdzeme hovorit’ o striktne negativnom trende, no ato, ¢o je



vlastne nové, znova sa zvySil zaujem bank o investicie do Statnych dlhopisov, ¢ize relativne
bezpecnejsich aktiv. Vstup do eura ovplyvni cely medzibankovy trh a preberieme si, aky to malo
vplyv na naSe banky. Uz spominany pokles tverov podnikovému sektoru sa prejavil takmer vo
vsetkych odvetviach, na tomto grafe vidite, Ze najvicsie sektory, ktoré — zltymi bodkami mate
vyznacené, ktoré su vyznamné, a najvacsie — v podstate pri vSetkych hlavnych to uverovanie klesalo.
Pri sektore komerénych nehnutel'nosti, ktoré su najvicsie, nedajte sa pomylit’ , Ze by banky boli nejako
menej obozretné, skor ide o to, ze dofinancuju staré projekty. Ak ida do novych projektov, banky su
vacsinou velmi opatrné, su prisnejSie Standardy, objemy tveru su relativne menSie aj maturity su
kratsie. TakZe zo strany bank je urcite opatrnost. A — ako som spominal — banky sa spravali opatrne,
uverove Standardy v priebehu celého roka sa sprisiiovali kumulativne, ale je to nieCo, ¢o vidime aj
v inych bankovych sektoroch v eurozone, takze urcite nie sme ojedineli. Mali by sme spomenut’ aj to,
ze uvery spomalili nie je len vysledkom spravania bank, ale do velkej miery je to vysledkom
spravania podnikov, ked'Zze akondhle mate krizu, priestor na nové investi¢né prilezitosti sa vyrazne
znizuje, tym padom aj dopyt, a hlavne po investicnych uveroch, vyrazne poklesol v priebehu celého
roka 2009. Vyraznejsie stuplo kreditné riziko podnikov a to je to, ¢o vplyvalo na spravanie bank pri
uverovani. Hlavne prvy Stvrtrok 2009, pokles vykonnosti v podnikovom sektore bol skutocne
vyznamny a eSte aj nasledne, aj ked’ doSlo k urcitej stabilizacii, tempo stabilizacie alebo zlepSovania
bolo pomalSie ako v predoslych rokoch. A zhorsilo sa tiez hlavne v prvom Stvrtroku alebo zvysilo sa
vystavenie bank voci takym rizikovejSim alebo sektorom, ktoré boli vyraznejSie zasiahnuté, potom
v priebehu roka sa to uz nasledne stabilizovalo. Vyssie riziko urCite zaznamena vo vybranych
sektoroch, mézem spomentt’ napriklad komeréné nehnutel'nosti alebo dopravu, to su vSetko sektory,
ktoré boli automaticky ovplyvnené finan¢nou krizou. Vyraznejsie tiez stipol objem zlyhanych uverov,
to vlastne mate moznost’ vidiet na tom pravom grafe, tam vidite absolitne narasty v jednotlivych
sektoroch, vidite, Ze v niektorych sektoroch bol takmer stopercentny narast zlyhanych uverov.
V pripade domacnosti, ako som uz spominal, tempo rastu Uverovania sa spomalilo, dosiahlo na
medziro¢nej baze ku koncu roka priblizne 10 alebo 11 %, vyrazne sa na tom podiela pokles dopytu,
ten sa prejavil hlavne v prvom Stvrtroku, dovodom bol vysoky néarast nezamestnanosti, ktory sme
zaznamenali na Slovensku, nasledne sa to mierne stabilizovalo, ¢o uz sa potom prenieslo do toho
dopytu. Ku koncu roku sme videli mierne ozivenie dopytu, viaceré banky to naznacovali, dovodom
bolo jednak to, Ze klesli urokové sadzby a takisto sa troSku spristupnili tie nehnutel'nosti poklesom ich
cien. VSeobecne vSak bankovy sektor méZeme oznacit’ — spraval sa opatrnejsie, Standardy v priebehu
celého roka sa spristiovali, vidite na pravom grafe. To opatrenie ¢i spravanie bank do velkej miery
bolo sposobené kreditnym rizikom, ktoré sme videli jednozna¢ne na sektore domacnosti, tu treba
povedat, Zze kreditné riziko v sektore domacnosti je do velkej miery ovplyvnené prave
nezamestnanostou. To znamena, akonahle ako sa meni nezamestnanost’, tak sa meni do velkej miery
aj kreditné riziko, akonahle stupa aj podiel zlyhanych tverov. Urcite sa na tom podiel’a aj pomalsi rast

prijmov, ma viac vplyv na tie domacnosti, ktoré su viac zadlZenejSie, aj to samozrejme negativne



vplyvalo. V podstate pre rok 2010 oCakavame, ze zamestnanost’ nebude nejako vyrazne rast, to
naznacuju aj tie prieskumy medzi podnikmi ocakdva pokles zamestnanosti. Podobne ako pri
podnikoch rastol objem a podiel zlyhanych tverov. Vyraznejsie sme to pocitili, teda banky to pocitili
najmd pri spotrebitel'skych tiveroch a pri preerpaniach na beznych uctoch. Ten graf, aby vas trosku
nemylil, je napravo, pretoze tempo rastu zlyhanych uverov sa trochu znizilo ku koncu roku - nie je to
naznak stabilizacie, ale skor hovori o tom, Ze niektoré banky v tom obdobi odpredavali zlyhané uvery.
Spominal som takisto nérast investicii do Statnych dlhopisov, oproti minulosti je tu jeden novy trend,
ze okrem naSich Statnych dlhopisov banky vo vicSej miere nakupovali Statne dlhopisy okolitych
krajin. Nad’alej vSak moéZeme hovorit’, ze — v niektorych bankéach — to suviselo hlavne s tym, Ze sa vo
vacSej miere refinancovali v Europskej centrdlnej banke, ¢o nasledne pouzijeme na nakup tych
Statnych dlhopisov. Potom Specidlne sme sa v analyze pozerali na jeden trend alebo jedno riziko,
v sucasnosti sa vel'a spomina vystavenie vo¢i vybranym krajinam, ktoré si chapané ako rizikovejsie.
Tak sme sa pozreli na to, ako st banky a vobec aj ostatné sektory financného trhu vystavené voci
tymto §tatom - na pravom grafe mate moznost’ vidiet' vystavenie bank vo¢i Spanielsku, Grécku, frsku,
Portugalsku, je to rozdielne na vystavenie voci dlhopisom, medzibankovému trhu. Taky dolezity zaver
k tomu grafu — vystavenie je relativne malé, to znamena, ak to zoberiem, podiel na aktivach bank — nie
je to nejaké vysoké vystavenie, pre banky to netvori nejaké vyrazné riziko. Dolezité je, ze velku cCast’
tvoria medzibankové operacie, to st operacie kratkodobého charakteru, ktoré banky mézu aj relativne
rychlo uzatvorit. Ovplyvneny bol urcite medzibankovy trh, dblezité je povedat, ze tak, ako pred
vstupom do eurozony mali banky taka dlznicku poziciu, po vstupe do eurozény sa zmenila na
veritel'ska. Dolezitym zédverom za medzibankovy trh je, Ze zavislost bank od financovania na
medzibankovom trhu je stale relativne nizka. To je vel'mi doélezité hlavne v porovnani s ostatnymi
bankovymi sektormi, ktoré vykazuju prave vyssiu zavislost’ od financovania od medzibankového trhu,
ktoré st chapané ako podstatne volatilnejSie. Nas sektor tento problém nema, ¢o je velmi dolezite,
meria sa to cez taky tzv. ukazovatel’ loan-to-deposit-ratio a znamena, ze vacsina bank financuje svoje
operacie cez tie primarne vklady, ktoré ma od klientov. To znamena, Ze nie st zavisli od toho, ¢i im
nejaké iné banky poziCaji, to je velmi dolezité. Uz spominany pokles ziskovosti sa prejavil
v bankovom sektore, medzirocne to bolo takmer 50 %, zvysil sa jednak pocet bank, ktoré boli v strate,
a znizil sa samozrejme pocet bank, ktoré dosiahli zisk. Faktory, ktoré najviac vplyvali na ziskovost,
boli to hlavne urokové prijmy, klesali tirokové prijmy z podnikov, z medzibankového trhu, ¢o suviselo
vlastne so vstupom do eurozény. Vyrazne sa na tom podiel’al takisto pokles devizovych prijmov, ktory
suvisel hlavne so vstupom do eurozény, no asamozrejme kriza sa prejavila na naraste tvorby
opravnych polozZiek. K tej ziskovosti by som mozno povedal jednu vec — Slovensko bolo v tomto
Specifické, hlavne kvoli vstupu do eurozdny. A ak sme sa aj rozpravali s kolegami z inych centralnych
bank, keby sme odfiltrovali prave tento vplyv, tak pravdepodobne ten vyvoj ziskovosti bol podobny,
ako v okolitych $tatoch, to znamena Cesko alebo Pol'sko, ale ten vstup do eurozény, hlavne pokles

prijmov z devizovych operacii alebo pokles tirokovych prijmov z medzibankového trhu banky vyrazne



ovplyvnil. Takze toto bolo trosku Specifické pre Slovensko. No a tiez sme pozorovali rastuce rozdiely
medzi bankami z pohl'adu tvorby ziskov. Pozitivne urCite hodnotime to, Ze posilnila sa kapitdlova
pozicia. Kapitalova pozicia je vlastne nieco, o sluzi bankam ako urcity vankds. To znamena, ak by
doslo k urgitym stratam, prave ten kapital slazi na pokrytie tychto strat. Cize stav kapitalovej pozicie
ma vyrazny vplyv na stabilitu celého bankového sektora. Tu skuto¢ne doslo k pozitivnym trendom,
kapitalova primeranost’ stupla na 12,6 %, Co patri vobec k jednym tym vys$Sim v Statoch Eurdpskej
unie, apozitivne mozno hodnotit, Zze takmer vSetky banky zvySovali kapitdlovll primeranost.
Délezitym zdrojom zvySovania bol zisk, ktory dosiahli na konci roka 2008, ked’ takmer 60 % z toho
zisku, ktory vytvorili, ostal vo forme kapitalu. Pozitivne hodnotime aj to, Ze kapitdlovu primeranost’ si
vyrazne zlepSovali materské spolocnosti, to znamena — v pripade potencialnych problémov materské
spoloCnosti st uz pripravené pomoéct’ aj tymto bankdm. V ostatnych sektoroch financného trhu
moézeme spomenut’ pokles poistného v désledku krizy. Vyrazne sa znizila najmé vyska poistného unit-
linked produktov. V kolektivnom investovani doslo k vyraznym zmenam, tak ako prvy stvrtrok, ktory
sa prejavil poklesom na finan¢nych trhoch, negativny vplyv ma na kolektivne investovanie. Nasledne
so zlepSovanim situacie doSlo aj k oziveniu v II. Stvrtroku 2009. Od II. Stvrtroka v podstate uz
vykazovali kladné Cisté predaje. Tiez sa zmenila mierne Struktira portfolii a vac¢Sina fondov sa nam
vratila k tej kladnej vykonnosti. Vyrazne sa zmenili fondy v II. pilieri starobného déchodkového
sporenia. Fondy vacSinou vypredavali akcie, podielové listy a nakupovali tie menej rizikovejSie
instrumenty a tieZ fondy sa dostali va¢sinou do kladnej vykonnosti. A celkovo, ako pan Stastny uz
spominal, méZzeme hovorit’ s tym, Ze doslo k stabilizacii finan¢nych trhov a k poklesu trhovych rizik.
To je vel'mi dolezité hlavne pre tie ostatné sektory financného trhu, ktoré st vo vacSej miere vystavené
trhovym rizikdm. Teraz by som presiel k stresovému testovaniu. Stresové testovanie je taky Specificky
nastroj, ktory sa pouziva v centralnych bankach, a vlastne pomocou stresového testovania hodnotime,
ako s banky citlivé na mozny negativny vyvoj. To znamend — my simuluje urcity stresovy vyvoj
alebo urcity nepriaznivy vyvoj a pozerame, ako by sa banky spravali. To znamena — ¢i v takomto
prostredi su stabilné alebo nie su. Pre Ucely stresového testovania sme pripravili tri také zakladné
scenare. Prvy scenar predpoklada zakladny scenar, Cize oficidlny scendr, oficidlna predikcia Néarodnej
banky Slovenska. Druhy scenar je zamerany na banky, vola sa druha vina krizy a ten predpoklada, tak,
ako sme zaznamenali, ur€it stabilizaciu ekonomiky, predpoklada akési znova zhorSenie. Teda to len
simuluje keby k takému nieComu doslo, aky vplyv by to malo na banky. Vidite to na tom 'avom grafe,
kde vlastne tou tmavomodrou vidite — je oficidlna predikcia, ako by sa malo vyvijat’ HDP, a tymi
dvoma Ciarami, to znamena — ta siva a zelend, vidite ten stresovy scenar, teda to, ¢o sa predpoklada
v tomto scenari. Ten scenar nazyvame druha vlna krizy a pracujeme tam s dvoma verziami — druha
vina krizy I. a II.. S to v podstate podobné scenare, len jeden je miernej$i, druhy je vaznejs$i. Druhy
scenar, ktory sme pripravili — vola sa neistota na finan¢nych trhoch — a je to scenar, ktory je zamerany
hlavne na tie ostatné sektory finan¢ného trhu, ktoré s vystavené finanénym rizikam a predpokladame

akysi navrat neistoty na finan¢nom trhu. Tam vidite tie hlavné nastavenia — narast Girokovych sadzieb,



narast kreditnych spreadov, pokles akciovych trhov. Teraz by som vam predstavil, aké dopady tieto
scenare vlastne mali na finan¢ny sektor, prejdeme si to postupne. Bankovy sektor mézeme hodnotit’
ako vel'mi stabilny, ked’ to hodnotime z pohl'adu makro-stresového-testovania. Sektor by mal zvladnut’
aj skutocne ten negativny vyvoj, ktory simulujeme v tychto scenaroch 1., II.. To znamena — sektor by
mal ako celok ostat’ stabilny. Na tom 'avom grafe vidite, ako sa bude vyvijat’ kapitalova primeranost’
pri vSetkych tych troch scenaroch. Kapitalova primeranost’, to urcite poznate, to je vlastne miera, kde
banky nemoézu klesnut’ pod 8 %. Vidite, Ze este stale st relativne - sektor ako celok — na bezpecnych
urovniach. To znamena — je vzdialeny od tej osempercentnej hranice. Na tom pravom grafe vidite, aky
by tieto scendre mali dopad na jednotlive zlozky ziskovosti, aké straty. Ak by doslo k tymto scendrom,
banky by utrpeli straty vd’aka kreditnému riziku podnikov, takisto aj domacnostiam, ale stale by boli
schopné generovat’ zisk hlavne zurokovych prijmov. Cize celkovy &isty zisk by bol pozitivny
anadalej by boli schopné vlastne zvySovat' svoj kapital atak kryt straty, ktoré by im sposobili
scendre. Pri hodnoteni dopadu stresovych scenarov na ostatné sektory — tam sme zaznamenali
negativny vplyv najmi toho scendra neistota na finan¢nych trhoch. Negativne to bolo hlavne
v poistovniach pri unit-linked produktoch, ktoré maju relativne vysoké vystavenie voci akciovym
trhom a ked’ si paméitate — pri tom scenari predpokladdme, ze prave akciové trhy pdjdu vyrazne dole,
takze samozrejme hned’ sa to na nich prejavilo. Pri tych ostatnych sektoroch nepredpokladame nejaky
vyrazny negativny dopad. Aj ked by doSlo ktomu scenaru neistota na finan¢nych trhoch, to
zvySovanie urokovych sadzieb by postupne sa prendsalo do nérastu urokovych prijmov, ¢o by koniec
koncov pokrylo tie straty, ktoré by mali na zaciatku. Teraz by som presiel k zhrnutiu celej prezentécie.
Spominali sme na zaciatku — C¢ize boli tu urCité negativne trendy, ktoré sa prejavili ¢i uz
v makroekonomike, aj vtom bankovom sektore — ¢i uz pokles iverovania, opatrnejSie spravanie,
pokles ziskovosti, narast kreditného rizika. Tiez sa zvysili rozdiely medzi bankami z pohl'adu toho,
ako sa spravali ¢i uz na aktivnej strane alebo z pohl'adu ziskovosti. Dolezité vsak je, Ze stale mézeme
tvrdit’, ze bankovy sektor vstupoval do krizy v relativne silnej pozicii aje viac-menej pripraveny
zvladnut' aj tie extrémnejSie scendre. Tiez je velmi dolezitd ta stabilita v oblasti likvidity, uz som
spominal, v ¢om je vlastne Slovensko odlisné od ostatnych krajin. Podobne stabilna bola aj situdcia
v ostatnych sektoroch finanéného trhu. Tu stabilitu sektora potvrdili aj vysledky makro-stresového
testovania. ESte z pohl'adu rizik sme vytipovali také tie hlavné rizika, ktoré mozu vplyvat’ na finanény
sektor. Pravdepodobne finan¢ny sektor, najmé bankovy, bude v najblizSom obdobi vystaveny hlavne
kreditnému riziku, to znamena — schopnosti klientov splacat’ svoje uvery. Ddlezity bude takisto aj
vyvoj nezamestnanosti, ktory bude vplyvat na schopnost domacnosti splacat’ svoje zaviazky voci
bankam. Z tych strednodobych, dlhodobych rizik — délezity bude ten vyvoj makroeckonomiky, teda to,
¢i tieto stCasné stabilizaéné trendy budu mat™ nejaka trvacnost, alebo ¢i znova sa to nejakym
spdsobom pominie, znova ta ekonomika bude klesat’ — to bude vel'mi délezité. Otazne bude tiez
pred¢asné ukoncenie — alebo teda riziko by mohlo byt pred¢asné ukoncenie, ¢iZze tam bude vel'mi

dolezité, ako centralne banky nacasuji t exit-stratégiu z tychto podpornych opatreni. No a na trhu sa



objavilo nové riziko, ktoré pravdepodobne bude vplyvat’ na finan¢ény sektor a urlite aj na jednotlivé
inStitacie — a to je vlastne ten tzv. sovereign risk, to znamena — rastice riziko jednotlivych statov, ktoré
suvisi s ich schopnostou splacat’ svoje zavidzky. Takze damy a pani, to by bolo z mojej strany asi

vsetko, d’akujem za pozornost’.

Pani Mravcova, Trend
Mrna by zaujimalo, aka predpokladate ziskovost’ v bankovom sektore v tomto roku. Takisto by ma
zaujimalo — ked’ ste hovorili, Ze k stabilizacii zlyhanych tiverov eSte nedochadza — aky predpokladate

ten podiel v tomto roku, pripadne kedy predpokladate, Ze by k tej stabilizacii mdjho dojst’? Dakujem.

Marek Li ¢&k, veduci oddelenia analyzy rizik finaného trhu NBS

Dobre, skiisim najprv k ziskovosti — prvé mesiace naznacuji, Ze ziskovost’ bude pravdepodobne
vysSia ako v tom minulom roku. Pozeral som medziro¢ny narast — vo februari bol nejakych 15 alebo
16 %. Bude vysSia jednak aj kvoli tomu, ze ten minulorocny pétdesiatpercentny pokles bol
ovplyvneny vstupom do eurozony. Oc¢akavame, Ze banky mozno trochu viac budu t'azit’ z mierneho
narastu uverov domacnostiam, kde nam banky uz aj potvrdili, Ze to bude pre nich zaujimavy segment.
Takze Grokové prijmy z toho asi pomdzu pri tej ziskovosti. Otazne bude skuto¢ne ako sa bude vyvijat
objem zlyhanych tiverov, to bude vel'mi vyrazne vplyvat’ na ich ziskovost’, ale vSeobecne ofakavame,
ze ziskovost’ bude vyssia ako v predchadzajicom roku. A Co sa tyka zlyhanych uverov — to je vel'mi
tazka otazka, aky bude objem zlyhanych uverov, pretoze to je do velkej miery spojené s tym, aky
bude vyvoj ekonomiky. A tam je vel'ka neistota — spominal som urcité rizika, ktoré mozu vplyvat’ na
makroekonomiku, ale vSeobecne oCakavame, ze v niektorych sektoroch, hlavne tych rizikovejsich
porastie a v niektorych by sa to malo stabilizovat. Ale nejaké presné cisla, takéto odhady nemame,

pretoze to by bolo skutoc¢ne také carovanie gul'ou, takZe to nemame.

redaktor, TV TA3
Ja sa chcem spytat’ na podnikové uvery a zlyhanie — ¢i mate presné Cisla za minuly rok — percento
zlyhanych tverov, ale Cisto tych podnikovych — nejaka medzirocna zmena a celkovy objem ¢i by ste

vedeli povedat’.

Marek Li ¢4k, veduci oddelenia analyzy rizik finainého trhu NBS

Uvery podnikom medziroéne klesli o myslim, Ze nejaké 4 %, to je to zakladné ¢&islo. Podiely
zlyhanych uverov, to vam aj mézem povedat’, to presiahlo — nemam to sice tu pri sebe, ale to presiahlo
myslim, Ze cez 6 % toho celkového stavu tverov podnikom. Takze tam doslo k narastu a zlyhané
uvery podnikom rastli rychlejsie ako zlyhané Givery domacnostiam, ¢o naznacuje, ze rizikovost’ v roku

2009 bola vyssia pri podnikoch, ako pri domacnostiach.



Jana Kovadova, hovorkyiia NBS
Damy apani, ak nie je dalSia otdzka ktejto téme, dakujem vam velmi pekne za pozornost

a dovidenia.



