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Martina Sol¢anyova, hovorkyiia NBS

Dobry dei, vitam Vas dnesnej ttavej konferencii k sprave o finanej stabilite k maju 2015,
ktort bude prezentova&len Bankovej rady a vykonny riaditéitvaru dofiadu nad finatnym
trhom, pan Vladimir Dvitek a nasledne bude tharezentaciu pan Marek dak, riadite
odboru politiky obozretnosti na makrodrovni. Spravade na internetovej stranke NBS

zverejnena zajtra o0 10:00 hod. Nech s& pan Dvaécek, mate slovo.

Vladimir Dvo Fac¢ek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riadité® Utvaru dohrPadu nad
finanénym trhom

Dakujem pekne, vazené damy, vazeni pani, tleyeaby som uviedol spravu o firnae
stabilite, ktori dnes schvdlila Bankova rada Naepdranky Slovenska a ktora je jednym
z tych taziskovych dokumentov Narodnej banky, v ktorej sainikuje poliad Narodnej
banky na stabilitu slovenského fira@ho sektora a na mozné rizika, ktoré tuto stalitiézu
ovplyviovar. Skor, ako zénem hovori o tej situacii a o tych rizikach, vychadzame vzdy
z vyvoja v externom prostredi, tak ddte aby som sa zmienil nieRgmi vetami

o externom prostredi a potom preSiel ktomu sloké@ms finagnému trhu. Pokia ide

0 externé prostredie — v roku 2013, ale ajiatdkom tohto roku previladali pozitivne trendy,
ZlepSovanie ekonomickej situacie v eurozone, dj geetrvava tu mnozstvo vaznych rizik.
ZadlZzenog v&sSiny Statov eurozony vzrastla aj napriek konsdlgan tendenciam. Trhy
prace su stéle v stave, Ze sa Itiee nezlepSuju a takisto pretrvavajucim rizikom je a
konkurencieschopnésniektorych Statov eurozény. PoRiade o vyvoj ekonomik Kkrajin
eurozony, registrujeme tu mierne ozZivovanie, ktgrésprevadzané najma pretrvavajucou
doverou na finatmych trhoch a takisto aj istym zlepSovanim spoteibkého a investného
sentimentu. Kacovym elementom, ktory tu vnimame, je dlhodobo pésmb prostredie
nizkych arokovych sadzieb. Tieto nizke (rokové bgdna jednej strane pozitivhe
ovplyviuju niektoré faktory, najma rast likvidity a talostaj rastové tlaky na realnu
ekonomiku, ale stasne prindSaju do buducna nigko délezitych rizik. My tu evidujeme
niekd’ko takych negativnych scenarov, ktoré by mohli amasfednym z nich je scenar
opatovnej straty dévery, ktory by mohol widspoklesu cien aktiv, samozrejme toto by malo
potom ten dosledok, Ze by to znamenalo stratyrpresitorov a vySSie naklady pre emitentov.

DalSie riziko, ktoré tu v budlcnosti vidime, v d@fte tejto nizkej hladiny Grokovych



sadzieb, je aj to, Ze viaceri investori maju skiovestovad aj do rizikovejSich aktiv. To su
také tie zakladné pdhdy na externé prostredie, détey aby som teraz preSiel k situacii
v slovenskej ekonomike a v slovenskom figramm sektore. Pokiasa chceme poztiena
vyvoj na Slovensku z pdhdu finagnej stability, konStatujeme, Ze tento vyvoj je ponge
priaznivy. Ekonomika mierne rastie a nevytvarajutsanejaké dodatmé nerovnovahy.
Délezitym pozitivom je aj kladny prispevok domacetiopytu, oZivenie zaznamenal aj
investény dopyt a ndznaky zlepSenia v podnikovom sektotistigu vtom, Ze sa trochu
zlepSuje aj ziskova's A samozrejme, tym najvyraznejSim, najdélezitejgahtiom, aj kel
vel'mi volatilnym, jecisty export.

Pokid’ ide o bankovy sektor, doke, aby som konStatoval, Ze slovensky bankovy
sektor je ndalej vemi stabilny, vykazuje ki mieru odolnosti vé& nepriaznivému vyvoju.
Vel'mi délezitym ukazovat®m, ktory tu sledujeme, je Uravéapitalovej primeranosti. Tato
vzrastla na najvySSiu hodnotu od roku 2005 a vaui@d tohto roku prekmila 17 %.
Samozrejme, Ze Vi vysoka Urove kapitalovej vybavenosti ma potom priaznivy dopad n
viaceré ukazovatele, napriklad ukazoVafmantnej paky alebo ukazovdtestabilného
financovania. Do buddcna bude vSak'me dbélezité, aby tento objem vlastnych zdrojov
v bankach sa neznizoval, aby banky plnili nielenrégulatorne poziadavky, ktoré vyplyvaju
z piliera I. a piliera 1., ale aby banky v budustioboli schopné plti aj d’alSie kapitédlové
poZiadavky, ktoré im budu predpisané prave Narodramkou vo forme tzv. vankiSov. Ako
iste viete, tieto vankiSe nam prinaSa eurdpskasligra a implementacia direktivy CRD
anajma nariadenia CRR. Vramci tejto implementaaipo schvaleni novely zakona
0 bankéach, bude Narodna bankatm@Zznos$ predpisé bankam niektoré z tychto vankusSov
a ako sme uz komunikovali, budeme od bank vyZatardaanie vankiusa na zachovanie
kapitalu a to s postupnym narastom do konca rokayske 2,5 % z rizikovo vazenych aktiv.

Dalsim délezitym prejavom zdravia bankového sekjereho ziskovos Ako iste
vSetci dobre viete, ziskovHsa opatovne zvySila, délezitym faktorom rastu aiglsti nielen
v roku 2013, ale aj v I. Stiroku 2014 bol najma narast Gverov pre domacno$tka ktorym
sa zvysili urokové prijmy. Domnievame sa vSak, &etd narast, najma pokiade o jeho
tempo, uz nebude pokava’, Ze dbjde k isttmu spomaleniu rastu a zataxakavame, Ze
dojde aj kistej zmene Struktary ziskovosti bankavésektoru. Vidime tu délezity vplyv
pokraiujucej konkurencie bank a tlak na pokles Urokovgwdrzi. Takisto tu vnimame nové
odvodové povinnosti, ktoré bankam pribudnu a ktoagu vplyv na ziskovasbank, medzi
inymi napriklad sa pfita aj s novym poplatkom do jednotného fondu n&emée krizovych

Situacii.



Damy a pani, dowie, aby som sa terazdialSej¢asti troSku venoval aj trendom a
rizikdm na trhu bankovych Gverov. Ako iste vietéhatlobou tendenciou na trhu Uverov je
odliSny vyvoj v oblasti domacnosti a podnikovéhoaficovania. Pokfaide o domacnosti,
pokratoval tu rast Uverov domacnostiam a tento rast paédzi najrychlejSie rasty v ramci
EU - je to takmer 10 %. Tato dynamika je podmieneajina tymgo uz som sa zmieval —
tou nizkou hladinou urokovych sadzieb, aleasine su tu ag’alSie pozitivne vplyvy,
napriklad rast Gverov bol podporeny aj vyvojom mau tnehnuténosti, avSak treba povetia
Ze asi az tretina tohto nového financovania bofmaacovanie. Opma situacia je na trhu
averov podnikom, kde je dalej komplikovana. Nely niekd’kych averov, ktoré boli
poskytnuté firmam v Statnom vlastnictve, bol bylastne pokles. ¥aka tymto Gverom tu
bol mierne pozitivny rast, ale ki ve’mi minimalny, skdr méZzeme hovérb vyrovnanej
arovni financovania, pokiaporovnavame medzit¢ay rast v marci 2014. Samozrejme, takym
problémom zavaznym, ktory tu vidime, je pretrvaeajaegativny vyvoj v stavebnictve.
Pokid’ som teda konStatoval, Ze pdkide o Uvery domécnostiam a jeho pozitivheho vplyvu
na bankové podnikanie, tento trend so sebou prigd&sho pofadu aj niektko rizik,
dovdte, aby som niektoré vymenoval. Jednak je to pastapica pomerne vysoka
previazano$ bank a finatnych sprostredkovatev, kde banky tieto kanaly vyuZivajua v
ramci konkurenného boja na ziskanie viac klientov. Potom je tst@j vysSia citlivos bank
na nepriaznivy vyvoj na trhu nehntmesti, ak by nastal a takisto je tu rastica zadiden
domacnosti, ktord za istych okolnosti moéze potonspm ktomu, Ze mbézZze ddjs
k preHbeniu kreditného rizika. Je tu este jeden Spedjfiakpekt, ato je ten, Ze banky sa
stavaju citlivé na vyvoj na trhu nehnimesti najma cez jeden ukazovate to je podiel ceny
Gveru k hodnote zabezfmnia, tzv. ukazovafeLTV. Pozorujeme tu, zaffato nie je nejaka
vyrazna nerovnovaha, ale pozorujeme tu, Ze terdaauaté narasta a to nie v désledku toho,
Ze by odzrkatbval — teda tento ukazovditby mal odzrkatbva’ najma rizikovos Uverov
avyvoj na trhu nehnufaosti, ale domnievame sa, Ze tento narast tohtaovkéda je
spbsobeny najma konkurgrym bojom medzi bankamtio povaZujeme za nezdravy jav.
V zaverénej ¢asti by som eSte pomenoval dve rizika, z toho jedriko je nové ato je to,
ktoré pozorujeme zhruba od ¢mku toho roka, je to zvySovanie rizika, ktoré mb/ zo
situacie na Ukrajine. Tento typ rizika ma isty puatiédl limitovany a méze ovplyvtiiaj
doméci finakgny sektor. Neobavame sa ani tak nejakého priamegistavenia finatnych
institacii vati Ruskej federacii a Ukrajine. Priame vystaveniékeetu nie je, ale su tu isté

sekundarne efekty, ktoré by sa prejavili negatinagna v pripade, ak by dosSlo k zavedeniu



vyraznejSich sankcii w0 Ruskej federacii. A takisto isty negativny vplipy mohli ma’ aj
aktivity materskych spotmosti slovenskych bank na tzemi Ukrajiny a Rusk@g¢facie.
Doval'te, aby som sa zaravemienil o jednej dlhodobej zavislosti a zalezZitokstoru
tu evidujeme - a to je taka Strukturalna charaktida slovenskej ekonomiky - a to je vysoka
koncentracia. Tuto pozorujeme nielen v StruktUngoetu, ale mame ju aj v bankovom sektore
z hradiska systémovo vyznamnych klientov fitaého sektora. Tato skutwog’ zvysSuje
riziko koncentracie v domacom finémom sektore a takymto podobnym rizikom mézé ajy
istd koncentracia na strane vkladov, kde spravaaianalého ptiu hlavne korporatnych
klientov moze mé potencial ovplyvri likvidni poziciu niektorych bankDakujem za
pozornog damy a pani ateraz odovzdavam slovo Marekoviakavi, ktory ma pre vas
pripraven( prezentéciu, v ktorej dostanete viatsgl a konkrétnych Gdajotpakujem.

Marek Li ¢ak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

Dakujem pekne za slovo. Dama a péani, déeoaby som teda pokiaval a viac-menej
podporil to,¢o povedal pan Du@ek ¢islami a mozno niektorymi konkrétnejSimi detailmi.
Skor, ako prejdem k analyze alebo k prezentado sgravy, dovite mi podotkné, Ze v tejto
prezentacii najdete letag’ tejto analyzy, tejto spravy. Takze plne odpam preitat’ si celu
spravu, ma asi 50 stran aje plna zaujimavych anahkze vrelo ju odpotam. Zarové
odporitam to tiez¢itat’ pre rodiny s malymi dini kedZe moja skusenéshovori, kel’ to
¢itam ve&er de'om, v momente zaspia. TakZe plne odpam aj tejto ciBovej skupine.

Dobre, dovdte aby som preSiel k samotnej sprave. Tl z&iname externym
prostredim, to znamenda vyvoj v zahganpripadne v ekonomike Slovenskadke bankovy
sektor na Slovensku je krai malicky, otvoreny, takZe to externé prostredie je skogovemi
dolezité. Ak by sme to mali zhrtitkratko jednou vetou, externé prostredie prispieval
k stabilite domaceho fingného sektora, takze to je Ivei dolezité. Ak si pamatate eSte
predoslé prezentacie, skbr to bol mix réznych imi@cii. Teraz skér dominuje pozitivny
ekonomicky vyvoj, ¢i uz na Slovensku, alebo v zahr&ni naStartovanie globalneho
ekonomického rastu. Takéto spravy je moZzZ&iéat® v mnohych publikaciachgci uz
Medzinarodny menovy fond alebo Europskej centrabeky. Takze z tohto pdhdu ten
vyvoj hodnotime pozitivne. Ale zaroverizvukujeme, Ze existuju tité rizika. Rizika, ktoré
su dolezité, ktoré stéle pretrvavaju a maju tendenarusf tento rovnovazny vyvoj. Z tych
rizik by som vyzdvihol mozno niekko. V prvom rade je to vysoka zadlZzetio® znamena
napriek tomu, aké usilie vidime v eurépskych Stataedime, Ze stale je vysoka zadlZet)os

¢i uz reélnych ekonomik, alebo zardvaj narodnych viad. Ddélezitym rizikom budecite



vyvoj na trhu prace, ke napriek ufitym zmenam stale vidime relativne vyznamné
Strukturalne problémy na tychto trhoch viacerychbpakych Statov. Mami délezity bude tiez
vyvoj inflacie v celej eurozéne aj v jednotlivyctdch a to¢o uz mozno viac sa tyka vyvoja
na finaknych trhoch, bude uite dalSi vyvoj ¢o sa tyka Specifickych trhov
hlavne rizikovejSich aktiv. K&e to,¢o vidime v poslednych mesiacoch, alebo v poslednom
roku je vyrazny narast cien aktiv, ktoré su vSenbedac rizikovejSie, ale napriek tomu ich
cena stupaCize je tam witd disharménia medzi tym, akd je cena toho aktvaky je
fundament za tym aktivom, takZze tento trend je gimté pozorne sledotzaSamozrejme
vel'mi délezita bude aj otazka ako sa zachova ameekdralna banka, k&e vieme, Ze
diskusie o ton€i ustupi, akym spésobom ustupi zo svojej politikglnvyrazny vplyv na cely
svet, hlavne teda na rozvijajuace sa ekonomiky.

Dobre,d’alej by som preSiel uz k samotnému fitra@mu sektoru alebo konkrétnejSie
teda k bankovému sektoru na Slovensku. Uz sme s@dmivd’mi dobra pozicia v oblasti
primeranosti vlastnych zdrojov. Inymi slovami priraeos’ vlastnych zdrojov znamena to,
nakd’ko su banky odolné v pripade negativnych Sokov.itdbapna utitd funkciu, to
znamena ak doéjde k zlyhaniu uveru, alebo inym Sqkkapital vlastne tvori vankus, ktory
pokryva tieto stratyCize ¢im vy3si kapital banky maju, tym je stabilnejsi kary sektor.
Len pre ilustraciu - minimalne percento, ktoré achrpozadujeme ako percento kapitalu na
aktiva je 8 %, ale bankovy sektor ma 17,2&%e takmer viac ako dvojnasobok tolko, mi
od nich pozadujeme. ESte v roku 2012 sme prestagipori&anie pre bankovy sektor, kde
sme zvysili tu hranicu na 11,5 %, ale ako mate rogZwidiet’ ta hranica, alebo ten vankus je
skutasne vyraznyCize to len naznalje nakdko stabilny je na$ bankovy sektor. Ako sme uz
spominali vySka kapitaléjZze objem vlastnych zdrojov je dblezity nielen preneranos, ale
aj pre ostatné oblasti. Hlavne ste€ite postrehli rozne zmeny v eurépskej regulacior&tsa
tyka bankového sektora. Zavadza nové ukazovateleg mblasti,cize je tam vEka vina
réznych zmien, novych ukazovéity a objem kapitalu ma Vi dobry dopad alebo Vmi
pozitivny vplyv prave na tieto nové ukazovatal&e prvym je ukazovatelLeverage. To je
nieto, ¢o sa ukazuje hlavne v priebehu krizy je potrebeéala pri bankachDalej je tu
ukazovaté stabilného financovania, znova &weto mnohé eurdpske banky s tym budd‘ma
problém, ale naSe banky - ato poukazujeme na toamalyze - si na tento ukazovate
pripravené. A podobne aj v oblasti krizového marex#on sa zavadzaju nové ukazovatele
aprave objem kapitalu zohravalwe doleziti Glohu pri napani tychto ukazovafev.

Z poh’adu ziskovosti ako uz odznelo eSte na konci roKEBZIne videli narast medzéme

asi 0 12 %, v prvom kvartali teraz uz bol pomai&ilo to ni€o cez 9 %. Tie dévody rastu sa



ale vémi nezmenili, teda v porovnani s tym konaamgm vysledkom. Znova Veni dolezity
je trh averov retailu. To je alfa a omega pre naBkiovy sektor. To znamena akonahle tie
Gvery idi a momentélne ida pri relativne vysokommpe, tak sa to v momente prejavuje na
ziskovosti. Cize to je vé@mi dolezité pre banky. Zarokev prvom kvartali doslo aj
k miernemu narastu kreditného rizika hlavne prailgtale nebolo to vSeobecné, to si eSte
ukazeme, skér sa to tykalo vybranych b&bize nie je to nijaky vyznamny sektorovy trend.
Ako uz bolo spominané - ta miera ziskovosti do lomd) tie trendy skor nazéigu, Ze bude
kles&, to znamend, Ze n&mkavame, Ze budu az také vysoké také miery aj udnabti.
Tych faktorov je niektko. V prvom rade je to silna konkurencia. d@ vidime, to znamena
tlak na marze, aj v analyze n4jdete porovnanie tyalvi véase, vidime tam vyrazny pokles.
Je pravdepodobné, Ze tempo rastu Uverov nebuddkaXysoké respektive nemusi pri takom
tempe pokréova’. A ¢o je dblezité, su to tie rézne odvodové povinndgtyé su na banky
kladené. To znamena, ako uz pan ek spominal, slvisi to so zavadzanim bankovej Unie
atych réznych pilierov. TakZze vSetky tieto vecidbuskér vplyvé na to, Ze t4 Urowe
ziskovosti v bankovom sektore bude mierne klesa

Konkrétne eSte k jednotlivym trendom v bankovomtsek Za&iname podnikmi,
vasSinou sme zdnali domacno&mi, ale tam sa toho V& nezmenilo. Pri podnikoch doslo
k uitym zmenam. Ak sa pozriete - medzing narast Uverov podnikom v domacej
ekonomike stupol. Je to Uplne minimalne percend@ @5 to je skoro na Urovni nuly, ale je to
prvy narast, prvé pozitivnéslo od zaiatku roka 2012 takze to je pozitivny jav. Ale zaov
ked” sa pozrieme dovnutrap sa skryva za tymtéislom, tak uvidime, Ze ten vyvoj nie je az
taky pozitivny. Vé&mi dolezity je hlavne ten vyvoj ni@avom grafe, kde mate mozogdiet’,
Ze ten narast, ktory tam bol, bol dol'ke] miery tahany podnikmi, ktoré maju Statne
vlastnictvo.Cize tam bol skutine dominantny jav v celom tomto sektore. Ak sa jgoze
blizSie na podniky, ktoré su v sukromnom vlastrdctien vyvoj v podstate pokiaval tak
ako sme to videli minulgiize Ziadne viEké oZivenie netrebalbda za tymto vyvojom, skor
hovorim - je ddleZité pozmesa na Struktiru tohto vyvoj&o je eSte délezité pri financovani
podnikov mate moznds vidiet na pravom grafe, je rastici vyznam cezhnagiho
financovania. To znamena - stale viac podnikov isantuje v ramci vnutroskupinového
financovania.Cize méate moznasvidiet, Ze vyznam tohto zdroja stéle viac narasta. Mozno
eSte k tomu wahu banky a podniky - je dblezité, lebd’akrat sa hovori o tom kto je ten,
ktory spbsobuje to, Ze tie Uvery nerastld. D4 seega, Ze je to také rovnomerné. To
znamena, na jednej strane vidime, Ze aj ten dopghigov po Gveroch je stéle relativne

nizky, hlavne u investnych Uverov. Na druhej strane banky su relativnatrop a zarove



vidime, Ze prave v tomto sektore banky dosahujéeninarze Cize ten zaujem z jednej aj
z druhej strany je stale pomerne opatrny. Viac-mémge v linii toho,¢o vidime v inych
eurépskych Statocidize tam su tie poklesy Gverovania podnikov eStaxjejsie ako u nas.

V pripade financovania domacnosti viac-menej piakrali trendy, ktoré sme videli
v prvom polroku 2013, to znamena med&inp rast Uverov takmer na 10 %. Uvery na
byvanie myslim Ze boli troSku viac, nejakych 11 86, a dblezité - nizke Urokové sadzby
a relativne stabilny vyvoj cien nehnlnesti. Cize ak tieto veci pospajame, tak technicka
dostupnog byvania prostrednictvom Gverov je relativne vysoka konci naSej analyzy
najdete aj taky Specificky graf o dostupnosti byaamta je skuttne vémi vysoka. Dolezité
znova, tie nizke urokové sadzby prispievali k vygokiere refinancovania. Ptal naSich
tdajov je to takmer 40 % novych Gverov na byvagie prave na refinancovani€o uz sme
tiez spominali, Ze dbélezitym faktorom konkuteého vyvoja, ktory sme tam videli boli
jednak urokové sadzby, ale takisto LTV politikazttamena to ako banky stanovovali pomer
medzi objemom Uveru a hodnotou zab&repéa. Ale k tomu si eSte povieme &dena druhej
strane.

ESte ak dovolite k tomuto slajdu — &g tiez hlbSie rozoberame v tejto sprave je
zadlzenos domacnosti. V&akrat sa zadlZzents porovnava so zahratim a hlavne
s eur6pskym priemerom. My sme sa pozreli troSk8iblpretoZe stale je ey rozdiel medzi
zadlZenim u nas a v zahréiniked’Zze tam ten proces Uverovania trva podstatne dife.
vidite tam je stale P&y rozdiel medzi Slovenskom a priemerom EU. AldejeSie porovné
Slovensko s ostatnymi Statmi v regidne a tam vjdiégesme na urovni toho priemeru, &beje
dblezité, rastieme rychlejSie ako ostatné Statyosigg@inom roku, k#&ze ten rast Gverov je
rychlejsi ako v okolitych Statoch. ESte sma k domacnostiam - pokiava’ v tom ¢o sme
hovorili. Uz sme spominali rast Gverov a vplyv LPélitiky v jednotlivych bankach. Tam
vidime ugité problémy hlavne u vybranych bank, vidime, Z® tpolitika podahla skoér
konkurenému boju ako fundamentom. Pretoze tato politikdyvhusi by v sulade s trhom
nehnuténosti, pripadne s rizikovésu Uverov a nielen s tyndp urobia druhé banky. Takze
tam vidime wity nesulad a preto aj poukazujeme na to, Ze stelpoé ukité zmeny. Tiez
chceme len podotkiiy Ze v niektorych Statoch, vo viacerych Statochoélskej Unie uz
pristupili regulatori k wtitym obmedzeniam tejto politiky - to znamena stalaj urdity
limit.

ESte by sme spomenuli Ulohu sprostredkdiatele to téma, ktorl sme otvorili uz pri
minulej analyze. Tie naSe obavy viac menej pantgle stoco sme spominali, to znamena to

vystavenie vo vybranych bankach je relativne vysaka len odporgeame bankam aby si



udrziavali to vystavenie na takej urovni, aby nebgbktavené ufitym neadekvatnym tlakom
zo strany sprostredkovdtes. Dalej by som pokrsoval s oblagou rizik, hlavne kreditné
riziko. Tam sme nezaznamenali Ziadne vyrazné zmexyaj doslo k witym zmenam viac-
menej sa to tykalo vybranych banki uz sa to tykalo nejakyckisteni portfolii, alebo
nejakych inych oblasti, ale Ziadny vyrazny nardste, Ze zlyhané Gvery su definované ako
avery, ktoré su po splatnosti 90 dni. Délezitymikatbrom, teda to¢i nam bude r&stento
podiel zlyhanych Gverov je to ako sa vyvijaju UverpmeSkanim do 90 dnéjze taky
dopredu pozerajuci indikator a minimalne tento ndmn&uje, Ze ten vyvoj by mohol IBy
pozitivnejsi do budicnostCize Gvery s omeskanim 30 az 90 dni - ich podies&leTo
znamena - predpokladame, Ze zlyhané uGverydsdej nebudld vyraznejSie zvySava
v najblizSom obdobi. ESte by som sa pristavil trogiri riziku koncentracie. V analyze
najdetecad’, kde sme sa pokusali identifikavarcité podniky, ktoré su pre bankovy sektor
dolezité, to znamend, kde banky maju vysoké vysiava kde zlyhanie tych podnikov by
vytvorilo urcité problémy pre tie banky, takze pristapili sméye k identifikacii systémovo
vyznamnych podnikov. Taio je pri koncentracii eSte délezité je vystaverji@asich bank
voc¢i materskym spoknostiam, takze v niektorych pripadoch aj tam vidnelativne vysokeé
vystavenie.

Len kratko k vyvoju na finatmych trhoch alebo rizik, ktoré z toho plynd. Znoud,
minule sme spominali, Ze nizke Urokové sadzby medjéa pozitivnych vplyvov, ale zaroie
prispievaju negativne aj k celkovej vynosovostiagom finatinom sektore. Takze len
niekd’ko postrehov, ktoré sme uviedli v sprave. V prvade klesala vynosovss DSS,
pripadne v kolektivnom investovani. TroSku menepzfié to bolo v bankach v péiwniach
a suviselo to do \f&ej miery s tym aka je durdcia v ich portféliachakéniec doviite eSte
kratko k politike obozretnosti na makrourovni - akbpan Dveécek spominal, nova politika,
nova funkcia v naSich rukach, nové pravomoci. dmy tejto sprave sa snazime poukdga
to, Ze ten cyklus, pretoZe ta politika sa ma dikejemiery aktivovéd pod’a toho v akej faze
finanéného cyklu sa nachadzame. Cyklus né&mjg Ze zati nie sme v nejakej nebezime|
faze. Cize ak sa pozriete na ten pravy graflnae jednoduchy pofad na to, na fazu
finanéného cyklu - sm@’aleko pod tym, kde sme boli v roku 2007, 2008. maraena, v tom
obdobi bolo pomerne Va cyklickych rizik v naSom finamom sektore, teraz je situacia
podstatne ind ako bola v minulosti, takZze momeetahevidime dévod na to, aby bol
aktivovany niektory z proticyklickych kapitdlovyckankusov, ktoré mame k dispozicii. Ak
dovolite nakoniec mam taky slajd so zhrnutim napaymnejSich rizik. Trochu je to mozno

urobené inak ako v minulosti a troSku to suvisyms,tzZe tato sprava uZz nie je l&rsto



analyticka, ale okrem toho, Ze pdkidentifikujeme rizika, snazime sa aj @it&¢ komentare,
alebo o wité odporiania v@i subjektom finatiného trhu ako by mali na tieto rizika alebo
trendy reagova Takze v podobnom Style je robené aj toto zhrndiikzZe tie rizikové oblasti
sme viac-menej prechadzali, to uz nebudem opakdheraz konkrétnejSie k prvej rizikovej
oblasti - zhorSenie makrovyvoja. Dominantné je h&kreditné riziko, to¢o sme uz
spominali, aj pripadne citlivédank na trh nehnuteosti, hlavne cez ich LTV politiku, takze
v tychto oblastiach je dolezité - jednak pri kredin riziku aby banky nezniZovali terajSiu
urovenr kapitalovej primeranosti a drzali vysoku kvalitapitalu, toco uz bolo spominané.
V pripade trhu nehnufeosti a ich LTV politik je znova Veni dolezité by obozretny pri
vykone LTV politiky a obozretne aj oteva’ tie kolaterdly, to je tiez V¥eni dblezité.
V pripade pretrvavajacich nizkych urokovych sadziete-menej plati too sme uz hovorili,
to znamena vplyv na nizku vynosovpale aj takisto aj obozretnopri poskytovani tverov.
TakZze tam odpokiame bankam k& poskytovali nové uUvery hlavne doméacnostiam na
byvanie, mali by si prevetiaj to, i ten klient je schopny splacdvery aj pri vySSom naraste
arokovych sadzieb. To znamena robenig€itych stres-testov alebo testov citlivosti.
Délezitym rizikom utite su aj nepokoje na Ukrajine, ale ako aj povedal Dvagacek ma to
limitované dopady na nas finemy sektor, hlavne kvoli tomu, Ze to priame vystageje
mierne. Skér to¢o mbze zasiahnunaSe finatné inStitlcie su tie nepriame efekty, to
znamena rozne typy sankcii. V pripade vysokej kotméeie,co je taky Strukturalny problém
v naSom finatinom sektore, je znova délezité aby banky poriadidnocovali prepojends
jednotlivych finanych skupin adrzali dost&®e mnoZstvo kapitalu na tieto rizika.
V pripade obchodnych praktikjZze rizika, ktoré sme spominali hlavne v savislcst
sprostredkovanim a takisto v analyze spominamet@fzivnu konkurenciu na trhu poistenia
aut. Je dolezith znova p&ma obozretnas hlavne pri vEahu k sprostredkovdiem, ¢ize
urobit’ také vystavenie b tym firmam, ktoré skuténe bankam neurobia do buducnosti
problém. TakZe to je vSetko z nasej strany k tefezentacii k tejto sprav@akujem pekne
Zza pozornos

Martina Sol¢anyova, hovorkytia NBS

Dakujem v&mi pekne. Teraz je tu priestor na Vase otazky. @ht&m este povedaze
prezentaciu, ako aj ivodné slovo potom dostaneteotadju v pripade, Ze mate zaujem. Nech
sa pdéi otazky. Marianna Onuferovd, nech s&ipa

Marianna Onuferova, SME



Dobry dei, ja mam niektko otazok. Chcem sa najprv spytaa ten novy odvod do nového
fondu. V akej vySke ho banky budu vlastne splaeazéoho sa bude réafaaci v tejto
suvislosti plati, Ze ten klasicky dneSny bankovyamtisa v poslednom kvartali znizi na 0,2 %,
& mate informéaciu, Ze v tomto sa ten zakon dodn&SthyXize aka bude vlastne reélne nova
z&az pre banky? To je jedna otazkadKsa zaviedol bankovy odvod, tak banky aby sa vyhli
tomu, aby ho platili v nejakej vySSej vyske tak mjeposkytovali Uvery podnikom - gj to je
jeden z dévodov a mnohé podniky, hlavne tié3i& sa financovali skor v zahrahiCi sa
neobavate tohto trendu, Ze bude po&vat’ adi aj toto nie je dévod pt® u nas vlastne uvery
podnikom doteraz nerastli? Potom sa chcem gpygivislosti s marzami z hypoték, ziskove
marze hypotéky a spotrebné Gvery. Je to tak, Zbypdtékach uz je to na hrane, alebo nie aj
z polfadu dnesnych Grokov®i este banky dok&Zu na hypotékach zafdh&d’ko pri
dnesSnych Urovniach. Sice priemer je tesne pod 4i %vproch na byvanie, ale skdtmg’ je
taka, ze dokazu daklientovi aj 2,5 % Cize, ¢i je z tohto poliadu aj nejaké riziko, alebo nie
ac¢i mdzete v tejto suvislosti aj blizSie vysvétlio riziko, Ze banky v ramci konkurencie
davaju v pomere k hodnote nehrimesti teda moznd@s100 % financovania alebo ako ste

mysleli to riziko?Dakujem.

Vladimir Dvo Fac¢ek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riadité® Utvaru dohrPadu nad
finanénym trhom

No ja z&nem teda s prvymi dvomi odpa¥iami, potom bude pokéava’ pan Lcak. Pokid
sa pytate na tie odvody do réznych fondov a nagda hovy rezokny fond a takfalej, tato
otazku by som predsa len odp&aliskér orientové na ministerstvo financii. Lebo oni su
policy makeri a oni stanovuju tieto jednotlivé Uunev Momentéalne je to v Stadiu diskusii,
pripravuje sa vlastne transpozicia tej direktivyRER teda tej direktivy, ktorou sa budu
zavadzé tie mechanizmy krizového manazmertize tam bude @ite novy odvod, presnu
vySku vam v tejto chvili neviem povetjaale viem vam povedacelkovy trend. Z titulu
vSetkych tychto novych odvodov, ale aj tych, ktbyésa mali zniZzi mal by taky vysledok,

Ze z&azenie bank by sa uz nemalo zvygporovnani s dneSnym stavom.

Marianna Onuferova, SME

Dnesny stav je taky, Ze platia 0,4 % 23gjcasti pasiv, to znamen4, Ze...

Vladimir Dvoiacek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditd’ Utvaru dohPadu nad

finanénym trhom



Ja teraz hovorim o celkovom tzgeni, pokifl ide o transfery smerom k Statu, alebo do
verejného sektora. Tam mame aj fond ochrany vklathow mame tato rezollciu a tdlalej,
¢ize hovorim vSeobecne a hovorim, Ze pbkihcete mé Uplné detaily tak naozaj je to
parketa ministerstva financii.

Pokid’ ide o tu druhu otazku, tam ste si vlastne aj sadpovedala v tom, Ze ako je to
s tymi vekymi podnikmi. Tak je to naozaj tak, Ze tiel'ké podniky ké'Ze su s@ag’ou
medzinarodnych korporacii, nemaju problém sa sagjioer financové zo zahraniia. Tento
trend je tu uz niekdo rokov, ten trend pokéaje a tento trend je aj gmou toho stavu ktory

je v tom korporatnom Uverovani.

Marianna Onuferovd, SME

Bankovy odvod tento trend posilnil, alebo zvysil?

Vladimir Dvo Fac¢ek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riadité® Utvaru dohrPadu nad
finanénym trhom

Zase spajate nie, kde odsledovanejaky vplyv, ktory mohol b marginalny je vEmi by
som povedal imaginarne v tejto chvili aby som vaenaz povedal jednozdiay sud.
Samozrejme, Ze na datku sa vémi Spekulovalo, aky to ma vplyv, ale uz v taase, kd’
ten bankovy odvod bol zavedeny, predsa tigk&epodniky sa financovali zo zahréiai.
TakZe odpoviem taktdakujem pekne a poKidde o hypotéky a LTV tak Vam odpovie pan
Licak.

Marek Li ¢ak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

TakzZe najprv tie urokové marze, do ste sa pytali. Nemame pocit, Ze by boli na takajnej
hodnote ako ste povedali, teda tie marze pre doosficaby spdsobili uz nejaké existeg
riziko. Prave v tejto sprave sa tymto zaoberamdjodpocujeme marze pre domacnosti
a podniky atam sa zda, Ze banky prave maju vy®ssige pri domacnostiach a podstatne
mensie pri podnikochCize kel vznika niekde tento problém o ktorom hovoritegehtavne

pri podnikoch. To znamena, Ze tie marze simienizke. Tam moZzZno na ten problém sa treba
pozrig’ troSku SirSie, nielen teda na urokovu sadzbu mayale marza ako taka sacfia, ze
zoberiete vynosovdsaktiv, odpditate potom eSte kreditné néaklady, ktoré tam sékdady

na zdroje.Cize musite viacero oblasti zobraaby ste dostali tito marzu. A potom mdoZete
vidiet' kol’ko reélne banka zaraba v tych jednotlivych oblakti@ize kel hodnotite vyvoj pri

urokovych sadzbach na uvery, musite pazejana to, Ze klesaju zaravej urokové sadzby



na vkladoch.Cize ke niekde mdze b/ tento problém, to znamena, ze banky uZ id( do
minimalnych marzi, az do negativnych - je to hlagrigopodnikoch, nie pri domacnostiach.
Potom ste sa pytali na LTV, takZe skusim to vysteth prikladoch. Predstavte si, Ze
mate dva priklady. Prvy, zoberiete si Gver v hodrit eur a mate zabezpeal nehnuinos’
v hodnote 100 eur. Druhy pripad uver 100 eur a btadnehnuténosti je 100 eur. V prvom
pripade, pokiavy zlyhate tak banka ti nehnii@g’ v objeme 100 eur zrealizuje. Ide na trh,
preda. Pritom k& to rychlo predava, méze to predéva s nejakym diskontom za niZSiu
cenu,cize kel to aj preda za 90-80 eur stale nestrati na toetppe Vy sice nesplatite Gver
70 eur, ale banka z nehnintesti ziska 80 eur. Vtom druhom pripade, kde LEV1PO
percent, pokiBVy zlyhate pri splacani Gveru a banka ide s tdunnénog’ou na trh a preda
ju rychlo s nejakym diskontom - ma v momente straad’ preda tuto nehnuteos’ nizSie.
Cize preto z pofadu stability banky je dolezité, aby tam existamglty vankus.

Marianna Onuferova, SME
Aka je poda Vs maximalne pripustna vyska...

Marek Li ¢ak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

BeZne kd aj hovorime o tych obmedzeniach, ktoré existujaré existuju v inych Statoch,
tak beZne sa hovori o Urovni priblizne 80 percéfdzno aj viete, Ze v naSej regulécii uz
jeden takyto limit mame, tyka sa hypotekarnych avea tam je limit 70 percent na LTV.
Cize to sa povazuje za taky zdravy limit aj z fadu moralneho hazardu, pretoze pblsa
beriete Uver a date do toho ¢vevlastné tak mate ola vasiu pravdepodobnés ovd’a
v&Siu snahu ten Gver splatako kel si vietko zoberiete len od bankiize tam preto sa
snazime aby ten pomer trosku klesol, aby neboéjmaaximalnej trovni 100 percent. Mnohé
Staty stym maju vyznamny problém, poviem prikladladddska, kde priemerné LTV sa
pohybuje na arovni 115-120 %, takZe tam je to uznydproblém. Postupne sa to snaZia
stlatit’ dole, ale uz je to Yeni komplikované, takze momentélne vidime narastagisne sa,

aby sme to znova stidi na také zdravé normalne hodnoty.

Vladimir Dvoiacek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditd’ Utvaru dohPadu nad
finanénym trhom
A ten polfad mdZzeme troSku skomplikaéym, Ze takisto aj tie ceny nehntnesti, teda to,

¢o mate v menovateli sa vyvija. A tt) dneska predstavuje nejaki hodnotu o 5 rokaizke



sa jedna o dlhodoby vah - ak je tam realitna bublina, mézethwwe’a niZSiu hodnotu. Aj

preto je dblezité maten ukazovatepod 100 %.

Marianna Onuferova, SME

Mézem sa eSte spyta ESte ma zaujali zlyhané avery. Vy hovorite, ze tiend, alebo
tendencia je taka, zZe ich podiel by mal ktedalati to aj pri spotrebifekych Uveroch? Lebo
momentalne su déssilné kampane bank, snazia sa bofow&konkurentov aj cez spotrebné
avery, nielen cez hypotékgize plati ten trend do budicnosti, Ze tych 7,5 eébalkdko je

zlyhanych averov pri spotrebnych, Ze péjde dole?

Marek Li ¢ak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

Ani pri spotrebnych Uveroch sme nevideli nejaké atiege trendy, to znamena, tam je
prirodzene vySSia miera zlyhavania pri spotrésitgch Uveroch takze poKiazoberieme
avery na byvanie, tam je to &@ cez 4 %. Pri spotrebnych je to ako ste hovotilie
podstatne vySSigislo, ale tie trendy budl podobné ako pri Uvercgtbywanie, to znamena -
ten indikator omesSkania 30 az 90 dni je viac-m@oejobny aj pri spotrebifskych Uveroch.
Podobné kampane vidite aj pri Uveroch na byvanigriagpotrebnych, takze to je len snaha

bank ziska ¢o najv&Si podiel na tom trhu.

Marianna Onuferova, SME

Ak dovolite, eSte dve otazky posledné, nechcemiaehz MoZete blizSie vysvetlito riziko
koncentracie menSieho ¢ta v&Ssich firiem v zopar bankach, Ze vlastiwetym myslite — toto
riziko? To znamena, Ze zopar bank na trhu ma prejako viac koncentrovanych lkgch
klientov ambze sa nie prihodt? Adruhd otazka je, Zze vy ste tu hovorili
o sprostredkovatech, Ze je to dassilny dévod préo tie aroky klesaju, tak tomu rozumiem,
najmd na hypotékach, lebo asi tam je to refinangevanajsilnejSie. A tym
sprostredkovat®m z mojho pohadu dalo kridla to, Ze od wajSieho leta vlastne je nulovy
poplatok vcase refixacie urokovej sadzby. Je pd/as spravne, Ze Stat takto zasahuje do
poplatkovej politiky bank alebo nie? & navySe hovorite aj na ten index bankovych

poplatkov, ktory z&alo IFP zverajova’? Dakujem.

Vladimir Dvo Facéek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riadité® Utvaru dohrPadu nad

finanénym trhom



Ja sa skusim vyjadti k tym sprostredkovatem. To je pomerne Sirokd a komplexna
problematika, tyka sa vSetkych sektorov. V oblasiikovnictva je to ale pomerne relativne
novy element. OECD uZz pred mnohymi rokmi zdémmla vémi déleziti potrebu
zabezp&enia mobility klienta. Cize mobilita klienta pri zmene beZznéhostu pri
refinancovani nejakych Uverov a tdklej - to je legitimna agenda medzinarodnej inSigy
to nie je nejaky zamer niektorej z narodnych vidite je to treba vnimav tomto kontexte.

A v zasade tieto trendy a tieto tendencie uimowZ’ tito mobilitu klienta sa Uplne legitimne.
To vidime aj u mobilnych operatorov aialSich oblastiachCize tam by som problém
nevidel. Otazka je potom vzdy v tom detaile, Ze saltdo nastavi, ako dbjde k zabesmeu

tej mobility a komu to zase nejakym spésobom pomaisbo kazdé regutaé opatrenie
niekoho troSku prisSkripne a niekomu otvori nové masti. Tak sa otvorili moznosti tymto
sprostredkovat®m a my nehovorime, Ze to sprostredkovanie v tonkdanictve je zIlé od
z&iatku do konca. To vbbec nie je zmyslom tej komanik, ktora vedieme. My dokonca
nemame ani preukazané, Ze pri tych sprostredkinaige nejaka vysSia miera zlyhania, Ze
by banky boli menej obozretné pri poskytovani Uver&toré su poskytované cez
sprostredkovat®v. Su tam len ist€iastkové problémy, ktoré vidime v dvoch oblastiach.
Pokid’ su tam nejaké odpatané doby refixacie, tak tieto by sa mali reSpekiavaemal by
tam by tlak na skracovanie tejto doby refixacie, lebo samjme potom je mozné toho
klienta presviedat’ aby si vdanom momente zobral Uver zase od inekypgretoze sa to
viaZze na isté vyhody, ktoré z toho moézetnen sprostredkovate to je takd jedna oblés

A potom to¢o my hovorime v ramci finamej stability, toco sme tu povedali dnes - a to je ta
prili§ ve’kd zavislog bank od sprostredkovdskych sieti, tak ako to vidime v oblasti
poig’ovnictva. Neboli by sme radi, aby tak&’k& miera zavislosti bola v bankovom sektore
ako je dnes v oblasti paisvnictva. Ale tym nehovorime, Ze sme v zasade pootu aby
banky v ramci konkuregmého boja vyuzivali aj tento kanal a je to v kismam dosledku aj na
tych bankach a na ich obchodnej politike s akymospedkovatémi tieto zmluvy uzavru &i

tito sprostredkovatelia upfatju férové praktiky na trhu & tie banky st s pésobenim tych
sprostredkovat®v spokojné. PretoZze ak nie, tak samozrejme nemgsidupracova so
vSetkymi sprostredkovadtmi. Tor'ko k tomu,d’akujem pekne a Marek odpovie na to riziko

koncentracie.

Marek Li ¢ak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni
Problém koncentracie je takd choroba malych StatakZe nie je to len typické pre

Slovensko. Mozno tak zovSeobecna kazdy viete, peikiad naSa ekonomika je zavisla od



vyroby automobilovCize riziko spéiva v tom, ak tie automobilky sa presun( do inéfatus
na Slovensku uvidime vyrazny prepad HOFze to je riziko koncentracie. Zaraveroste je
tu iba niekdko tych vyrobcov cize je to vémi zavislé iba od nieltkych, ¢ize - ale to
hovorim, to je pritomné v mnohych ekonomikach. Boje to aj v bankovom sektoréize
¢im mate menSiu ekonomiku, tak tym rastie to rizike, banky maju nieK&ych vemi
vyznamnych klientov v@&@ ktorym maju vyznamné vystavenie. Ak by sa tymiieltom ni€o
stalo, tak ti klienti su taki V&i, Zze by bankam ich krach mohol spdsopioblémy. To je
riziko koncentracieCize nasim citom v tychto analyzach bolo identifiko/g@rave skupinu
tych systémovo vyznamnych klientov, ktori su takkie polfadu vystavenia bank ¥otym
klientom, Ze ich pripadné problémy alebo zlyhanie dp6sobilo problémy v bankovom
sektoreCiZe to je podstata toho rizika.

pan Krizan, Medzinarodna federacia novinarov
Prosim Vés pekne, Urofeziskovosti v bankach zostava vySSie v porovnamiedidnom

Eurdpskej tnie. V akom pomere percentualnom, v perk&éomu?

Marek Li ¢ak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni
Je to merané cez ROE, to znamena, Ze priemernédR®fke u nas a priemerné ROE aké je
v Eurdpskej unii, s medianom Eurdpskej Ukige takto je to merané.

pan Krizan, Medzinarodna federacia novinarov
A prosim Vas pekne, fin&ni sprostredkovatelia — oni su plateni nejakou pavtaxou,
v kazdej banke je to iné, je to pohyblivé, alebtojeejaké agenturne fee?

Marek Li ¢ak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

Nepoznam podrobnosti ako to je v kazdej banke @k je mozno jeden z tyctialSich
problémov, o ktorom sme hovorili, je prdve moznon tesystém financovania
sprostredkovat®v, kef'Zze dochadza tam k takému javu, kde v podstate kbadka moze
odment’ toho sprostredkovate ako sama uzna za vhodri@ze moéze dochadrak takej
konkurencii, kde banky v podstate sa predbiehdjdl,viac zaplati tym sprostredkoviden.
CiZe koniec koncov ddjde k situécii, kde sprostrag@itd’ mozno pride pred klienta, povie, Ze
mam ponuku z piatich, Siestich bank, ponikam Tobrdj viere togo je pre klienta najlepsie,
ale moze sa stgpripad, ze ponukne to, kde dostava najvyssiu pioMiize ani ten systém

odmeiovania potla nas nie je Uplne dobre nastaveny.



Vladimir Dvo Fac¢ek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riadité® Utvaru dohrPadu nad
finanénym trhom

Ak mézem dopini kolegu eSte, prichadza nam ale eurépska regulkiwea zreguluje tuto
oblag’. Prichadza nam nova direktiva, ktora sa tyka praypotekarnych averov, alebo
hovorme vSeobecne o Uveroch na byvanie, kde budagpsie regukné pravidla aj pokia
ide aj o systémy odmievania sprostredkovdtev v tejto oblasti.

pan Krizan, Medzinarodna federacia novinarov
A prosim Vés pekne, ziskouwdsastie medziréne 0 9,2 %. To je za Kko rokov, alebo za aké
obdobie?

Marek Li ¢ak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

Medziratne znamena, kié to pcaiitame na koniec marca 201dize zoberie sa Urovie
ziskovosti marec 2014, marec 2013, urobi sa lerzit@tha zmena. To znamenda, nepaméatam
si presne to absolutn#gslo, ale ta absolutna hodnota je 0 9,2 % vySS@laka v minulom
roku. Robi sa to medzitne, pretoze je tam &ita sezonnasv ziskovosti.Cize nie je dobré

patitat’ jeden mesiac s druhym olikm narastol, ale skér medzérme.

Andrej Horvath, TA3
Prosim Vas, spominali ste, Ze by mala bgda nova regulativa v poskytovani fitiapch

sluzieb. Véom sa to ma sprist® Dakujem.

Marek Li ¢ak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

Ide hlavne o regulaciu, alebo ide o smernicu, pmarsa - nazov si uZ nepamatam, potom
Vam to mézem povedaktora bude platnd od roku 2016. Credit Mortgagee@ive sa to
vola po anglicky. A tato direktiva prichddza pré&mmnohymi oblagami, ¢i uz je to napriklad
vztah banky a sprostredkovébe. Ide prave vtom smere, ktorym aj my chcemg e
znamena, Ze banka®eoskytuje Gver musi pozeraa to,ci klient je schopny spla€aaj pri
oblasti, aby to poskytovanie Gverov bolo zdrat/&e je tam véa oblasti, ale bude imi
dolezita.

Andrej Horvath, TA3



Odmaeiovanie finanych poradcov je s@ag’ou toho?

Marek Li ¢ak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

To je s&ag’ou toho.

Andrej Horvath, TA3
Atam sa to ako meni? Viete nejako, Zze by to uZ aldon by napriklad potla patu

uzavretych zmluav, alebo fixne, alebo viétesa tam meni?

Marek Li ¢ak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni
Toto je eSte vo faze implementacie, takZze sa napi@tuije, je to direktiva, takze eSte robime

na tom v akej podobe to bude implementované u nas.

Marianna Onuferova, SME

Je to odmiovanie nastavené tak, Ze to riziko, Ze sprostrealiddwlastne nedd mozno
najlepSiu ponuku, alebo presvédlienta na nigo, ¢co nemusi by pre neho najvyhodnejSie,
napriklad ho presveéd na co najkratSiu viazanosurokovej sadzby — je Vkeé riziko, je to
bezné alebo ako by ste zhodnotili toto riziko? EStlwu vec - pytala som sa aj na ten index
bankovych poplatkov — ja sa eSte k tomu vratito -zaalo zverejova’ IFP. Robia to aj
preto, lebo tvrdia, Ze tie poplatky su neglané. Narodna banka Slovenska tiez zviejej
poplatky bank. Je to pre vas nejakad vyzva prérabi podobu v akej dnes zvetajete

poplatky bank na viac zrozumfteé preludi, alebo ako sa na to pozerate?

Marek Li ¢ak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

Skasim mozno k tej prvej otazke. Tie kratke fixacenova wom je to riziko? Predstavte si,
Ze si zoberiete Gver, mate tam nejaku Urokovl sadzimate ju zafixovanU nadit dobu.

A ak ju mate zafixovanu na rok, to znamena, Zekozrova dostanete ponuku z banky aku
dostanete Urokovu sadzbu,dmnin vy ste citlivy na to, ako sa vyvijaju trhove kimgé sadzby.
Pokid’ tie sadzby klesaju, su stabilné, vSetko je v pikwa Ale kel’ su tie sadzby vysSie, to
znamena moéze ddéjsk nejakému Soku, v priebehu roka vam vyrazne stUgmiatka toho
averu.Cize preto hovorime, Ze z pkadu stability je lepSie, poKiaen klient ma fixaciu na
dihSiu dobu a je menej citlivy na vyvoj na firach trhoch. To inak aj hovori prava tato

direktiva, ¢ize smeruje k tomu, aby prave banky sa pozeralionaby klient bol schopny



v priebehu celej doby splata pozeré sa prave na to, aka je fixacia urokovej sadzbytde

problém sme Vam spominali uz aj v minulych analfizac

Vladimir Dvoiacek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditd’ Utvaru dohPadu nad
finanénym trhom

Pokid’ ide o tie bankové poplatky, tak iste viete, ZeKoa@ poplatky je tematika, ktorej sa
dihodobo venuje prave Ministerstvo financii, taZzesho doévodu je to aj iniciativa IFP, teda
ich institatu, ktory zavadza nejaké to podrobnefedovanie, alebo teda ten index. Pbkia
spominate to¢o sa zvergjuje na nasej stranke, pield tych bankovych poplatkov. Je to
spolany vystup, ktory vlastne robime s Ministerstvomaficii uz od roku 2006. Je taky aky
je, pretoze ten reporting tak ako bol nastavengnv toku 2006 obsahuje isté Udaje, ktoré su
relativne vSeobecné atym padom nie su az takynkr&brym voditkom a nie su vzdy
porovnaténé pre klienta. Lenze v tej spleti tych bankovyadplptkov sami viete - je Veni
tazké z toho vytiahnunaozaj to, aby to bolo porovnéteé waka tomu, Ze ta kreativita
bankovych produktarov je imi velka a kazda banka sa snaZzi cez isté naStruktumaani

kombinaciou bankovych poplatkov marketingovo kleenejakym spésobom zigka

Martina Soléanyova, hovorkyiia NBS
Nech sa pé& d’alSie otazky. V pripade, Ze nie su otazky,dakujem vémi pekne za &€ag’ na

konferencii. Dovidenia.



